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ในขณะท่ีทัว่โลกก าลงัจบัตามอง AEC กลุ่มเศรษฐกิจน้องใหม่อย่างใกล้ชิด กมัพูชานับเป็นอีกหน่ึงในประเทศ 
AEC ท่ีนักลงทุนไม่สามารถมองข้ามได้ เน่ืองจากมีศกัยภาพในการเติบโตสูง ค่าแรงต า่ ทรพัยากรอุดมสมบูรณ์ 
ประกอบกบั รฐับาลให้การสนับสนุนการลงทุนจากต่างประเทศอย่างเตม็ท่ี และยงัได้รบัสิทธิประโยชน์ทางภาษี
จากการเป็น ประเทศด้อยพฒันา (LDCs – Least Developed Countries) 

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั กมัพชูายงัคงเตบิโตต่อเนื่องดว้ยอตัราเฉลีย่สูงถงึ 7% ต่อปี โดยในปี 2014 มลูค่า 
GDP ของกมัพูชาเท่ากบั 1.69 หมื่นล้านดอลลารส์หรฐัฯ1 ทัง้น้ี ปจัจยัหลกัที่ขบัเคลื่อนการเตบิโตทางเศรษฐกจิของ
กมัพชูาคอืการขยายการลงทุนในอุตสาหกรรมเพื่อการส่งออก ซึง่ปจัจบุนัคดิเป็นสดัส่วนมากกว่า 75% ของ GDP  

รปูที ่1 อตัราการเตบิโต GDP ของกมัพชูา ปี 2010-2015 
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ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ CEIC  

ประชากร (2014.) 16.6 ลา้นคน 

จ านวนแรงาน (2013) 8.0 ลา้นคน  

GDP (2014) 1.69 หมืน่ลา้นดอลล่าร์
สหรฐัฯ 

GDP ต่อประชากร 1,019 ดอลล่ารส์หรฐัฯ 

GDP แบง่ตาม
อสุาหกรรม (2013) 

เกษตร: 33.5%, 
อุตสาหกรรม: 25.7%, 
บรกิาร: 40.8% 

สินค้าส่งออก (2013) 1.เสือ้ผา้และสิง่ทอ (55%),  
2.รองเทา้ (3.9%),             
3.จกัรยาน (3.9%) 

สินค้าน าเข้า (2013) 
 

1.ปิโตรเลยีม (25%),     
2.มอเตอรไ์ซด ์(16%),   
3.อาหารและเครือ่งดืม่ 
(5%), ยาสบู (5%) 

นโยบายที่เปิดกว้างให้ต่างชาติท าธุรกิจได้อย่างเสรนีับเป็นแรงจูงใจส าคญัในการดึงดูดเม็ดเงนิลงทุน ทัง้นี้จากการ
คาดการณ์ของธนาคารโลกพบว่าเงนิลงทุนจากต่างชาตใินกมัพูชามกีารเตบิโตถงึกว่า 25% ต่อปี และสูงกว่า 1,500 ลา้น
ดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2014 ทัง้นี้  กมัพูชามขี้อได้เปรยีบในหลายมติิ นอกเหนือไปจากการมแีรงงานจ านวนมากและมี
ค่าแรงต ่า อาท ิ 

 สทิธปิระโยชน์ทางภาษจีากสหภาพยโุรป และ สหรฐัฯ หรอืทีเ่รยีกว่า Generalized System of Preferences (GSP) 

 การยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลสงูถงึ 9 ปี ส าหรบัธุรกจิทีไ่ดร้บัการสนับสนุนเป็นพเิศษจากสภาเพื่อการพฒันาแห่ง
กมัพชูา (Council for the Development of Cambodia) หรอืทีเ่รยีกว่า Qualified Investment Project (QIP) 

 การอนุมตักิารลงทุนทีร่วดเรว็ผ่านระบบ One-Stop-Service โดย Cambodian Investment Board (CIB) 

 การจดัตัง้ Single Window เพื่ออ านวยความสะดวกดา้นการน าเขา้-ส่งออก ในเขตเศรษฐกจิพเิศษ (SEZs)  
                                                 
1
 คดิเป็น 4% ของ GDP ประเทศไทย 

 เมษายน 2015  FACT SHEET ประเทศกัมพูชา    
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 การใหส้ทิธิถ์อืครองสนิทรพัยโ์ดยเสรสี าหรบัชาวต่างชาต ิยกเวน้ทีด่นิ ซึง่ผูล้งทุนสามารถเช่าไดน้านถงึ 99 ปี 

 ไมม่ขีอ้จ ากดัในการส่งเงนิทุน/ก าไรกลบัประเทศ 

สทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีGSP ส าหรบัการส่งออกไปยุโรปของกมัพูชา เป็นแบบทีไ่ม่ต้องเสยีภาษีน าเขา้เลยและไม่จ ากัด
โควต้า (EBA – Everything But Arms) ดงันัน้อุตสาหกรรมส่งออกทีน่่าสนใจส าหรบัยา้ยฐานการผลติไปยงักมัพูชา ไดแ้ก่ 
จกัรยาน น ้ามนัปาลม์ ลอ้รถยนต/์อะไหล่ และอาหารส าเรจ็รปู ซึง่ไดเ้ปรยีบดา้นภาษคี่อนขา้งมากเมื่อเทยีบกบัอตัราภาษทีี่
ตอ้งเสยีจากการผลติและส่งออกจากประเทศไทย  

นอกจากนี้ นักลงทุนยงัสามารถวางแผนการผลติระหว่างไทย-กมัพูชา หรอืประเทศอื่นๆ ในอาเซยีนกบัประเทศกมัพูชา 
โดยยงัคงได้รบัสทิธปิระโยชน์ GSP โดยไม่จ าเป็นต้องใช้วตัถุดบิจากกมัพูชาทัง้หมด เนื่องจากภายใต้กฎแหล่งก าเนิด
สนิคา้ (Rule of Origin) ฉบบัใหม่จากสหภาพยุโรป ไดก้ าหนดให้ผูผ้ลติสามารถหาแหล่งวตัถุดบิไดจ้ากสมาชกิอาเซยีน 
โดยจะถอืเสมอืนว่าวตัถุดบิดงักล่าวมาจากกมัพชูา 

รปูที ่2 ภาษนี าเขา้อตัราปกตจิากไทยไปสหภาพยุโรป 
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 ทีม่า: รายงานผลกระทบของการปฏริปูระบบ GSP ของสหภาพยุโรปต่อการส่งออกของไทย โดยคณะผูแ้ทนถาวรไทยประจ าองคก์ารการคา้โลก 

ธุรกิจที่ได้ร ับการส่งเสริมจากรัฐบาลกัมพูชาเป็นพิเศษมีหลายด้าน ยกตัวอย่างเช่น กิจการอาหารและเครื่องดื่ม 
อุตสาหกรรมสิง่ทอ เครือ่งใชไ้ฟฟ้า อุปกรณ์กฬีา ยานพาหนะและอะไหล่ เฟอรนิ์เจอรห์รอือุปกรณ์ทีม่ไิดท้ าจากไม ้อาหาร
ทะเลแช่แขง็เพื่อการส่งออก เคมภีณัฑ ์ซุปเปอรม์าเกต็ ศูนยป์ระชุม รสีอรท์และโรงแรมขนาดใหญ่ อุตสาหกรรมเหล่านี้จะ
ไดร้บัสทิธเิขา้รบัพจิารณาเป็น Qualified Investment Project (QIP) เพื่อยกเวน้ภาษีทีเ่กบ็จากผลก าไรโดยมชี่วงเวลา
เริม่ตน้ (Trigger Period) ไมเ่กนิ 3 ปี และช่วงเวลาพเิศษ (Priority Period) ไมเ่กนิ 9 ปี นับจากปีทีม่ผีลก าไรครัง้แรก และ
จะไดร้บัการยกเวน้ภาษสี่งออกทัง้หมดเวน้แต่กจิการทีร่ะบุไวใ้นกฎหมายว่าต้องเสยีภาษ ีทัง้นี้จะต้องมวีงเงนิลงทุนขัน้ต ่า
ซึง่แตกต่างกนัในแต่ละประเภทอุตสาหกรรม เช่น 500,000 ดอลลารส์หรฐัฯ ส าหรบัผลติอาหารและเครือ่งดื่ม และสิง่ทอ 

กมัพูชายงัมบีรกิาร One Stop Service ซึ่งช่วยให้การลงทุนในกมัพูชาท าได้อย่างรวดเรว็ โดยด าเนินการผ่าน 
Cambodian Investment Board (CIB) ทัง้นี้ทางหน่วยงานรฐับาลจะท าการออกใบรบัรองการจดทะเบยีนแบบมเีงื่อนไข
ภายใน 3 วนัท าการหากเอกสารครบถ้วน และต้องออกใบรบัรองการจดทะเบียนฉบบัสมบูรณ์ภายใน 28 วนัท าการ 
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หลงัจากวนัทีอ่อกใบรบัรองแบบมเีงือ่นไข  

ปจัจยัส าคญัทีสุ่ดในการพจิารณาการลงทุนคอืการเปิดเสรใีนดา้นการเงนิส าหรบัการลงทุน ท าใหน้ักลงทุนไม่ต้องกงัวลใน
เรื่องการน าเงินออกนอกประเทศ โดยรฐับาลกัมพูชาอนุญาตให้นักลงทุนที่มีการลงทุนในกัมพูชาซื้อเงินตราสกุล
ต่างประเทศโดยผ่านระบบธนาคาร และอนุญาตใหโ้อนเงนิออกจากกมัพชูาไดโ้ดยเสร ีแต่หากเกนิ 10,000 ดอลลารส์หรฐัฯ
ตอ้งท าการรายงานต่อเจา้หน้าที ่ส่วนความเสีย่งทีไ่ม่สามารถน าเงนิตราต่างประเทศออกนอกกมัพูชานัน้ค่อนขา้งต ่า โดย
ประเมนิจากระดบัเงนิทุนส ารองเงนิตราต่างประเทศมแีนวโน้มเพิม่มากขึน้ทุกปีตัง้แต่ปี 2009 และในกมัพูชา มกีารใชเ้งนิ
ดอลลารส์หรฐัฯ กนัอยา่งแพรห่ลาย (Partially Dollarized Economy)  มอีตัราแลกเปลีย่นอยู่ทีป่ระมาณ 4,000 เรยีล ต่อ 1 
ดอลลารส์หรฐัฯ  

รปูที ่3  อตัราแลกเปลีย่น USDKHR เทยีบกบั Asia Dollar Index                          รปูที ่4  ระดบัเงนิทุนส ารองเงนิตราต่างประเทศของกมัพชูา 2009 -2013 
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ทีม่า: the Government of Cambodia, the National Bank of Cambodia, World Bank, IMF, Bloomberg 

ภาคธรุกิจท่ีน่าลงทุนในกมัพชูา 

ธรุกิจเกีย่วกบัระบบโลจิสติกสต์ามแนวระเบียงเศรษฐกิจ (Economic Corridors) 

หนึ่งในนัน้คอืเมอืงปอยเปต ทีเ่ป็นเมอืงหน้าด่านตดิกบัชายแดนไทย บรเิวณจงัหวดัสระแก้ว ซึง่ถอืเป็นศูนยก์ลางการค้า
ชายแดน ไทย-กมัพูชา มมีูลค่าการค้าสูงที่สุดเกอืบ 4 หมื่นล้านบาทต่อปี และยงัมแีนวโน้มเตบิโตสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ตัง้แต่มกีารยกระดบัปอยเปตขึน้มาเป็นเขตเศรษฐกจิพเิศษ “ปอยเปต โอเนียง” ส่งผลใหม้โีรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ่
จ านวนมากเขา้ไปตัง้ในบรเิวณดงักล่าว ส าหรบัธุรกจิทีน่่าสนใจ ไดแ้ก่ โลจสิตกิส ์คลงัสนิค้า และศูนยก์ระจายสนิคา้ เพื่อ
รองรบัการขนถ่ายและการกระจายสินค้าที่มแีนวโน้มเพิ่มมากขึ้นในอนาคต ทัง้จากการค้าชายแดนเอง และจากการ
ขยายตวัของโรงงานอุตสาหกรรมในเขตเศรษฐกจิพเิศษดว้ย 
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ภาคธรุกิจทีเ่กีย่วข้องกบัวตัถดิุบและสินค้าทุน 

แมว้่ากมัพูชาจะมทีรพัยากรภายในประเทศจ านวนมาก แต่กย็งัมทีรพัยากรบางประเภทที่กมัพูชาจ าเป็นต้องน าเขา้จาก
ต่างประเทศ ไดแ้ก่ เชือ้เพลงิและไฟฟ้า ซึง่นับเป็นธุรกจิทีน่่าสนใจลงทุนเนื่องจากสามารถเตบิโตควบคู่ไปกบัการขยายตวั
ของภาคอุตสาหกรรมทีม่อีตัราการขยายตวัอยู่ที ่8-9% ต่อปีตัง้แต่ปี 2009 เป็นต้นมา ขณะทีธุ่รกจิวสัดุก่อสรา้ง/ซเีมนต์มี
แนวโน้มเตบิโตตามธุรกจิอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่ยงัคงเตบิโตเพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่องเช่นเดยีวกนั 

อตุสาหกรรมการท่องเทีย่ว 

กมัพูชามแีหล่งท่องเทีย่วเชงิประวตัศิาสตรแ์ละเชงิอนุรกัษ์มากมาย อาท ิเช่น นครวดั นครธม และแนวชายหาดทางตอน
ใตช้่วงเกาะกง และสหีนุวลิล ์ทัง้นี้ หลงัการขยายและเปิดใหบ้รกิารอาคารใหม่ในสนามบนินานาชาติเสยีมเรยีบในปี 2006  
ท าให้กมัพูชาสามารถรองรบันักท่องเที่ยวได้เพิม่ขึ้น ส่งผลให้ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกบัภาคท่องเที่ยวและบรกิาร เช่น 
รา้นอาหาร บรษิัททวัร์ โรงแรมต่างๆ เติบโตขึ้นอย่างรวดเรว็และเป็นที่น่าจบัตามองมากยิง่ขึ้น อนึ่ง จากข้อมูลพบว่า
ปจัจุบนัยงัมจี านวนโรงแรม 5 ดาวไม่มากนัก โดยส่วนใหญ่เป็นเกสต์เฮา้สท์ีเ่ปิดโดยคนทอ้งถิน่ จงึยงัคงมีความต้องการ
โรงแรมทีไ่ดม้าตรฐาน เพื่อรองรบันกัท่องเทีย่วทีจ่ะเพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง ซึง่ในปี 2014 มนีักท่องเทีย่วต่างชาติเดนิทางเขา้
มาท่องเทีย่วยงักมัพชูาประมาณ 4.5 ลา้นคน เป็นการเตบิโตเฉลีย่ 12% ต่อปี  

อตุสาหกรรมสิง่ทอ 

นับเป็นอุตสาหกรรมส่งออกอนัดบัหนึ่งของประเทศ สรา้งรายไดจ้ากการส่งออกอย่างมนีัยส าคญัถงึรอ้ยละ 80 ของมูลค่า
การส่งออกทัง้หมดของประเทศและนบัไดว้่าเป็นปจัจยัหลกัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของกมัพูชา อุตสาหกรรมสิง่ทอเป็น
อุตสาหกรรมทีใ่ชแ้รงงานเขม้ขน้ จงึไดร้บัประโยชน์โดยตรงจากแรงงานถูกและสทิธปิระโยชน์ทางภาษจีาก GSP อกีทัง้ยงั
เป็นอุตสาหกรรมที่ไดร้บัการสนับสนุนจากคณะกรรมการการส่งเสรมิการลงทุนกมัพูชามากทีสุ่ด และดว้ยขอ้ได้เปรยีบ
ดงักล่าว จงึยงัเป็นปจัจยัทีส่นบัสนุนใหอุ้ตสาหกรรมสิง่ทอและเครือ่งนุ่งห่มเตบิโตไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

อตุสาหกรรมผลิตสินค้าอปุโภคบริโภค 

การบรโิภคภายในประเทศกมัพูชามแีนวโน้มเติบโตดขีึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยปจัจยัหลกัเกดิจากประชากรกมัพูชามชีวีติ
ความเป็นอยูท่ีด่ขี ึน้ สะทอ้นไดจ้ากค่าใชจ้่ายภาคครวัเรอืน ทีเ่พิม่ขึน้กว่า 2 เท่าในช่วงสบิกว่าปีทีผ่่านมา ในขณะทีส่ดัส่วน
คนจนกป็รบัตวัลดลงต่อเนื่องทุกปี โดยกลุ่มสนิคา้ทีน่่าสนใจไดแ้ก่ อาหารส าเรจ็รปู ขนมขบเคีย้ว นมและผลติภณัฑจ์ากนม 
เครือ่งแต่งกาย ครมีบ ารงุผวิ ฯลฯ  

ประเดน็ท้าทาย 

 แมจ้ะมโีอกาสทีเ่ปิดกว้างในหลายกลุ่มอุตสาหกรรม แต่นักลงทุนควรค านึงถงึต้นทุนแฝงในรูปแบบต่างๆ ได้แก่  
(1) ต้นทุนแฝงจากแรงงานเพราะบ่อยครัง้ที่มกีารประท้วงหยุดงานและมขี้อพิพาทเกิดขึ้นจากแรงงานอย่าง
ต่อเนื่อง (2) ต้นทุนแฝงจากโครงสร้างพื้นฐานเช่น ไฟฟ้า โดยค่าใชจ้่ายสูงสุดอยู่ที่ 0.25 ดอลลารส์หรฐัฯ (1,000 
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เรยีล) / kWh ในขณะทีเ่ทยีบกบัของไทยจะอยู่ที ่0.12 ดอลลารส์หรฐัฯ (3.93 บาท) / kWh ซึง่อาจไม่เหมาะกบั
อุตสาหกรรมที่ต้องใช้ไฟฟ้าในปรมิาณมาก และ (3) ต้นทุนแฝงในการตดิต่องานกบัหน่วยงานภาครฐั เนื่องจาก
กมัพูชาเพิง่เปิดประเทศ ดงันัน้ในแง่ของกฎหมาย ขอ้บงัคบัและกฎระเบยีบต่างๆ อาจจะยงัมคีวามไม่ชดัเจนและ
ยงัอยูร่ะหว่างการปรบัปรงุและพฒันา 

  เนื่องจากตลาดทุนของกมัพชูายงัอยูใ่นช่วงเริม่ตน้ของการพฒันา จงึท าใหก้ารกูย้มืเงนิในธนาคารกมัพูชามตี้นทุน
สูงถึงร้อยละ 15 นักลงทุนชาวไทยจงึควรจดัหาแหล่งเงนิทุนจากไทยเป็นหลกัในการไปลงทุน ทัง้นี้ ปจัจุบนั
ธนาคารไทยพาณิชย์ได้เปิดให้บรกิารในกมัพูชาเพื่ออ านวยความสะดวกแก่นักลงทุน ทัง้หมด 4 สาขา ได้แก่ 
สาขา สนง. ใหญ่ กรงุพนมเปญ สาขาพระตะบอง สาขาสหีนุวลิล ์และสาขาเสยีมเรยีบ โดยใหบ้รกิารเงนิฝากสกุล
เงนิตราต่างประเทศ บรกิารดา้นสนิเชื่อ บรกิารโอนเงนิระหว่างประเทศ หนังสอืค ้าประกนัต่างๆ การค้าระหว่าง
ประเทศ และบรกิารทีป่รกึษาทางการเงนิ 

การลงทุนของนักธรุกิจไทยในกมัพชูามีการเติบโตสูงถึง 40% ต่อปีในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาโดยมีมูลค่าลงทุนสะสมรวม
เกือบ 720 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2014 แต่กถื็อว่ายงัน้อยเม่ือเทียบกบัการลงทุนของนักธรุกิจไทยในประเทศอ่ืน
ในกลุ่ม CLMV (กมัพชูา ลาว พม่า และเวียดนาม) ด้วยโอกาสการขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีสูงอย่างต่อเน่ือง กมัพชูา
จึงนับเป็นประเทศท่ีน่าสนใจส าหรบันักลงทุนท่ีมองหาโอกาสขยายตลาดการค้าและการลงทุนใหม่ๆ 
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