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PALM OIL   
INDUSTRY ANALYSIS
AND OUTLOOK
แนวโน้้มอุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์ม 

 KEY SUMMARY

SCB EIC คาดว่่าอุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มในปีี 2026 มีีแนวโน้้มกลัับมาหดตััว จากราคาน้ำำ��มััน
ปาล์์มดิิบที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง แม้้ผลผลิิตและความต้้องการบริิโภคจะปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น  
โดยผลผลิติน้ำำ��มันัปาล์์มดิบิในปีี 2026 มีแีนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 3.54 ล้้านตันั จากผลผลิิตปาล์์มน้ำำ��มันั
ที่่�คาดว่่าจะปรัับตััวเพ่ิ่�มขึ้้�นมาอยู่�ที่่� 19.9 ล้้านตััน ตามเน้ื้�อท่ี่�ให้้ผลและผลผลิิตต่่อไร่่ท่ี่�มีีแนวโน้้ม 
เพิ่่�มขึ้้�น จากการขยายพ้ื้�นท่ี่�เพาะปลููกและปริิมาณฝนท่ี่�เพีียงพอ ในขณะท่ี่�ราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบไทย
โดยเฉลี่่�ยในปีี 2026 จะปรัับตัวัลดลง 6.8%YOY มาอยู่�ที่่� 33.9 บาท/กิิโลกรััม ตามราคาน้ำำ��มันัปาล์ม์
ดิิบในตลาดโลกท่ี่�มีีแนวโน้้มลดลง เนื่่�องจากสต็็อกน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบโลกจะเพิ่่�มขึ้้�น จากผลผลิิตโลก 
ที่่�มีแีนวโน้้มเติิบโตดีี ตามสภาพภููมิอากาศท่ี่�เอ้ื้�ออำำ�นวย นอกจากนี้้� ราคาน้ำำ��มันัถ่ั่�วเหลืือง (สิินค้้าทดแทน
น้ำำ��มัันปาล์์ม) ที่่�มีีแนวโน้้มลดลงในปีี 2026 ยัังเป็็นอีีกปััจจััยสำำ�คััญที่่�จะกดดัันราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบ 
ในตลาดโลก ทั้้�งนี้้�แม้้ไทยจะไม่่ได้้มีีการส่่งออกน้ำำ��มัันปาล์์มไปสหรััฐฯ แต่่จะได้้รัับผลกระทบทางอ้้อม 
จากนโยบายภาษีตีอบโต้ข้องทรัมัป์ ์ผ่่านการชะลอตัวัของเศรษฐกิจิโลก ซึ่่�งจะเป็น็ปัจัจัยักดดันัราคา
น้ำำ��มัันปาล์์มโลก  สำำ�หรัับอุุปสงค์์น้ำำ��มัันปาล์์มดิิบของไทยในปีี 2026 มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 3.42 
ล้้านตันั โดยเป็็นผลมาจากปริิมาณการส่่งออกที่่�มีแีนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น จากผลผลิิตส่่วนเกิิน ประกอบกัับ
ความต้้องการใช้้เพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซลและเพื่่�อบริิโภคในประเทศจะเพิ่่�มขึ้้�น ตามการขยายตััวของ
เศรษฐกิิจไทย อย่่างไรก็็ดีี ยัังต้้องจัับตาความเสี่่�ยงจากความไม่่แน่่นอนของภาวะเศรษฐกิิจ 
และราคาน้ำำ��มัันถั่่�วเหลืืองซึ่่�งเป็็นสิินค้้าทดแทน การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายพลัังงานทางเลืือก 
ของไทยและอิินโดนีีเซีีย และสภาพภููมิิอากาศที่่�ผัันผวนรุุนแรง ซึ่่�งจะกระทบต่่อความต้้องการ
บริิโภค ผลผลิิตและราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบ  
อนึ่่�ง อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มกำำ�ลัังเผชิิญปััญหากำำ�ลัังการผลิิตส่่วนเกิิน โดยในปััจจุุบััน
อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มมีีกำำ�ลัังการผลิิตเพื่่�อแปรรููปปาล์์มน้ำำ��มัันสููงกว่่าผลผลิิตปาล์์มน้ำำ��มัันราว 
1 เท่่า ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการต้้องแข่่งขัันกัันจััดหาผลปาล์์มน้ำำ��มันมาป้้อนโรงงานให้้ได้้มากที่่�สุุด  
เพื่่�อลดต้้นทุุนการผลิิตต่่อหน่่วยลง นอกจากนี้้� ราคาน้ำำ��มัันปาล์์มท่ี่�ผัันผวนสููงและผู้้�บริิโภคที่่�ให้้
ความสำำ�คััญกัับความยั่่�งยืืนมากขึ้้�น ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการแข่่งขัันกัันพััฒนาความสามารถ 
ในการจััดการความเสี่่�ยงด้้านราคาและมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน โดยบริิษััทที่่�สามารถสร้้างสััมพัันธ์์ท่ี่�ดีีกัับ
เกษตรกร สามารถจัดการความเสี่่�ยงด้้านราคาได้้ดี ีมีตี้น้ทุนการผลิิตต่ำำ�� และมีีการดำำ�เนิินธุรกิิจ
ที่่�ตอบโจทย์ความยั่่�งยืืน ทั้้�งในมิติิสิ่่�งแวดล้้อม สัังคมและธรรมาภิิบาล จะประสบความสำำ�เร็็จ 
ในอุุตสาหกรรมนี้้�และเติิบโตได้้อย่่างยั่่�งยืืน 
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Industry overview
อุตุสาหกรรมน้ำำ��มันัปาล์ม์มีผีู้้�เกี่่�ยวข้อ้งที่่�หลากหลาย โดยความไม่แ่น่น่อนของนโยบายที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัปาล์ม์
น้ำำ��มันัและสภาพอากาศที่่�แปรปรวน เป็น็ความท้า้ทายสำำ�คัญัของอุุตสาหกรรม ทั้้�งนี้้� ในปี ี2025 อุตุสาหกรรม
น้ำำ��มัันปาล์์มมีีแนวโน้้มขยายตััวสอดคล้้องกัับที่่� SCB EIC คาดการณ์์ไว้้ในรายงานฉบัับแรก (เม.ย.) 
อุตุสาหกรรมน้ำ้มันัปาล์ม์เป็น็อุตุสาหกรรมแปรรูปูสินิค้า้เกษตรที่่�สำคัญัของไทย โดยอุตุสาหกรรมนี้้�มีีความเชื่่�อมโยง
กัับเกษตรกรต้้นน้้ำในระดัับสููง เนื่่�องจากปริิมาณผลปาล์์มน้้ำมัันที่่�เกษตรกรเก็็บเกี่่�ยวได้้ จะกระทบต่่อปริิมาณผลผลิิต
น้้ำมัันปาล์์มดิิบที่่�โรงงานผลิิตได้้ ซึ่่�งในปีี 2024 ไทยมีีผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบอยู่่�ที่่� 3.3 ล้้านตััน และมีีสต็็อกยกมาจากปีี 
2023 จำนวน 0.3 ล้้านตััน คิิดเป็็นผลผลิิตที่่�ได้้รวม 3.6 ล้้านตััน โดยผลผลิิตที่่�ได้้โดยส่่วนใหญ่่ราว 69.9% หรืือ 2.5 
ล้้านตันจะใช้้ในประเทศ ทั้้�งการนำไปกลั่่�นให้้กลายเป็็นน้ำมัันปาล์์มบริิสุุทธ์ิ์�และน้้ำมัันโอเลอิินจำนวน 1.5 ล้้านตัน 
(57.7% ของการใช้ใ้นประเทศ) และการนำไปใช้ผ้ลิติไบโอดีีเซล 1.1 ล้า้นตันั (42.3% ของการใช้ใ้นประเทศ) โดยน้ำ้มันั
ปาล์์มบริิสุุทธิ์์�จะถููกนำไปใช้้เป็็นน้้ำมัันทอดในอุุตสาหกรรมอาหาร เช่่น บะหมี่่�กึ่่�งสำเร็็จรููป ส่่วนน้้ำมัันโอเลอิินจะถููกนำ
ไปใช้บ้ริโิภคในภาคครัวัเรืือน โดยความต้อ้งการบริโิภคน้ำ้มันัปาล์ม์ในประเทศจะขึ้้�นอยู่่�กับัภาวะเศรษฐกิจิและส่ว่นต่า่ง
ราคาน้้ำมัันปาล์์มและราคาน้้ำมัันพืืชชนิิดอื่่�น ๆ เช่่น ถั่่�วเหลืือง ในขณะที่่�ความต้้องการใช้้ในอุุตสาหกรรมไบโอดีีเซล 
จะขึ้้�นอยู่่�กัับนโยบายกำหนดสััดส่่วนการผสมไบโอดีีเซลของภาครััฐเป็็นหลััก สำหรัับผลผลิิตที่่�ได้้อีีก 24.5% หรืือ 0.9 
ล้้านตััน จะถููกใช้้เพื่่�อส่่งออก โดยในปีี 2024 มููลค่่าการส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบอยู่่�ที่่� 26,297 ล้้านบาท โดยมีีสััดส่่วนการ
ส่่งออกไปอิินเดีียคิดิเป็็น 98.8% ของมููลค่่าการส่งออกทั้้�งหมด ซึ่่�งในการส่งออก ไทยจะต้้องเผชิิญการแข่่งขันักับัผู้้�ส่งออก
รายใหญ่่อย่่างอิินโดนีีเซีีย (ปีี 2024 ส่่งออก 22.3 ล้้านตััน) และมาเลเซีีย (ปีี 2024 ส่่งออก 16.5 ล้้านตััน) ที่่�มีีต้้นทุุน
การผลิิตต่่ำกว่่าไทย ทำให้้ภาครััฐต้้องอุุดหนุุนส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบ กิิโลกรััมละ 2 บาท ในช่่วงที่่�ผลผลิิตเกิินความ
ต้อ้งการบริโิภคในประเทศจนทำให้ร้ะดัับสต็็อกน้้ำมัันปาล์์มดิิบในประเทศสููงกว่่า 0.3 ล้า้นตัน ทั้้�งนี้้�ผลผลิิตที่่�ได้อ้ีีก 5.6% 
จะเหลืือเก็็บไว้้เป็็นสต็็อกในประเทศ

รููปที่่� 1 : โครงสร้้างธุุรกิิจน้ำำ��มัันปาล์์ม  

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของบริิษััทน้้ำมัันปาล์์มในตลาดหลัักทรััพย์์  

ในช่วงปี ี2022-2024 อุตุสาหกรรมน้ำ้มันัปาล์ม์ต้อ้งเผชิญิกับัความท้า้ทายจากความไม่แ่น่น่อนของนโยบายพลังังาน
ทางเลืือกของภาครัฐั ความไม่แ่น่น่อนด้า้นการดำเนินินโยบายน้ำ้มันัปาล์ม์ของอินิโดนีีเซียีและปัญัหาภัยัแล้ง้ โดยในปีี 
2022 ปริิมาณการใช้้น้้ำมัันปาล์์มดิิบเพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซลหดตััวสููงถึึง 19.8%YOY จากการที่่�ภาครััฐมีีนโยบายปรัับสููตร
ผสมน้้ำมัันไบโอดีีเซล (B100) ลงจาก B7, B10 และ B20 มาอยู่่�ที่่� B5 (ผสมไบโอดีีเซล 5 ส่่วน ต่่อน้้ำมัันดีีเซล 95 
ส่่วน) เพื่่�อลดต้้นทุุน B100 ที่่�สููง และต่่อมาปรัับเป็็น B7 (ม.ค. 2023 - ต.ค. 2024) ก่่อนลดลงเป็็น B5 อีีกครั้้�งตั้้�งแต่่ 
พ.ย. 2024 ซึ่่�งการเปลี่่�ยนแปลงนโยบายดัังกล่่าว ส่่งผลให้้ความต้้องการใช้้น้้ำมัันปาล์์มดิิบเพื่่�อผลิิต B100 มีีความไม่่
แน่น่อนสููงและยังัอยู่่�ในระดับัต่่ำ เมื่่�อเทีียบกับัช่ว่งก่อ่นเปลี่่�ยนแปลงนโยบายในปี ี2021 นอกจากนี้้� นโยบายควบคุมุการ
ส่่งออกของอิินโดนีีเซีีย (ผู้้�ส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบอัันดัับ 1 ของโลก) ทำให้้ราคาผัันผวนรุุนแรง โดยในช่่วงครึ่่�งแรกของ
ปีี 2022 อิินโดนีีเซีียมีีนโยบายควบคุุมการส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มดิิบ ส่่งผลให้้ราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบของไทยโดยเฉลี่่�ยปรัับ
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ตััวสููงขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 53.2 บาทต่่อกิิโลกรััม แตกต่่างจากช่่วงครึ่่�งปีีหลััง ที่่�ราคาโดยเฉลี่่�ยปรัับตััวลดลงมาอยู่่�ที่่� 33.9 บาทต่่อ
กิิโลกรััม หรืือปรัับตััวลดลงสููงถึึง 36.2% เนื่่�องจากอิินโดนีีเซีียมีีการยกเลิิกนโยบายควบคุุมการส่งออก โดยราคาที่่�
ผัันผวนรุนแรงสร้้างความท้้าทายต่่อการบริิหารสินค้าคงคลังของผู้้�ประกอบการไทย ส่่วนปัญหาภััยแล้้งที่่�เกิิดขึ้้�นในปีี 
2023 มีีส่่วนทำให้้ปริิมาณผลผลิิตปาล์์มน้้ำมัันปรัับตััวลดลง 4.5%YOY 

สำหรัับปีี 2025 อุุตสาหกรรมน้้ำมัันปาล์์มมีีแนวโน้้มขยายตััวสอดคล้้องกัับท่ี่� SCB EIC คาดการณ์์ไว้้ในรายงาน 
ฉบับัแรก (เม.ย.) โดยมีีปัจจัยัหนุนุจากผลผลิิตและราคาน้ำ้มัันปาล์์มดิิบที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตัวัเพิ่่�มขึ้้�น แม้้ความต้้องการบริิโภค
จะลดลง โดยผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบในช่่วง 8 เดืือนแรกของปีี 2025 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 9.5%YOY ส่่งผลให้้ทั้้�งปีีผลผลิิต
มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น 6.3%YOY มาอยู่่�ที่่� 3.5 ล้้านตััน สอดคล้้องกัับปริิมาณผลผลิิตผลปาล์์มน้้ำมัันสดที่่�มีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 
19.5 ล้า้นตันั ปรับัตัวัเพิ่่�มขึ้้�น 4.8%YOY ตามปริมิาณน้ำ้ฝนที่่�มากกว่า่ปกติ ิในขณะที่่�ราคาน้ำ้มันัปาล์ม์ดิบิไทยโดยเฉลี่่�ย
ในช่่วง 10 เดืือนแรกของปีี 2025 ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 8.8%YOY มาอยู่่�ที่่� 36.9 บาท/กิิโลกรััม โดยทั้้�งปีีคาดว่่าราคาจะอยู่่�
ที่่� 36.4 บาท/กิิโลกรััม ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 2.5%YOY เนื่่�องจากสต็็อกน้้ำมัันปาล์์มดิิบโลกมีีแนวโน้ม้ลดลง จากความต้้องการ
บริโิภคโลกที่่�จะปรัับตัวัเร่ง่ขึ้้�น ซึ่่�งส่่วนหนึ่�งเป็น็ผลมาจากรััฐบาลใหม่ของอิินโดนีีเซีียซึ่่�งเป็น็ผู้้�บริโิภคน้ำมันัปาล์ม์ดิบิอัันดับ 
1 ของโลกประกาศเพิ่่�มสััดส่่วนการผสมไบโอดีีเซลจาก B35 เป็็น B40 ในปีี 2025 สำหรัับอุุปสงค์์น้้ำมัันปาล์์มดิิบของ
ไทยในช่่วง 8 เดืือนแรกของปีี 2025 ปรัับตััวลดลง 0.6%YOY ส่่งผลให้้ทั้้�งปีีอุุปสงค์์มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง 1.1%YOY  
จากความต้้องการใช้้เพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซลที่่�จะปรัับตััวลดลง ตามนโยบายลดสััดส่่วนการผสมไบโอดีีเซลของภาครััฐ

Industry outlook and trend
SCB EIC คาดว่่าอุุตสาหกรรมน้้ำมัันปาล์์มในปีี 
2026 มีีแนวโน้ม้กลัับมาหดตััว จากราคาน้ำ้มัันปาล์ม์
ดิิบที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง แม้้ผลผลิิตและความ
ต้้องการบริิโภคจะปรัับตััวเพิ่่�มข้ึ้�น ปริิมาณผลผลิิต
น้้ำมัันปาล์์มดิิบปีี 2026 คาดว่าจะเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 3.54 
ล้้านตััน (+1.8%YOY) ตามผลผลิิตปาล์์มน้้ำมัันที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
เป็น็ 19.9 ล้า้นตัน จากการขยายพื้้�นที่่�เพาะปลููกในปี ี2023 
ที่่�เริ่่�มให้ผ้ลผลิติในปีนีี้้� ประกอบกัับผลผลิติต่่อไร่ม่ีีแนวโน้ม้
เพิ่่�มขึ้้�น จากปริิมาณน้้ำฝนที่่�คาดว่่าจะเพีียงพอต่่อการ
เจริิญเติิบโตของปาล์์มน้้ำมััน (รููปที่่� 2) ในขณะที่่�ราคา
น้้ำมัันปาล์์มดิิบไทยโดยเฉลี่่�ยในปีี 2026 จะปรัับตััวลดลง 
6.8%YOY มาอยู่่�ที่่� 33.9 บาท/กิิโลกรััม ตามราคาน้้ำมััน
ปาล์์มดิิบในตลาดโลกที่่�มีีแนวโน้้มลดลง เนื่่�องจากสต็็อก
น้้ำมัันปาล์์มดิิบโลกมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น จากผลผลิิตปาล์์ม
น้้ำมัันโลกที่่�มีีแนวโน้้มเติิบโตดีี ตามสภาพอากาศที่่�เอื้้�อ
อำนวย โดยเฉพาะในมาเลเซีียท่ี่�ปััญหาภััยแล้้งเริ่่�ม
คลี่่�คลาย นอกจากนี้้� ราคาน้้ำมัันถั่่�วเหลืือง ซึ่่�งเป็็นสิินค้้า
ทดแทน มีีแนวโน้้มลดลงในปีี 2026 ยัังเป็็นอีีกปััจจััยที่่�จะ
กดดันราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบในตลาดโลก (รููปที่่� 3) ทั้้�งนี้้�  
แม้้ไทยจะไม่่ได้้มีีการส่งออกน้ำ้มันัปาล์์มไปสหรัฐฯ แต่่จะได้้
รับัผลกระทบทางอ้้อม จากนโยบายภาษีีตอบโต้ข้องทรัมป์์ 
ผ่า่นการชะลอตัวัของเศรษฐกิจิโลก ซึ่่�งจะเป็น็ปัจัจัยักดดันั
ราคาน้ำ้มันัปาล์ม์โลก (รููปที่่� 4) สำหรับัอุปุสงค์น์้ำ้มันัปาล์ม์
ดิิบของไทยในปีี 2026 มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 3.42 
ล้้านตัน (+2.8%YOY) ตามความต้้องการใช้้เพื่่�อผลิิต 
ไบโอดีีเซลที่่�มีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น มาอยู่่�ที่่� 0.87 ล้้านตันั 

จากการใช้้น้ำ้มันัดีีเซลที่่�มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น ตามการขยายตัวั
ของเศรษฐกิิจ ในขณะที่่�ความต้้องการบริิโภคในประเทศ
มีีแนวโน้้มขยายตััว 1.2%YOY มาอยู่่�ที่่� 1.50 ล้้านตััน 
ตามการเติบิโตของเศรษฐกิิจไทย ส่ว่นปริมิาณการส่งออก
คาดว่่าจะอยู่่�ที่่� 1.05 ล้้านตััน ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 5.0%YOY 
จากผลผลิิตส่่วนเกิินในประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยความ
ต้้องการบริโิภคที่่�ต่่ำกว่่าผลผลิิตจะทำให้้สต็็อกน้้ำมันัปาล์์มดิิบ
ปลายปีี 2026 เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 0.47 ล้้านตันั จาก 0.35 ล้้านตันั
ในปีี 2025

ปริิมาณผลผลิิตน้้ำมััน
ปาล์์มดิิบในปีี 2026
มีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น

YOY 1.8%
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รููปที่่� 2 : ปริิมาณผลปาล์์มสดของไทยในปีี 2026 มีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 19.9 ล้้านตััน ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น 1.8%YOY ตามเนื้้�อที่่�
ให้้ผลที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จากการขยายพื้้�นที่่�เพาะปลููก 

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของกรมอุุตุุนิิยมวิิทยา, สำนัักงานเศรษฐกิิจการเกษตร และ IRI

รููปที่่� 3 : ราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบในปีี 2026 มีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลง 6.9%YOY จาก 1) แรงกดดัันของสต็็อกน้ำำ��มััน
ปาล์์มดิิบโลกที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และ 2) ราคาน้ำำ��มัันถั่่�วเหลืืองมีีแนวโน้้มลดลง

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของกรมการค้้าภายใน, USDA และ World Bank
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รููปที่่� 4 : แม้้ไทยจะไม่่ได้้มีีการส่่งออกน้ำำ��มัันปาล์์มไปสหรััฐฯ แต่่เศรษฐกิิจโลกที่่�ชะลอตััวลง จะกดดัันราคาน้ำำ��มัันปาล์์ม
ในตลาดโลก โดยเริ่่�มเห็็นผลกระทบอย่่างชััดเจนจากราคาน้ำำ��มัันปาล์์มดิิบโลกที่่�ปรัับตััวลดลง

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของ Trademap, Bloomberg และ CEIC

อนึ่่�ง การเติิบโตของอุุตสาหกรรมปาล์์มน้ำำ��มัันในปีี 
2026 ยังัต้อ้งเผชิญิความเสี่่�ยงจากภาวะเศรษฐกิจิ 
ราคาน้ำำ��มัันถั่่�วเหลืืองโลก นโยบายพลัังงานทาง
เลืือกของไทยและอิินโดนีีเซีีย และสภาพภููมิิอากาศ
ที่่�ผัันผวนรุุนแรง โดยภาวะเศรษฐกิิจและราคาน้้ำมััน
ถั่่�วเหลืืองโลก จะกระทบต่่อความต้้องการบริิโภคน้้ำมััน
ปาล์์ม ซึ่่�งหากเศรษฐกิิจโลกและไทยมีีแนวโน้้มเติิบโต 
ในอัตัราที่่�ชะลอลงกว่่าที่่�คาดการณ์ไว้ ้จากผลกระทบของ
นโยบายทรัมป์์ 2.0 ที่่�รุุนแรงกว่่าคาด และราคาน้้ำมััน 
ถั่่�วเหลืืองโลกลดลงมากกว่่าคาด ก็จ็ะส่่งผลให้้ความต้้องการ
บริโิภคน้ำ้มันัปาล์์มเติบิโตต่่ำกว่่าที่่�ประเมินิไว้้ ซึ่่�งจะส่่งผลให้้
ราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบโลกและไทยอาจลดลงมากกว่่าคาด 
ในขณะที่่�นโยบายพลัังงานทางเลืือกของไทย จะกระทบ
ต่่อความต้้องการใช้้น้้ำมัันปาล์์มดิิบเพื่่�อผลิิตไบโอดีีเซล 
โดยหากภาครััฐมีีนโยบายปรัับสููตรผสมน้้ำมัันไบโอดีีเซล
ไปอยู่่�ในระดัับที่่�ต่่ำกว่่า B5 ก็็จะส่่งผลให้้อุุปสงค์์น้้ำมััน
ปาล์ม์ดิิบของไทยปรับัตััวลดลงได้ ้นอกจากนี้้� หากรัฐับาล
อิินโดนีีเซีียเริ่่�มบัังคัับใช้้นโยบาย B50 (ปััจจุุบััน B40) 
เร็ว็กว่า่ที่่�วางแผนไว้ใ้นช่ว่งครึ่่�งหลังัของปีี 2026 จนทำให้้
อิินโดนีีเซีียส่่งออกน้้ำมัันปาล์์มได้้น้้อยลงหรืือมีีนโยบาย
ควบคุุมการส่งออก ก็็จะส่่งผลให้้ราคาน้้ำมัันปาล์์มดิิบ 
ในตลาดโลกพลิิกกลัับมาขยายตััว และทำให้้ราคาน้้ำมััน
ปาล์์มดิบิของไทยปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�น สวนทางกัับที่่�คาดการณ์ไว้้ 

ส่่วนความแปรปรวนของสภาพภููมิิอากาศและปััญหา 
ภััยพิิบััติิทางธรรมชาติิ จะส่่งผลกระทบต่่อปริิมาณ
ผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบ โดยหากไทยเผชิิญภััยแล้้งหรืือ 
น้้ำท่่วม ผลผลิิตน้้ำมัันปาล์์มดิิบอาจเพิ่่�มขึ้้�นต่่ำกว่่าคาด 
หรืืออาจลดลง

ในระยะต่่อไป อุุตสาหกรรมน้ำำ��มันปาล์์มยัังต้้องเผชิิญ
กับัความท้า้ทายจากนโยบายและมาตรการเพื่่�อส่ง่เสริิม
การเปลี่่�ยนผ่่านเข้้าสู่่�เศรษฐกิิจคาร์์บอนต่ำำ�� และกระแส
ความยั่่�งยืืน โดยมาตรการต่่าง ๆ ในอนาคต เช่่น การ
เก็็บภาษีีคาร์์บอนทั้้�งในและต่่างประเทศ จะทำให้้ต้้นทุุน
ในการดำเนิินธุุรกิิจน้้ำมัันปาล์์มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ในขณะที่่�
เมกะเทรนด์ความยั่่�งยืืน (Sustainability) จะทำให้้ผู้้�
บริิโภคหรืืออุุตสาหกรรมที่่�ใช้้น้้ำมัันปาล์์มเป็็นวัตถุุดิิบ 
มีีแนวโน้้มท่ี่�จะหัันมาให้้ความสำคััญกัับประเด็็นด้้าน 
สิ่่�งแวดล้อม สัังคมและธรรมาภิิบาลมากขึ้้�นในอนาคต  
ซึ่่�งกฎระเบีียบว่่าด้้วยสิินค้้าที่่�ปลอดจากการตัดไม้้ทำลาย
ป่่าของสหภาพยุุโรป (EUDR) ที่่�จะเริ่่�มบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่  
30 ธ.ค. 2025 เป็็นตัวอย่่างความท้้าทายที่่�กำลัังเกิิดขึ้้�น
จากกระแสความยั่่�งยืืน โดย EUDR กำหนดให้้ผู้้�ประกอบการ
ที่่�ส่่งสิินค้าน้้ำมัันปาล์์มไปยัังตลาด EU จะต้้องมีีการ 
ตรวจสอบย้้อนกลัับแหล่่งที่่�มาของวััตถุุดิิบว่่าจะต้้องมา
จากพื้้�นที่่�ปลอดจากการตัดไม้้ทำลายป่่า ซึ่่�งมาตรการ 
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ดัังกล่่าวจะทำให้้ต้้นทุุนของผู้้�ประกอบการไทยเพิ่่�มขึ้้�น  
ในขณะเดีียวกััน ก็็เปิิดโอกาสให้้ผู้้�ประกอบการไทยคว้า
ส่ว่นแบ่ง่ตลาดน้ำ้มันัปาล์ม์ใน EU เพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจาก EU 
จัดัไทยอยู่่�ในกลุ่่�ม “เส่ี่�ยงต่่ำ” จากปััญหาการตััดไม้้ทำลายป่่า 
ทำให้้ผู้้�นำเข้้าสิินค้้าน้้ำมัันปาล์์มจากไทยไปยััง EU จะได้้
รัับสิิทธิิพิิเศษ ในการไม่่ต้้องดำเนิินการตามกระบวนการ
ตรวจสอบย้้อนกลัับ (Due diligence) ในทุกขั้้�นตอน  
กล่่าวคืือ ผู้้�นำเข้้าจะต้้องดำเนิินการเฉพาะในขั้้�นตอนที่่� 1 
เก็็บรวบรวมข้้อมููล แต่่ไม่่ต้้องดำเนิินการในขั้้�นตอนที่่� 2 
ประเมิินความเส่ี่�ยงและขั้้�นตอนท่ี่� 3 ลดความเส่ี่�ยง 

ในกระบวนการตรวจสอบย้้อนกลัับ ซึ่่�งเป็็นขั้้�นตอนที่่�มีี
ความซัับซ้้อนและมีีต้นทุนุสููง โดยต้้นทุนุการนำเข้้าจากไทย
ที่่�ต่่ำกว่่าการนำเข้้าจากอิินโดนีีเซีียและมาเลเซีียที่่�ต้้อง
ดำเนินิการตามกระบวนการตรวจสอบย้้อนกลับัทุุกขั้้�นตอน 
จะช่่วยให้้ความสามารถในการแข่่งขัันของไทยดีีขึ้้�น และ
เปิิดโอกาสให้้ไทยเพิ่่�มส่่วนแบ่่งตลาดน้ำมัันปาล์์มใน EU 
จากในปีี 2024 ท่ี่�มีีส่่วนแบ่่งตลาดเพีียง 0.3% (ดููราย
ละเอีียดเพิ่่�มเติิมในบทความ EU จััดไทยอยู่่�ในกลุ่่�มเสี่่�ยง
ต่่ำด้้านการตััดไม้้ทำลายป่่า หนุุนโอกาสส่่งออก 
‘ยางพารา-ปาล์์มน้้ำมััน’ สู่่�ตลาดยุุโรป ) 

Competitive landscape

อุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันปาล์์มเผชิิญปััญหากำำ�ลัังการ
ผลิติส่ว่นเกินิ โดยผู้้�เล่น่จะเน้น้แข่ง่ขันักันัในด้า้นการ
จััดหาวััตถุุดิิบ ลดต้้นทุน บริิหารความเสี่่�ยงด้้าน
ราคาและมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน 
อุตุสาหกรรมน้ำ้มัันปาล์ม์ของไทยมีีปัญหากำลังัการผลิติ
ส่่วนเกิิน ตลอด 20 ปีีที่่�ผ่่านมา ผู้้�ประกอบการกลางน้้ำ
ของอุุตสาหกรรมน้้ำมัันปาล์์มขยายกำลัังการผลิิตอย่่างมาก 
ตััวอย่่างเช่่น ยููนิิวานิิชน้ำมัันปาล์์ม มีีการเพิ่่�มกำลััง 
การผลิิตจาก 105 ตัันผลปาล์์มสดต่อชั่่�วโมงในปีี 2007 
มาอยู่่�ที่่� 340 ตัันผลปาล์์มสดต่่อชั่่�วโมงในปีี 2023 พร้้อม
กันันั้้�น อุปุสรรคในการเข้า้สู่่�อุตุสาหกรรมน้ำ้มันัปาล์ม์ที่่�อยู่่�
ในระดัับต่่ำ ส่่งผลให้้จำนวนโรงสกััดน้ำมัันปาล์์มเพิ่่�มขึ้้�น
จาก 43 โรงงานในปีี 2003 มาอยู่่�ที่่� 120 โรงงานในปีี 
2024 ในขณะที่่�โรงกลั่่�นน้้ำมัันปาล์์มดิิบเพิ่่�มขึ้้�นจาก 13 
โรงงานมาอยู่่�ที่่� 22 โรงงานในช่่วงเวลาเดีียวกััน ซึ่่�งการ
ขยายกำลัังการผลิิตของผู้้�เล่่นกลางน้้ำที่่�ไม่่สอดคล้องกัับ
การขยายพื้้�นท่ี่�เพาะปลููกของเกษตรกรต้นน้้ำ ทำให้้เกิิด
ภาวะกำลัังการผลิิตส่่วนเกิิน สะท้้อนได้้จากข้้อมููลของ
สำนัักงานเศรษฐกิิจอุุตสาหกรรม ที่่�ชี้้�ให้้เห็็นว่่า ในช่่วงปีี 
2021 - 2024 อััตราการใช้้กำลัังการผลิิตของโรงสกััด 
และโรงกลั่่�นน้ำมัันปาล์์มดิิบโดยเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ราว 55.3% 
และ 38.0% ตามลำดัับ ซึ่่�งต่่างจากมาเลเซีีย (ข้้อมููลจาก
คณะกรรมการน้ำ้มันัปาล์์มมาเลเซีีย (MPOB)) ที่่�อัตัราการ
ใชกำลังัการผลิติของโรงสกัดัและโรงกลั่่�นน้ำมันัปาล์ม์ดิบิ
ในช่วงเวลาเดีียวกันัอยู่่�ที่่� 61.4% และ 61.4% ตามลำดับั
 
ผู้้�ประกอบการจะเน้้นแข่่งขัันในด้านการจััดหาวััตถุุดิิบ 
การลดต้้นทุุนการผลิิต การบริิหารความเสี่่�ยงด้้านราคา
และการมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน ภาวะกำลัังการผลิิตส่่วนเกิิน  
ส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการต้องแข่่งขันักันจัดหาผลปาล์์มน้ำ้มันั
มาป้้อนโรงงานให้้ได้้มากที่่�สุุด เพื่่�อลดต้้นทุนในการผลิิต
ต่อ่หน่ว่ยลง โดยผู้้�ประกอบการจะใช้ก้ลยุุทธ์ด์้า้นราคาและ

สร้า้งความสััมพันัธ์ท์ี่่�ดีีกับเกษตรกร เพื่่�อดึึงดููดให้เ้กษตรกร
นำผลปาล์์มสดมาขายให้้โรงงาน พร้อมกัันนั้้�น ผู้้�ประกอบการ
ก็็มีีการแข่่งขัันกัันลดต้้นทุุนการผลิิต ผ่่านการขยาย 
กำลัังการผลิิต เพื่่�อใช้้ประโยชน์จากการประหยัดจาก
ขนาด (Economy of scale) และเน้้นพัฒนาความสามารถ
ในการจััดการความเส่ี่�ยงด้้านราคา ผ่่านการบริิหาร 
จััดการสต็็อก นอกจากนี้้� ผู้้�เล่่นในตลาดยังมีีการแข่่งขััน 
ในด้า้นการมุ่่�งสู่่�ความยั่่�งยืืน เช่น่ การลดการใช้น้้ำ้ การลด
การปล่อ่ยก๊า๊ซเรืือนกระจก การปฏิบิัตัิติามมาตรฐานและ
กฎระเบีียบด้า้นความยั่่�งยืืน เป็น็ต้น้ ดังันั้้�น ผู้้�ประกอบการ
ในอุุตสาหกรรมน้้ำมัันปาล์์มท่ี่�สามารถสร้้างสััมพัันธ์ที่่�ดีี
กัับเกษตรกร สามารถจััดการความเสี่่�ยงด้้านราคาได้้ดีี 
มีีต้้นทุุนการผลิิตต่่ำ และมีีการดำเนิินธุุรกิิจที่่�ตอบโจทย์์
ความยั่่�งยืืน ทั้้�งในมิติิสิิ่่�งแวดล้้อม สังัคม และธรรมาภิบิาล 
จะประสบความสำเร็จ็ในธุรุกิิจนี้้�และเติบิโตได้้อย่างยั่่�งยืืน

ทั้้�งนี้้�ในปีี 2024 บริิษััทน้้ำมัันปาล์์ม 10 อัันดัับแรกมีีส่่วน
แบ่ง่รายได้ร้วม 41.2% ของรายได้ท้ั้้�งหมดในหมวดธุุรกิิจ
การผลิติน้ำ้มันัปาล์ม์ โดยจากข้อ้มููลของกรมพัฒันาธุรุกิจิ
การค้า พบว่่า ยููนิวิานิิชน้ำมัันปาล์์ม มีีส่ว่นแบ่ง่รายได้ม้าก
เป็น็อันัดับ 1 ที่่� 7.5% ตามมาด้ว้ย พีีพีีพีี กรีีน คอมเพล็ก็ซ์์ 
(5.6%), ล่่ำสููง (4.8%), ไทยทาโลว์์แอนด์์ออยล์์ (3.9%), 
สุุขสมบููรณ์์น้้ำมัันปาล์์ม (3.6%), กลุ่่�มสมอทอง (3.6%), 
เอส.พีี.โอ.อะโกรอิินดััสตรี้้�ส์์ (3.3%), ชุุมพรอุุตสาหกรรม
น้้ำมัันปาล์์ม (3.1%), กลุ่่�มปาล์์มธรรมชาติิ (3.0%) และ
ธนาปาล์์มโปรดัักส์์ (2.8%)  โดยในระยะต่่อไป คาดว่่า
ส่ว่นแบ่ง่รายได้จ้ะกระจุุกตัวัอยู่่�ที่่�บริษัิัทขนาดใหญ่ม่ากขึ้้�น 
เนื่่�องจากมีีการขยายกำลัังการผลิิตของผู้้�เล่่นรายใหญ่ 
ในช่วงที่่�ผ่่านมา ส่่งผลให้้ต้้นทุนในการผลิิตของผู้้�ผลิิต 
รายใหญ่่ปรัับตััวลดลง ซึ่่�งทำให้้ผู้้�ประกอบการขนาดเล็็ก

แข่่งขัันได้้ยากและทยอยออกจากตลาด  
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ข้้อสงวนสิิทธิ์์� : บทความนี้้�จััดทำขึ้้�นโดยธนาคารไทยพาณิิชย์์ จำกััด (มหาชน) (“ธนาคาร”) เพื่่�อวััตถุุประสงค์์ในการนำเสนอข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์เท่่านั้้�น ข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์ใด ๆ ที่่�ปรากฏในบทความนี้้�
ได้้ถููกรวบรวมและอ้้างอิิงมาจากแหล่่งข้้อมููลสาธารณะ ซึ่่�งอาจรวมถึึงข้้อมููลทางเศรษฐกิิจ ข้้อมููลทางการตลาด หรืือข้้อมููลอื่่�น ๆ  ที่่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือก่่อนวัันที่่�บทความนี้้�ได้้ถููกจััดทำขึ้้�น ธนาคารไม่่รัับประกัันหรืือ
รัับรองว่่าข้้อมููลดัังกล่่าวมีีความถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบััน รวมถึึงธนาคารไม่่มีีหน้้าที่่�ในการตรวจสอบข้้อมููลหรืือดำเนิินการใด ๆ ให้้ข้้อมููลถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบัันไม่่ว่่าใน
กรณีีใด ๆ ทั้้�งนี้้� บทความนี้้�ไม่่ได้้มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อให้้คำแนะนำทางกฎหมาย ทางการเงิิน ทางภาษีี หรืือคำแนะนำอื่่�นใด และไม่่ควรใช้้เป็็นเอกสารอ้้างอิิงในการดำเนิินการใด ๆ นอกจากนี้้� ธนาคารไม่่ต้้องรัับ
ผิิดในความเสีียหายใดๆ ที่่�เกิิดจากการใช้้ข้้อมููลในเอกสารนี้้� ไม่่ว่่าในกรณีีใด ๆ ก็็ตาม

Author

ดร. เกีียรติิศัักดิ์์� คำำ�สีี 
นัักวิิเคราะห์์อาวุุโส
ศููนย์์วิิจััยเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ (SCB EIC)

ตารางที่่� 1 : ภาพรวมผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียน หมวดธุุรกิิจน้ำำ��มัันปาล์์ม                                                      

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของ Bloomberg และ SET 

ภาคผนวก




