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SUGAR INDUSTRY
ANALYSIS AND OUTLOOK
แนวโน้มอุุตสาหกรรมนำ�าตาล

 KEY SUMMARY

SCB EIC คาดว่า่ รายไดอุุ้ตสาหกรรมน้ำำ�าตาลใน้ำปี ี2025 มแีน้ำว่โน้ำม้ขยายตวั่ แมจ้ะเผชิญิกบัแรงกดดนั้ำ
จากราคาสง่อุอุกที่ี�ลดลง แตป่ีรมิาณผลผลติที่ี�ปีรบัตวั่เพิ่ิ�มข้�น้ำคอุ่น้ำขา้งมากกลายเปีน็้ำแรงหน้ำนุ้ำสำาคญั
ที่ี�ชิ่ว่ยพิ่ยุงรายได้ขอุงอุุตสาหกรรมโดยรว่ม ในช่่วงต้นเดืือุน เม.ย. ที่่�ผ่่านมา โรงงานนำ�าตาลที่่�วประเที่ศ
ปดิืหบ่อุอุ้ยปกีารผ่ลติ 2024/2025 แลว้ โดืยผ่ลผ่ลตินำ�าตาลเพิ่ิ�มขึ้้�น 14.4% จากปกีารผ่ลติ 2023/2024 
มาอุย่่ที่่� 10.1 ล้านต่น ซึ่้�งเป็นผ่ลมาจากปริมาณอุ้อุยเขึ้้าห่บที่่�เพิ่ิ�มขึ้้�นมาอุย่่ที่่� 92.0 ล้านต่น จากปัญหา
ภั่ยแล้งที่่�คล่�คลาย อุย่างไรก็ดื่ แม้ปริมาณผ่ลผ่ลิตจะเพิ่ิ�มขึ้้�น แต่ราคาส่งอุอุกนำ�าตาลโดืยเฉล่�ยในปี 2025 
กลบ่มแ่นวโน้มปร่บตว่ลดืลงราว -11.2%YOY สอุดืคล้อุงกบ่ราคานำ�าตาลที่รายดิืบสง่อุอุกรวมพิ่รเ่มย่ม
ที่่�บริษั่ที่อุ้อุยและนำ�าตาลไที่ยที่ำาไดื้ (ใช่้อุ้างอุิงราคาขึ้อุงผ่่้ประกอุบการรายอุื�น ๆ ) ที่่�ม่แนวโน้มปร่บต่วลดืลง
จากปกีารผ่ลติที่่�ผ่่านมา ตามราคานำ�าตาลโลกที่่�ปรบ่ตว่ลดืลงอุยา่งตอุ่เนื�อุง ภัายหลง่จากที่่�ที่รม่ปป์ระกาศ
เก็บภัาษั่ตอุบโต้ ซ้ึ่�งส่งผ่ลให้ตลาดืก่งวลเก่�ยวก่บการช่ะลอุต่วขึ้อุงเศรษัฐกิจโลกและจะกระที่บต่อุความ
ต้อุงการบริโภัคนำ�าตาลโลก ที่่�งน่�แม้ว่าราคาจะปร่บต่วลดืลง แต่ม่ลค่าการส่งอุอุกนำ�าตาลปี 2025 คาดืว่า
จะปร่บต่วเพิ่ิ�มขึ้้�นถึ้ง 34.3%YOY สะที่้อุนไดื้จากปริมาณการส่งอุอุกที่่�เพิ่ิ�มขึ้้�น โดืยในช่่วง 5 เดืือุนแรก
ขึ้อุงปีน่� ปริมาณการส่งอุอุกนำ�าตาลปร่บต่วเพิ่ิ�มขึ้้�นถึ้ง 27.5%YOY แม้ว่าราคาส่งอุอุกปร่บต่วลดืลง 
-16.7%YOY แต่ย่งส่งผ่ลให้ม่ลค่าส่งอุอุกนำ�าตาลโดืยรวมปร่บต่วเพิ่ิ�มขึ้้�น 6.3%YOY และคาดืว่าในช่่วง 
7 เดืือุนที่่�เหลือุขึ้อุงปี ม่ลค่าการส่งอุอุกจะเติบโตเร่งขึ้้�น เนื�อุงจากม่ปริมาณนำ�าตาลในประเที่ศเป็นจำานวน
มากที่่�ย่งรอุการส่งอุอุก ประกอุบก่บส่ดืส่วนการส่งอุอุกนำ�าตาลที่รายขึ้าวที่่�ราคาส่งกว่านำ�าตาลที่รายดืิบ
จะปร่บต่วเพิิ่�มขึ้้�น ซ้ึ่�งจะช่่วยให้ราคาส่งอุอุกนำ�าตาลโดืยเฉล่�ยปร่บต่วลดืลงน้อุยกว่าช่่วง 5 เดืือุนแรก 
อุย่างไรก็ดี ยังต้อุงจับตาคว่ามเสี�ยงจากภาว่ะเศรษฐกิจโลกทีี่�จะส่งผลกระที่บต่อุราคาน้ำำ�าตาลโลก 
คว่ามแปีรปีรว่น้ำขอุงสภาพิ่ภูมิอุากาศที่ี�จะกระที่บต่อุผลผลิตน้ำำ�าตาล และปีัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่ี�จะ
กระที่บต่อุราคาน้ำำ�ามัน้ำโลก ซึ่้�งจะส่งผลต่อุราคาน้ำำ�าตาลโลก 

อุน้ำ้�ง กำาไรขอุงธุุรกิจโรงงาน้ำน้ำำ�าตาลโดยรว่มใน้ำปีี 2025 มีแน้ำว่โน้้ำมปีรับตัว่เพิิ่�มข้�น้ำ สอุดคล้อุงกับ
ปีริมาณผลผลิตอุ้อุยที่ี�เพิ่ิ�มข้�น้ำ ในปัจจุบ่นอุุตสาหกรรมนำ�าตาลม่กำาล่งการผ่ลิตมากกว่าปริมาณอุ้อุย 
ในประเที่ศ สง่ผ่ลให้ผ้่่ประกอุบการจะต้อุงแข่ึ้งขึ้น่กน่จด่ืหาอุ้อุยมาป้อุนโรงงานให้ได้ืมากที่่�สุดื เพิ่ื�อุลดืต้นทุี่น
การผ่ลิตต่อุหน่วยลง ซึ่้�งปริมาณอุ้อุยที่่�เพิ่ิ�มขึ้้�นในปีการผ่ลิต 2024/2025 จะส่งผ่ลให้การแขึ้่งขึ้่นลดืลง 
ผ่ลผ่ลิตนำ�าตาลและผ่ลพิ่ลอุยไดื้ส่งขึ้้�น ส่งผ่ลดื่ต่อุกำาไรขึ้อุงผ่่้ประกอุบการในปี 2025 ที่่�งน่�นอุกจากการ
จ่ดืหาว่ตถุึดิืบแล้ว โรงงานนำ�าตาลย่งม่การแข่ึ้งขึ้่นก่น ดื้านอุื�น ๆ ดื้วย ไม่ว่าจะเป็นการสร้างแบรนด์ื  
การยกระด่ืบและพิ่ฒ่นาคุณภัาพิ่สนิคา้ และการมุง่ส่่ความย่�งยนื ดืง่น่�น กลุม่บรษิทัี่ที่ี�สามารถสรา้งสมัพิ่นั้ำธุ์
ที่ี�ดกีบัเกษตรกร สรา้งแบรน้ำด ์มปีีระสทิี่ธุภิาพิ่การผลติน้ำำ�าตาลสงู มสีนิ้ำคา้ที่ี�ตอุบโจที่ยก์ระแสรกัสขุภาพิ่
ขอุงผูบ้รโิภค และมกีารดำาเน้ำนิ้ำธุรุกจิโดยให้คว่ามสำาคญักบัปีระเดน็้ำด้าน้ำสิ�งแว่ดล้อุม สงัคมและธุรรมาภบิาล 
จะปีระสบคว่ามสำาเร็จใน้ำธุุรกิจน้ำี � 
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Industry overview

อุตุสาหกรรมน้ำำ�าตาลมผีูเ้กี�ยว่ขอุ้งที่ี�หลากหลายและอุยูภ่ายใตก้ารคว่บคมุที่ี�เขม้งว่ดโดยภาครฐั ที่ั�งน้ำี�
คว่ามแปีรปีรว่น้ำขอุงสภาพิ่ภมูอิุากาศเปีน็้ำคว่ามที่า้ที่ายหลกัที่ี�อุตุสาหกรรมน้ำำ�าตาลตอุ้งเผชิญิใน้ำชิว่่ง
ที่ี�ผ่าน้ำมา  
อุุตสาหกรรมน้้ำตาลเป็็น้อุุตสาหกรรมแป็รรูป็สิน้ค้้าเกษตรที่่�สำคั้ญขอุงไที่ย โดยอุุตสาหกรรมน้่้ม่ค้วามเชื่่�อุมโยงกับ
เกษตรกรต้น้น้ำ้ใน้ระดับสูง เนื่่�องจากปริมิาณผลผลิตอ้อยที่่�เกษตริกริปลูกได้ ้จะกริะที่บโด้ยตริงต่อปริมิาณผลผลิตน้ื่ำตาล
ที่่�โริงงานื่ผลิตได้้ โด้ยผลผลิตน้้ำตาลที่่�ได้ส่วน้ใหญ่ราว 68.1% จะส่งอุอุกไป็จำหน้่ายยังต่างป็ระเที่ศ ซึ่่�งในื่ปี 2024 
มูลค่่าการิส่่งออกนื่้ำตาลอยู่ที่่� 2,382 ล้านื่ด้อลลาริ์ส่หริัฐ ค่ิด้เป็นื่ริาว 0.8% ของมูลค่่าการิส่่งออกที่ั้งหมด้ของไที่ย  
โด้ยตลาด้ส่่งออกหลัก ค่อ่ อนิื่โด้นื่เ่ซึ่ย่, กมัพูชูา และเกาหลใ่ต้ ที่ัง้นื่่ใ้นื่ปี 2024 ไที่ยเป็นื่ปริะเที่ศผูส่้งอุอุกน้้ำตาลมากที่่�สดุ
เป็็น้อุัน้ดับ 2 ขอุงโลก (ริองจากบริาซึ่ิล) โดยม่ส่วน้แบ่งตลาดน้้ำตาลโลกอุยู่ที่่� 6.2%  ซึ่่�งอินื่โด้นื่่เซึ่่ย, ส่หริัฐฯ และจ่นื่ 
เป็นื่ปริะเที่ศผู้นื่ำเข้านื่้ำตาลมากที่่�สุ่ด้ 3 อันื่ด้ับแริกของโลก (ดู้ภาค่ผนื่วก)  ส่ำหริับนื่้ำตาลที่่�ไม่ได้้ส่่งออกจะถููกจำหนื่่าย
ในื่ปริะเที่ศให้ผู้บริิโภค่ภาค่ค่ริัวเริ่อนื่และผู้ผลิตส่ินื่ค่้าในื่ภาค่อุตส่าหกริริม ซึ่่�งในื่ปี 2024 มูลค่่าตลาด้นื่้ำตาลในื่ปริะเที่ศ
อยู่ที่่� 55,229 ล้านื่บาที่ ซึ่่�งมูลค่่านื่่้ยังไม่ริวมมูลค่่าตลาด้จากการิที่่�โริงงานื่น้ื่ำตาลนื่ำผลพูลอยได้้จากการิผลิตนื่้ำตาล 
ไปใช้เป็นื่วัตถูุด้ิบในื่อุตส่าหกริริมอ่�นื่ ๆ (ริูป 1)

รูปีที่ี� 1 : โครงสร้างอุุตสาหกรรมนำ�าตาล 

ที่่�มา : การิวิเค่ริาะห์โด้ย SCB EIC จากข้อมูลของส่ำนื่ักงานื่ค่ณะกริริมการิอ้อยและนื่้ำตาลที่ริาย 

อุตุสาหกรรมน้ำ้ตาลแตกตา่งจากอุตุสาหกรรมแป็รรปู็สนิ้ค้า้เกษตรอุ่�น้ ๆ  ใน้ไที่ยค้อุ่น้ขา้งมาก เน้่�อุงจากมก่ารกำหน้ด
กรอุบกติกาการดำเน้ิน้ธุุรกิจที่่�ชื่ัดเจน้ที่่�ผู้เล่น้ต้อุงป็ฏิิบัติตาม ผ่าน้ พ.ร.บ. อุ้อุยและน้้ำตาลที่ราย (ฉบับที่่� 2) ป็ี 2022 
ซึ่่�งกำหนื่ด้ให้ภาค่ริัฐม่อำนื่าจค่วบคุ่มจำนื่วนื่โริงงานื่นื่้ำตาลในื่ปริะเที่ศให้เหมาะส่มต่อปริิมาณการิปลูกอ้อย นื่อกจากนื่่้ 
ยังม่การิกำหนื่ด้ริะบบแบ่งปันื่ผลปริะโยชนื่์ริะหว่างชาวไริ่อ้อย (70%) และโริงงานื่ (30%) เพู่�อใช้เป็นื่กลไกอ้างอิง 
ในื่การิค่ำนื่วณและกำหนื่ด้ริาค่าอ้อยที่่�โริงงานื่ริับซึ่่้อจากชาวไริ่อ้อยในื่แต่ละปี ยิ�งไปกว่านื่ั้นื่ โริงงานื่นื่้ำตาลไม่ส่ามาริถู
ตั้งริาค่านื่้ำตาลหนื่้าโริงงานื่ได้้อย่างเส่ริ่ แต่ต้องข่้นื่อยู่กับการิกำหนื่ด้ริาค่าโด้ยภาค่ริัฐ

ใน้ระยะ 1-3 ป็ีท่ี่�ผ่าน้มา อุุตสาหกรรมน้้ำตาลต้อุงเผชื่ิญกับค้วามที่้าที่ายหลักจากสภาพภูมิอุากาศที่่�แป็รป็รวน้  
โด้ยในื่ปีการิผลิต 2023/2024 ปริิมาณผลผลิตนื่้ำตาลปริับตัวลด้ลง 20.1% จากฤดู้กาลก่อนื่หนื่้า เนื่่�องจากพู่้นื่ที่่�ปลูก
ออ้ยในื่ไที่ยเผชิญปญัหาภัยแล้งรินุื่แริง ปริะกอบกับชาวไริอ่อ้ยบางส่ว่นื่หันื่ไปปลูกมนัื่ส่ำปะหลัง จากริาค่ามันื่ส่ำปะหลัง
ที่่�ปริับตัวเพูิ�มข่้นื่ค่่อนื่ข้างมากในื่ช่วงปี 2022 - 2023 อย่างไริก็ตาม ผลผลิตที่่�ลด้ลงส่่งผลกริะที่บต่อริายได้้ธุุริกิจนื่้ำตาล
โด้ยริวมไม่มากนื่ัก เนื่่�องจากริาค่านื่้ำตาลปริับตัวเพูิ�มข่้นื่ โด้ยริาค่านื่้ำตาลที่ริายด้ิบส่่งออกที่่�บริิษัที่อ้อยและนื่้ำตาลไที่ย
ที่ำได้้ในื่ปี 2023/2024 ปริับตัวเพูิ�มข่้นื่ 17.9% จากฤดู้กาลก่อนื่หนื่้า นื่อกจากนื่่้ นื่ับตั้งแต่เด้่อนื่ พู.ย. 2023 เป็นื่ต้นื่มา 
ค่ณะรัิฐมนื่ตร่ิอนุื่ญาตให้ปรัิบริาค่าน้ื่ำตาลที่ริายขาวและน้ื่ำตาลที่ริายขาวบริิสุ่ที่ธุิ�หน้ื่าโริงงานื่ในื่ปริะเที่ศข่้นื่ 10.5% 
และ 10.0% ตามลำด้ับ 

ตนนํ้า กลางนํ้า ปลายนํ้า

ผูเลน

ผลผลิต

เกษตรกรราว 200,000 ครัวเรือน
 โรงงานนํ้าตาล 58 โรงงาน (ผูเลนในตลาด

หลักทรัพย 4 ราย : KTIS KSL BRR และ KBS) 
ผูบริโภคตางประเทศ (สงออก 68.1%) /ผูบริโภคในประเทศ/

อุตสาหกรรมตอเนื�องอื�น ๆ ท่ีใชผลพลอยไดจากนํ้าตาลเปนวัตถุดิบ

นํ้าตาลทรายดิบ นํ้าตาลทรายบริสุทธิ์  

กากนํ้าตาลชานออย กากหมอกรอง

ไฟฟาและบรรจุภัณฑ

จากชานออย 

เอทานอลจาก

กากนํ้าตาล
ปุยจากกาก

หมอกรอง

ปจจัยหลัก  

ท่ีกระทบ

- สภาพดินฟาอากาศ/พ้ืนท่ีเพาะปลูก

- ราคาสินคาเกษตรอื�น ๆ 

พ.ร.บ. ออยและนํ้าตาลทราย 

- ผลผลิตออยจากเกษตรกรตนนํ้า  

- ราคานํ้าตาล ผลผลิตและการบริโภคนํ้าตาลในตลาดโลก  

- อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยและตางประเทศ

- ผลผลิตนํ้าตาลในประเทศผูนําเขา/นโยบายพลังงาน

สินคาตาง ๆ ที่ใช

นํ้าตาลเปนสวนผสม

ออย
ผลพลอยได
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Industry outlook and trend
SCB EIC คาดว่่ารายได้ขอุงอุุตสาหกรรม
น้ำำ�าตาลใน้ำปีี 2025 มีแน้ำว่โน้้ำมขยายตัว่ โดยมี
ปีจัจยัหน้ำนุ้ำจากปีรมิาณผลผลติที่ี�ปีรบัตวั่เพิ่ิ�มข้�น้ำ
ค่อุน้ำข้างมาก ซึ่้�งชิ่ว่ยหักล้างผลขอุงราคาที่ี�มี
แน้ำว่โน้ำ้มลดลง โริงงานื่นื่้ำตาลที่ั�วปริะเที่ศ ปิด้ห่บอ้อย
ปีการิผลิต 2024/2025 แล้ว เม่�อต้นื่เด้อ่นื่ เม.ย. ที่่�ผ่านื่มา 
โด้ยม่ผลผลิตนื่้ำตาลเพิู�มข่้นื่ 14.4% จากปีการิผลิต 
2023/2024 มาอยู่ที่่� 10.1 ล้านื่ตันื่ ตามปริมิาณอ้อยเข้าหบ่
ที่่�เพูิ�มข่้นื่มาอยู่ที่่� 92.0 ล้านื่ตันื่ ซึ่่�งเป็นื่ผลจากผลผลิต 
ต่อไริ่และพู้่นื่ท่ี่�เพูาะปลูกท่ี่�ม่แนื่วโนื่้มฟ้ื้�นื่ตัว จากปัญหา 
ภยัแลง้ที่่�ค่ล่�ค่ลาย (ริปูที่่� 2) ในื่ขณะที่่�ริาค่าส่ง่ออกนื่ำ้ตาล
โด้ยเฉล่�ยในื่ป ี2025 มแ่นื่วโนื่ม้ปริบัตวัลด้ลง 11.2%YOY 
มาอยู่ที่่� 513.5 ด้อลลาริ์ส่หริัฐต่อตันื่ ส่อด้ค่ล้องกับริาค่า
นื่ำ้ตาลที่ริายด้บิริวมพูริเ่มย่มที่่�บริษิทัี่ออ้ยและนื่ำ้ตาลไที่ย
ที่ำได้้ (ใช้อ้างอิงริาค่าส่่งออกของโริงงานื่นื่้ำตาลอ่�นื่ ๆ)  
ที่่�ม่แนื่วโนื่้มปริับตัวลด้ลง 15.9% จากฤดู้กาลการิผลิต 
ที่่�ผ่านื่มา มาอยู่ท่ี่� 19.9 เซึ่นื่ต์ต่อปอนื่ด์้ เนื่่�องจากแม้ 
องค์่การิน้ื่ำตาลริะหว่างปริะเที่ศจะค่าด้ว่า ตลาด้น้ื่ำตาลโลก
จะเผชิญภาวะขาด้ดุ้ลในื่ปีการิผลิต 2024/2025 แต่ริาค่า
นื่้ำตาลโลกปริับตัวลด้ลงอย่างต่อเนื่่�อง หลังจากที่่�ที่ริัมป์
ปริะกาศเก็บภาษ่ตอบโต้ จากการิที่่�ตลาด้กังวลเก่�ยวกับ
การิชะลอตัวของเศริษฐกิจโลก ซ่ึ่�งจะกริะที่บต่อค่วาม
ต้องการิบริิโภค่นื่้ำตาลในื่ตลาด้โลก (ริูปที่่� 3) นื่อกจากนื่่้ 
ริาค่าน้ื่ำมันื่ท่ี่�ม่แนื่วโนื่้มปริับตัวลด้ลงในื่ปี 2025 ยังเป็นื่
อก่หนื่่�งปจัจยัส่ำค่ญัที่่�จะกด้ด้นัื่ใหร้ิาค่านื่ำ้ตาลในื่ตลาด้โลก
ปริับตัวลด้ลง 

สำหรบัมลูค่้าการส่งอุอุกน้ำ้ตาลปี็ 2025 ค้าดว่าจะป็รบัตวั
เพิ�มข้น้้ 34.3%YOY มาอุยู่ที่่� 3.2 พนั้ลา้น้ดอุลลารส์หรฐั 
จากป็ริมาณการส่งอุอุกที่่�ม่แน้วโน้้มป็รับตัวเพิ�มข้้น้ 
51.2%YOY มาอุยู่ที่่� 6.2 ล้าน้ตัน้ โด้ยในื่ช่วง 5 เด้่อนื่
แริกของปีนื่่้  แม้ว่ าริาค่าส่่งออกจะปรัิบตัวลด้ลง 
-16.7%YOY แต่ปริิมาณการิส่่งออกนื่้ำตาลที่่�ปริับตัว 
เพูิ�มข่น้ื่ถูง่ 27.5%YOY  ส่ง่ผลใหม้ลูค่า่ส่ง่ออกนื่ำ้ตาลโด้ย
ริวมปริบัตวัเพูิ�มข่น้ื่ 6.3%YOY และค่าด้วา่ในื่ช่วง 7 เด้อ่นื่
ที่่�เหล่อของปี มูลค่่าการิส่่งออกจะเติบโตเริ่งข่้นื่ เนื่่�องจาก 
1) ปริิมาณนื่้ำตาลที่่�ริอการิส่่งออก (ปริิมาณผลผลิตลบ
ปริิมาณการิบริิโภค่ในื่ปริะเที่ศและปริิมาณการิส่่งออก 
ในื่ 5 เด้่อนื่แริก) ยังเหล่ออยู่ในื่ปริะเที่ศริาว 4.6 ล้านื่ตันื่ 
โด้ยปริิมาณนื่้ำตาลเหล่านื่่้จะส่ามาริถูส่่งออกได้้ที่ั้งหมด้ 
เนื่่�องจากองค่์การินื่้ำตาลริะหว่างปริะเที่ศ ค่าด้ว่า ในื่ปี
การิผลติ 2024/2025 ภมูภิาค่เอเชย่จะมค่่วามตอ้งการินื่ำ
เข้านื่้ำตาลที่ั้งหมด้ 26.4 ล้านื่ตันื่  และ 2) ส่ัด้ส่่วนื่ 
การิส่่งออกนื่ำ้ตาลที่ริายขาวที่่�ริาค่าสู่งกว่านื่ำ้ตาลที่ริายด้บิ
จะปริับตัวเพูิ�มข่้นื่ ซึ่่�งการิเพูิ�มข่้นื่ด้ังกล่าวจะช่วยให้ริาค่า
ส่ง่ออกน้ื่ำตาลโด้ยเฉล่�ยในื่ชว่ง 7 เด้อ่นื่ที่่�เหลอ่ ปรัิบตัวลด้
ลงนื่้อยกว่าในื่ช่วง 5 เด้่อนื่แริกของปี ส่ำหริับมูลค่่าตลาด้
นื่้ำตาลในื่ปริะเที่ศค่าด้ว่าจะอยู่ที่่� 5.6 หม่�นื่ล้านื่บาที่  
ขยายตัว 1.3%YOY จากปริิมาณการิบริิโภค่ในื่ปริะเที่ศ
ที่่�ม่แนื่วโนื่้มขยายตัวตามการิเติบโตของเศริษฐกิจไที่ย 

รูปีที่ี� 2 : ปริมาณอุ้อุยเขึ้้าห่บขึ้อุงไที่ยในปีการผ่ลิต 2024/2025 เพิ่ิ�มขึ้้�นมาอุย่่ที่่� 92.0 ล้านต่น เนื�อุงจากผ่ลผ่ลิตต่อุ
ไร่และเนื�อุที่่�เก็บเก่�ยวม่แนวโน้มฟื้้�นต่ว จากปัญหาภั่ยแล้งที่่�คล่�คลาย 

ปริิมาณผลผลิตอ้อยและนื่้ำตาลไที่ย

ที่่�มา : การิวิเค่ริาะห์โด้ย SCB EIC จากข้อมูลของกริมอุตุนื่ิยมวิที่ยา และส่ำนื่ักงานื่ค่ณะกริริมการิอ้อยและนื่้ำตาลที่ริาย 

ปริมิาณผลผลิตน้ำ้ตาล 
ใน้ปี 2024/2025  
ปริบัตวัเพิิ่�มขึ้้น้้ 

14.4%
จากฤดูกูาริผลิตที่่�ผ่าน้มา 

หนื่่วย : ล้านื่ตันื่

ปริิมาณนื่้ำฝนื่ส่ะส่มตั้งแต่ 1 ม.ค่. – 31 ต.ค่. ของแต่ละปี 
หนื่่วย : มม.

ผลผลิตต่อไริ่และเนื่่้อที่่�เก็บเก่�ยว
หนื่่วย : ตันื่ต่อไริ่ หนื่่วย : ล้านื่ไริ่

66.7 92.1 93.9 82.2 92.0

7.6 10.2 11.0 8.8 10.1

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

+12.0%

+14.5%

ออย นํ้าตาล
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ผลผลิตตอไร (แกนซาย) เนื้อที่เก็บเกี่ยว (แกนขวา)

1,396
1,252 1,216

1,827

1,421

964

1,174

1,4971,428
1,268 1,307

1,934

ตะวันออกเฉียงเหนือ กลาง เหนือ ตะวันออก

+0.5%
+31.5% +11.3%

+29.2%คาเฉลี่ย 30 ป (1991 - 2020) 2023 2024

สัดสวนผลผลิต

ออยเฉล่ีย 5 ปลาสุด
47.7% 23.8% 23.2% 5.3%
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รูปีที่ี� 3 : ราคาส่งอุอุกนำ�าตาลในปี 2025 ม่แนวโน้มลดืลง 8.8%YOY เนื�อุงจากแม้ตลาดืนำ�าตาลโลกจะเผ่ช่ิญภัาวะ 
ขึ้าดืดืุลในปี 2024/2025 แต่ตลาดืก่งวลเก่�ยวก่บผ่ลกระที่บขึ้อุงภัาษั่ที่ร่มป์ต่อุเศรษัฐกิจโลก 

ริาค่าส่่งออกนื่้ำตาลไที่ยโด้ยเฉล่�ย 

ที่่�มา : การิวิเค่ริาะห์โด้ย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, ISO, World Bank และ FAO-OECD 

หนื่่วย : ด้อลลาริ์ส่หริัฐต่อตันื่ 

ส่มดุ้ลนื่้ำตาลในื่ตลาด้โลก (ปริิมาณผลผลิต – การิบริิโภค่)
หนื่่วย : ล้านื่ตันื่

ริาค่านื่้ำตาลที่ริายด้ิบ ที่่� อนื่ที่. ที่ำได้ ้(ใช้อ้างอิงริาค่าส่่งออกและริาค่าอ้อย)

หนื่่วย : เซึ่นื่ต์ต่อปอนื่ด้์

ริาค่านื่้ำตาลที่ริายด้ิบ นื่ิวยอริ์ก no.11 ริายวันื่
หนื่่วย : เซึ่นื่ต์ต่อปอนื่ด้์

อุน้ำ้�ง การเติบโตขอุงอุุตสาหกรรมน้ำำ�าตาลใน้ำปี ี
2025 ยังต้อุงเผชิิญคว่ามเสี�ยงจากภาว่ะ
เศรษฐกจิโลก สภาพิ่ภมูอิุากาศสดุขั�ว่ และคว่าม
ไม่แน้ำ่น้ำอุน้ำจากปีัญหาภูมิรัฐศาสตร์ โด้ยภาวะ
เศริษฐกิจโลก จะส่่งผลกริะที่บต่อค่วามต้องการิบริิโภค่
นื่ำ้ตาลโลก ซึ่่�งหากเศริษฐกจิโลกมแ่นื่วโนื่ม้เตบิโตในื่อัตริา
ที่่�ชะลอลงกวา่ที่่�ค่าด้การิณไ์ว ้จากผลกริะที่บของนื่โยบาย
ภาษ่ที่ริัมป์ท่ี่�ริุนื่แริงกว่าค่าด้ ก็จะส่่งผลให้ค่วามต้องการิ
บริิโภค่นื่้ำตาลโลกเติบโตต�ำกว่าที่่�ปริะเมินื่ ซึ่่�งจะส่่งผลให้
ริาค่าส่่งออกนื่้ำตาลลด้ลงมากกว่าค่าด้การิณ์ ในื่ขณะที่่�
ค่วามแปริปริวนื่ของส่ภาพูภูมิอากาศและปัญหาภัยพิูบัติ
ที่างธุริริมชาติ จะส่่งผลกริะที่บต่อปริิมาณผลผลิตอ้อย 
ในื่ต่างปริะเที่ศ โด้ยหากบริาซิึ่ลซึ่่�งเป็นื่ปริะเที่ศผู้ผลิต 
และส่่งออกนื่ำ้ตาลมากเป็นื่อนัื่ดั้บหนื่่�งของโลก เผชญิปัญหา
ภัยแล้งรุินื่แริงนื่้อยกว่าท่ี่�ค่าด้ ก็จะที่ำให้ริาค่าส่่งออก
นื่้ำตาลปริับตัวลด้ลงมากกว่าที่่�ปริะเมินื่ไว้ นื่อกจากนื่่้ 
อุตส่าหกริริมนื่้ำตาลยังต้องเผชิญค่วามไม่แนื่่นื่อนื่จาก
ปัญหาภูมิริัฐศาส่ตริ์ เช่นื่ ค่วามขัด้แย้งริะหว่างอิส่ริาเอล

และอิหร่ิานื่ ที่่�อาจจะที่ำให้ริาค่าน้ื่ำมันื่ปรัิบตัวเพิู�มข้่นื่  
ซึ่่�งจะเป็นื่ปัจจัยหนืุ่นื่ริาค่านื่้ำตาลในื่ตลาด้โลก และที่ำให้
ริาค่าส่่งออกนื่้ำตาลไที่ยปริับตัวลด้ลงนื่้อยกว่าค่าด้
 
ใน้ำระยะต่อุไปี อุุตสาหกรรมน้ำำ�าตาลยังต้อุง 
เผชิญิกับคว่ามท้ี่าที่ายจากน้ำโยบายและมาตรการ
เพิ่่�อุส่งเสริมการเปีลี�ยน้ำผ่าน้ำเข้าสู่เศรษฐกิจ
คาร์บอุน้ำตำ�า กระแสคว่ามยั�งย่น้ำและเที่รน้ำด์ 
รักสุขภาพิ่ขอุงผู้บริโภค โด้ยมาตริการิต่าง ๆ เช่นื่ 
มาตริการิการิค่้าริะหว่างปริะเที่ศ การิเก็บภาษ่ค่าริ์บอนื่ 
จะที่ำให้ต้นื่ทุี่นื่ในื่การิด้ำเนื่ินื่ธุุริกิจนื่้ำตาลปริับตัวเพูิ�มข่้นื่ 
ในื่ขณะที่่�เมกะเที่รินื่ด์้ค่วามยั�งย่นื่ (Sustainability)  
จะที่ำให้ผู้บริิโภค่หร่ิออุตส่าหกริริมต่อเนื่่�องที่่�ใช้นื่้ำตาล 
เป็นื่วัตถูดุ้บิมแ่นื่วโน้ื่มที่่�จะหนัื่มาให้ค่วามส่ำค่ญักบัปริะเด้น็ื่
ด้้านื่ส่ิ�งแวด้ล้อม ส่ังค่ม และธุริริมาภิบาลมากข่้นื่ 
ในื่อนื่าค่ต ส่่วนื่กริะแส่ริกัส่ขุภาพู จะส่่งผลให้ผูบ้ริโิภค่ที่่�ใส่่ใจ
การิริักษาสุ่ขภาพู หันื่มาบริิโภค่ส่ินื่ค่้าที่่�ปริาศจากนื่้ำตาล
มากข่น้ื่ ส่ง่ผลใหค้่วามต้องการิบริิโภค่นื่ำ้ตาลปรัิบตวัลด้ลง 

430.9 484.1 528.8 578.3 513.5

2021 2022 2023 2024 2025F

-11.2%

17.3
20.1 20.1

23.7
19.9

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F

-15.9%

-4.3
-2.3

-1.1

2.0

-5.5

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24F 2024/25F

ในป 2025 ปริมาณผลผลิต
นํ้าตาลจะนอยกวาปริมาณ
การบริโภคอยู 5.5 ลานตัน 
ซ่ึงภาวะขาดดุลดังกลาวจะ
เปนปจจัยสนับสนุนราคา
นํ้าตาลในตลาดโลก 
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Competitive landscape
โรงงาน้ำน้ำำ�าตาลจะเน้้ำน้ำการแข่งขัน้ำใน้ำด้าน้ำการจัดหา
อุอุ้ยเปีน็้ำหลัก โดยปีริมาณอุอุ้ยทีี่�เพิิ่�มข้�น้ำจะสง่ผล
ให้การแข่งขัน้ำระหว่่างโรงงาน้ำต่าง ๆ ลดลง 
ส่งผลให้ผลผลติน้ำำ�าตาลและผลพิ่ลอุยได้เพิ่ิ�มสงูข้�น้ำ 
ซึ่้�งจะส่งผลดีต่อุกำาไรขอุงผู้ปีระกอุบการ 
อุุตสาหกรรมน้้ำตาลไที่ยม่อุุป็สรรค้ใน้การเข้าสู่ตลาด 
ใน้ระดับสูง ส่งผลให้ส่วน้แบ่งตลาดกระจุกตัวอุยู่กับ 
ผู้ป็ระกอุบการเพ่ยงไม่ก่�ราย ท้ัี่งน้่ื่อุตส่าหกริริมน้ื่ำตาล 
ยงัถูกูค่วบคุ่มอย่างเขม้งวด้จากภาค่รัิฐ โด้ยผูท้ี่่�จะส่ามาริถู
ด้ำเนื่ินื่ธุุริกิจผลิตและจำหน่ื่ายน้ื่ำตาลที่ริายได้้ จะต้อง
ปฏิบิตัติามเง่�อนื่ไขต่าง ๆ  ที่่�กำหนื่ด้ข่น้ื่โด้ยภาค่รัิฐ เชน่ื่ จดุ้
ที่่�ตัง้โริงงานื่ตอ้งหา่งจากโริงงานื่นื่ำ้ตาลที่่�ได้ร้ิบัใบอนื่ญุาต
ไว้แล้วไม่น้ื่อยกว่า 50 กิโลเมตริ หร่ิอต้องม่การิเตริ่ยม
ปริิมาณอ้อยเข้าสู่่โริงงานื่ไม่นื่้อยกว่า 50% ของกำลัง 
การิผลิต ส่่งผลให้การิเข้ามาแข่งขันื่ของผู้ปริะกอบการิ 
ริายใหม่เป็นื่ไปได้้ยาก นื่อกจากน้่ื่ การิเข้ามาปริะกอบ
ธุุริกิจนื่้ำตาลในื่ไที่ยของบุค่ค่ลต่างด้้าวก็จะต้องได้้รัิบ
อนื่มุตัจิากค่ณะริฐัมนื่ตริแ่ละการินื่ำเข้านื่ำ้ตาลจะต้องได้้ริบั
การิอนื่มุตัจิากภาค่ริฐั ส่ง่ผลใหผู้ป้็ระกอุบการไที่ยไมต่อุ้ง
เผชื่ญิการแขง่ขนั้ที่ัง้จากผูเ้ล่น้ต่างชื่าตแิละผูเ้ลน่้รายใหม่ 
โด้ยในื่ปีการิผลิต 2023/2024 ม่โริงงานื่นื่้ำตาลเปิด้ห่บ
ผลิตนื่้ำตาลจำนื่วนื่ 57 โริงงานื่ (ปีการิผลิต 2024/2025 
จะม่โริงงานื่เปิด้เพูิ�มอ่ก 1 โริงงานื่) โด้ยกว่า 75% ของ
โริงงานื่ที่ั้งหมด้หริ่อ 43 โริงงานื่อยู่ภายใต้การิด้ำเนื่ินื่งานื่
ของ 13 กลุ่มบริิษัที่ ในื่ขณะที่่�อ่ก 14 โริงงานื่เป็นื่โริงงานื่
อิส่ริะ ซึ่่�งในื่ปีการิผลิต 2023/2024 กลุ่มผู้ผลิตน้้ำตาล
รายใหญ่ 5 อุัน้ดับแรกค้รอุงส่วน้แบ่งตลาดป็ริมาณการ
ผลิตน้้ำตาลรวมกัน้สูงถ้ึงราว 54% โด้ยกลุ่มมิตริผล 
ม่ส่่วนื่แบ่งตลาด้มากเป็นื่อันื่ด้ับ 1 (23.9%), ตามมาด้้วย
กลุ่มไที่ยริุ่งเริ่อง (9.1%), โค่ริาช (8.9%), ที่่ามะกาหริ่อ 
KSL (6.4%) และไที่ยเอกลักษณ์หร่ิอ KTIS (5.8%)  
ในื่ขณะที่่�น้ื่ำตาลค่ริบุริ ่(KBS) และน้ื่ำตาลบุริรั่ิมย์ (BRR) 
ม่ส่่วนื่แบ่งตลาด้ 4.6% และ 3.1% ตามลำด้ับ 

โรงงาน้น้้ำตาลจะเน้้น้การแข่งขัน้ใน้ด้าน้การจัดหาวัตถุึดิบ
อุ้อุยเป็็น้หลัก โดยป็ริมาณอุ้อุยที่่�มแ่น้วโน้้มเพิ�มข้้น้จะส่งผลให้ 
การแข่งขัน้ลดลง ผลผลิตน้้ำตาลและผลพลอุยได้สูงข้้น้  
ส่งผลด่ต่อุกำไรขอุงผู้ป็ระกอุบการใน้ป็ี 2025 ในื่ปัจจุบันื่
อุตส่าหกริริมนื่้ำตาลม่กำลังการิผลิตมากกว่าปริิมาณอ้อย 
ในื่ปริะเที่ศ ส่ง่ผลใหผู้ป้ริะกอบการิตอ้งแขง่ขนัื่กนัื่จดั้หาออ้ย
มาป้อนื่โริงงานื่ให้ได้้มากที่่�สุ่ด้ เพู่�อลด้ต้นื่ทุี่นื่ในื่การิผลิตต่อ
หนื่่วยลง โด้ยค่วามริุนื่แริงในื่การิจัด้หาอ้อยจะข้่นื่อยู่กับ
ปริิมาณผลผลิตอ้อยในื่แต่ละปี ซึ่่�งในื่ปีการิผลิตที่่�ผ่านื่มา
ปริิมาณอ้อยปรัิบตัวลด้ลงค่่อนื่ข้างมาก โด้ยเฉพูาะในื่พู่้นื่ที่่�
ภาค่กลางและภาค่เหนื่อ่ ส่ง่ผลใหก้าริแขง่ขนัื่มค่่วามรินุื่แริง 
ซึ่่�งหนื่่�งในื่แนื่วที่างที่่�ผู้ปริะกอบการิใช้ในื่การิจัด้หาอ้อย 
(นื่อกจากการิที่ำสั่ญญาซึ่่้อขายอ้อยล่วงหนื่้ากับชาวไริ่อ้อย) 
ค่่อ การิให้ริาค่ารัิบซ้่ึ่ออ้อยที่่�สู่งกว่าริาค่าอ้อยข้ันื่ต้นื่ที่่�ถููก
กำหนื่ด้ โด้ยแนื่วที่างดั้งกลา่วปริะกอบกับผลผลิตนื่ำ้ตาลและ
ผลพูลอยได้้ที่่�ลด้ลง จะม่ส่่วนื่ที่ำให้กำไริของโริงงานื่นื่้ำตาล
ปริับตัวลด้ลง ซึ่่�งจากข้อมูลของผู้ปริะกอบการิธุุริกิจนื่้ำตาล
ในื่ตลาด้หลักที่ริัพูย์ (ตาริางที่่� 1) พูบว่า ในื่ปี 2024 กำไริ
สุ่ที่ธุิและอัตริากำไริสุ่ที่ธุิ ของผู้ ปริะกอบการิลด้ลง 
40.6%YOY และ 2.4 percentage points ตามลำดั้บ 
อย่างไริก็ด้่ ผลผลิตอ้อยที่่�เพูิ�มข่้นื่ในื่ปีการิผลิต 2024/2025 
จะที่ำให้การิแข่งขันื่ลด้ลง ผลผลิตน้ื่ำตาลและผลพูลอยได้้
เพูิ�มข่้นื่ ซึ่่�งจะม่ส่่วนื่ที่ำให้กำไริโด้ยริวมของผู้ปริะกอบการิ
นื่้ำตาลในื่ปี 2025 ม่แนื่วโนื่้มปริับตัวเพูิ�มข่้นื่

อนื่่�ง ผู้เล่นื่ในื่ตลาด้ยังม่การิแข่งขันื่ในื่ด้้านื่อ่�นื่ ๆ ด้้วย  
ไม่ว่าจะเป็นื่การิส่ร้ิางแบรินื่ด์้ การิยกริะดั้บคุ่ณภาพูสิ่นื่ค่้า  
การิพูัฒนื่าส่ินื่ค่้าที่่�ตอบโจที่ย์การิดู้แลสุ่ขภาพู เช่นื่ นื่้ำตาล
แค่ลอริ่ต�ำ และการิมุ่งสู่่ค่วามยั�งย่นื่ เช่นื่ การิลด้การิปล่อย
กา๊ซึ่เริอ่นื่กริะจกและงด้ริบัซึ่่อ้ออ้ยไฟื้ไหม ้ด้งันื่ัน้ื่ กลุม่บรษิทัี่
ที่่�สามารถึสร้างสัมพัน้ธ์ุที่่�ด่กับเกษตรกร สร้างแบรน้ด์  
มป่็ระสทิี่ธุภิาพการผลติน้ำ้ตาลสงู มค่้ณุภาพสนิ้ค้า้ที่่�ดแ่ละ
ตอุบโจที่ย์ผู้บริโภค้ และม่การดำเน้ิน้ธุุรกิจโดยให้ค้วาม
สำค้ญักบัป็ระเดน็้ด้าน้สิ�งแวดลอุ้ม สงัค้ม และธุรรมาภบิาล 
จะป็ระสบค้วามสำเร็จใน้ธุุรกิจน้่้ 

ตารางที่ี� 1 : ภัาพิ่รวมผ่ลประกอุบการบริษั่ที่จดืที่ะเบ่ยน หมวดืธุุรกิจนำ�าตาล 

ที่่�มา : การิวิเค่ริาะห์โด้ย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg 

การเปลี่ยนแปลง1Q20251Q2024การเปลี่ยนแปลง20242023ตัวชี้วัด 

-1.3%YOY14,425 14,618 -7.8%YOY51,178      55,482 รายได (ลานบาท)

-57.9%YOY916 2,177 -40.6%YOY2,184    3,679 กําไรสุทธิ (ลานบาท)

-8.5 pp6.414.9-2.4 pp4.36.6อัตรากําไรสุทธิ (%)

-5.4 pp7.813.2-3.7 pp13.8  17.5 ROE (%)
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ข้อส่งวนื่ส่ิที่ธุิ� : บที่ค่วามนื่่้จัด้ที่ำข่้นื่โด้ยธุนื่าค่าริไที่ยพูาณิชย์ จำกัด้ (มหาชนื่) (“ธุนื่าค่าริ”) เพู่�อวัตถูุปริะส่งค่์ในื่การินื่ำเส่นื่อข้อมูลและบที่วิเค่ริาะห์เที่่านื่ั้นื่ ข้อมูลและบที่วิเค่ริาะห์ใด้ ๆ ที่่�ปริากฏิในื่บที่ค่วามนื่่้
ได้้ถููกริวบริวมและอ้างอิงมาจากแหล่งข้อมูลส่าธุาริณะ ซึ่่�งอาจริวมถู่งข้อมูลที่างเศริษฐกิจ ข้อมูลที่างการิตลาด้ หริ่อข้อมูลอ่�นื่ ๆ  ที่่�ม่ค่วามนื่่าเช่�อถู่อก่อนื่วันื่ที่่�บที่ค่วามนื่่้ได้้ถููกจัด้ที่ำข่้นื่ ธุนื่าค่าริไม่ริับปริะกันื่หริ่อ
ริับริองว่าข้อมูลด้ังกล่าวม่ค่วามถููกต้องค่ริบถู้วนื่ ส่มบูริณ์ และเป็นื่ปัจจุบันื่ ริวมถู่งธุนื่าค่าริไม่ม่หนื่้าที่่�ในื่การิตริวจส่อบข้อมูลหริ่อด้ำเนื่ินื่การิใด้ ๆ ให้ข้อมูลถููกต้องค่ริบถู้วนื่ ส่มบูริณ์ และเป็นื่ปัจจุบันื่ไม่ว่าในื่
กริณ่ใด้ ๆ ที่ั้งนื่่้ บที่ค่วามนื่่้ไม่ได้้ม่วัตถูุปริะส่งค่์เพู่�อให้ค่ำแนื่ะนื่ำที่างกฎหมาย ที่างการิเงินื่ ที่างภาษ่ หริ่อค่ำแนื่ะนื่ำอ่�นื่ใด้ และไม่ค่วริใช้เป็นื่เอกส่าริอ้างอิงในื่การิด้ำเนื่ินื่การิใด้ ๆ นื่อกจากนื่่้ ธุนื่าค่าริไม่ต้องริับ
ผิด้ในื่ค่วามเส่่ยหายใด้ๆ ที่่�เกิด้จากการิใช้ข้อมูลในื่เอกส่ารินื่่้ ไม่ว่าในื่กริณ่ใด้ ๆ ก็ตาม
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