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STEEL INDUSTRY 
ANALYSIS AND OUTLOOK
แนวโน้้มอุุตสาหกรรมเหล็็ก

 KEY SUMMARY

ปีี 2025 ปริิมาณการใช้้งานเหล็็กของไทยมีีแนวโน้้มอยู่่�ที่่� 16.2 ล้้านตััน (+1.7%YOY) ขณะที่่�ราคา
เหล็็กโดยเฉลี่่�ยยัังคงมีีแนวโน้้มลดลงจากปีีก่่อน 4.8%YOY
ปริิมาณการใช้้งานเหล็็กทรงยาว และเหล็็กทรงแบนในปีี 2025 มีีแนวโน้้มเพ่ิ่�มขึ้้�นจากปีีก่่อน มาอยู่�ที่่�
ประมาณ 6.1 ล้้านตััน (+2.3%YOY) และ 10.0 ล้้านตััน (+1.4%YOY) ตามลำำ�ดัับ เป็็นผลจากปััจจััย
หนุุนด้้านโครงการก่่อสร้้างภาครััฐที่่�ขยายตััว แต่่ยัังมีีปััจจััยกดดัันการเติิบโตของปริิมาณการใช้้งาน
จากโครงการก่่อสร้้างที่่�อยู่่�อาศััยใหม่่ และยอดการผลิิตรถยนต์์ในประเทศที่่�คาดว่่ายัังหดตััว ขณะที่่�
ราคาเหล็็กยัังมีีแนวโน้้มลดลงต่่อเนื่่�องจากปีีก่่อน โดยราคาเหล็็กทรงยาว และราคาเหล็็กทรงแบน  
จะลดลงไปอยู่่�ที่่�ประมาณ 20,900 บาท/ตััน (-3.9%YOY) และ 22,700 บาท/ตััน (-5.6%YOY) ตาม
ลำำ�ดับั หรืือลดลงโดยเฉลี่่�ยประมาณ 4.8%YOY ตามแนวโน้ม้ต้น้ทุนุวัตัถุดุิบิการผลิติและราคาพลังังาน 
ประกอบกัับปััจจััยกดดัันราคาจากการเข้้ามาของเหล็็กราคาถููกจากจีีนที่่�มีีอย่่างต่่อเนื่่�อง

ทั้้�งนี้้�ความเสีียหายจากเหตุุการณ์์แผ่่นดิินไหวจะส่่งผลให้้มีีความเข้้มงวดกับการตรวจสอบมาตรฐาน
เหล็ก็มากขึ้้�น ทั้้�งที่่�ถููกผลิติจากโรงงานในประเทศ และสินิค้า้เหล็ก็นำำ�เข้า้ โดยผู้้�ผลิติเหล็ก็ของไทยมีโีอกาส
ได้้รัับอานิิสงส์์ด้้านความเชื่่�อมั่่�นในคุุณภาพการผลิิตเหล็็กที่่�ผ่่านการรัับรองมาตรฐานอุุตสาหกรรม

อุุตสาหกรรมเหล็็กไทยยัังคงเผชิิญความท้้าทายทั้้�งการทะลัักเข้้ามาของเหล็็กจีีน และนโยบาย 
Trump 2.0 ที่่�มีีการเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าเหล็็กเป็็น 25% 
SCB EIC ประเมิินว่่าสิินค้้าเหล็็กจากจีีนจะยัังคงถููกระบายเข้้ามายัังไทยต่่อเนื่่�องในปีี 2025 โดยเฉพาะ
การเข้้ามาของสิินค้้าเหล็็กปลายน้ำำ�� เช่่น เหล็็กเคลืือบหรืือชุุบสัังกะสีี (Galvanized steel) เหล็็กทาสีี  
ที่่�มีีสััดส่่วนการนำำ�เข้้ามาใช้้งานมากขึ้้�น ส่่งผลต่่อความต้้องการใช้้งานเหล็็กกลางน้ำำ��ที่่�ผลิิตในประเทศ
เพื่่�อนำำ�ไปผลิิตต่่อเป็็นสิินค้้าเหล็็กปลายน้ำำ��ลดลง รวมไปถึึงผู้้�ผลิิตสิินค้้าเหล็็กปลายน้ำำ��ของไทยที่่�ต้้อง
แข่่งขัันกัับสิินค้้าเหล็็กปลายน้ำำ��นำำ�เข้้าดัังกล่่าวเพิ่่�มมากขึ้้�น

การขึ้้�นอััตราภาษีนีำำ�เข้้าสิินค้้าเหล็็กของสหรััฐอเมริิกาเป็็น 25% จะส่่งผลโดยตรงต่่อผู้้�ผลิิตและผู้้�ส่งออก
เหล็ก็ไทยไม่่มาก เน่ื่�องจากสิินค้า้เหล็็กจากไทยถููกเรีียกเก็็บภาษีนีำำ�เข้า้ไปยัังสหรััฐอเมริิกาในอััตรา 25% 
มาตั้้�งแต่่ปีี 2018 อยู่่�ก่่อนแล้้ว อย่่างไรก็็ตาม อุุตสาหกรรมเหล็็กไทยยัังมีีความเสี่่�ยงที่่�จะได้้รัับ 
ผลกระทบทางอ้้อม จากการทะลัักเข้า้มาของเหล็ก็นำำ�เข้า้จากประเทศอื่�น ๆ  นอกเหนืือจากจีีน โดยเฉพาะ
ประเทศในเอเชีีย ได้้แก่่ ญ่ี่�ปุ่่�น และเกาหลีีใต้้ ที่่�เคยได้้รับัการยกเว้้นภาษีนีำำ�เข้้าสิินค้้าเหล็ก็ไปยัังสหรััฐอเมริิกา
เม่ื่�อปี 2018 โดยประเทศเหล่่านั้้�นจะเริ่่�มถููกเรีียกเก็็บภาษีีนำำ�เข้้าจากสหรััฐฯ ส่่งผลให้้อาจมีีการระบาย
สิินค้้ามายัังไทยแทน ซ้ำำ��เติิมผู้้�ผลิิตเหล็็กของไทยให้้ต้้องเผชิิญกัับการแข่่งขัันที่่�รุุนแรงขึ้้�นกว่่าเดิิม 
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ไทยมีีการผลิิตเหล็็ก
ที่่�ราว 

7ล้้านตััน/ปีี 

การใช้้งานเหล็็กของไทย
ต้้องอาศััยการนำเข้้ากว่่า 

66%

Industry overview
อุตุสาหกรรมเหล็็กของไทยประกอบด้้วยผู้้�ประกอบการกลุ่่�มกลางน้ำ้ และผู้้�ประกอบการกลุ่่�มปลายน้ำ้ โดยผู้้�ประกอบการ
กลุ่่�มกลางน้ำ้ เป็็นผู้้�ผลิติและแปรรููปวัตัถุดุิบิเหล็ก็ขั้้�นกลาง ได้้แก่่ เหล็ก็แท่่งแบน (Slab) และเหล็ก็แท่่งยาว (Billet)  
ซึ่่�งส่่วนมากต้้องอาศัยัการนำเข้้าจากต่่างประเทศ เนื่่�องจากการหลอมเศษเหล็ก็ในประเทศเพ่ื่�อนำมาผลิตเป็็นเหล็ก็กลางน้ำ้ 
ยังัคงไม่่เพียีงพอต่่อการนำไปผลิติต่่อเป็็นสินิค้าเหล็ก็ขั้้�นปลาย สำหรับัผู้้�ประกอบการกลุ่่�มปลายน้ำ้ เป็็นผู้้�ผลิติสินิค้าขั้้�นปลาย 
โดยการนำผลิิตภััณฑ์์เหล็็กกลางน้้ำไปแปรรููป ผ่่านกระบวนการรีีดร้อน รีีดเย็็น เคลืือบผิิว หรืือนำไปขึ้้�นรููปเป็็นเหล็็ก 
ในรููปทรงต่่าง ๆ เช่่น เหล็ก็แผ่่นรีดร้อน/เย็็น เหล็ก็เคลืือบ/ชุบุ เหล็ก็เส้้น และเหล็ก็โครงสร้้างรููปพรรณต่่าง ๆ

ทั้้�งนี้้�สามารถจำแนกผู้้�ประกอบการตามกิจิกรรมและกลุ่่�มประเภทสินิค้าได้้ 4 กลุ่่�มหลักั ได้้แก่่ 1) ผู้้�ผลิติเหล็ก็ทรงยาว  
2) ผู้้�ผลิติเหล็็กทรงแบน 3) ผู้้�ค้าเหล็ก็ และ 4) ผู้้�ประกอบการอื่่�น ๆ ที่่�มีกีารผลิติหรืือจำหน่่ายเหล็ก็ซึ่่�งไม่่ได้้ถููกจัดักลุ่่�มไว้้ 
ใน 3 กลุ่่�มข้้างต้้น

อุตุสาหกรรมเหล็็กของไทย ส่่วนใหญ่่เป็็นการผลิติเหล็ก็ทรงยาวสำำ�หรับัการก่่อสร้้างในประเทศ ขณะที่่�
เหล็ก็ราคาถูกูจากต่่างประเทศถูกูนำำ�เข้้ามาเพ่ิ่�มขึ้้�น ส่่งผลให้้อัตัราการใช้้กำำ�ลังัการผลิติลดลงต่่อเนื่่�อง 
การประกาศยกเลิกิใช้้งานเตาหลอมประเภทอินิดักัชันั (Induction furnace : IF) โดยรัฐับาลจีนีในปี 2021 ทำให้้อุปุทาน
สินิค้าเหล็็กในช่่วงดังักล่่าวหยุดุชะงักั อีกีทั้้�ง สงครามระหว่่างรัสัเซียี-ยููเครน ที่่�มีคีวามรุนุแรงขึ้้�นในเดืือนมีนาคมปีี 2022 
ได้้ส่่งผลให้้ราคาเหล็็กปรับัตััวเพิ่่�มขึ้้�นแบบก้้าวกระโดดกว่่า 60% เมื่่�อเทียีบกับัราคาเหล็็กในช่่วงก่่อนปี 2021 อย่่างไรก็ต็าม 
ตั้้�งแต่่ช่่วงไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2022 มาถึึงปีี 2024 ราคาเหล็ก็ได้้มีีการปรับัตัวัลดลงมาอย่่างต่่อเนื่่�อง จากปััจจัยัทางด้้าน
อุปุสงค์์ที่่�หดตัวจากวิกิฤตภาคอสังหาริมิทรัพัย์ในจีนี ขณะที่่�การผลิติยังัคงมีเีพิ่่�มขึ้้�นจนเกิิดภาวะล้้นตลาด (Overcapacity) 
ส่่งผลกระทบต่่อผู้้�ประกอบการในอุตุสาหกรรมเหล็ก็ของไทย ได้้แก่่ ผู้้�ผลิติเหล็ก็ และผู้้�ค้าเหล็ก็ ที่่�ต่่างเผชิญิภาวะรายได้้ 
หดตัว รวมถึึงกลุ่่�มที่่�ไม่่สามารถบริหิารจัดัการสต็็อกได้้ดีี ยังัเผชิญภาวะขาดทุนจากสต็็อกสินิค้าที่่�ระบายได้้ช้้ากว่่าอัตัราการ
ลดลงของราคาเหล็็ก

การผลิติเหล็ก็ของไทยเป็็นการผลิติเพื่่�อใช้้งานในประเทศเป็็นหลักั โดยในช่่วงปีี 2020-2024 มีกีารผลิติเหล็ก็ในประเทศ 
โดยเฉลี่่�ยประมาณ 7 ล้้านตันั/ปีี แบ่่งเป็็นการผลิติเหล็ก็ทรงยาวที่่�ใช้้ในการก่่อสร้้าง 70% และอีีก 30% เป็็นการผลิติเหล็ก็
ทรงแบน ที่่�นำไปใช้้ทั้้�งในการก่่อสร้้าง การผลิติรถยนต์ และชิ้้�นส่่วนอุปุกรณ์์เครื่่�องใช้้ต่่าง ๆ ขณะที่่�ความต้้องการใช้้งาน
เหล็ก็โดยรวม ในประเทศประมาณ 17.0 ล้้านตันั/ปีี ในจำนวนนี้้� เป็็นการนำเข้้าเหล็ก็จากต่่างประเทศมาใช้้งานมากถึึง 11.3 
ล้้านตันั/ปีี  คิิดเป็็นสัดส่่วน 66% ของปริมิาณการใช้้งานเหล็ก็ในประเทศ 

รููปที่่� 1 : บริษิัทัจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์แห่่งประเทศไทย หมวดอุตุสาหกรรมเหล็ก็ 

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

BSBM MILL TSTH TWP

TYCN CHOW RWIกลุมผูผลิตเหล็กทรงยาว

GJS GSTEEL
กลุมผูผลิตเหล็กทรงแบน

CSP PERM SSSC THE

TMT
กลุมผูคาเหล็ก

2S AMC CITY INOX

LHK MCS PAP SAM

SMIT TGPRO KCM SAF

ZIGA

กลุมผูประกอบการอื�น ๆ
เชน ผูผลิต และจัดจําหน�ายผลิตภัณฑหลอดและทอเหลก็ 

การข้ึนรูปผลิตภัณฑเหล็กประเภทอื�น ๆ
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ทั้้�งนี้้�ในระยะ 5 ปีีที่่�ผ่่านมา การนำเข้้าเหล็ก็ของไทยมีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง จากปััจจััยต่่าง ๆ  เช่่น โครงสร้้างต้้นทุน 
ราคาเหล็็กจากต่่างประเทศที่่�ถููกกว่่า การส่่งสินิค้าเหล็ก็เข้้ามาทุ่่�มตลาด การระบายอุปุทานส่่วนเกิินของเหล็ก็จีีนจากวิิกฤต
อสังัหาริมิทรัพัย์ที่่�ทำให้้ความต้้องการเหล็ก็ในจีนหดตัวั ส่่งผลให้้ผู้้�ผลิติเหล็ก็ของไทยต้้องเผชิญิกับัภาวะการแข่่งขันัที่่�รุนุแรง
มากขึ้้�น และต้้องลดปริมิาณการผลิติเหล็ก็ที่่�ไม่่สามารถแข่่งขันักับเหล็ก็ราคาถููกกว่่าจากต่่างประเทศได้้ กระทบกับัความ
สามารถในการสร้้างรายได้้ และรัักษาอััตรากำไร โดยอัตัราการใช้้กำลังัการผลิติเหล็ก็ในประเทศโดยเฉพาะเหล็ก็กลางน้ำ้ 
ลดลงจนเข้้าสู่่�ระดับัที่่�ต่่ำกว่่า 30% ของกำลังัการผลิติโดยรวม สะท้้อนภาวะวิกิฤตของอุตุสาหกรรม

Industry outlook and trend

การใช้้งานเหล็ก็ในประเทศปีี 2025 มีแีนวโน้้มเพ่ิ่�มขึ้้�น 
1.7%YOY มาอยู่่�ที่่� 16.2 ล้า้นตันั โดยมีีปัจัจััยหนุุน
จากการใช้้งานในโครงการก่่อสร้้างภาครัฐั ขณะที่่�
ราคาเหล็็กเฉลี่่�ยมีีแนวโน้้มลดลงไปอยู่่�ที่่� 21,800 
บาท/ตััน (-4.8%YOY)
ปริิมาณการใช้้งานเหล็็กของไทยในปี 2024 ที่่�ผ่่านมา  
หดตััว 2.9%YOY เป็็นผลจากความล่่าช้้าในการจััดทำ 
งบประมาณประจำปีี 2024 ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี ที่่�ทำให้้
เกิดิการชะลอตัวของการก่่อสร้้างโครงการภาครััฐ รวมถึึง
การลงทุุนก่่อสร้้างโครงการที่่�อยู่่�อาศััย และยอดการผลิิต
รถยนต์์ที่่�หดตััว อย่่างไรก็็ตาม แม้้ว่่าจะสามารถเร่่ง 
เบิิกจ่่ายงบประมาณประจำปีี 2024 ในช่่วงท้้าย
ปีงีบประมาณได้ ้แต่่ก็ไ็ม่่สามารถชดเชยปริมิาณการใช้ง้าน
เหล็็กที่่�ลดลงอย่่างรุุนแรงตั้้�งแต่่ช่่วงต้้นปีีได้้ ส่่งผลให้้ราย
ได้ ้และอัตัรากำไรของผู้้�ประกอบการในอุตุสาหกรรมส่่วน
ใหญ่่หดตััวเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า

สำหรัับปีี 2025 การขยายตััวของมููลค่่าโครงการก่่อสร้้าง
ภาครััฐจะเป็็นปัจจััยหลัักที่่�ช่่วยหนุุนให้้การใช้้งานเหล็็ก

ทรงยาว และเหล็ก็ทรงแบน มีแีนวโน้ม้เพิ่่�มขึ้้�นจากปีกี่่อน 
โดยคาดว่่าปริิมาณการใช้้งานเหล็็กในประเทศมีแนวโน้้ม
เพิ่่�มขึ้้�นไปอยู่่�ที่่� 16.2 ล้้านตััน (+1.7%YOY) ขณะที่่�ปััจจััย
กดดัันยัังคงเป็็นการหดตััวของการเปิิดตััวโครงการ
ก่่อสร้้างที่่�อยู่่�อาศััยใหม่่ของผู้้�พััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์  
ทั้้�งคอนโดมิเนียีม และที่่�อยู่่�อาศัยัแนวราบ รวมถึึงการผลิติ
รถยนต์์ในประเทศที่่�คาดว่่ายัังหดตััวด้้วยเช่่นกััน

ทั้้�งนี้้�ราคาเหล็็กในประเทศโดยเฉลี่่�ยในปีี 2025 ยัังคงมีี
แนวโน้้มลดลงต่่อเนื่่�องจากปีี 2024 ที่่� 4.8%YOY  
โดยคาดการณ์์ราคาเหล็็กทรงยาว และเหล็็กทรงแบน  
จะลดลงไปอยู่่�ที่่� 20,900 บาท/ตััน (-3.9%YOY) และ 
22,700 บาท/ตััน (-5.6%YOY) ตามลำดัับ ตามแนวโน้้ม
ราคาเหล็็กในจีนที่่�ปรัับตััวลดลงจากราคาวััตถุุดิิบ ได้้แก่่ 
สิินแร่่เหล็็ก รวมถึึงราคาพลัังงาน ได้้แก่่ ถ่่านหิิน ที่่�คาด
ว่่าจะลดลง ตลอดจนปัจจััยกดดันราคาเหล็็ก เนื่่�องจาก
อุุปสงค์์ที่่�อ่่อนแอจากวิิกฤตอสังหาริิมทรััพย์์จีีนที่่�คาดว่่า 
ยัังไม่่ฟื้้�นตััว 

รููปที่่� 2 : ปริมิาณการใช้้งานเหล็็กในประเทศ
หน่่วย : ล้้านตััน

รููปที่่� 3 : แนวโน้้มราคาเหล็ก็ไทย และราคาเหล็ก็ในจีีน*

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของสถาบัันเหล็็ก หมายเหตุุ : *ราคาเฉลี่่�ยของเหล็็กทรงยาว และเหล็็กทรงแบน
ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของสถาบัันเหล็็ก,  
Bloomberg และ Goldman Sachs 

การใช้้งานเหล็็กในประเทศ
ปีี 2025 มีีแนวโน้้มขยายตััว 

1.7%

ราคาเหล็็กไทยปีี 2025
มีีแนวโน้้มลดลง 

4.8%
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ปริิมาณการผลิิตเหล็็ก 
ปีี 2025 มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น

2.3%

การผลิิตเหล็็กในปีี 2025 มีีแนวโน้้มขยายตััว 
เล็็กน้้อย จากการผลิิตเหล็็กทรงยาวที่่�เพ่ิ่�มขึ้้�น 
ขณะที่่�ผู้้�ผลิิตเหล็็กของไทยยัังต้้องเผชิิญกัับการ
เข้้ามาตีีตลาดของเหล็็กราคาถููกจากต่่างประเทศ
ในปี ี2025 การผลิติเหล็ก็ของไทยมีแีนวโน้ม้อยู่่�ที่่�ประมาณ 
6.4 ล้้านตััน (+2.3%YOY) โดยมีีปััจจััยหนุุนจากการผลิิต
เหล็็กทรงยาวสำหรัับการก่่อสร้้างที่่�มากขึ้้�น ในส่่วนของ
เหล็็กทรงแบน แม้้มีีความต้้องการใช้้งานในประเทศ 
เพิ่่�มขึ้้�น แต่่ยัังมีีปััจจััยกดดัันจากการแข่่งขัันกัับเหล็็กที่่�ถููก
ระบายมาจากจีีนอย่่างต่่อเนื่่�อง 

การผลิิตเหล็็กของไทยตั้้�งแต่่ปีี 2022 เป็็นต้้นมา คิิดเป็็น
สััดส่่วนเพีียง 30-35% ของอุุปทานเหล็็กในประเทศ  
และเป็็นสััดส่่วนที่่�ลดลงจากในอดีีตในช่่วงปีี 2016-2021 
ซึ่่�งอยู่่�ที่่�ราว 35-40% ซึ่่�งการผลิิตที่่�ลดลงนั้้�นได้้ส่่งผลกระ
ทบไปยัังอััตราการใช้ก้ำลัังการผลิต (Capacity Utilization 
Rate : %CapU) ของการผลิตสิินค้้าเหล็็กในภาพรวม
ของไทย ทั้้�งเหล็็กกลางน้้ำ และเหล็็กปลายน้้ำ ซึ่่�งอยู่่�ใน
ระดัับที่่�ต่่ำกว่่า 60% โดยเฉพาะอััตราการใช้ก้ำลัังการผลิต
เหล็็กแผ่่นรีีดร้อนซ่ึ่�งเป็็นเหล็็กกลางน้้ำ ที่่�มีีอััตราการใช้้
กำลัังการผลิิตในระดัับที่่�ค่่อนข้้างต่่ำที่่�ประมาณ 32%  
มาตั้้�งแต่่ปี 2022 และในบางช่่วงอยู่่�ในระดัับที่่�ต่่ำกว่่า 30% 
ซึ่่�งเป็็นระดัับวิิกฤตของอุุตสาหกรรมการผลิิตเหล็็กของ
ไทย ลดลงจากค่่าเฉลี่่�ยในช่่วงปีี 2016-2021 ซึ่่�งอยู่่�ที่่�
ประมาณ 35-40% โดยมีีสาเหตุุหลัักมาจากการเข้้ามา 
ตีีตลาดของเหล็็กราคาถููกจากต่่างประเทศที่่�มีีความ 
ได้เ้ปรียีบด้า้นโครงสร้า้งราคา โดยเฉพาะเหล็ก็ที่่�ถููกระบาย
ออกมาจากจีีน ซึ่่�งมีีอุปุทานส่่วนเกิินจากการผลิตมากเกิิน

ความต้อ้งการใช้ง้าน และคาดว่่าเหล็ก็จากจีนีจะยังัคงถููก
ระบายออกมายัังไทยเพิ่่�มมากขึ้้�นในปีี 2025 แม้้ว่่าจะมีี
การประกาศลดกำลัังการผลิตเหล็ก็ของจีนีในปีนี้้� แต่่คาดว่่า
จีีนจะไม่่สามารถทำได้้ตามเป้้าหมายเช่่นเดีียวกัันกัับใน
ช่่วงที่่�ผ่่านมา

ทั้้�งนี้้�เหตุุการณ์์อาคารถล่่มซึ่่�งเป็็นผลจากสถานการณ์์ 
แผ่่นดินไหวในเดืือนมีนาคม 2025 ได้้ส่่งผลกระทบต่่อ
ความเชื่่�อมั่่�นด้้านคุุณภาพเหล็็กที่่�ถููกใช้้งานในโครงการ
ก่่อสร้้างทั่่�วประเทศ และการตรวจสอบมาตรฐานสินิค้าเหล็็ก
ของไทยมีีแนวโน้้มเข้้มงวดมากขึ้้�น ทั้้�งในส่่วนที่่�ถููกผลิต 
ในประเทศ และส่่วนที่่�ถููกนำเข้า้มาจำหน่่าย ซึ่่�ง SCB EIC 
คาดว่่า ผู้้�ผลิิตเหล็็กของไทยมีีโอกาสได้้รัับอานิิสงส์์ใน 
ระยะสั้้�น จากความต้้องการใช้้งานเหล็็กที่่�มีีคุุณภาพจาก
โรงงานของผู้้�ผลิติที่่�ได้้รัับการรับัรองมาตรฐานอุตุสาหกรรม

รููปที่่� 4 :  อุปุทาน และอุุปสงค์์เหล็ก็ในไทย
หน่่วย : ล้้านตััน

รููปที่่� 5 : การนำำ�เข้้าเหล็ก็จากจีีน
หน่่วย : ล้้านตััน

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของสถาบัันเหล็็ก ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของสถาบัันเหล็็ก และกระทรวงพาณิิชย์์
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SCB EIC ประเมิินการกำำ�หนดอััตราภาษีีนำำ�เข้้า
สิินค้้าเหล็็ก 25% ของสหรััฐอเมริิกา กระทบ
อุุตสาหกรรมเหล็็กไทย โดยเฉพาะการแข่่งขััน 
ที่่�รุุนแรงขึ้้�นของเหล็็กนำำ�เข้้าจากต่่างประเทศ 
ที่่�คาดว่่าจะถููกระบายมายัังไทยมากขึ้้�น
หลัังการเข้้ารัับตำแหน่่งของประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ 
และได้้มีีการประกาศมาตรการจััดเก็็บภาษีีนำเข้้าสิินค้า
เหล็็กและอะลููมิเนีียมที่่�นำเข้้าไปยัังสหรััฐอเมริิกาจากทุุก
ประเทศทั่่�วโลก โดยใช้้ Section 232 ของ Trade  
Expansion Act of 1962 ส่่งผลให้้ประเทศที่่�เคยได้้รัับ
การยกเว้้นอััตราภาษีีนำเข้้าสิินค้้าเหล็็ก 25% ในปีี 2018 
ได้้แก่่ อาร์์เจนติินา ออสเตรเลีีย บราซิิล แคนาดา ญี่่�ปุ่่�น 
เม็็กซิิโก และเกาหลีีใต้้ ต้้องปฏิิบััติิตามมาตรการดัังกล่่าว 
ซึ่่�งมีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 12 มีีนาคม 2025 ที่่�ผ่่านมา

SCB EIC ประเมินิว่่า มาตรการดัังกล่่าวจะส่่งผลกระทบ
โดยตรงต่่อผู้้�ประกอบการเหล็็กไทยที่่�ผลิตและส่่งออก
สิินค้้าเหล็็กไปยัังสหรััฐอเมริิกาไม่่มาก เนื่่�องจากสิินค้้า
เหล็็กจากไทยถููกเรีียกเก็็บภาษีีนำเข้้าไปยัังสหรััฐอเมริิกา
ในอััตรา 25% มาตั้้�งแต่่ปีี 2018 อยู่่�แล้้ว อย่่างไรก็็ตาม 
ผลกระทบทางอ้้อมต่่ออุุตสาหกรรมเหล็็กไทย ได้้แก่่  
ความเสี่่�ยงที่่�เหล็ก็จากญี่่�ปุ่่�น และเกาหลีีใต้ ้ซึ่่�งเป็น็ประเทศ
ที่่�อยู่่�ในบััญชีีประเทศที่่�ได้้รัับการยกเว้้นภาษีีนำเข้้าสิินค้้า
เหล็็กไปยัังสหรััฐอเมริิกาเมื่่�อปี 2018 แต่่ต้้องถููกเรีียก 
เก็บ็ภาษีนีำเข้า้สินิค้า้เหล็ก็ในครั้้�งนี้้� จะระบายสิินค้า้เหล็ก็
มายังัประเทศในเอเชียีตะวันัออกเฉียีงใต้ม้ากขึ้้�น เนื่่�องจาก
อยู่่�ในภููมิิภาคเดีียวกััน ซ่ึ่�งมีีความสะดวกด้้านการขนส่่ง 
ทำให้้ยิ่่�งซ้้ำเติิมผู้้�ผลิตเหล็็กของไทยโดยเหล็็กที่่�คาดว่่า 
จะถููกระบายเข้้ามามากขึ้้�นประมาณ 10-15%1 ทั้้�งเหล็็ก
ราคาถููกจากจีีนที่่�มีผีลผลิติล้น้ตลาด (Overcapacity) และ

เหล็็กที่่�มีีคุุณภาพสููงจากญี่่�ปุ่่�น และเกาหลีีใต้้ โดยเฉพาะ 
การเข้้ามาของสินิค้าเหล็ก็ปลายน้ำ้ อาทิ ิเหล็ก็ชุบุหรืือเคลืือบ 
สังักะสี ี (Galvanized steel) เหล็ก็ทาสีี (Color-coated  
steel) ซึ่่�งมีีสััดส่่วนการนำเข้้าเพิ่่�มขึ้้�นมาอย่่างต่่อเนื่่�อง  
กระทบกัับความต้้องการสิินค้้าเหล็็กกลางน้้ำ เช่่น เหล็็ก
แผ่่นรีีดร้้อน หรืือเหล็็กม้้วนดำ รวมถึึงเหล็็กแผ่่นรีีดเย็็น 
เพื่่�อนำไปผลิติต่่อเป็น็สินิค้า้เหล็ก็ปลายน้ำ้ ให้ม้ีกีารใช้ง้าน
ที่่�ลดลง รวมถึึงผู้้�ผลิตสิินค้้าเหล็็กปลายน้้ำของไทยที่่�ต้้อง
แข่่งขันักับัสินิค้า้เหล็ก็ปลายน้ำ้นำเข้า้ดังักล่่าวเพิ่่�มมากขึ้้�น

ทั้้�งนี้้�เหล็็กไทยยัังคงมีีโอกาสส่่งออกไปยัังสหรััฐอเมริิกา 
เนื่่�องจากปริิมาณการผลิตและการใช้้งานเหล็็กของ
สหรััฐอเมริิกาที่่�ยัังไม่่สอดคล้้องกััน รวมถึึงยัังขาดแคลน
เหล็ก็บางประเภทที่่�จำเป็น็ต่่ออุตุสาหกรรมเฉพาะทาง เช่่น 
เหล็็กกล้้าความแข็็งแรงสููง และเหล็็กสำหรัับยานยนต์์
ไฟฟ้า้ จึึงต้อ้งอาศัยัการนำเข้า้เหล็ก็จากต่่างประเทศเข้า้ไป
ใช้้งาน อย่่างไรก็็ตาม ไทยยัังคงมีีปััจจััยกดดัันจากการ
แข่่งขัันกับประเทศในภููมิิภาคใกล้้เคีียง เช่่น อิินเดีีย 
เวีียดนาม มาเลเซีีย ซึ่่�งมีีความสามารถในการผลิิตสิินค้้า
เหล็็กประเภทเดีียวกัันกัับที่่� ไทยส่่งออกไปขายยััง
สหรััฐอเมริิกา ทั้้�งเหล็็กทรงแบนประเภทรีีดร้้อน และรีีด
เย็็น เหล็็ก Galvanized รวมถึึงผลิิตภััณฑ์์ที่่�ทำจากเหล็็ก 
เช่่น ท่่อเหล็็ก สปริิง ตะปููเกลีียว และมีีข้้อได้้เปรีียบด้้าน
ต้น้ทุนการผลิตเนื่่�องจากมีีการผลิตเหล็ก็ตั้้�งแต่่เหล็ก็ต้้นน้ำ้ 
ขณะที่่�การผลิติเหล็ก็ในไทยเป็น็การใช้ว้ัตัถุดุิบิที่่�นำเข้า้จาก
ประเทศจีนในสัดัส่่วนที่่�สููง ซึ่่�งเป็น็ความเสี่่�ยงที่่�ทำให้เ้หล็ก็
จากไทยอาจถููกตรวจสอบแหล่่งกำเนิิดสิินค้้า (Country 
of origin) ซึ่่�งอาจนำมาสู่่�การถููกดำเนิินมาตรการกีีดกััน
ทางการค้้าผ่่านกลไกการเพิ่่�มอััตราภาษีีนำเข้้าสิินค้าจาก
ไทยได้้

1 ประเมิินจากแนวโน้้มการนำเข้้าเหล็็กของไทยในช่่วงปีี 2018-2019 หลัังจากที่่�สหรััฐอเมริิกามีีการประกาศใช้้อััตราภาษีีนำเข้้าสิินค้้าเหล็็กจากทั่่�วโลก 25%



Bussiness Inte l l igence 7STEEL INDUSTRY ANALYSIS AND OUTLOOK

Competitive landscape
ผู้้�ประกอบการกลุ่่�มที่่�มีีศัักยภาพในการแข่่งขััน 
ได้แ้ก่่ กลุ่่�มที่่�มีคีวามสามารถในการบริหิารจัดัการ
ต้้นทุุน และระบายสต็็อก รวมถึึงกลุ่่�มที่่�สามารถ
ปรัับกระบวนการผลิิตที่่�ลดการปล่่อย GHG ได้้
ในช่่วงที่่�ผ่่านมา ผู้้�ประกอบการในอุุตสาหกรรมเหล็็ก
จำนวนมากประสบกัับภาวะขาดทุน ทั้้�งกลุ่่�มผู้้�ผลิิตที่่�มีี 
ยอดขายลดลง จากการลดลงของราคาเหล็็ก และการลด
ปริิมาณการผลิิตเหล็็ก เนื่่�องจากไม่่สามารถแข่่งขัันกับ
เหล็็กจากต่่างประเทศที่่�ราคาถููกกว่่า รวมถึึงยัังเผชิิญกัับ
ภาวะขาดทุนจากต้้นทุนสินค้าในสต็็อกที่่�ได้้มาในช่่วงราคาสููง 
แต่่ต้้องจำหน่่ายในช่่วงราคาปรัับตััวลดลง อย่่างไรก็็ตาม 
ยัังมีีกลุ่่�มผู้้�ประกอบการที่่�มีีศัักยภาพในการบริิหารจััดการ
ห่่วงโซ่่อุุปทาน ที่่�สามารถบริิหารความเสี่่�ยง และมีีความ
ยืืดหยุ่่�นในการปรัับกลยุทธ์์ โดยเฉพาะการจััดหาวััตถุุดิิบ 
ทั้้�งจากในประเทศ และต่่างประเทศ ทำให้้สามารถจััดหา
วััตถุุดิิบได้้ในราคาและปริิมาณที่่� เหมาะสมกัับแผน 
การผลิต และสามารถระบายสต็อ็กสินิค้าได้อ้ย่่างรวดเร็ว็ 
ซึ่่�งจะเป็็นปััจจััยสำคััญที่่�ช่่วยให้้ผู้้�ประกอบการสามารถ
รัักษาผลประกอบการท่่ามกลางความผัันผวนของราคา
เหล็็กได้้

นอกจากนี้้� การเข้้ามาตีีตลาดของเหล็็กราคาถููกจาก 
ต่่างประเทศ รวมทั้้�งการเข้้ามาดำเนิินการผลิิตและ
ทำการตลาดเชิิงรุุก เช่่น การเข้้ามาเปิิดโรงงานเหล็็ก
ขนาดใหญ่่ของผู้้�ประกอบการชาวจีีน การเข้้ามาเปิิด
โชว์์รููมสิินค้้าเหล็็กของผู้้�ผลิิต และผู้้�ค้้าเหล็็กจากจีีน  
เพื่่�อให้ลู้กูค้้าสามารถสั่่�งซื้้�อสินิค้า้เหล็ก็จากโรงงานในจีีน
โดยตรง ส่่งผลให้้ทั้้�งผู้้�ผลิิตเหล็็ก และผู้้�ค้้าเหล็็กของไทย 
ต้้องเผชิิญการแข่่งขัันที่่�รุุนแรงข้ึ้�น โดยสิินค้าจากจีีน 
มีีความได้้เปรีียบในด้้านการกำหนดราคาขายได้้ต่่ำ  
จากปริิมาณการผลิตที่่�มากจนเกิิด Economies of Scale 
ดัังนั้้�น กลุ่่�มผู้้�ผลิตเหล็็กของไทย จึึงควรหัันมาพััฒนา
คุุณภาพและมาตรฐานของสิินค้า หรืือปรัับตััวไปผลิต
สิินค้าเหล็็กที่่�สร้้างมููลค่่าเพิ่่�ม นอกจากเหล็็กก่่อสร้้าง  
เช่่น ชิ้้�นส่่วนยานยนต์ รวมไปถึึงสร้้าง Supply chain  
ที่่�แข็็งแกร่่งร่่วมกัับทางลููกค้้า และเน้้นการให้้บริิการไปสู่่�
กลุ่่�มผู้้�บริิโภคที่่�เป็็นผู้้�ใช้้งานขั้้�นสุดท้าย (End users)  
มากขึ้้�น นอกจากนี้้� ยัังต้้องกระจายแหล่่งจััดซื้้�อวัตถุุดิิบ
เพื่่�อลดความเสี่่�ยงด้้าน Supply chain
 
ขณะที่่�ภาครััฐยัังจำเป็็นต้้องออกมาตรการต่่าง ๆ เพื่่�อ
ปกป้้องอุุตสาหกรรมเหล็็กไทยควบคู่่�กัันไป เช่่น การเพิ่่�ม
อััตราภาษีีนำเข้้าสิินค้้าเหล็็กจากจีีน เพิ่่�มระดัับความเข้้ม
งวดของการใช้้มาตรการตอบโต้้การทุ่่�มตลาด (Anti- 
dumping : AD) การใช้้มาตรการตอบโต้้การหลบเลี่่�ยง

มาตรการทางการค้้า (Anti-Circumvention : AC) กัับ
สิินค้าที่่�มีีพฤติิกรรมหลบเลี่่�ยงอััตรา AD การกำหนด
มาตรฐานสินค้าเหล็็กนำเข้้าและส่่งออก การเพิ่่�มความ
เข้้มงวดในการตรวจสิินค้าเหล็็กนำเข้้าให้้ตรงกัับรายการ
สินิค้าที่่�สำแดง การจำกััดการอนุญาตตั้้�งโรงงานเหล็ก็แห่่ง
ใหม่่เพื่่�อรักษาอััตราการใช้ก้ำลัังการผลิต โดยเฉพาะผู้้�ผลิต
จากจีนี ที่่�มีแีนวโน้ม้ย้า้ยฐานการผลิติเข้า้มาเพื่่�อหลีกีเลี่่�ยง
ปััญหาความขััดแย้้งเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์ 

สำหรัับในระยะข้้างหน้้า อุุตสาหกรรมเหล็็กไทยจำเป็็น
ต้้องปรัับตััวให้้เป็็นมิติรต่่อสิ่่�งแวดล้้อมมากขึ้้�น ตามเทรนด์์
ของโลกที่่�มุ่่�งไปสู่่�การบรรลุเุป้้าหมาย Carbon neutrality 
โดยประเทศต่่าง ๆ  เริ่่�มบัังคัับใช้้กฎระเบียีบด้้านสิ่่�งแวดล้อม
ที่่�เข้้มงวดมากขึ้้�น โดยเฉพาะการจััดเก็็บภาษีีคาร์์บอน 
ข้้ามพรมแดน (CBAM) ของกลุ่่�มสหภาพยุุโรป (EU)  
รวมถึึงประเทศไทยยัังมีีการกำหนดให้้มีีการใช้้งานเหล็็ก 
ที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อมในขั้้�นตอนการจััดซื้้�อจััดจ้้าง 
ของโครงการก่่อสร้้างภาครััฐ และความต้้องการก่่อสร้้าง
อาคารที่่�ได้้รัับการรัับรองมาตรฐานด้้านสิ่่�งแวดล้้อมมีี 
แนวโน้้มขยายตััว เช่่น Leadership in Energy and 
Environmental Design (LEED) ที่่�เป็น็มาตรฐานอาคาร
เขีียวจากสหรััฐอเมริิกา และ TREES ที่่�เป็็นมาตรฐาน
อาคารเขีียวของไทย เป็็นแรงกดดัันให้้อุุตสาหกรรมเหล็็ก
ต้้องเร่่งลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก 

ทั้้�งนี้้�ปัจจุุบัันกลุ่่�มผู้้�ผลิตเหล็็กในไทยได้้มีีการเริ่่�มเตรีียม
ความพร้อ้มบ้า้งแล้ว้ เช่่น วัดัและบันัทึึกปริิมาณการปล่่อย
ก๊๊าซเรืือนกระจก และเพิ่่�มสััดส่่วนการใช้้พลัังงานสะอาด
ในขั้้�นตอนการผลิต รวมถึึงเริ่่�มมีีการจัับกลุ่่�มคลััสเตอร์ 
ผู้้�ผลิิตเหล็็กที่่�เป็็นมิตรต่่อสิ่่�งแวดล้อมในห่่วงโซ่่อุุปทาน 
การผลิติ โดยผู้้�ผลิิตเหล็็กที่่�สามารถปรัับกระบวนการผลิิต
ที่่�ลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก และผู้้�ค้้าเหล็็กที่่�สามารถ
จำหน่่ายสิินค้าเหล็ก็ที่่�เป็็นมิติรต่่อสิ่่�งแวดล้อม เพื่่�อตอบสนอง
ต่่อความต้้องการที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของผู้้�ใช้้งานในห่่วงโซ่่อุุปทาน 
จะเป็็นกลุ่่�มที่่�มีีความได้้เปรีียบทางการแข่่งขัันในตลาด  
มีีโอกาสเพิ่่�มมููลค่่าสิินค้า และขยายฐานลููกค้้าใหม่่ ๆ 
โดยเฉพาะในยุุโรปที่่�กำลัังอยู่่�ในช่่วงการเปลี่่�ยนผ่่านไปสู่่�
การจััดเก็็บภาษีี CBAM นอกจากนี้้� การจััดทำ Thailand 
Taxonomy Phase II ซึ่่�งเป็็นการจััดกลุ่่�มอุุตสาหกรรม 
เพื่่�อให้้ภาคการเงิินออกแบบ และนำเสนอผลิิตภััณฑ์์และ
บริิการทางการเงิินช่่วยสนัับสนุุนธุุรกิิจไปสู่่�เส้้นทางที่่�เป็็น
สีีเขีียว จะเป็็นโอกาสให้้ผู้้�ผลิิตเหล็็กที่่�มีีแผนลดการปล่่อย
ก๊๊าซเรืือนกระจก มีีโอกาสเข้้าถึึงผลิิตภััณฑ์์ทางการเงิิน
สำหรับัการปรัับตัวัเข้้าสู่่� Carbon neutrality ได้้มากขึ้้�น  
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ภาพรวมผลประกอบการบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย
หมวดอุุตสาหกรรมเหล็็ก

ที่่�มา : การวิิเคราะห์์โดย SCB EIC จากข้้อมููลของตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

ภาคผนวก

ข้้อสงวนสิิทธิ์์� : บทความนี้้�จััดทำขึ้้�นโดยธนาคารไทยพาณิิชย์์ จำกััด (มหาชน) (“ธนาคาร”) เพื่่�อวััตถุุประสงค์์ในการนำเสนอข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์เท่่านั้้�น ข้้อมููลและบทวิิเคราะห์์ใด ๆ ที่่�ปรากฏในบทความนี้้�
ได้้ถููกรวบรวมและอ้้างอิิงมาจากแหล่่งข้้อมููลสาธารณะ ซึ่่�งอาจรวมถึึงข้้อมููลทางเศรษฐกิิจ ข้้อมููลทางการตลาด หรืือข้้อมููลอื่่�น ๆ  ที่่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือก่่อนวัันที่่�บทความนี้้�ได้้ถููกจััดทำขึ้้�น ธนาคารไม่่รัับประกัันหรืือ
รัับรองว่่าข้้อมููลดัังกล่่าวมีีความถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบััน รวมถึึงธนาคารไม่่มีีหน้้าที่่�ในการตรวจสอบข้้อมููลหรืือดำเนิินการใด ๆ ให้้ข้้อมููลถููกต้้องครบถ้้วน สมบููรณ์์ และเป็็นปััจจุุบัันไม่่ว่่าใน
กรณีีใด ๆ ทั้้�งนี้้� บทความนี้้�ไม่่ได้้มีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อให้้คำแนะนำทางกฎหมาย ทางการเงิิน ทางภาษีี หรืือคำแนะนำอื่่�นใด และไม่่ควรใช้้เป็็นเอกสารอ้้างอิิงในการดำเนิินการใด ๆ นอกจากนี้้� ธนาคารไม่่ต้้องรัับ
ผิิดในความเสีียหายใดๆ ที่่�เกิิดจากการใช้้ข้้อมููลในเอกสารนี้้� ไม่่ว่่าในกรณีีใด ๆ ก็็ตาม
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2024ป 2023ภาพรวมผลประกอบการ

ผูผลิตเหล็กทรงยาว*
38,629 (-3.07%YOY)55,755 (-10.9%YOY)รายไดจากการดําเนินธุรกิจ (ลานบาท)

-6,047-571กําไรสุทธิ (ลานบาท)

-15.7-1.0อัตรากําไรสุทธิ (%)

-26.4-1.3ROE (%)

20,296 (-12.7%YOY)23,248 (-28.1%YOY)รายไดจากการดําเนินธุรกิจ (ลานบาท)

ผูผลิตเหล็กทรงแบน -2,774-1,506กําไรสุทธิ (ลานบาท)

-13.7-6.5อัตรากําไรสุทธิ (%)

-82.0-20.3ROE (%)

38,262 (+0.2%YOY)38,195 (-17.9%YOY)รายไดจากการดําเนินธุรกิจ (ลานบาท)

ผูคาเหล็ก -33639กําไรสุทธิ (ลานบาท)

-0.90.1อัตรากําไรสุทธิ (%)

-13.8-7.7ROE (%)

55,992 (-0.6%YOY)56,337 (-10.2%YOY)รายไดจากการดําเนินธุรกิจ (ลานบาท)

อื�น ๆ 853496กําไรสุทธิ (ลานบาท)

1.50.9อัตรากําไรสุทธิ (%)

0.61.4ROE (%)




