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Executive summary

เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายปน้ีมีแนวโนมขยายตัวดี แตปหนาจะเจอแรงกดดันจาก Trump 2.0 โดยเฉพาะคร่ึงปหลัง SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 อาจขยายตัวไดถึง 4% ตามแรงสงการสงออกและ
การใชจายภาครัฐท่ีโตตอเนื่องจากไตรมาส 3 รวมถึงการทองเท่ียวจะชวยสนับสนุนใหเศรษฐกิจไทยป 2567 ขยายตัวได 2.7% สําหรับป 2568 เศรษฐกิจไทยจะเริ่มไดรับผลกระทบมาตรการกีดกันการคาของ Trump 
2.0 ตั้งแตครึ่งปหลัง กดดันการสงออกสินคาและการลงทุน นอกจากนี้ ปญหา China’s overcapacity จะกดดันความสามารถการแขงขันของสินคาไทยท้ังตลาดในและนอกประเทศ สงผลใหการสงออกไทยเริ่มชะลอ
ตัว ซ้ําเติมภาคการผลิตอุตสาหกรรมท่ียังไมฟนตัว ทามกลางแรงกระตุนการคลังท่ีจะออกมาเพ่ิมเติมในปหนา  

การลงทุนภาคเอกชนจะกลับมาฟนตัวได ในปหนา แตฟนไมแรงมากนักจากความเปราะบางของภาคอุตสาหกรรม ซ่ึงไดรับผลกระทบจากสินคาจนีเขามาตตีลาดและอุปสงคในประเทศซบเซา สอดคลองกับผล
สํารวจ SCB EIC Consumer survey 2024 ผูบริโภคกวา 60% มองเศรษฐกิจไทยปหนาแยลง โดยเฉพาะกลุมคนรายไดตํ่า สะทอนความเชื่อมั่นผูบริโภคท่ียังออนแอ และมีแนวโนมปรับลดการใชจายลงเพราะไมแน�ใจ
ในภาวะเศรษฐกิจและรายไดในอนาคต

SCB EIC ประเมินวา คุณภาพสินเชื่อรายยอยท้ังระบบมีแนวโนมจะปรับแยลง ทามกลางมาตรฐานการปลอยสินเชื่อรายยอยของสถาบันการเงินท่ีจะยังเขมงวดตอเนื่อง จากขอมูล NCB สะทอนวาคุณภาพสินเชื่อ
รายยอยท้ังระบบมีแนวโนมแยลงตอเนื่อง ปญหาหนี้ครัวเรือนจึงน�าจะคลี่คลายไดชา สงผลกดดันการบริโภคในระยะขางหนา สําหรับมาตรการแกหนี้ครัวเรือนลาสุด เนนชวยลูกหนี้รายยอยกลุมเปราะบางไดมากขึ้น
และยังมีโอกาสคืนหนี้ได สําหรับผลสําเร็จของมาตรการฯ ขึ้นกับการฟนตัวของรายไดลูกหนี้เปนหลัก 

SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกป 2568 เหลือ 2.5% (เดิม 2.8%) จากนโยบาย Trump 2.0 ซ่ึงจะเรงปญหาภูมิรัฐศาสตรและการกีดกันการคาใหรุนแรงขึ้น กระทบเศรษฐกิจโลกผานการคา การลงทุน 
และแรงงานเปนหลัก หลายประเทศหลักไดเตรียมชุดมาตรการลดผลกระทบเชิงลบจาก Trump 2.0 ไวบางแลว แตปญหาการเมืองในบางประเทศอาจเปนความเสี่ยงสําคัญท่ีจะทําใหแนวทางการรับมือของภาครัฐขาด
ประสิทธิภาพ โดยเฉพาะเยอรมนี ฝรั่งเศส และเกาหลีใต ท้ังนี้ SCB EIC ประเมินวาผลกระทบสุทธิของชุดนโยบาย Trump 2.0 ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมเปนลบแตจะไมแรงมาก เพราะหลายนโยบายจะชวยเรง
การลงทุนในสหรัฐฯ เชน การลดภาษีเงินได การลดกฎเกณฑภาครัฐใหเอื้อตอการทําธุรกิจ (Deregulation)

ทิศทางการผอนคลายนโยบายการเงินโลกจะเร่ิมแตกตางกันและมีความไมแน�นอนสูง โดยคาดวา Fed จะลดดอกเบี้ยนอยกวาท่ีเคยประเมินไว เพ่ือรองรับความเสี่ยงเงินเฟอในสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นจาก Trump 2.0 
โดยเฉพาะการขึ้นภาษีนําเขาและการกระตุนการลงทุนในประเทศ อยางไรก็ดี แรงกดดันเงินเฟอโลกอาจไมเรงตัวขึ้นมากนัก สวนหนึ่งเพราะเศรษฐกิจโลกแยลง อีกท้ังราคาพลังงานโลกมีแนวโนมตํ่าลงตามอปุสงคโลก
และการเพ่ิมกําลังการผลิตในสหรัฐฯ จากนโยบายสนับสนุนของ Trump สงผลให ECB และ PBOC มีแนวโนมลดดอกเบี้ยมากกวาคาดการณเดิม เพ่ือดูแลเศรษฐกิจท่ีจะชะลอลงจากปญหาเชิงโครงสรางและปจจัย 
Trump 2.0 กดดันเพ่ิมเติม แตสําหรับ BOJ มีแนวโนมจะปรับขึ้นดอกเบี้ยเร็วกวาคาดการณเดิม สวนหนึ่งเพ่ือปองกันเงินเยนออนคามากจาก Trump 2.0

SCB EIC ประเมิน กนง. จะลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีกคร้ัง 0.25% ในเดือน ก.พ. 2568 ไปอยูท่ี 2% และคงไปตลอดชวงท่ีเหลือของป แมวาสถานการณปจจุบันอาจยังไมไดมีปจจัยกดดันชัดเจนท่ีทําให กนง. 
ตองเรงปรับลดดอกเบี้ย แตในระยะขางหนาเศรษฐกิจไทยจะเผชิญความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นมาก ท้ังจากความเปราะบางภายในและความทาทายภายนอก นอกจากนี้ การลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมจะชวยบรรเทาภาระหนี้ และ
ลดผลกระทบภาวะการเงินตึงตัวตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจไดบาง

สําหรับเงินบาทจะออนคาลงอีกไมมาก อยูในกรอบราว 34.00-35.00 บาทตอดอลลารสหรัฐในชวงท่ีเหลือของปน้ี แตยังตองจับตาความผันผวนของเงินสกุลอื่นท่ีอาจกระทบเงินบาทได สําหรับป 2568 คาดวาเงินทุน
เคลื่อนยายจะยังไหลออกตอเนื่องกดดันเงินบาทออนคาตอในชวงครึ่งแรกของป แตเงินบาทอาจกลับมาแข็งคาไดชวงคร่ึงปหลัง ตามทิศทางการลดดอกเบ้ียของ Fed ราคาน้ํามนัโลกท่ีมีแนวโนมลดลง ราคาทองคาํ
ท่ีอาจสูงขึ้น และเงินทุนเคลื่อนยายไหลกลับ มองกรอบปลายปท่ี 33.50-34.50 บาทตอดอลลารสหรัฐ

แนวโนมธุรกิจไทยยังมีความเส่ียงอยูมาก ท้ังจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก นโยบาย Trump 2.0 การแขงขันรุนแรงจากตางประเทศ แรงกดดันจาก Mega trends รวมถึงปญหาเชิงโครงสรางในภาคการ
ผลิตของไทยเอง แตขนาดผลกระทบจะขึ้นกับความสามารถในการปรับตัวของแตละธุรกิจ เชน ธุรกิจยานยนตท่ีไดรับผลกระทบจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก ความเปราะบางของครัวเรือน ซ้ําเติมดวยแรงกดดัน
เปลี่ยนผานสูรถ EV สงผลใหผูประกอบการมีขอจํากัดในการปรับตัว

https://www.scbeic.com/th/home


5

เงินบาท อาจออนคาไปอยูที่ราว 34.80-35.30 บาทตอดอลลารสหรัฐ 
ในชวงที่เหลือของปนี้ หลังตลาดประเมินวา Trump จะขึ้นภาษีนําเขา 
และประเทศอื่น ๆ อาจตอบโตกลับ ซึ่งจะทําใหดัชนีเงินดอลลารสหรัฐ
แข็งคาขึ้นอีกราว 3-4% และกดดันใหเงินบาทออนคาตอ สําหรับป 2025 
เงินบาทอาจกลับมาแข็งคาขึ้นจากภาวะ Risk-on ที่จะทําใหเงินทุนเคลื่อนยาย
ไหลกลับเขาตลาดเอเชียและไทย รวมถึงทิศทางการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยมองกรอบเงินบาทอยูที่
ราว 33-34 บาทตอดอลลารสหรัฐ ณ ส้ินป 2025 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายป 2024 มีแนวโนมขยายตัวดี แตป 2025 จะเจอแรงกดดันจาก Trump 2.0 โดยเฉพาะครึ่งปหลัง

Key forecasts

GDP
(%YOY)

2024F 2025F
2.7 2.4 2.25 2.0

อัตราแลกเปล่ียน (ณ สิ้นป)
(THB/USD)

35-36 33-34
2024 2025F 2024F 2025F

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (ณ สิ้นป)
(%)

(2.0)(2.6)

เศรษฐกิจไทยป 2025  

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยในป 2024 และ 2025 ขยายตัวที่ 2.7% และ 2.4% 
ตามลําดับ โดยมาตรการแจกเงิน 10,000 บาทชวยเหลือกลุมเปราะบางปลายไตรมาส 
3 รวมถึงการใชจายภาครัฐที่ขยายตัวสูงตามการเรงเบิกจายงบประมาณ และการ
สงออกสินคาที่ฟนตัวดีในชวงที่ผานมาชวยหนุนเศรษฐกิจป 2024 ใหขยายตัวดีขึ้น 
อยางไรก็ดี เศรษฐกิจไทยป 2025 จะมีแรงกดดันจากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งแนวนโยบาย
จะเรงใหเกิดปญหาภูมิรัฐศาสตรและทําใหเกิดการกีดกันการคาที่รุนแรงขึ้น สงผล
กระทบตอการคา การผลิต และการลงทุนชะลอลง ทั้งนี้เศรษฐกิจไทยจะมีนโยบาย
การคลังที่คาดวาจะทยอยออกมากระตุนเศรษฐกิจและชวยบรรเทาผลกระทบจาก 
Trump 2.0 ไดบางสวนในปหนา

SCB EIC ประเมินวา กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 1 ครั้ง
ในเดือน ก.พ. 2025 เพ่ือชวยบรรเทาภาระหน้ีของลูกหน้ีเพ่ิมเติม ลดความ
ตึงตัวของภาวะการเงินในประเทศ ทามกลางภาวะที่อุปสงคในประเทศ
ชะลอลงตอเน่ือง และบริหารความเส่ียงดานลบของเศรษฐกิจไทยที่ปรับ
เพิ่มขึ้นจากนโยบายการคาของสหรัฐฯ นอกจากนี้ การปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักในระยะขางหนา จะทําให
ภาวะการเงินโลกผอนคลายลงและเอื้อตอการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทยมากขึ้น ทั้งน้ีประเมนิวาหลังจากเดือน ก.พ. กนง. จะคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไวที่ 2.0% ตลอดทั้งป 2025

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, สํานักงานสถิติแหงชาติ, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, 
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

(คาดการณครั้งกอน)

(2.5) (2.25)

https://www.scbeic.com/th/home
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ปจจัยบวก

ปจจัยลบ

ปจจัยเสี่ยง

เศรษฐกิจไทยป 2025 

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจจากภาครัฐ
และการเบิกจายภาครัฐท่ีกลับมาเปนปกติ

การทองเท่ียวและภาคบริการท่ียังขยายตัวไดตอเน่ือง

ความเปราะบางครัวเรือนสูงข้ึนกดดันการบริโภค

นโยบายกีดกันการคากดดันการสงออกและลงทุน

ภาคการเงินตึงตัวสูง การเขาถงึสินเชื่อไดยาก
กระทบภาคเศรษฐกิจจริงแรงข้ึน 

เศรษฐกิจโลก Hard landing 
จากผลกระทบนโยบาย Trump 2.0

การเมืองไทยไมมีเสถยีรภาพ แรงกระตุนการคลังไมตอเน่ือง 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, สํานักงานสถิติแหงชาติ, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, 
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

https://www.scbeic.com/th/home
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อัตราเงินเฟอ

หดตัว ขยายตัว

การเติบโตทางเศรษฐกจิ ทิศทางนโยบายการเงิน

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงในป 2025 จากผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 แตจะยังมีแรงพยุงจากเงินเฟอและดอกเบ้ียที่ลดลง และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ

เศรษฐกิจโลกป 2025 

ตึงตัวขึ้น ผอนคลายลง

SCB EIC คงประมาณการเศรษฐกิจโลกป 2024 ที่ 2.7% 
โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ และอาเซียนมีแนวโนมขยายตวัดกีวา
คาดการณเดิม ขณะที่จีน ญ่ีปุน และอินเดียมีแนวโนม
ขยายตวัตํา่กวาคาดการณเดมิ

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวลงมากที่ 2.5% ในป 2025 
(เดิม 2.8%) จากผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0

อัตราเงินเฟอของเศรษฐกิจสําคัญชะลอตัวเขาใกลกรอบ
เปาหมายของธนาคารกลางหลกัสวนใหญที่ 2% มากขึ้น 
ในชวงคร่ึงหลังของป 2024

SCB EIC ประเมินวาอัตราเงินเฟอโลกจะทยอยชะลอตัวลง
ตอเน่ืองในป 2025 โดยนโยบาย Trump 2.0 เชน การขึ้นภาษี
นําเขาจะไมทําใหอัตราเงินเฟอโลก (ยกเวนสหรัฐฯ) เพ่ิมสูงขึ้น
มากนักเพราะถูกกดดนัจากอุปสงคทีช่ะลอลง

ธนาคารกลางหลักไดเร่ิมทยอยปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในไตรมาส
ท่ี 2 ของป 2024 และมีแนวโนมปรับลดตอเนื่องในชวงท่ีเหลือของป 
2024 และป 2025 

แมทิศทางนโยบายการเงินจะเริ่มผอนคลายแตอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงยัง
อยูในระดับสูง อีกท้ัง นโยบาย Trump 2.0 อาจทําให Fed ลดดอกเบ้ีย
ไดนอยลงในป 2025

ในทางตรงกันขาม BOJ มีแนวโนมปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ตอเน่ืองในป 2025 เพ่ือปองกันเงินเยนออนคาจาก นโยบาย Trump 2.0 
ประกอบกับเงินเฟอยังสอดคลองกับการคาดการณของ BOJ จากคาจาง
ท่ียังขยายตัวสูง และธุรกิจสามารถสงผานตนทุนไปยังราคาสินคาได

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

ลดลง เพิ่มขึ้น

Meter 1-5 สีซายไปขวา แดง-แย/เหลือง-กลาง/เขียว-ดี

https://www.scbeic.com/th/home
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การเติบโตของเศรษฐกิจป 2023-2025
หน�วย : %YOY

ปจจัยสนับสนุน

ปจจัยเสี่ยง

อัตราเงินเฟอโลกชะลอตัวลง

อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะทยอยลดลง แมจะยังอยูสูงบาง

ภาครัฐในหลายประเทศอาจมีการใชมาตรการการคลังเพ่ือกระตุน
เศรษฐกิจระยะสั้นหรือพัฒนาศักยภาพทางเศรษฐกิจมากข้ึน

กระแสการลงทุนเทคโนโลยีดิจิทัล และการใช AI

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

นโยบาย Trump 2.0 ซ่ึงจะเรงปญหาภูมิรัฐศาสตร
และกีดกันการคาใหรุนแรงข้ึน
 
ปญหา China manufacturing overcapacity

ความผนัผวนในตลาดการเงินโลก

2.9

0.4

1.7

5.2

2.7

0.8

-0.2

4.9

1.9

0.6 0.9

4.2

สหรัฐฯ ยูโรโซน ญ่ีปุน จีน

2023 2024F 2025F
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การเมือง ภูมิรัฐศาสตร สงคราม

หมวดความเสี่ยง
และปจจัยกดดัน

เศรษฐกิจโลกป 2025

เศรษฐกิจ การเงิน

สังคม

1 2 3

หมายเหตุ 

คือ ความเสี่ยงสําคัญของเศรษฐกิจโลก
ท่ีมีโอกาสเกิดมากและผลกระทบสูง 3 
อันดับในป 2025

หมวดความเสี่ยงและปจจัยกดดนัเศรษฐกิจโลกป 2025

นโยบาย Trump 2.0 ซึ่งจะเรงปญหาภูมริัฐศาสตร
และกีดกันการคาใหรุนแรงขึ้น อีกทั้ง ยังเสี่ยง

ทําใหเงินเฟอสหรัฐฯ เรงตัวขึ้นอีกครั้ง
จนทําให Fed ลดดอกเบ้ียไดนอยลง 

ความตึงเครียดจีน-ไตหวัน
และบริเวณทะเลจีนใต

สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน

ระดับหน้ีสาธารณะที่สูงขึ้นทั่วโลก 
ทามกลางภาวะดอกเบ้ียสูง

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ของสภาพภูมิอากาศ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

1

สงคราม
ในตะวันออกกลาง

เศรษฐกิจจีนชะลอตัวจากปจจัย
กดดันเชงิโครงสราง

Manufacturing 
overcapacity ในจีน

2

เศรษฐกิจยูโรโซนยังคงขยายตัวตํ่า อีกทั้ง ยังเผชิญปญหา
ดานการเมือง โดยเฉพาะในฝรั่งเศสและเยอรมนี

3

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจโลกป 2025 มีแนวโนมเติบโตต่ําลงจากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งจะเรงปญหาภูมิรัฐศาสตร

และกีดกันการคาใหรุนแรงข้ึน กระทบเศรษฐกิจโลกผานการคา การลงทุน และแรงงานเปนหลัก

https://www.scbeic.com/th/home
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SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกจิโลกป 2025 เหลือ 2.5% (เดิม 2.8%) จากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งจะเรง
ปญหาภูมิรัฐศาสตรและกดีกนัการคาใหรนุแรงขึ้น กระทบเศรษฐกจิโลกผานการคา การลงทุน และแรงงานเปนหลัก
คาดการณการเติบโตของเศรษฐกจิโลก โดย SCB EIC สมมติฐาน Tariff hike ของสหรัฐฯ จีน และโลกจากนโยบาย Trump 2.0

หมายเหตุ : * หากไมมี Trump 2.0 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ป 2025 มีแนวโนมปรับดีข้ึนกวาคาดการณเดิม (แต Offset กับผลลบสุทธิของนโยบาย Trump ตอสหรัฐฯ) ขณะที่เศรษฐกิจยูโรโซนและอินเดียมีแนวโนมปรับลดลงกวาคาดการณเดิม (และไดผลลบเพ่ิมเติมจาก Trump 2.0)   
** ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore และ Vietnam)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF WEO (Oct24), Goldman Sachs, Capital Economics, Bloomberg, Reuters และ The Economist

(%YOY) 2023
2024F 2025F

As of 
Sep 24

As of 
Dec 24

As of 
Sep 24

As of 
Dec 24

Global 2.8% 2.7% 2.7% 2.8% 2.5%

US 2.9% 2.5% 2.7% 1.9% 1.9%*

Eurozone 0.4% 0.8% 0.8% 1.3% 0.6%*

Japan 1.7% 0.1% -0.2% 1.1% 0.9%

China 5.2% 5.0% 4.9% 4.5% 4.2%

India 7.7% 7.2% 6.6% 6.8% 6.3%*

ASEAN-5** 4.3% 4.9% 5.1% 5.0% 4.9%

สหรัฐฯ ขึ้นอัตราภาษีสินคานําเขา :

• Trump จะขึ้นภาษีสินคานําเขาจากจีนกอน โดยเฉลีย่ 20% อัตราภาษีแตกตางกนัตาม List กลุมสินคา
คลายกรณี Tariff hike สินคาจีนชวง Trump 1.0 อาศัยอํานาจ Section 301 of the Trade Act of 
1974 เพ่ือลดเวลาขั้นตอนการสอบสวน

• สินคากลุมอุตสาหกรรมและวัตถุดิบการผลิตจะถูกขึ้นภาษีนําเขาอัตราสูงสุด สินคากลุมบริโภคจะถูกขึ้น
ภาษีอัตราตํ่ากวา ความรุนแรงอัตราภาษีมากไปนอยตามกลุมสนิคา List 1 – List 4 ของ Section 301

• ชวงครึ่งหลังของป 2025 สินคานําเขาจากประเทศอื่นจะถูกขึ้นภาษีในอัตราเฉล่ีย 10%

การตอบโตของจีน :

• จีนขึ้นภาษีสินคานําเขาจากสหรัฐฯ ในอัตราเทากัน แตจะตอบโตไมไดเต็มที่ เน่ืองจากจีนนําเขาจาก
สหรัฐฯ ไมมากเทาสหรัฐฯ นําเขาจากจนี โดยอาจเนนสินคาเกษตรทีข่าดดลุกบัสหรัฐฯ เชน ถั่วเหลือง

• จีนอาจตอบโตผานมาตรการอื่น ๆ เพิ่ม เชน หามนําเขาสนิคาบางชนิดจากสหรัฐฯ หามสงออกสินคา
ยุทธศาสตร และนโยบายเงินหยวนออนคาชวยลดผลกระทบ

• จีนกระจายการสงออกไปประเทศอื่น EU จะตอบโตโดยขึ้นภาษีนําเขาจนี 10% จีนจะตอบโตกลับเทากนั

การตอบโตของประเทศอืน่ ๆ :

• ขึ้นภาษีสินคานําเขาจากสหรัฐฯ ในอัตราใกลเคยีงกนั แตไมขึ้นภาษีสินคาจีน

• ประเทศทั่วโลกจะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจชวยลดผลกระทบ คาดวาจนีจะออกมาตรการกระตุน
ขนาดใหญกวาประเทศอื่น ๆ เพราะไดรับผลกระทบมากกวา

https://www.scbeic.com/th/home
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Trump มีทาทีจะดําเนินนโยบายตามท่ีหาเสียงไว แตจะไมทําสุดโตง เพราะบริบทเศรษฐกจิสหรฐัฯ และโลก “ยากขึ้น” 
เม่ือเทียบกับบริบทเศรษฐกจิยุค Trump รับตําแหน�งสมัยแรกในป 2017
Trump จะมีอํานาจผลักดันนโยบายไดคลองตัวกวาสมัยแรก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ CEIC, Bloomberg, 270towin.com, BBC, The New York Times และ Wikipedia Commons 

ผูท่ีจะเขารับตําแหน�งสําคัญใน Trump administration บริบทเศรษฐกจิโลก “ยากข้ึน” กวา Trump สมัยแรก

President

Senate

House

Governor

Trump & Republicans Harris & Democrats

226312

53 47

220 215

27 23

• Trump 2.0 จะมีอํานาจผลักดันนโยบายคลองตัวข้ึน 
จากอํานาจบริหาร นิติบัญญัติ และการเมืองที่เขมแข็งขึ้น

• ระบบตรวจสอบและถวงดุลอํานาจออนแอลง 3 ใน 9 เสียง
ของศาลสูงสหรัฐฯ แตงตั้งจาก Trump สมัยแรก และอีก 3 
ใน 9 เสียงอาจมีแนวคิดสนับสนุน Trump

• Scott Bessent จะรับหนาที่ รมว. คลัง 
มีแนวคิดอนุรกัษนิยมสงู

• Bessent เปนนักการเงินทีส่นบัสนนุนโยบาย 
America First การลดภาษีในประเทศ 
กฎระเบียบรัฐ และราคาพลังงาน

• Chris Wright ชวยผลักดันนโยบาย 
Drill, baby, drill ในกระทรวงพลังงาน

• Wright กอตั้งบริษัทพลังงาน Liberty 
Energy และตอตานนโยบายสเีขียว

• Howard Lutnick ชวยผลักดันนโยบาย
การคาและภาษีนําเขา ในกระทรวงพาณิชย 

• Lutnick เปน CEO สถาบันการเงินใหญใน
สหรัฐฯ และเคยกลาวสนับสนุนการข้ึนภาษี
นําเขาและลดภาษีในประเทศหลายครั้ง

• Thomas Homan จะรับหนาที่ Border tsar 
เพ่ือผลักดันนโยบายขับไลผูอพยพ

• Homan มีประสบการณในการทํางานดาน
พรมแดน และสนับสนนุการจับกุมและ
ขับไลผูอพยพผิดกฎหมายอยางมาก

ตัวแปรสําคัญ 2017 2024F

อัตราเงินเฟอสหรัฐฯ (%) 2.1 2.9

อัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ (%) 1.4 4.4

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจจีน (%) 6.9 4.9

สัดสวนการสงออกของจีนไปสหรัฐฯ ตอขนาด

เศรษฐกิจจีน (%)
3.5 2.8

ดัชนีความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร 82.7 130.5

• สหรัฐฯ เผชิญภาวะเงินเฟอและดอกเบี้ยสูง การขึ้นภาษี
และกระตุนเศรษฐกิจอาจกระตุนใหเงินเฟอเรงตัวอีกครั้ง

• จีนพึ่งพาสหรัฐฯ นอยลง นโยบายภาษีอาจมีผลโดยตรงตอ
จีนลดลง แตจะมีผลโดยออมตอประเทศอ่ืน ๆ มากขึ้น

• โลกเผชิญกับสงครามใหญ ทั้งระหวางรัสเซีย-ยูเครน 
และอิสราเอล-ฮามาส (อิหราน)

https://www.scbeic.com/th/home
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Trump มีแนวโนมจะไมสานตอนโยบายสําคัญของรัฐบาล Biden โดยจะขยายการประมูลการขดุเจาะน้ํามันและกาซ 
และยกเลิกสทิธิประโยชนทางภาษีจูงใจการลงทุนพลังงานสะอาดของ Inflation Reduction Act (IRA)

No. of US environmental regulations rolled back by 2017-21 Trump’s presidency

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg และ The Economist and MIT Technological Review

Oil and gas leases on federal lands

อยางไรก็ตาม การยกเลิก IRA จํานวนมากจะเผชิญความทาทาย :

• การเปลี่ยนแปลงสําคัญตองผานสภาคองเกรส 
→ requires Republican majority in the House and the Senate  

• บางรัฐท่ีเอนเอียงไปทางพรรครีพับลิกันเปนผูรับประโยชนทางภาษีจาก IRA 
→ a challenge to get sufficient Republican votes for a repeal 

Supporting oil and gas industry by loosening environmental 
restrictions and expanding drilling auctions 

Rolling back incentives for clean energy 
provided by Inflation Reduction Act 

1 2

https://www.scbeic.com/th/home
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Trump 2.0 เนนนโยบาย “Drill, baby, drill” หากเทียบในยุค Trump 1.0 การขุดเจาะน้ํามันในสหรัฐฯ ขยายตัว
มากจนระดับการผลิตรวมเกินอปุสงค สงผลใหราคาน้ํามันโลกต่ําลงและผันผวนสูง
Global oil demand & supply : อุปทานเกินอุปสงคในยุค Trump 1.0
หน�วย : MMB/D 

Brent oil price change in Biden VS Trump presidency*
หน�วย : USD per Barrel (LHS), % change YoY (RHS) 

หมายเหตุ : *วิเคราะห Price change YoY โดยตัดชวงเวลาป 2020-2021 ที่เกิดโควิดออก
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EIA และ Bloomberg
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• ชวง Trump 1.0 ไมมีการเริ่มตนสงครามใหม ๆ นอกจากการดําเนินการทางทหารท่ีนําไปสูการเพิ่มความ
ตึงเครียดในตะวันออกกลาง เชน การโจมตีดวยมิสไซลในซเีรีย (ป 2017) และการสังหารกัสซิม สุไลมานี 
ผูนําหน�วยคอมมานโดของอิหราน (ป 2020) และ Trump กดดันผูนําซาอุฯ ใหลดกําลังการผลิต 
โดยขูตัดลดความชวยเหลือทางการทหาร

• การเพิ่มกําลังการผลิตอยางมากของสหรัฐฯ การกดดันซาอุฯ และความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
จึงเปนเหตุใหราคานํ้ามันโลกในยุค Trump 1.0 ผันผวนมากกวายุค Biden

https://www.scbeic.com/th/home
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แรงกดดันเงินเฟอโลก (ยกเวนสหรัฐฯ) คาดวาจะไมเรงตัวมากนัก สวนหน่ึงจากเศรษฐกจิโลกท่ีแยลง อีกท้ัง ราคา
พลังงานโลกมีแนวโนมลดลงตามอุปสงคโลกและการเพ่ิมกําลังการผลิตในสหรัฐฯ จากการสนับสนุนของ Trump
คาดการณราคาน้ํามันโลกในระยะกลางโดย SCB EIC
หน�วย : USD/bbl

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg และสํานักขาวตาง ๆ 
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กรณีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0 กรณีฐาน (โอกาส 80%)

กรณีภูมิรัฐศาสตรรุนแรง (โอกาส 20%) คาเฉลี่ยป 2015-2019

Scenarios ปจจัยกระทบอุปสงคและอุปทานน้ํามัน

กรณีฐาน : 
สงครามการคา และ
เพิ่มกําลังผลิตน้ํามัน
ของ U.S. 
(โอกาส 80%) 

Demand : ชะลอ สาเหตุหลักมาจากการ Normalizing หลังการระบาดใหญ 
และสงครามการคาทําใหราคาสินคาสูงขึ้น รวมถงึเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
Supply: เรงผลิต แตหาก Supply สูงกวา Demand มากเกินไป ผูผลิตอาจใช
วิธีลดปริมาณการผลิตแทน เพื่อรักษาระดับราคาและรายไดรวมไว

กรณี No Trump 2.0 Demand : ชะลอ สาเหตุหลักมาจากการ Normalizing หลังการระบาดใหญ
Supply : เพิ่มข้ึน ป 2025 การผลิตน้ํามันจะเพิ่มขึ้น 2.2 ลานบารเรล/วัน 
(OPEC+ ผลิตเพิ่มขึ้นราว 0.7 ลานบารเรล/วัน หลังยุติการลดการผลิตโดยสมัคร
ใจและประเทศนอก OPEC ผลิตเพิ่ม 1.4 ลานบารเรล/วัน)

กรณีภูมิรัฐศาสตร
รุนแรง :
สงครามการคา 
เพิ่มกําลังผลิตน้ํามัน
ของ U.S. แตกดดัน
ตะวันออกกลาง
(โอกาส 20%) 

Demand และ Supply : ตามกรณีฐานการกดดันตะวนัออกกลาง
• การกลับไปใชแนวทางเขมงวดตออิหราน อาจนําไปสูการตอบโตจาก

อิหราน เชน ขูวาจะขัดขวางการขนสงน้ํามนัผานชองแคบฮอรมุซ
• การเจรจาลดกําลังผลิตน้ํามันกับประเทศซาอุดีอาระเบียและรัสเซีย 

ในอดีตทรัมปใชกลยุทธเจรจาและขูถอนการสนับสนุนทางทหารให
ซาอุดีอาระเบีย หากไมยอมลดการผลิตน้ํามนั เพื่อรักษาระดับราคาน้ํามันไว

• China overcapacity เปนอีกปจจัยชวยใหแรงกดดันเงินเฟอโลกไมเรงตัวมากนัก 
เน่ืองจากจีนมีแนวโนมใชนโยบายเงินหยวนออนคา เพื่อลดผลกระทบของภาษีนําเขา
สหรัฐฯ ซึ่งจะทําใหราคาสินคาสงออกจีนในตลาดโลกมีราคาถูกลง

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรงในป 2025 แมจะเติบโตชะลอลงจากผลกระทบนโยบาย Trump 2.0 และปจจยัฐานสูง 
สําหรับนโยบายการเงิน Fed อาจลดดอกเบีย้นอยกวาท่ีเคยประเมินไว เพ่ือรองรบัความเสี่ยงเงินเฟอเพ่ิมขึ้น

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg และ Wikipedia Commons

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิสหรัฐฯ ในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ
หน�วย : % ตอป

นโยบาย Trump 2.0 ท่ีอาจสงผลบวกตอเศรษฐกจิสหรัฐฯ
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(ไมมี Trump 2.0)
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ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอสหรัฐฯ ในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0

• ลดภาษีเงินไดเพ่ือกระตุนการลงทุน 
โดยการตออายุ Tax Cuts and Jobs 
Act (TCJA)

• ผลบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ (IMF) : 
+0.4% ตลอดป 2025 - 2029

• ลดกฎเกณฑภาครัฐเพ่ือเอื้อตอ
การประกอบธุรกิจ (Deregulation)

• ลดขั้นตอนอนุมัติและขอใบอนุญาต
แบบ Fast track ใหธุรกิจท่ียายมา
ลงทุนในสหรัฐฯ หากมูลคาการลงทุน
สูงกวาพันลานดอลลารสหรัฐฯ 

• Trump วางแผนต้ังกระทรวง
ประสิทธิภาพรัฐบาล นําโดย Elon 
Musk และ Vivek Ramaswamy 
เพ่ือลดรายจายไมจําเปน และปฏิรูป
ระบบราชการสหรัฐฯ

-0.3

-0.2

-0.4

-0.2

0.0

2025 Medium-Term

3.13

3.38

2

3

4

5

6

23H2 24H1 24H2 25H1F 25H2F 26H1F 26H2F

คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมขยายตัวไดดี แมเผชิญแรงกดดันจาก

นโยบาย Trump 2.0 แตความเส่ียงท่ีจะทําใหเงินเฟอเรงตัวมีสูง 

(เชน การขึ้นภาษีนําเขา การลดภาษีในประเทศ) Fed จึงมีแนวโนม

ลดดอกเบ้ียชาลงกวาแผนเดิม โดยมีความไมแน�นอนสูง
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เศรษฐกิจยูโรยังมีแนวโนมออนแอในป 2025 จากปจจยัภูมิรัฐศาสตร เชน การพ่ึงพาจนีสูงและสงครามการคา 
รวมถึงปญหาการเมืองบางประเทศ ท้ังน้ีประเมินวา ECB จะลดดอกเบีย้ตอเน่ืองเพ่ือพยุงเศรษฐกจิ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg และ European Commission

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิยูโรโซนในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายยูโรโซน
หน�วย : % ตอป

แนวทางการลดผลกระทบจากนโยบายชุด Trump 2.0

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอยูโรโซนในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0
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เศรษฐกิจยูโรโซนยังซบเซาในป 2025 จากหลายปญหา 

เชน สงครามการคา ปญหาการเมืองในเยอรมนีและฝร่ังเศส 
• EU จะเร่ิมเปดฉากเจรจากับ Trump ทันที 

โดยอาจเสนอซ้ือเชื้อเพลิงหรืออาวุธกับสหรัฐฯ 
มากขึ้น ทดแทนการขึ้นภาษี

• EU จะขึ้นภาษีโตตอบในสัดสวนเทากัน โดยทาง 
EU ประกาศวาไดเตรียมรายชื่อสินคาท่ีจะขึ้นภาษี
สหรัฐฯ ไวเรียบรอยแลว

• EU มีแนวโนมขึ้นภาษีนําเขาจีน เพ่ือปองกันไมให
สินคาจากจีนไหลเขา EU มากเกินไปหลัง Trump 
ขึ้นภาษีสินคานําเขาจีน

• การปฏิรูปเศรษฐกิจและเพ่ิมความสามารถในการ
แขงขันเปนกุญแจสําคัญในการพัฒนาเศรษฐกิจ
ยุโรป

• การเชื่อมโยงนวัตกรรมเขาสูการทําธุรกิจ 
เนื่องจากยุโรปมีนวัตกรรม แตขาดการนํา
นวัตกรรมไปใชทางการคา

• นโยบายสีเขียว เพ่ือสรางพลังงานราคาถูกใหกับ
ยุโรปในระยะยาว

• การสรางความมั่นคงและลดการพ่ึงพาวัตถุดิบ
สําคัญจากตางชาติ
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

เศรษฐกิจยุโรปมีแนวโนมชะลอลงปหนา 

และแรงกดดันเงินเฟอดานพลังงานของ

ยุโรปอาจลดลงจากนโยบาย Trump 2.0 

ECB จึงมีแนวโนมลดดอกเบ้ียตอเน่ือง

เพ่ือพยุงเศรษฐกิจ
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เศรษฐกิจจนีจะขยายตัวชะลอลงในป 2025 จากการสงออกและการลงทุนท่ีไดรับผลกระทบจากมาตรการภาษีนําเขา
สหรัฐฯ อยางไรก็ด ีจีนมีแผนออกมาตรการกระตุนเศรษฐกจิเนนการบรโิภค เพ่ือชวยบรรเทาผลกระทบ 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg, Goldman Sachs และสํานักขาวตางประเทศ

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิจีนในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายจีน (7-day reverse repo)
หน�วย : % ตอป

แนวทางการลดผลกระทบจากนโยบายชุด Trump 2.0

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอจีนในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0

1. ออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมากขึ้นในป 2025 เนนการกระตุน
การบริโภค ตามการส่ือสารของรัฐบาล :
• ใชนโยบายการคลังเชิงรุก (Proactive) 
• ปรับทาทีนโยบายการเงินจาก Prudent เปน Moderately loose
• ใช “Unconventional counter-cyclical policy adjustments” 

ซ่ึงอาจหมายถึงเนนกระตุนการบริโภค (เดิมเนนกระตุนการลงทุน)
• ใหความสําคัญกับการกระตุนการบริโภคเปนอันดับแรกในการ

ตั้งเปาหมายป 2025 (เดิมอันดับ 2 ในป 2024)

2. กําหนดโควตาการออกพันธบัตรรัฐบาลกลางและทองถ่ินมากขึ้น 
และต้ังเปาขาดดุลการคลังสูงขึ้น เพ่ือสนับสนุนโครงการตาง ๆ เชน 
Goods trade-in, local government debt deleveraging, real 
estate destocking และการสงเสริม social safety net 

3. ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และ Required reserve ratio 
เพ่ิมเติม 

ขนาดมาตรการชุดน้ีจะใหญกวาป 2024 แตจะไมใหญเทาชวงป 2008-
2009, 2015-2016 หรือ 2020 โดยรายละเอียดมาตรการจะชัดเจนขึ้น
ในไตรมาส 1 ป 2025 ท่ีมีการประชุมสองสภา (Two Sessions) 

ผลของมาตรการขึ้นอยูกับแนวทางการกระตุนเศรษฐกิจ หากรัฐบาล
กระตุนอุปสงคคาดวาจะเห็นผลบวกมากกวากระตุนอุปทาน
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เศรษฐกิจจีนชะลอตัวเชิงโครงสรางและถูกซํ้าเติมดวย Trump 2.0 
กดดันการสงออกที่เปนปจจัยขับเคล่ือนหลักในป 2024 
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

จีนสงสัญญาณผอนคลายนโยบายการเงินมากขึ้น

ต้ังแตปลายเดือน ก.ย. 2024 ตามเศรษฐกิจท่ี

เปราะบาง โดยเฉพาะอุปสงคในประเทศ ท้ังนี้

คาดวาแรงกดดันเพ่ิมเติมจาก Trump 2.0 

จะทําใหจีนมีแนวโนมลดดอกเบ้ียมากขึ้นอีก
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เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมขยายตัวสูงขึ้นเล็กนอยในป 2025 จากมาตการกระตุนเศรษฐกจิและคาจางท่ีปรับสงูขึน้ 
สงผลใหการบริโภคฟนตัวตอเน่ือง ท้ังน้ี Trump 2.0 สงผลกระทบตออปุสงคภายนอกกดดนัภาคการสงออก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg, Ministry of Health, Labour and Welfare Of Japan และสํานักขาวตางประเทศ

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิญี่ปุนในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายญี่ปุน
หน�วย : % ตอป

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอญี่ปุนในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0
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เศรษฐกิจญี่ปุนพ่ึงพาเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน 
คอนขางมาก โดยเฉพาะภาคสงออก

คาจางญี่ปุนขยายตัวตอเน่ืองและสูงสุดในรอบ 32 ป
หน�วย : % YOY

แนวทางการลดผลกระทบจากนโยบายชุด Trump 2.0

SCB EIC มองวา นโยบาย Trump 2.0 จะสงผลกระทบดานลบตอ
เศรษฐกิจญ่ีปุนจํากัด เน่ืองจาก :
• รัฐบาลญ่ีปุนอนุมัติมาตรการกระตุนเศรษฐกิจชุดใหญกวา 39 ลาน

ลานเยน เชน ขึ้นคาจาง ขยายเวลาชวยเหลือคาพลังงาน แจกเงิน
ครัวเรือนรายไดนอย ขึ้นเกณฑรายไดขั้นตํ่าท่ีตองเสียภาษีเงินได

• คาจางปรับสูงขึ้นตอเน่ือง ชวยสนับสนุนการบริโภค ผลจาก
ตลาดแรงงานตึงตัว และธุรกิจสามารถสงผานตนทุนไปยังราคา
ผูบริโภคไดดีขึ้น

• การลงทุนภาคเอกชน (CAPEX) ยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
การลงทุนเพ่ือทดแทนการขาดแคลนแรงงาน

ปจจัยเหลาน้ีจะชวยสนับสนุนอุปสงคในประเทศ และบรรเทาผลกระทบ
จากอุปสงคโลกชะลอลงไดบาง
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ใกล 3% หรืออัตราที่ BOJ มองวาจะรักษาเปาหมายเงินเฟอ 2% ไดอยางยั่งยืน
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

BOJ มีแนวโนมปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย (Normalize) เร็วกวา

คาดการณเดมิ เพ่ือชวยปองกันเงินเยนออนคาจากนโยบาย 

Trump 2.0 ประกอบกับแนวโนมเงินเฟอท่ีเอื้อตอการขึ้นดอกเบี้ย

เพ่ิมเติม ตามคาจางท่ียังขยายตัวสูง
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อยางไรก็ด ีแนวโนมเศรษฐกิจโลกในระยะปานกลางเติบโตชะลอลงจากประมาณการเดมิ แตขนาดผลกระทบขึน้อยูกบั
ความไมแน�นอนของชุดนโยบาย Trump 2.0
คาดการณอัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกในระยะกลาง กรณีมี และไมมี Trump 2.0
หน�วย : %

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอโลกในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, CEIC และ IMF
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ผลกระทบรุนแรง
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ผลกระทบเร่ิมลดลง

เติบโตชะลอลง
ในระยะปานกลาง
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รัฐบาลประเทศตาง ๆ จําเปนตองเตรยีมรับมือผลกระทบนโยบาย Trump 2.0 แตปญหาการเมืองในและตางประเทศ
เปนความเสี่ยงท่ีจะทําใหแนวทางการรับมือของภาครฐัขาดประสทิธิภาพ โดยเฉพาะเยอรมนี ฝรั่งเศส และเกาหลีใต

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Thai PBS, BBC, Reuters, The Guardian, และ Wikipedia Creative Commons License (รูปอิหรานใชมิสไซลโจมตีอิสราเอลในป 2024 และรูป ATACMS ป 2006)

สงครามอิสราเอล-ฮามาสรุนแรงข้ึนและเสี่ยงขยายวงกวาง สงครามรัสเซีย-ยูเครนยืดเย้ือเกอืบ 2 ป การเมืองภายในหลายประเทศออนแอลง

• สงครามตะวันออกกลางยาวนานกวา 1 ป 
• สถานการณในไตรมาส 4 รุนแรงมากขึ้น อิสราเอลโจมตี

ปาเลสไตน เลบานอน และซีเรีย รวมถึงมีการยิงขีปนาวุธตอบโต
กลับจากอิหราน

• การเปลี่ยนแปลงผูนําซีเรีย สรางความไมแน�นอนเพ่ิมเติม
• Trump มีทาทีสนับสนุนอิสราเอลเพ่ิมเติม โดยเฉพาะงบประมาณ

ผาน Congress สงครามตะวันออกกลางอาจยืดเยื้อ

• สงครามรัสเซีย-ยูเครนยาวนานเกือบ 2 ป 
Trump เคยประกาศจะยุติสงครามน้ีอยางรวดเร็วหลังรับ
ตําแหน�ง โดยไมไดระบุวิธีชัดเจน อาจลดเงินสนับสนุนยูเครน 
และเจรจาใหยูเครนเสียดินแดน

• แตลาสุด สหรัฐฯ อนุญาตใหยูเครนใชอาวุธท่ีไดรับการ
สนับสนุนจากสหรัฐฯ โจมตีลึกเขาไปในรัสเซียได (เดิมใหใช
เพ่ือการปองกันตนเองเทานั้น) สงผลใหสงครามอาจยืดเย้ือตอ

• ปญหาการเมืองภายในประเทศ อาจทําใหหลายประเทศไมสามารถ

รับมือนโยบาย Trump 2.0 ไดมีประสิทธิภาพมากนัก

• นายกฯ ฝร่ังเศสถูกขับออกจากตําแหน�ง หลัง ส.ส. ลงมติ

ไมไววางใจรัฐบาล สะทอนวาฝายคานมีอํานาจการเมืองสูง

• การเมืองเยอรมนีเขาขั้นวิกฤติ หลังเกิดการแตกหักในฝงรัฐบาล

• ประธานาธิบดีเกาหลีใตลาออก หลังสภาเกาหลีใตมีมติถอดถอน

จากเหตุประกาศกฎอัยการศึกในวันท่ี 3 ธ.ค. (แตสภาโหวตคัดคาน)

ไมไววางใจนายกฝรั่งเศส 

(ตองการ 288)

คัดคานกฎอัยการศึกเกาหลีใต 

(ตองการ 150)

ถอดถอด ปธน. เกาหลีใต 

(ตองการ 200)

เห็นชอบ ไมเห็นชอบ/งดออกเสียง/ไมเขารวม

96204

110190

311 266
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เศรษฐกิจไทย
Trump 2.0 จะเปนแรงกดดันสําคัญของเศรษฐกิจไทยป 2025 โดยเฉพาะชวงครึ่งปหลัง
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SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยป 2025 ขยายตัวต่ําลงท่ี 2.4% ผลจากนโยบาย Trump 2.0 เรงปญหาภูมิรัฐศาสตร
และกีดกันการคารนุแรงขึ้น โดยเฉพาะชวงครึ่งปหลัง ขณะท่ีแรงกระตุนการคลังจะทยอยออกมาเพ่ิมเติมในปหนา

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

คาดการณเศรษฐกจิไทยป 2024 – 2025 โดย SCB EIC

ประมาณการเศรษฐกิจไทย

(กรณีฐาน)
หน�วย

2024F 2025F

ณ ก.ย. 24 ณ ธ.ค. 24 ณ ก.ย. 24 ณ ธ.ค. 24

GDP %YOY 2.5 2.7 2.6 2.4

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 3.7 5.0 2.4 2.1

การบริโภคภาครัฐ %YOY 1.4 1.8 3.7 3.7

การลงทุนภาคเอกชน %YOY -0.4 -1.2 3.8 3.4

การลงทุนภาครัฐ %YOY -0.5 1.5 4.2 5.0

มูลคาสงออกสินคา (USD BOP) %YOY 2.6 3.9 2.8 2.0

มูลคานําเขาสินคา (USD BOP) %YOY 3.1 5.4 3.6 3.4

จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติ ลานคน 36.2 36.2 39.4 38.8

อัตราเงินเฟอทั่วไป %YOY 0.6 0.4 1.0 1.0

อัตราเงนิเฟอพื้นฐาน %YOY 0.5 0.6 0.9 0.9

ราคานํ้ามันดิบ Brent USD/Bbl. 83.1 80.6 79.2 73.4

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (สิ้นป) % 2.25 2.25 2.0 2.0

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.8 2.0 2.0 2.0

คาเงินบาท (เฉล่ีย) THB/USD 35.2 35.5 33.4 34.8

คาดการณเศรษฐกจิไทยป 2024 – 2025 (รายคร่ึงป) โดย SCB EIC

หน�วย : %YOY

1.9

3.5

2.9

2

0

1

2

3

4

H1-24 H2-24F H1-25F H2-25F

Q4/24 : เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวดีราว 4% ตามแรงสงการสงออกและการใชจายภาครัฐท่ีจะขยายตัว

ตอเนื่องจากไตรมาส 3 รวมถึงภาคการทองเท่ียวชวงทายป ทําใหชวงครึ่งหลังเติบโตไดดี ท้ังปโตราว 2.7%

H1/25 : เศรษฐกิจไทยยังมีแรงสงจากภาคการสงออก (ขยายตัวเกือบ 3%) หลายประเทศอาจเรงนําเขากอน

มาตรการกีดกันการคาเพ่ิมเติมจะเริ่มมีผล การเบิกจายงบประมาณตอเนื่อง และการลงทุนภาคเอกชนฟนตัว

H2/25 : เศรษฐกิจไทยเร่ิมถูกกดดันจากสงครามการคารอบใหม (ขยายตัวเพียง 2%) หลังมาตรการกีดกัน

การคา Trump 2.0 เริ่มมีผล สงผลใหการสงออกไทยเริ่มชะลอตัว ซ้ําเติมภาคการผลิตท่ียังคงไมฟนตัว 
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เครื่องช้ีเศรษฐกจิไทยรายเดอืนสะทอนแรงสงจากภาคบรกิารตามการฟนตัวของนักทองเท่ียว การสงออกท่ีดีขึ้น
ตอเน่ืองในชวงหลัง มีสวนชวยใหภาคการผลิตโยงการสงออกเริ่มปรบัดขีึน้บาง เชนเดียวกับอปุสงคในประเทศ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

Lagging indicator Unit 2022 2023 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24

Coincident economic index (CEI) 2019=100, SA 97.8 99.6 98.9 99.5 99.8 100.3 100.6 99.7 101.0 101.6 100.5 101.8 102.1 101.0 103.0 102.2 101.8 103.1

Consumption

Private consumption index 2010=100, SA 142.1 151.7 152.6 152.6 153.6 153.1 152.2 150.9 151.9 151.8 151.4 154.1 154.3 152.9 152.8 153.0 151.4 152.7

Unemployment compensation % insured person 2.1% 1.9% 2.1% 2.1% 1.9% 1.9% 1.9% 1.7% 1.8% 1.7% 1.8% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9%

Unemployment rate % labor force 1.3% 1.0% 0.99% 0.81% 1.00% 1.07%

Investment Private investment index 2010=100, SA 142.1 140.1 143.0 141.3 138.6 137.2 140.8 132.9 140.7 144.3 141.1 144.0 141.4 138.3 149.9 143.7 144.0 150.4

Export 

(Custom basis)

Exports ex. Gold %YoY 4.6% -0.4% -4.5% 4.4% 1.6% 7.6% 5.5% 2.9% 8.5% 1.2% -7.1% 9.5% 5.6% -1.7% 11.0% 6.2% 1.7% 9.0%

%MoM, SA 4.6% -0.4% -1.6% 2.6% 1.0% -1.0% -0.2% 0.2% -0.7% -0.9% 0.5% 3.7% -1.1% -0.2% 2.4% 3.2% -2.6% 1.2%

Agriculture Agriculture production index 2005=100, SA 144.1 147.3 144.8 147.1 148.2 150.4 145.4 142.8 144.3 143.2 140.0 148.0 146.3 142.1 144.4 147.1 144.9 146.3

Manufacturing

PMI : Manufacturing 50 = Stable 52.3 51.8 50.7 48.9 47.8 47.5 47.6 45.1 46.7 45.3 49.1 48.6 50.3 51.7 52.8 52.0 50.4 50.0 50.2

Manufacturing production 

index
2016=100, SA 101.4 97.7 98.2 98.3 98.1 96.3 95.6 94.0 95.9 97.3 94.9 97.6 97.1 96.8 99.2 96.4 95.2 96.1

Capacity utilization rate %, SA 63.6 59.6 59.8 59.2 58.7 58.1 58.3 57.0 57.8 58.4 57.2 59.9 58.8 58.6 60.2 59.1 58.1 58.7

Service

Service production index 2016=100, SA 111.2 120.6 122.2 121.3 121.1 121.8 121.0 121.6 123.0 124.7 123.6 125.5 126.0 125.5 129.3 128.2 128.8 130.2

Foreign tourist arrivals thousands 11093.3 28099.3 2490.6 2468.0 2130.6 2197.0 2637.1 3261.3 3035.3 3352.3 2982.7 2757.1 2633.5 2740.4 3103.4 2963.1 2521.0 2679.2

Hotel occupancy rate % 47.2 69.2 66.7 67.5 64.3 66.1 71.7 82.8 77.4 76.7 71.7 73.5 68.8 67.5 69.8 69.2 66.8 69.1
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หมายเหตุ : ตัวเลขนักทองเที่ยวตางชาติเดือน ธ.ค. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

ในป 2024 นักทองเท่ียวตางชาติเดินทางเขาไทยราว 36 ลานคน สรางรายไดกวา 1.7 ลานลานบาท โดยนักทองเท่ียวจีน
และมาเลเซียเปนนักทองเท่ียวกลุมหลัก
จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทยป 2024

หน�วย : ลานคน, % เทียบกับป 2019

0.74

0.20
0.22

0.66

ม.ค.

0.67

0.46

0.94

0.20

0.64

ก.พ.

0.57

0.41

0.82

0.20

0.57

มี.ค.

0.60

0.34

0.86

0.20

0.38

เม.ย.

0.56

0.34

0.94

0.23
0.26

พ.ค.

0.53

0.38

0.98

0.23
0.25

มิ.ย.

0.69

0.44

0.97

0.20
0.39

ก.ค.

0.66

0.50

0.88

0.20

0.51

0.37

ส.ค.

0.47

0.37

0.89

0.210.44
0.27

ก.ย.

0.46

0.38

0.83

0.21

0.41

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. e

3.04
3.35

2.98
2.76 2.63 2.74

3.10 2.96

2.52
2.68

3.15

3.97

China

North-East Asia

South-East Asia

South Asia

Russia

Europe

America

Middle East

Oceania

Africa

20%

14%50%

จีน

มาเลเซีย

6%
อินเดีย

5%

รัสเซีย

5%

เกาหลีใต

อื่น ๆ

35%

14%12%

29% กรุงเทพฯ

ชลบุรีภูเก็ต

5%
สุราษฎรธานี

5%
สงขลา

อื่น ๆ

นักทองเท่ียวตางชาติสวนใหญยังกระจุกตัว

ในแหลงทองเท่ียวสําคัญ

Top 5 นักทองเท่ียวหลักยังถือสัดสวนราว 50% 

ของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทยท้ังหมด

48%

96%

82%

61%

104%

94%

67%

110%

99%

การฟนตัวของนักทองเที่ยวจนี

การฟนตัวของนักทองเที่ยวชาติอ่ืน

การฟนตัวของนักทองเที่ยวโดยรวม
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นักทองเท่ียวตางชาติป 2025 คาดวาจะอยูท่ี 38.8 ลานคนเขาใกลระดับปกติ โดยเปาหมายหลักยังเปนนักทองเท่ียว
กลุมเดิมอยางนักทองเท่ียวจีนแตพบวาพฤติกรรมเปล่ียนไป และนักทองเท่ียวกลุมศักยภาพท่ีเขามาไทยมากขึ้น

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : *สัดสวนกรุปทัวรจีนตามขอมูลการรับกรุปทวัรของสมาคมไทยธุรกิจทองเที่ยว (ATTA)
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา, Dragon Trail Research, Goldman Sachs และสํานักขาวตาง ๆ

ประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2025 โดย SCB EIC

หน�วย : ลานคน, % เทียบกับป 2019

กลุมนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทย ป 2025

หน�วย: ลานคน

11.0

28.8

2019

5.4

2020 2021

10.9

2022

3.5

24.6

2023

6.9

29.1

2024E

8.7

30.1

2025F

39.8

6.7
0.4

11.2

28.2
36.0 38.8

นักทองเท่ียวจีน นักทองเท่ียวชาติอื่น

90%

71%

97%

28%

SCB EIC ปรับประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2025 ลงเล็กนอยอยูท่ี 38.8 

ลานคน จากขอมูลเศรษฐกิจโลกชวงปลายปนี้สงสัญญาณชะลอตัวกวาท่ีคาด

• เศรษฐกิจจีน คาดวาจะขยายตัวตํ่าลงใน 1-2 ปขางหนา

• เศรษฐกิจยุโรป มีแนมโนมซบเซาตอเนื่อง

กลุมนักทองเที่ยวเปาหมายเดิม
แตพฤติกรรมเปล่ียน

กลุมนักทองเที่ยวเปาหมายใหม
ศักยภาพการเติบโตสูง

นักทองเท่ียวจีน : กลุม FIT และกรุปทัวรขนาดเล็ก

ผลสํารวจบริษัททัวรในจีนของ Dragon Trail พบพฤติกรรมการทองเท่ียว

ตางประเทศของชาวจีนท่ีเปลี่ยนไป ดังนี้

• เลือกกรุปทัวรขนาดตํ่ากวา 20 คน 

• มองหาโปรแกรมทัวรแบบ Trailor-made

• เดินทางทองเท่ียวพรอมครอบครัว

• เนนใกลชิดธรรมชาติ ชายหาด และเกาะ

• ยังมีความออนไหวทางดานราคาสูง

28%

72%

2019

16%
84%

2023

23%

77%

2024E

25%

75%

2025F

11.1

3.5

6.9
8.7

กลุมท่ีไดรับผลกระทบจากสงคราม (หน�วย : ลานคน)

กลุมตะวันออกกลาง (หน�วย : แสนคน)

Kuwait UAE Saudi Arabia

0.7 0.7 0.8
1.1 1.2

1.5

0.3

1.4
1.9+19%

+33%

+615%

10M2019

10M2023

10M2024

Israel Myanmar Russia

0.17 0.20 0.22 0.31 0.31 0.44

1.08 1.10 1.29
+35%

+43%

+20%

10M2019

10M2023

10M2024

Group tour* Others
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การทองเท่ียวในประเทศในปน้ียังเติบโตไดดี โดยเฉพาะเมืองน�าเท่ียว จากมาตรการสงเสริมการทองเท่ียวของภาครัฐ
ท่ีออกมาอยางตอเน่ือง

หมายเหตุ : ตัวเลขผูเยี่ยมเยือนไทยเดือน พ.ย. และ ธ.ค. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

จํานวนผูเย่ียมเยือนไทยป 2024

หน�วย : ลานคน, %YoY
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ก.พ.

48%

42%

10%
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49%

41%
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เม.ย.

49%
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41%
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ก.ย.
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41%

11%

ต.ค. พ.ย. e ธ.ค. e

48%

22.2 22.4
24.5

22.5
21.1

23.4
21.0 20.3

21.8 22.9
25.8

22.0

กรุงเทพฯ เมืองน�าเท่ียว เมืองหลัก

7%

10% 10%

15%
14%

10% 11%

4% 4%
5% 6% 6%

อัตราการเติบโต (%YoY) การทองเท่ียวเมืองน�าเท่ียว (เมืองรอง) ในปน้ีเติบโตอยางเห็น

ไดชัด จากมาตรการกระตุนของภาครัฐท่ีออกมาตลอดท้ังป และ

เนนสงเสริมการทองเท่ียวเมืองน�าเท่ียวเปนหลัก 

• เท่ียวเมืองรองลดหยอนภาษี 2024 (ชวง พ.ค. - พ.ย.)

• แอวเหนือคนละครึ่ง (ชวง พ.ย. - ธ.ค. )

84.5 81.7
90.4

+7%

10M2019 10M2023 10M2024

1.9 1.9
2.4

+27%

จํานวนผูเย่ียมเยือนไทย

(หน�วย : ลานคน)

รายไดผูเย่ียมเยือนไทย

(หน�วย : แสนลานบาท)
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ในป 2025 คนไทยเท่ียวไทยเติบโตเล็กนอย 2%YOY จากแรงกดดนัของเศรษฐกจิไทย โดยภาวะทางการเงินมีผลตอ
การวางแผนทองเท่ียว

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : ขอมูลการสํารวจความคิดเห็นผูบริโภคดานเศรษฐกิจไทยวันที่ 14 – 22 ส.ค. 2024
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

ประมาณการผูเย่ียมเยือนไทยป 2025 ยังเติบโตตอเน่ือง

หน�วย : ลานคน

2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025F

228.5

123.2

72.0

202.9

248.6
270.2 275.6

+9% 2%

กลุมเปราะบาง 
งด-ลด เท่ียว

กลุมมั่นคง
เท่ียวกันตอ

13%

31%

44%

12%

เลิกใชจายหมวดนี้ ลดลง เทาเดิม เพ่ิมข้ึน

แนวโนมการใชจายของทานเปนอยางไรในปหนา เทียบกับปจจุบัน-การทองเท่ียวภายในประเทศ
(หน�วย : % ผูตอบแบบสอบถามในแตละกลุม)

10%

24%

49%

17%

21%

46%

28%

5%

กลุมท่ีมีปญหา

ทางการเงิน

กลุมท่ีคาดวารายได

จะลดลงในปหนา
กลุมท่ีไมมีปญหาทาง

การเงิน

25%

44%

25%

5%

กลุมท่ีคาดวารายได

จะเพ่ิมขึ้นในปหนา

56%
66%

57% 69%
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แมการสงออกไทยจะขยายตัวดีขึน้ตอเน่ืองในปน้ี แตในป 2025 การสงออกไทยมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงเหลือ 2%
จากปจจยัเสีย่งดานลบ โดยเฉพาะความเสี่ยงเศรษฐกจิโลกชะลอตัวจากนโยบาย Trump 2.0 

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

มูลคาการสงออกสินคาของไทย รายกลุมสินคา

หน�วย : %YOY (สัดสวนในป 2023) 

มูลคาการสงออกสินคาไทยรายเดือน เทียบรายปและคาเฉล่ียกอนวิกฤติโควิด

หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ

รายการ 2024Q2 2024Q3 Sep-24 Oct-24 YTD

รวมท้ังหมด (100%) 4.3% 7.5% 1.1% 14.6% 4.9%

ไมรวมทองคํา (97.9%) 4.2% 6.1% 1.7% 9.0% 4.1%

1. เกษตรกรรม (9.4%) 8.3% 7.0% 0.2% 6.8% 7.4%

2. อุตสาหกรรมการเกษตร (7.9%) 2.4% 13.2% 7.8% 7.6% 3.4%

3. สินคาอุตสาหกรรม (78.6%) 4.3% 7.3% 2.0% 18.6% 5.2%

เครื่องใชไฟฟา (10.1%) -3.4% 7.2% 7.3% 15.5% 0.9%

รถยนตและสวนประกอบ (11.3%) 8.4% -7.4% -9.8% -16.8% -4.3%

คอมพิวเตอรและสวนประกอบ (6.3%) 38.7% 54.8% 25.5% 77.5% 37.1%

ผลิตภัณฑยาง (4.6%) -5.3% 14.8% 15.7% 27.2% 4.4%

แผงวงจรไฟฟา (3.4%) -14.5% -15.8% 1.2% 1.9% -12.5%

เครื่องจักรกล (3.1%) 23.0% 13.9% 8.7% 43.0% 15.9%

เคมีภัณฑและพลาสติก (7.4%) -1.3% 8.3% 0.4% 12.0% 1.7%

สิ่งทอ (2.1%) -1.2% 4.7% -3.0% 4.7% 1.8%

4. สินคาแรและเชื้อเพลิง (4.1%) -1.9% 1.8% -24.6% -22.2% -3.5%

นํ้ามันสําเร็จรูป (3.6%) -6.4% -1.9% -29.8% -21.4% -6.2%
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SCB EIC ประเมินวา มูลคาสงออกสินคาไทยในป 2025 จะขยายตัวชะลอลงท่ี 2.0% (เดิม 2.8%) จากความ

ไมแน�นอนท่ีเพ่ิมขึ้นและปจจัยเส่ียงดานลบ โดยเฉพาะ 

1. เศรษฐกิจโลกในป 2025 จะเผชิญความทาทายจากนโยบาย Trump 2.0 ทําใหเติบโตชะลอลง สงผลให

การคาโลกมีแนวโนมลดลง

2. ไทยมีความเส่ียงสูงจากนโยบายการคาของ Trump 2.0 เนื่องจาก (1) ไทยเกินดุลการคากับสหรัฐฯ 

อันดับ 12 ของโลก (2) ไทยติด 3 ใน 5 เกณฑประเทศท่ีเขาขาย "Unfair Trade" จากผลศึกษา

ของ Global Trade Alert (Nov 2024) และ (3) Trump Risk Index ของไทยติดอันดับ 2 ของโลก 

และอันดับ 1 ของเอเชีย จากผลศึกษาโดย ITIF (Dec 2024)

3. ปจจัยฐานสูงในป 2024 การสงออกมีโอกาสขยายตัวสูงเกิน 3.9% ท่ีประเมินไว 

มูลคาสงออกป 2024 คอนขางสูงเมื่อเทียบกับป 2023 และชวงกอนโควิด
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ไทยเสี่ยงสูงท่ีจะถูกสหรัฐฯ ขึ้นภาษีนําเขาจาก Trump 2.0 สงผลกระทบตอการสงออกไทยท่ีพ่ึงพาตลาดสหรัฐฯ สูง 
รวมถึง ปญหา China overcapacity ท่ีกดดันความสามารถการแขงขันท้ังในและนอกประเทศ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Trademaps, Haver Analytics, Goldman Sachs, Global Trade Alert (Nov24) “Attracting the Ire of the Next US Administration: A Red Flag Analysis based on recent policy & market outcomes” 
และ Information Technology and Innovation Foundation (Dec 2024) “Which US Allies Are Most Likely to Face Trump Tariffs—and How Can They Avoid the Wrath of an “America First” Doctrine?”

มูลคาเพิ่มของการสงออกสินคาไปสหรัฐฯ ระหวาง Q4/23-Q3/24

หน�วย : % of GDP (Domestic Value Added* of Economy to GDP)

Trump risk index ของประเทศท่ีเปนพันธมิตรกบัสหรัฐฯ

หน�วย : ดัชนี (โดย ITIF, Dec 2024) 

0

5

10

15

DVA of gross exports to US DVA in US final demand

สหรัฐฯ เปนคูคาอันดับ 1 ของไทย

และมีสัดสวนมากถึง 17% ของมูลคา

การสงออกไทยทั้งหมดในป 2023

หมายเหตุ : *DVA = gross output at basic prices minus intermediate consumption at purchasers' prices

มูลคาการนําเขาจากจีนตอมูลคานําเขาท้ังหมด รายประเทศ

หน�วย : ดัชนี (2018=100)

Economies 2019 2020 2021 2022 2023

Cambodia 105.9 104.2 95.6 98.8 125.2

Vietnam 107.8 116.5 120.1 118.6 122.9

Thailand 106.0 120.1 123.7 116.4 121.6

Philippines 116.3 117.7 115.6 104.1 117.9

Indonesia 108.7 116.0 119.0 118.2 117.5

Lao PDR 132.1 117.7 117.0 117.0 117.0

Malaysia 103.8 107.9 116.4 107.0 107.1

Myanmar 107.7 113.0 91.3 99.8 96.3 -6 -4 -2 0 2 4 6

Lithuania
Australia

Netherlands
Taiwan
Greece
Japan
France

South Korea
UK

Philippines
Germany

Italy
Portugal

Spain
Turkey

Hungary
New Zealand

Canada
Austria

Slovenia
Thailand

Mexico

Military Spending/GDP
Trade Balance/GDP
Toughness on China
Anti-U.S. Policies
Total Score

More Risk Less Risk

ประเทศเขาขาย Unfair trade กับสหรัฐฯ : ไทยอาจติด 

3 ใน 5 เกณฑ

โดย Global Trade Alert (Nov 2024)

5 เกณฑตรวจสอบการคาท่ีไมเปนธรรมกับสหรัฐฯ 

ภายใตการบริหารของทรัมป 1.0

Bilateral Trade Surplus : เกินดุลสหรัฐฯ > 10 พันลานดอลลารสหรัฐ

Significant Gain in Competitiveness from Exchange Rate :

ไดเปรียบตนทุนอัตราแลกเปล่ียนเทียบ USD ต้ังแตป 2019 มากกวา 5%

Threat to US Bilateral Exports in Home Market : มีนโยบายชวย

บริษัทในประเทศใหแขงขันกับสินคานําเขา และกระทบมูลคาสงออก

สหรัฐฯ > 1 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ

Subject to Significant Scrutiny During First Trump 

Administration : รายงานการประเมินอุปสรรคทางการคาระหวาง

ประเทศ ระบุวา เปนประเทศที่มีอุปสรรคทางการคา > 6 pages

Import Tariff Far in Excess of Comparable US Level : MFN 

เฉล่ียที่ใชกับสินคาทุกประเภทสูงกวาอัตราที่สหรัฐฯ ใชปจจุบันเกิน 5%

ผลวิจัยนี้ชี้วา ไทยเปน 1 ใน 14 ประเทศท่ีเขาขาย Unfair 
trade กับสหรัฐฯ เนื่องจากจากติด 3 ใน 5 เกณฑการ

ตรวจสอบท่ี Trump 1.0 เคยใช
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สินคาสงออกสาํคัญของไทยท่ีมีความเสี่ยงถูกต้ังกําแพงภาษีจาก Trump 2.0 เชน กลุมอิเล็กทรอนิกส ยานยนต
และช้ินสวน เครื่องจักรและคอมพิวเตอร 

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

หมายเหต  :ุ (*) หากความตางเปนบวก หมายถึง การนําเขาขยายตัวไดสูงกวาอัตราการเติบโตของการผลิตในประเทศหรือหดตัวนอยกวาการหดตัวของการผลิตในประเทศ ขณะที่ความตางที่ติดลบ หมายถึง การนําเขาขยายตัวต่ํากวาอัตราการเติบโตของการผลิตในประเทศหรือหดตัว
ต่ํากวาการลดลงของปริมาณการผลิตในประเทศ (**) ระดับความเส่ียงประเมินจากลําดับมูลคาการขาดดุลของ US จากสินคาทั้งหมด 97 ประเภท โดย US ขาดดุลมากถึง 75 ประเภทสินคา และมูลคาสินคาที่ขาดดุลมากที่สุดอนัดับ 1 คือ หมวดอิเล็กทรอนิกส ทั้งนี้สินคาที่เส่ียงสูง 
(สีแดงหรือสมเขม) คือ สินคา 8 อันดับแรกที ่US มีการขาดดุลการคามากที่สุด ณ ป 2023 (Percentile ที่ 10)  (***) สินคาตองจับตาเปนพิเศษ เพราะเมื่อป 2023 ไดถูกสหรัฐฯ กลาวหาวามีพฤติกรรมทุมตลาด โดยแฉพาะยางรถบรรทุกและรถบัส
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Trade Map และ CEIC 

ประเมินระดับความเสี่ยงจากนโยบายการคา Trump 2.0 ตอสินคาสงออกสําคัญของไทยโดย SCB EIC

Top Thai export products to US

% TH export 

to US 

in 2023

Risk assessment

"Losing competitiveness" "US internalization" "US global tariffs"

%∆ in TH market share 
(2023 vs 2018)

% diff of US import vs 
domestic production growth*

(Avg 2018 - 23)

Rank of US trade deficit 
to global in 2023**

Total 79% 0.5 5.8

EE

Electronic equipment 17% 2.3 2.8 1

Communication equipment 10% 2.3 -8.0 1

Semiconductor 7% 12.5 21.0 1

Machinery

Machinery & Computer 18% 0.8 4.6 3

HH appliance 1% 4.1 24.1 3

Air condition 2% 7.2 56.5 3

Tires 7% 2.7 10.0 13***

Auto
Car 3% 0.2 5.0 2

Auto parts 2% 0.6 5.0 2

Iron & Steel 3% 0.8 5.3 10

Food
Preparations of meat 2% -2.2 2.6 36

Veg & Fruit 1% -0.7 8.9 29

Furniture 2% 1.1 3.2 5

Clothing 1% -0.3 2.0 7

ความเส่ียงจากนโยบาย Trump 2.0 ตอธุรกิจสงออกท่ีตองจับตามอง

ไทยเผชิญความเส่ียงสูงจากการต้ังกําแพงภาษี
ไทยอยูอันดับท่ี 12 จาก 99 ประเทศท่ีสหรัฐฯ ขาดดลุการคา
มากท่ีสุดในป 2023 

70%

1)

ความเส่ียงจากนโยบายพ่ึงพาตนเองของสหรัฐฯ จะกระทบตอความตองการ
สินคาจากไทยในวงจํากัด เนื่องจากอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ เติบโตไมทันอุปสงค 
จึงจําเปนตองพ่ึงการนําเขา

2)

3)

กรณีจีนยายฐานการผลิตมาไทยเพ่ือเลี่ยงกําแพงภาษี สหรัฐฯ อาจดําเนิน
มาตรการกีดกันการคาตาง ๆ เชน ตรวจสอบแหลงท่ีมาของสินคา เพ่ิมสัดสวน
การใชชิ้นสวน/วัตถุดิบจากผูผลิตในประเทศ พิจารณาถึงสัญชาติของบริษัท 
เชน การเก็บภาษีตอบโตการทุมตลาด จากการนําเขาแผงโซลารจาก 4 ประเทศ
ใน ASEAN ซ่ึงผลิตโดยบริษัทจีน

กวา 70% ของสินคาสงออกหลักของไทยเปนกลุมสินคาท่ีสหรัฐฯ มีแนวโนม
ต้ังเปาลดการขาดดลุการคา และสงเสริมใหเกิด Local supply chain อาทิ 
กลุมอิเล็กทรอนิกส ยานยนตและชิ้นสวน เครื่องจักรและคอมพิวเตอร 

4)

Demand สินคาขั้นกลางท่ีไทยสงออกไปจีนเพ่ือผลิตเปนสินคาขั้นปลายอาจ
ชะลอตัว โดยเฉพาะกลุมสินคาขั้นปลายท่ีจีนสงออกไปตลาดสหรัฐฯ อาทิ กลุม
คอมพิวเตอรและชิ้นสวน IC PCB และไมยางพารา 

Direct impacts from US 

Indirect impacts from China 
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การกลับมาของ Trump คาดวาจะสงผลลบตอภาคธรุกจิไทย จากการคาโลกชะลอตัว สินคาจีนทะลักเขามามากขึ้น 
และผลกระทบนโยบายพลังงานสหรัฐฯ ท่ีไมตองการสนับสนุน Energy transition อยางไรก็ด ีตองจับตา
ผลบวกจากการยายฐานการผลิตจากจนีมาไทย 

หมายเหตุ : บางอุตสาหกรรมจะไดรับผลกระทบในหลายดาน ทั้งในเชิงบวกและเชิงลบ สงผลใหผลกระทบเชิงบวกที่ไดรับลดทอนลงไป และสงผลใหภาพรวมผลกระทบอาจเปนในลักษณะ Neutral impacts
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

• Logistics

• Power Conventional

• Home appliances

• Food & beverages

• Hotel & tourism

• Logistics

• E&E

• Auto parts

• Warehouse

Overall impacts from Trump's winNegative

Positive

Low

High

Negative

China 
supply chain 

China’s  
economic 
slowdown/ 

Chinese product 
influx

Relocation of 
investment

• Steel producer

• Petrochemical 

& plastic products

• Automotive

Energy policy 
& collapse of 
commodity 

prices

• IC

• Semiconductor

• Rubber wood

• PCB

• Computer parts

• HDD

• Oil and gas/ Refining

• Petrochemical

• Power RE

• Rubber

US demand/
investment
slowdown

• Industrial estate

• Real estate (Residential & Office)

• Construction

Moderate

• Auto parts

• Solar PV

• Seafood

Positive

Impacts
by channel

 Demand ในสินคาข้ันกลางที่ไทยสงออกไปจีนเพ่ือผลิตเปนสินคาข้ันปลายอาจชะลอตัว โดยเฉพาะกลุม
สินคาข้ันปลายที่มีการสงออกไปตลาดสหรัฐฯ 

• E&E

• Rubber glove

• Animal feed

 การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนจะสงผลตอความตองการนําเขาสินคาจากไทย รวมถึง
ภาคบริการอื่น ๆ  

 ปญหา Over capacity จะรุนแรงข้ึน สงผลใหจีนระบายสินคามาไทยมากข้ึน
 บางอุตสาหกรรมจะไดประโยชนจากวัตถุดิบราคาถูกที่นําเขามาจากจีน สงผลดีตอตนทนุ

 นโยบาย American first มีแนวโนมทําให US พ่ึงพาการนําเขาจากตางประเทศนอยลง โดยเฉพาะจาก
มาตรการ Universal tariff

 การปรับข้ึนภาษีนําเขาของสหรัฐฯ กับประเทศอื่น ๆ สงผลตอ Demand ในสินคาไทย
 การปรับข้ึนภาษีนําเขาของสหรัฐฯ กับจีนในอัตราสูงกวาประเทศอื่น ๆ อาจสงผลใหสหรัฐฯ 

หันมานําเขาสินคาจากไทยมากข้ึน

Impacted industries

 ความเส่ียงในตะวันออกกลางอาจเพ่ิมข้ึน สงผลใหราคานํ้ามันผันผวนมากข้ึน
 Oil supply เพ่ิมข้ึนจากการใหใบอนุญาตขุดเจาะนํ้ามันเพ่ิมข้ึน เพ่ือความมั่นคงทางพลังงาน 
 Energy transition มีโอกาสเกิดชาลง เนื่องจากอาจเกิดการ Rollback นโยบายสนับสนุนพลังงานสะอาด 

รวมถึงโอกาสในการถอนตัวออกจาก Paris agreement

 นโยบาย America first จะสงผลใหมีการดึงฐานการผลิตในอุตสาหกรรมสําคัญกลับไปในสหรัฐฯ ซึ่งจะ
สงผลตอการเขามาลงทุนในไทย

 ไทยอาจไดประโยชนจากการกระจายฐานการผลิตออกจากจีนเพ่ิมข้ึน เพ่ือหลีกเล่ียงมาตรการกําแพงภาษี  

• Wholesale & 

retail trade

• Residential RE 

& Construction
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มองไปขางหนา ความเช่ือม่ันการบริโภคภาคเอกชนเริ่มปรับดขีึ้นจากมาตรการกระตุนภาครัฐ รวมถึงสัญญาณความ
เช่ือม่ันภาคธุรกิจและการลงทุนจากตางประเทศในระยะยาว แมการลงทุนในระยะสั้นจะยังแผวลง

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ GISTDA, กระทรวงเกษตรและสหกรณ, กรมอุตุนิยมวิทยา, IRI และ สนทช. 

Leading indicator Unit 2022 2023 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24

Leading economic index (LEI) 2000=100, SA 171.5 173.0 173.6 172.7 173.3 173.1 172.4 172.8 173.4 172.8 173.2 172.9 172.7 172.6 172.5 172.5 173.6 175.3

Consumption CCI : Future 100 = Stable 51.1 64.2 62.8 64.2 66.3 68.0 68.7 69.9 70.9 71.9 71.2 70.2 68.4 66.7 65.4 64.3 63.1 64.0 64.9

Export

Global PMI : Manu export orders 50 = Stable 47.8 47.6 46.4 47.0 47.6 47.5 48.1 48.1 48.8 49.3 49.5 50.4 50.4 49.3 49.3 48.4 47.5 48.3 48.6

Korea exports : First 25 days 2021=100, SA 106.8 92.9 91.8 96.4 109.4 100.6 104.6 107.9 95.7 87.8 95.7 103.9 94.7 99.1 102.8 91.0 100.7 98.9 101.5

Korea exports 2021=100, SA 106.2 92.4 92.9 98.3 99.9 103.0 103.5 102.6 100.6 99.3 95.3 101.4 98.4 98.2 98.1 99.8 100.7 99.5 101.1

China exports 2021=100, SA 105.7 95.5 96.5 97.9 100.5 97.2 100.1 100.0 102.1 104.4 102.8 101.5 99.3 100.2 96.4 99.3 97.4 101.7 103.2

China imports from Thailand 2021=100, SA 92.1 90.3 81.3 78.2 79.7 86.3 77.6 84.0 74.5 73.4 73.3 76.8 92.4 75.6 81.0 81.2 83.7 83.9 86.7

Investment 

- Near term

BSI : Expectation 50 = Stable 53.4 54.6 53.3 54.1 54.7 53.3 52.6 53.9 53.9 53.5 51.9 52.4 52.9 51.9 50.1 49.8 51.6 52.4 51.3

Construction area permitted 2000=0.1, SA 6.3 6.6 7.2 6.8 7.0 7.2 6.8 6.8 6.9 6.8 6.8 6.8 6.5 6.2 6.3 6.1 5.9 6.1

Net business open Value THB billions 302.8 402.4 9.1 17.9 6.9 18.3 7.9 -36.7 22.2 17.2 16.6 22.2 -32.9 23.1 14.9 3.8 5.4 20.2 14.0

Investment

- Longer term

BOI : Cert. issued Value %YoY 15.4% 5.5% -13.7% 18.4% 107.2% 64.1% 132.9%

BOI : Approved Value %YoY 19.6% 22.5% 23.8% 98.8% 5.9% 64.7% 71.4%

BOI : Application Value %YoY 25.3% 43.2% -18.8% 100.8% 30.9% 39.2% 55.6%

Manufacturing TISI : Expectation 100 = Stable 98.2 100.6 100.2 99.5 97.3 94.5 97.3 96.2 98.4 100.0 100.8 98.3 95.7 93.4 95.2 93.9 96.7 98.4
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การลงทุนภาคเอกชนจะกลับมาฟนตัวไดบางในป 2025 ตามมูลคาการออกบตัรสงเสริมการลงทุนของ Board of 
Investment (BOI) ท่ีเพ่ิมขึ้นมาก แตแนวโนมการฟนตัวยังถูกจาํกดัจากความเปราะบางในการผลิตภาคอตุสาหกรรม

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI)

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนและองคประกอบโดย ธปท.

หน�วย : %YOY 
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ยอดจดทะเบียนยานยนตใหม
พ้ืนท่ีไดรับอนุญาตกอสราง

การจําหน�ายเครื่องจักรและ

อุปกรณในประเทศ

การนําเขาสินคาทุน
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวแตกตางกันในแตละองคประกอบอยางชัดเจน  

• การลงทุนและนําเขาเครื่องจักรและอุปกรณ (ยกเวนยานพาหนะ) ขยายตัว
ดีขึ้น สวนหนึ่งตามการลงทุนท่ีไดรับการสงเสริมจาก BOI 

• การลงทุนกอสรางและยานพาหนะหดตัวลงมาก สวนหนึ่งจากอุปสงค
ในประเทศท่ีชะลอลงตอเนื่อง

มูลคาการออกบตัรสงเสริมการลงทุนโดย BOI

หน�วย : พันลานบาท
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บริการที่มีมูลคาสูง

อุตสาหกรรมสรางสรรค

ดิจิทัล

สาธารณูปโภค

เคมีและปโตรเคมี

โลหะและวัสดุ

เคร่ืองใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส

เคร่ืองจักรและยานยนต

การแพทย

เกษตร อาหาร และ

เทคโนโลยีชีวภาพ

+100%YOY

มูลคาการออกบัตรสงเสริมการลงทุนของ BOI เพ่ิมขึ้น 2 เทา

ในชวง 9 เดือนแรกของปน้ี โดยเฉพาะกลุมธุรกิจผลิตเครื่องใชไฟฟา

และอิเล็กทรอนิกส จะเปนแรงสงสําคัญของการลงทุนในระยะขางหนา

คาดการณการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนโดย SCB EIC

หน�วย : %YOY 
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ป 2024 การลงทุนเอกชนจะหดตัว จากการลงทุนดานกอสราง

และยานพาหนะเชิงพาณิชยท่ีซบเซา

ป 2025 การลงทุนเอกชนจะกลับมาขยายตัวได ตามทิศทางมูลคา

การออกบัตรสงเสริมการลงทุนของ BOI ท่ีดีขึ้นมากเปนหลัก

แตการลงทุนกอสรางและยานพาหนะคาดวาจะฟนตัวจํากัด รวมถึง

แรงกดดันเพ่ิมเติมจากความไมแน�นอนนโยบายการคาสหรัฐฯ 

และการทุมตลาดของสินคาจีน ทําใหการสงออกไทยขยายตัวจํากัด 

ขณะท่ีการใชกําลังการผลิตยังอยูในระดับตํ่า
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รัฐบาลเรงเบกิจายงบลงทุนใน Q3/2024 และคาดวาจะมีการเบกิจายตอเน่ืองในงบประมาณป 2025 สงผลใหมูลคา
การกอสรางภาครฐัในป 2025 มีแนวโนมขยายตัวดีขึ้น
มูลคาการกอสรางภาครัฐ

หน�วย : พันลานบาท

อัตราการเบิกจายงบลงทุนสะสมของหน�วยงานกลางโดยรวม

หน�วย : %

งบประมาณของ 4 หน�วยงานหลักท่ีลงทุนภาคกอสราง

หน�วย : พันลานบาท

มูลคาการกอสรางภาครัฐในป 2025 มีแนวโนมขยายตัว +3%YOY

• การเบิกจายงบประมาณป 2025 ดําเนินการไดปกติ

• มูลคาการกอสรางโครงการ Mega project 

- สวนใหญมาจากโครงการตอเนื่องจากในอดีตท่ีคืบหนา

- ความคืบหนาการกอสรางโครงการ Mega project ใหม 

เชน รถไฟทางคู เฟส 2 ชวงขอนแกน-หนองคาย, 

รถไฟฟาสายสีสม ชวงบางขุนนนท-ศูนยวัฒนธรรมฯ 

(ตะวันตก)
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หน�วยงาน

ท่ีใชงบลงทุนในระดับสูง

ส้ิน ก.ย. ส้ิน พ.ย.

2021 2022 2023 2024 2023 2024

กรมทางหลวง 86% 90% 96% 80% 6.3% 3.5%

กรมทางหลวงชนบท 89% 91% 90% 67% 1.3% 3.3%

กรมชลประทาน 82% 83% 89% 74% 2.6% 7.0%

กรมโยธาธิการและผังเมือง 62% 47% 42% 44% 6.4% 4.7%

กรมทางหลวง

126
113 119 122 128

+5%

กรมชลประทาน

74 77 77 81 83

+2%

กรมทางหลวงชนบท

49 46 47 48 51

+6%

กรมโยธาธิการและผังเมือง

29 31 35 38 42

+10%

FY2021 FY2022 FY2023

FY2024 FY2025

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, กรมบัญชีกลาง และสํานักงบประมาณ
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การกอสรางภาคเอกชนในป 2025 มีแนวโนมขยายตัวต่ํา โดยเผชิญแรงกดดนัจากกาํลังซื้อท่ีอยูอาศัยยังไมสามารถ
ฟนตัวไดมากนัก โดยเฉพาะกลุมรายไดระดับปานกลาง-ลาง 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, AREA และ CBRE

มูลคาการกอสรางภาคเอกชน

หน�วย : พันลานบาท

หน�วยท่ีอยูอาศัยเปดตัวใหมในกรุงเทพฯ-ปริมณฑล

หน�วย : พันหน�วย

อุปทานพื้นท่ีสํานักงาน และพื้นท่ีคาปลีกใหเชาในกรุงเทพฯ

หน�วย : ลานตารางเมตร

2021 2022 2023 2024E 2025F

560 567 589 591 598

+1%

2020

9%
13%

38%

39%

2021

8%
15%

26%

50%

2022

11%

19%

21%

48%

2023

10%
22%

21%

46%

2024E

10%
22%

21%

47%

2025F

6%
11%

27%

56%

2019

11%
14%

40%

36%

118

73
60

107
102

73 71

-5%
-28%

-3%

คอนโดมิเนียม ทาวนเฮาส บานเดี่ยว บานแฝด

7.9

2021

9.7

8.0

2022

9.5

8.2

2023

10.1

8.6

2024E

9.0

9.2

2025F

7.7

2019

9.2

7.8

2020

9.5

16.7 17.0 17.4 17.7 17.8
18.8

19.7

10.4

+6%
+5%

พ้ืนท่ีสํานักงาน พ้ืนท่ีคาปลีก

มูลคาการกอสรางภาคเอกชนในป 2025 มีแนวโนมขยายตัว +1%YOY

• หน�วยท่ีอยูอาศัยเปดตัวใหมยังมีแนวโนมหดตัวตอเน่ือง ในอัตราลดลงจากปกอน จากกําลังซ้ือท่ีคาดวายังไมสามารถฟนตัวไดมากนัก โดยเฉพาะกลุมรายไดปานกลาง-ลาง ทําใหการเปดโครงการกลุมยังมีแนวโนมระมัดระวัง 
และผูขายหันไปเนนการระบายสินคาคงเหลือ โดยการเปดโครงการใหมสวนใหญยังมีแนวโนมในกลุมระดับราคาปานกลาง-บน

• การกอสรางโครงการอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชยตอเน่ือง ผูประกอบการขยายโครงการพ้ืนท่ีคาปลีก และ Mixed-use project ขนาดใหญ รวมถึงพ้ืนท่ีสํานักงานเกรด A และ A+ สงผลใหอุปทานพ้ืนท่ีคาปลีก และพ้ืนท่ีสํานักงานยังขยายตัว 
แมบางสวนเริ่มชะลอแผนเปดโครงการใหม แตคาดวาสถานการณ Oversupply จะคลี่คลายไดในระยะสั้น โดยยังตองจับตาความเส่ียงการชะลอแผนเปดโครงการใหมออกไปมากขึ้น
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การผลิตอุตสาหกรรมในภาพรวมยังไมฟนตัว จากแรงกดดนัอุปสงคในประเทศซบเซา และการเขามาตีตลาด
ของสินคาจีน โดยการฟนตัวกระจกุตัวในหมวดสินคาท่ีไดรับอานิสงสจากการสงออก

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) กระทรวงพาณิชย และ CEIC

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมไทย และดัชนีมูลคาสินคานําเขาจากจีน

หน�วย : Index, sa, 2021 = 100

80

100

120

140 MPI

Imports from China

(Of which) Consumer Goods

(Of which) Raw Materials & Intermediate Products

(Of which) Capital Goods

• แมภาคสงออกไทยจะฟนตัวแลว แตภาคอุตสาหกรรมในภาพรวมยังไมฟนตัว สวนหนึ่งจากการผลิตเพ่ือ

จําหน�ายในประเทศท่ีไดรับแรงกดดันจากอุปสงคทยอยชะลอลง และการแขงขันจากสินคาจีน

• การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคจากจีนเร่ิมเรงตัวในชวงหลังสอดคลองกับหมวดสินคาทุนและวัตถุดิบจากจีน 

สะทอนการแขงขันของสินคาจีนในตลาดผูบริโภคไทยท่ีเขมขนขึ้น ตางจากอดีตท่ีการนําเขาสินคาจีนขยายตัวสูง

ในหมวดสินคาทุนเพ่ือปรับปรุง/ขยายโรงงาน หรือหมวดวัตถุดิบ/สินคาขั้นกลางเพ่ือผลิตสินคาขั้นสุดทายตอไป

%YoY
2021

Weight
Q1-24 Q2-24 Q3-24 Oct-24 YTD

MPI 100 -3.6 -0.2 -1.1 -0.9 -1.6

Machinery & Equipment 2.9 0.6 9.8 16.5 30.7 9.6

Beverages 3.8 6.8 7.6 -0.4 8.4 5.1

Paper & Paper Products 2.1 6.5 7.9 0.0 -2.9 4.0

Food Products 16.8 -0.1 7.4 4.6 2.6 3.6

Chemicals & Chemical Products 8.9 3.5 4.8 1.9 3.9 3.5

Electrical Equipment 3.5 -0.8 9.3 1.1 -3.6 2.4

Coke & Refined Petroleum 10.8 2.1 1.9 2.9 -1.3 1.9

Rubber & Plastic 8.9 -0.5 -0.2 3.1 5.3 1.3

Fabricated Metal 2.3 -0.4 -4.2 5.0 6.7 0.7

Basic Metal 3.5 -5.4 4.1 -3.9 2.2 -1.6

Pharmaceutical Products 1.2 -13.0 -4.0 -4.0 0.8 -6.6

Cement, Glass, & Ceramic 5.4 -7.0 -7.9 -8.8 -3.4 -7.5

Computer & Electronic 8.9 -17.1 -13.4 -3.2 -0.9 -10.6

Motor Vehicles 11.3 -16.3 -13.4 -17.7 -21.6 -16.5

• การฟนตัวของภาคอุตสาหกรรมไทยแตละหมวดยังแตกตางกันมาก โดยหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ 

เติบโตไดดีขึ้นตอเนื่องตามภาคการสงออก ขณะท่ีหมวดยานยนตหดตัวแรงตอเนื่องตลอดป

• การหดตัวรุนแรงของการผลิตยานยนตสงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมหดตัว (มีสัดสวนมากถึง 

11.3% ในโครงสรางการผลิตของไทย)
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มาตรการเงินโอนชวยใหการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีขึน้บาง แตมีผลกระตุนการบริโภคไดจาํกดั เพราะเนน
ประคับประคองการบริโภคของกลุมครัวเรือนเปราะบางเปนหลัก

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลธนาคารแหงประเทศไทย และผลสํารวจ SCB EIC Consumer survey เดือน พ.ย. – ธ.ค. 2023 จากกลุมตัวอยางที่มีบัตรสวัสดิการแหงรัฐฯ จํานวน 205 ตัวอยาง 

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index) ของ ธปท.

หน�วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล

• การบริโภคภาคเอกชนเดือน ต.ค. ปรับดีขึ้นจากเดือนกอน สวนหนึ่งเปนผลจากมาตรการเงินโอน 10,000 บาท ใหแกกลุมเปราะบางและผูพิการชวงปลายเดือน ก.ย. สะทอนจากการบริโภคสินคาไมคงทนและคงทนบางกลุม

ท่ีปรับดีขึ้น ขณะท่ีการบริโภคหมวดบริการปรับดีขึ้นสอดคลองกับการใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีขยายตัวตอเนื่อง 

• การบริโภคสินคาคงทนยังหดตัวสูงเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน จากฐานะการเงินของครัวเรือนท่ียังเปราะบาง ความระมัดระวังการปลอยสินเชื่อเชาซ้ือของสถาบันการเงิน และผูบริโภคชะลอซ้ือรอดูสถานการณราคา

ในตลาดรถยนต
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มาตรการเงินโอนรอบน้ีจะชวยกระตุนการบริโภคไดไมมากนัก

เน่ืองจากผูรับสิทธิสวนใหญจะนําเงินน้ีไปเก็บออม คืนหน้ี หรือลดรายจายสวนตัว

86%* ของครัวเรือนท่ีมีสิทธิไดรับเงินเฟสแรก

จะนําเงินโอนน้ีไปทดแทนรายจายท่ีตองใชอยูแลว บางสวนหรือท้ังหมด

ครัวเรือนกลุมนี้

40%
นําเงินสวนเกินไปเก็บออม/ลงทุน

30%
นําเงินสวนเกินไปใชคืนหนี้

*สํารวจจากกลุมครัวเรือนที่มีบัตรสวัสดิการแหงรัฐฯ จํานวน 205 ตัวอยาง 
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ผูบริโภคมองเศรษฐกจิไทยป 2025 แยลง ขณะที่กลุมรายไดตํ่ามองวา ตนเองจะไดรับผลกระทบจากเศรษฐกจิที่แยลงมากกวา

กลุมอื่น สะทอนภาพความเชื่อมัน่ผูบริโภคทีย่ังออนแอ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

ทานมองเศรษฐกิจปหนาเปนอยางไร

12% 46% 30% 11% 1%

แยลงมาก                   แยลง                    เหมือนเดิม     ดีข้ึน      ดีข้ึนมาก 

ปจจัยบวกในปหนา

นักทองเท่ียวตางชาติ
49%

29%
ไมมีปจจัยบวก

นโยบายของรัฐบาล
26%

ปจจัยลบในปหนา

ภาวะหน้ีครัวเรือน
69%

69%
การเมืองในประเทศ

กําลังซื้อของประชาชน
54%

• ผูบริโภคเกินคร่ึงหน่ึงมองวาเศรษฐกิจในป 2025 จะแยกวาปน้ี สวนใหญในกลุมนี้ประเมินวา
เศรษฐกิจไทยซบเซาแลวในปจจุบัน สะทอนความไมเชื่อมั่นตอแนวโนมเศรษฐกิจไทย

• ผูบริโภคมองนักทองเท่ียวตางชาติเปนปจจัยบวกของเศรษฐกิจในปหนา ขณะท่ีเกือบ 3 ใน 10 
มองวาไมมีปจจัยบวกเลย

• ผูบริโภคมองความเปราะบางของครัวเรือน และสถานการณความไมแน�นอนทางการเมอืง
ภายในประเทศ เปนปจจัยลบสําหรับเศรษฐกิจไทยในปหนา 

คาครองชีพ

สัดสวนผูตอบวาไดรับผลกระทบ

95%

92%

93%

89%

84%

นอยกวา 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

มากกวา 100,000 บาท

กลุมรายได

รายได

83%

80%

68%

63%

53%

นอยกวา 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

มากกวา 100,000 บาท

ภาวะเศรษฐกิจสงผลตอทานในดานใดบาง

สัดสวนผูตอบวาไดรับผลกระทบ

กลุมรายได

• ผลสํารวจพบวา เศรษฐกิจในภาพรวมจะสงผลตอกลุมรายไดต่ํามากกวากลุมรายไดสูงชัดเจน โดยกวา 4 ใน 5 
ของกลุมรายไดตํ่ากวา 30,000 บาทตอเดือน มองวารายไดจะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ (ขณะท่ีราว
ครึ่งหนึ่งของกลุมรายไดสูงกวา 100,000 บาทตอเดือน มองวารายไดจะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ)

• ผูบริโภคทุกกลุมมองวา สถานการณเศรษฐกิจภาพรวมจะกระทบตนผานคาครองชีพเปนหลัก แมกระท่ังกลุมท่ีมี
รายไดสูงกวา 100,000 บาทตอเดือน ยังมีสัดสวนมากถึง 4 ใน 5 ท่ีมองวาตนเองจะไดรับผลกระทบ

https://www.scbeic.com/th/home


40
หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

คนไทยสวนใหญยังไมมีแผนซื้อบานหรือรถในป 2025 เพราะไมแน�ใจภาวะเศรษฐกจิและรายได ในอนาคต โดยมองวา
อุปสรรคสําคัญในการตัดสนิใจซื้อหลักคือการขออนุมัติสินเช่ือ รองมาเปนเรื่องราคา รายได และภาระชําระหน้ี

มี

24%

ไมแน�ใจ

15%

ไมมี

61%

แผนการซื้อบานหรือรถในป 2025

มี ไมแน�ใจ ไมมี

9%

14%

18%

26%

33%

มีความตองการ แตคิดวาไมสามารถซ้ือได

ยังไมแน�ใจในสถานการณเศรษฐกิจ

ตองการเก็บออมเงินไวกอน

ซ้ือไปแลวกอนหนานี้

ยังไมมีความตองการซ้ือ

8%

10%

32%

49%

รอดูโครงการใหม / รถยนตรุนใหม

รอดูราคาขายในอนาคต เชน ราคาอาจจะลดลงมา

อยูในระหวางประเมินวาตัวเองตองการจริงหรือไม

ไมมั่นใจในภาวะเศรษฐกิจ / รายไดในอนาคต

13%

20%

21%

22%

24%

ไมมีอุปสรรค

อัตราดอกเบี้ย / ภาระในการชําระหน้ี

รายได

ราคาท่ีอยูอาศัย / ราคารถยนต

การขออนุมัติสินเชื่อ

• ผูท่ีมีแผนซื้อบานหรือรถในป 2025 กวา 85% มองวาตนอาจพบอุปสรรคในการซือ้ ผาน (1) การขอสินเชื่อและภาระหน้ี โดยเกือบ 1 ใน 4 มองวาการขออนุมัติสินเชื่อจะเปนอุปสรรคในการซ้ือ และ 1 ใน 5 กังวลถึงอัตราดอกเบี้ย
และภาระในการชําระหน้ีท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต และ (2) ความสามารถในการซือ้ (Affordability) ผานราคาท่ีอยูอาศัยและรถยนตท่ีคอนขางสูงเมื่อเทียบกับระดับรายได 

• ผูท่ีไมมีแผนหรือยังไมแน�ใจวาจะซื้อบานหรือรถในป 2025 สวนหนึ่งเนื่องจากไมมั่นใจในแนวโนมเศรษฐกิจและรายไดของตนเองในอนาคต และอาจตองการเก็บออมเงินไวกอน

ปจจัยที่ทําใหไมมีแผนการซ้ือ

อุปสรรคในการซ้ือ

เหตุผลที่ยังไมแน�ใจจะซ้ือ

https://www.scbeic.com/th/home


41

0%

10%

20%

30%

40%

NPL ที่กลับมาชําระหนี้ ไดแตไมสมํ่าเสมอ

Age <=25 Age 26-35 Age 36-45 Age 46-55 Age 56-65 Age 66+หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

ในระยะขางหนา ขอมูลเครดิตบโูรช้ีวา คุณภาพสินเช่ือรายยอยท้ังระบบมีแนวโนมแยลงตอเน่ือง สะทอนวาปญหาหน้ี
ครัวเรือนจะคล่ีคลายไดชาเน่ืองจาก ลูกหน้ีบุคคล NPL มากกวา 70% ยังไมสามารถกลับมาชําระหน้ีไดสม่ําเสมอ
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ทิศทาง NPL และ SM สูงขึ้นตอเน่ืองจากชวง COVID-19

หมายเหตุ : 1) ขอมูลของลูกหนี้ NPL บุคคล ตลอดชวง 16 ไตรมาส ต้ังแต ไตรมาส 1/2020 – ไตรมาส 4/2023
2) ประเภทลูกหนี้ NPL บุคคลแบงตามสถานะบัญชีและ DPD (Days passed due) เปน 4 ประเภท 

ไดแก (1) ลูกหนี้ที่สามารถกลับมาชําระหน้ีและปดบัญชีได (2) ลูกหนี้ที่กลับมาชําระหนี้ไดสมํ่าเสมอ คือ 
บัญชีลูกหนี้ NPL ที่กลับมามีสถานะปกติ และ DPD<30 วัน ตลอดทัง้ป 2024 (3) ลูกหนี้ที่ไมสามารถกลับมาชําระ
หนี้ไดสมํ่าเสมอ และ (4) ลูกหนี้ที่ไมสามารถกลับมาชําระหนี้ไดและถูกดําเนินคดี

NPL

SM

บัญชีท่ีสามารถ

ปดบัญชีไดแลว, 

0.9%

บัญชีท่ีสามารถ

กลับมาชําระหน้ี

สม่ําเสมอได, 

0.8%

บัญชีท่ีสามารถ

กลับมาชําระหน้ี

ไดแตไม

สม่ําเสมอ, 71.6%

บัญชีท่ีไมสามารถ

กลับมาชําระหน้ีได 

และอยูระหวาง

ดําเนินคดี, 26.8%

Non-Bank

บัญชีท่ีสามารถปดบัญชีไดแลว, 4.7%

บัญชีท่ีสามารถ

กลับมาชําระหน้ี

สม่ําเสมอได, 

5.5%

บัญชีท่ีสามารถกลับมาชําระหน้ีได

แตไมสม่ําเสมอ, 73.9%

บัญชีท่ีไมสามารถกลับมาชําระหน้ีได 

และอยูระหวางดําเนินคดี, 16.0%

Bank (include SFIs)

ลูกหนี้ NPL 

ที่จายหนี้ ไมสมํ่าเสมอ 

สวนใหญอายุ 26-35 ป
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NPL ที่กลับมาชําระหนี้ ไดแตไมสมํ่าเสมอ

ลูกหนี้ NPL 

ที่จายหนี้ ไมสมํ่าเสมอ 

สวนใหญอายุ 36-45 ป

สัดสวนสินเชื่อรายยอยดอยคุณภาพ (NPL) และสินเชื่อท่ีกลาวถึงเปนพิเศษ (SM)

หน�วย : % ของการผิดนัดชําระหนี้ตอลูกหนี้รายยอยท้ังหมด

สถานะบัญชีของลูกหน้ีรายยอยท่ียังเปน NPL ต้ังแตเกิด COVID-19 – ไตรมาส 4/2023 แบงตามประเภทเจาหน้ี

หน�วย : % จํานวนบัญชีลูกหนี้ NPL

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลเครดิตบูโร
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ลูกหน้ีบุคคล SM ราว 70-80% มีโอกาสจะกลายเปน NPL โดยเฉพาะสินเช่ือเพ่ือการเกษตร สินเช่ือสวนบุคคล 
หน้ีบัตรเครดิต และสินเช่ืออืน่
สถานะบัญชีของลูกหน้ีรายยอยท่ียังเปน SM ต้ังแตเกิด COVID-19 – ไตรมาส 4/2023 แบงตามประเภทเจาหน้ี

หน�วย : % จํานวนบัญชีลูกหนี้ SM ท้ังหมด

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลเครดิตบูโร

ปดไดแลว, 

1.8%
กลับมาจาย

สมํ่าเสมอ, 16.9%

กลับมาจายไม

สมํ่าเสมอ, 81.3%

Non-Bank

ปดไดแลว, 1.4%

กลับมาจาย

สมํ่าเสมอ, 25.4%

กลับมาจายไม

สมํ่าเสมอ, 73.2%

Bank (include SFIs)

ระยะเวลาท่ีบัญชีของลูกหน้ีจะเปลี่ยนสถานะจาก SM กลายไปเปน NPL โดยเฉลี่ยอยูท่ี 1.6 ไตรมาส หรือโดยประมาณ 5-6 เดือน

74% 79%

สัดสวนบัญชีลูกหน้ีสถานะ SM ท่ีกลายไปเปน NPL

สัดสวนบัญชีลูกหน้ี SM ท่ีกลายไปเปน NPL แบงตามประเภทสินเชื่อและเจาหน้ี

หน�วย : % ,  นับตั้งแตเกิด COVID-19 – ไตรมาส 4/2023 แบงตามประเภทเจาหนี้
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มาตรการแกหน้ีครัวเรือน “คุณสู เราชวย” เนนชวยเหลือลูกหน้ีรายยอยเปราะบางนอยลงมา แตมีโอกาสคืนหน้ีได
ผลสําเร็จของมาตรการขึน้อยูกบัการฟนตัวของรายไดลูกหน้ีท่ีไดรับความชวยเหลือเปนหลัก

บัตรกดเงินสด
สินเช่ือสวนบุคคลหมุนเวียน

สินเช่ือสวนบุคคล
ผอนชําระเปนงวด บัตรเครดิต สินเช่ือรถ สินเช่ือบาน สินเช่ือเพ่ือประกอบอาชีพ

การปรับโครงสรางหนี้กอนและหลังเปนหนี้เสีย

คลินิกแกหนี้

ปดจบหนี้เรื้อรัง

*เขารวมมาตรการ จายตรง คงทรัพย ไดผานมาตรการรวมหนี้* มาตรการ "จายตรง คงทรัพย”

มาตรการ “จาย ปด จบ” 

งดเก็บ คาธรรมเนียมปรับโครงสรางหนี้ / คาปรับชําระหนี้กอนกําหนด / ดอกเบี้ยบนดอกเบี้ย 

ประเภทหนี้หลักของกลุมครัวเรอืนเปราะบางมาก ประเภทหนี้หลักของครัวเรือนเปราะบางนอยลงมา

มาตรการหลักในการแกปญหาหนี้ครัวเรือนในปจจุบนั

มาตรการภายใต โครงการ “คุณสู เราชวย” (11 ธ.ค. 2024)

มาตรการ “จายตรง คงทรัพย”
• สําหรับหน้ีบาน รถยนต รถจักรยานยนต สินเชื่อเพ่ือการประกอบอาชีพ และสินเชื่อ SMEs ท่ีมีสถานะ (1) คางชําระเกิน 

30 วัน แตไมเกิน 365 วัน หรือ (2) เคยปรับโครงสรางหนี้ตั้งแต 1 ม.ค. 2023 และในปจจุบันคางชําระไมเกิน 30 วัน

• ลดภาระชําระหน้ีตองวด 3 ป คางวดท้ังหมดจะนําไปตัดเงินตน และพักดอกเบี้ย 3 ป

• หากชําระไดตามเง่ือนไขตลอด 3 ป ลูกหนี้จะไดรับการยกเวนดอกเบี้ยท้ังหมดท่ีพักไวในชวง 3 ป

• ระหวางเขาโครงการจะไมสามารถกูเพ่ิมไดใน 12 เดือนแรก

มาตรการ “จาย ปด จบ”
• สําหรับลูกหน้ีรายยอยท่ีมีหน้ีเสียทุกประเภท ยอดคงคางไมเกิน 5,000 บาท 

• สถาบันการเงินชวยเหลือปรับโครงสรางหนี้แบบผอนปรน โดยลูกหนี้ชําระหนี้บางสวน 

เพ่ือใหสามารถจายและปดจบหนี้เร็วขึ้น เพ่ือลางประวัติหนี้เสีย

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลธนาคารแหงประเทศไทย

https://www.scbeic.com/th/home


44

ตลาดน้ํามันโลกปรบัตัวลดลงในไตรมาส 4 จากความกังวลอปุสงคจนีชะลอตัว โดยตลาดยังรอดทูาทีนโยบายพลังงาน
ของ Trump 2.0 ตลาดราคากาซธรรมชาติโลกปรับเพ่ิมเล็กนอยจากความกังวลสงครามรัสเซีย-ยูเครน

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : 5-year period = 2015-2019; ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน เม.ย. 2024
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, TradingView, Goldman Sachs, US EIA, JP Morgan และสํานักขาวตาง ๆ 

ราคาน้ํามันดิบ Brent

หน�วย : USD/Barrel

ราคาปโตรเลียมเหลว (LPG) Aramco

หน�วย : USD/Ton 
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• Supply : องคการกลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน (โอเปก+) จะเดินหนาเพ่ิมการผลิต 

180,000 บารเรลตอวัน เปนผลจากซาอุดีอาระเบียยกเลิกเปาหมายราคานํ้ามันที่ 

100 USD/Barrel และพยายามเพ่ิมสวนแบงการตลาด

• Demand : ความตองการน้ํามันทั่วโลกคาดวาจะขยายตัว 920 kb/d ในปนี้และ 1 

mb/d ในป 2025 เปน 102.8 mb/d และ 103.8 mb/d ตามลําดับ อุปสงคชะลอลง

ในชวงหลายปที่ผานมา สะทอนการส้ินสุดของความตองการหลังการแพรระบาด 

และเศรษฐกิจโลกโตต่ําลง รวมถึงการใชเทคโนโลยีพลังงานสะอาดมากข้ึน

• Risk : การโจมตีของอิสราเอลและอิหรานคลายความกังวลลง เนื่องจากตางยัง

หลีกเล่ียงการโจมตี Oil and gas infrastructure
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• ความตองการใช LPG มีแนวโนมดีข้ึน จากประเทศที่ตองการกักตุน

กอนชวงเทศกาลและฤดูหนาว ต้ังแตเดือน ก.ย. ถึงส้ินป

• นอกจากนี้ การ Start-up ของ โรง PDH ในประเทศจีน ยังสงผลตอ

ความตองการใช Propane ระดับราคา LPG จึงปรับสูงข้ึน

• อยางไรก็ดี ยังมีแรงกดดันสําคัญจากเศรษฐกิจจีน โดยขอมูลลาสุด 

(ก.ย. 2024) ดัชนี China Manufacturing PMI ของจีนปรับลดลงมา

ต่ํากวา 50 อีกครั้งอยูที่ 49.8 

ราคากาซธรรมชาติ Henry Hub

หน�วย : USD/MMBtu

• Seasonal demand : ราคากาซจะยังอยูในระดับสูง แมสหภาพยุโรปจะ

เตรียมกาซไวเกือบเต็ม Storage ราว 90% แลว จาก Seasonal demand 

กอนเขาฤดูหนาว รวมถึงนอรเวยยังปดซอมบํารุงโรงไฟฟาพลังงานลม

• Risks : ไบเดนอนุญาตใหยูเครนใชอาวุธที่ผลิตในสหรัฐฯ โจมตีรัสเซีย

โดยตรง ซึ่งถือเปนการพลิกกลับนโยบายสหรัฐฯ อยางมีนัยสําคัญ 

หลังจากเกาหลีเหนือใหความชวยเหลือทางอาวุธและทหารแกรัสเซีย

• อยางไรก็ตาม การตอสูระหวางยูเครนและรัสเซียมีโอกาสส้ินสุดลง

จากนโยบายทรัมป ที่ตองการลดการใหความชวยเหลือยูเครน 

และเตือนไมใหรัสเซียยกระดับสงคราม

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F

2.8 3.7 6.6 2.7 2.12
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ความตึงเครียดของ LNG Supply ยังคงมีอยูบาง เน่ืองจากปจจบุนัยุโรปยังนําเขา LNG จากรัสเซียราว 20% 
อยางไรก็ตาม ยุโรปไดเติม Storage ไวกวา 90% และเตรียมสรรหาทดแทนจากสหรฐัฯ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : EU (except for Malta and Cyprus), the UK, Switzerland, Serbia, Bosnia and Herzegovina and North Macedonia
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Financial Times , S&P Platts และ Reuters

Europe’s gas supply by source

หน�วย : Billion cubic metres

Europe’s gas storage status as of Q4/2024
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หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

รัฐบาลยังคงกํากบัราคาดเีซลไมใหเกิน 33 บาทตอลิตร สวนราคาขายปลีก LPG ขยายเวลาตรึงราคาไวท่ี 423 บาท
ตอถัง 15 kg. ถึงสิ้นไตรมาส 1 ป 2025 รวมถึงเตรียมทบทวนแผนรองรับวิกฤตการณดานน้ํามันเช้ือเพลิงป 
2025-2029

หมายเหตุ : ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน เม.ย. 2024; กองทุนนํ้ามันอุดหนุนราคานํ้ามันเช้ือเพลิงและกาซหุงตมภาคครัวเรือน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EPPO, DOEB, OFFO, CEIC และสํานักขาวตาง ๆ

ราคากาซหุงตมถัง 15 กก. (บาท/15กก.)

ราคาน้ํามันดีเซล (บาท/ลิตร)

ราคาขายปลีกและตนทุนน้ํามัน น้ํามันดีเซล และกาซหุงตมฯ 15 กก.

สถานะกองทุนน้ํามันฯ ณ ส้ินเดือน (ลานบาท) 

• กองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงมีสถานะดีขึ้นหลังราคาน้ํามัน

ตลาดโลกปรับลดลง 

ลาสุด ณ 5 พ.ย. สถานะติดลบ -89,075 ลานบาท 

จากบัญชีนํ้ามัน -41,605 ลานบาท และบัญชีกาซหุงตม 

(LPG) -47,470 ลานบาท ติดลบนอยลงจากชวง เม.ย.- ก.ย. 

ท่ีสถานะติดลบกวา 1 แสนลานบาทมาตลอด และ

เริ่มติดลบนอยลงตั้งแตเดือน ต.ค. 

• รัฐบาลมีมติขยายระยะเวลามาตรการตรึงราคาดเีซล

ไมเกิน 33 บาทตอลิตรตอถึงส้ิน ธ.ค. หลังมาตรการ

สิ้นสุดวันท่ี 31 ต.ค. 

• รัฐบาลมีมติขยายระยะเวลาตรึงราคาขายปลีกกาซ

หุงตม (LPG) 423 บาท ตอถัง 15 กิโลกรัมถึง

ส้ินเดือน มี.ค. 2025 
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ก.ค. 2024 รัฐบาลมีมติตรึงราคานํ้ามันดีเซลไมเกิน 33 บาท/ลิตร

ต้ังแต มี.ค. 2023 รัฐบาลมีมติตรึงราคากาซหุงตม 423 บาท/ถัง 

15 กก. โดยตออายุมาตรการถึงส้ิน ม.ีค. 2025
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คาไฟฟางวด ม.ค.-เม.ย. ป 2025 ลดเหลือ 4.15 บาทตอหน�วย สอดคลองกบัประมาณการ SCB EIC ป 2025 อยูท่ี 
4.1-4.2 บาทตอหน�วย จากนโยบายตรึงคาไฟลดคาครองชีพ และตนทุนการนําเขากาซธรรชาติท่ีทรงตัว 

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ ERC, EPPO, EGAT และ Bloomberg

คาไฟฟาป 2020-2024 และประมาณการป 2025

หน�วย : บาท/หน�วย
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ราคากาซธรรมชาติในตลาดโลก JKM และกาซธรรมชาติในไทย (Pool gas) 

Global natural gas price : JKM (USD/mmBTU, monthly average) and Pool gas price (THB/MBTU)
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• SCB EIC ประเมินคาไฟฟาเฉล่ียป 2024 อยูท่ี 4.18 บาทตอหน�วย (-10%) โดยคา Ft ขายปลีก

อยูท่ี 0.393 บาทตอหน�วย (-52%) คา Ft น้ีเกิดจากตนทุนพลังงานจริง (FAC) 0.343  บาท

ตอหน�วย และการชําระคืนตนทุนคาไฟฟาในอดีต (AF) 0.05 บาทตอหน�วย โดยคา Ft 

ที่ลดลงเปนไปตามนโยบายภาครัฐที่ประกาศใหตรึงคาไฟฟาไวที่ 4.18 บาทตอหน�วย 

ประกอบกับปจจัยสนับสนุนจากราคากาซธรรมชาตินําเขา (JKM) เริ่มทรงตัว และเงินบาท

แข็งคาชวยใหตนทุนการนําเขากาซธรรมชาติอยูในกรอบที่ภาครัฐ และ กฟผ. สามารถบริหาร

จัดการโดยไมเพิ่มภาระหน้ีของ กฟผ. 

• สําหรับคาไฟฟาป 2025 ประเมินวาจะใกลเคียงป 2024 ท่ี 4.1-4.2 บาทตอหน�วย จาก 1) 

นโยบายลดคาครองชีพและคาพลังงานของรัฐบาลที่คาดวาจะตรึงคาไฟฟาใกลเคียงป 2024 

โดยคาไฟฟางวด ม.ค.-เม.ย. 2025 จะปรับเหลือ 4.15 บาทตอหน�วย 2) ประมาณการตนทุน

กาซธรรมชาติที่ใชในประเทศ (Pool gas) ในชวง 310-320 บาทตอ MMBTU และ 3) ภาครัฐ

สามารถทยอยคืนตนทุนคางชําระ (AF) ให กฟผ. และ ปตท. ไดที่ 5-20 สตางคตอหน�วย
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SCB EIC ประเมินเงินเฟอท่ัวไปจะกลับสูกรอบเปาหมายในเดือน ธ.ค. และมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองเขาใกลขอบลาง
ของกรอบเปาหมายเงินเฟอในป 2025 ท่ี 1%

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย

อัตราเงินเฟอท่ัวไป รายหมวดสินคา

หน�วย : %YOY

อัตราเงินเฟอผูบริโภคท่ัวไปและอัตราเงินเฟอผูผลิตอยูในระดับต่ํา

หน�วย : %YOY

%YOY Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 YTD

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป 0.8% 0.4% 0.6% 0.8% 0.9% 0.3%

อาหารและเคร่ืองด่ืมไมมีแอลกอฮอล 1.3% 1.8% 2.3% 1.9% 1.3% 0.7%

อาหารสด 1.1% 1.9% 2.3% 1.6% 0.2% 0.1%

เน้ือสัตว -5.2% -2.9% -2.1% 0.1% 0.3% -7.5%

อาหารบริโภค-ในบาน 1.5% 1.9% 2.1% 1.8% 1.8% 1.3%

อาหารบริโภค-นอกบาน 1.6% 1.7% 2.8% 3.0% 2.8% 1.4%

เคร่ืองนุงหมและรองเทา -0.5% -0.6% -0.7% -0.5% -0.5% -0.4%

เคหสถาน -0.8% -0.9% 0.4% 0.4% 0.4% -0.2%

ไฟฟา เชื้อเพลิง น้ําประปาและแสงสวาง -3.3% -3.3% 1.4% 1.5% 1.5% -1.1%

การตรวจรักษาและบริการสวนบุคคล -0.4% 0.0% -0.1% -0.6% -0.3% 0.2%

พาหนะ การขนสง และการสื่อสาร 2.0% -1.0% -1.8% -0.3% 1.4% 0.2%

การบันเทิงการอาน การศึกษา 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 0.6%

ยาสูบและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล 1.5% 1.6% 1.3% 0.9% 0.8% 1.3%

ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน 0.5% 0.6% 0.8% 0.8% 0.8% 0.5%
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เงินเฟอไทยต่ํา

สวนหนึ่งสะทอนกําลังซื้อฟนชา

ประมาณการอัตราเงินเฟอท่ัวไป รายไตรมาส โดย SCB EIC

หน�วย : %YOY
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ราคาพลังงาน เชน นํ้ามันและไฟฟา
มีแนวโนมสูงกวาชวงเดียวกันปกอน

ราคาเนื้อสัตว และอาหารสด 
เชน ผัก ผลไม มีแนวโนมเรงตัว

ผลกระทบจากมาตรการกีดกันการคา
โลกสงผานมาที่เงินเฟอมากข้ึน
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ปญหาเชิงโครงสรางของเศรษฐกจิไทยเริ่มเช่ือมโยงไปยังภาคการเงิน ฐานะการเงินครัวเรือนออนแอลงกระทบ
คุณภาพสินเช่ือ ทําใหสถาบันการเงินเพ่ิมความเขมงวดในการปลอยกู

เศรษฐกิจไทยเติบโตชา เปราะบาง และไมแน�นอนสูง สงผลใหฐานะการเงินของครัวเรือนออนแอลงและความสามารถในการชําระหน้ีดอยลง ธนาคารจึงระมัดระวังการปลอยสินเชื่อมากข้ึน ครัวเรือน

เขาถึงสินเชื่อยากขึ้นนําไปสูปญหาสภาพคลองรุนแรงขึ้น ภาวะการเงินที่ตึงตัวเชนน้ีย่ิงซํา้เติมฐานะการเงินครัวเรือน และสงผลใหเศรษฐกิจชะลอลงในเชิงวัฏจักรตามมา

สัดสวน NPL ของสินเชื่อภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย

หน�วย : % ยอดคงคางสินเชื่อ

มาตรฐานการใหสินเชื่อครัวเรือนของสถาบันการเงิน

หน�วย : Z-score, 4QMA ถัวเฉลี่ยตามยอดคงคางแตละประเภทสินเชื่อ, 

Senior Loan Officer Survey

การขยายตัวของหน้ีครัวเรือน และ Trend** 

หน�วย : %YOY, **HP-filter
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SCB EIC ประเมินอัตราดอกเบีย้นโยบายจะลดลงอกี 1 ครั้งในเดือน ก.พ. 2025 เหลือ 2% และคงไวระดับน้ีในระยะ
ปานกลาง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย

• สวนหน่ึงเพราะ กนง. ใหความสําคัญกับการ Deleverage ในระบบเศรษฐกิจ จึงไมควรใหอัตราดอกเบี้ยอยูใน
ระดับตํ่ามากเกินไป 

• นอกจากนี้ อัตราดอกเบ้ียนโยบายในประเทศเศรษฐกิจหลักมีแนวโนมสูงกวาคาเฉลี่ยอดีต ตามอัตราเงินเฟอ
ท่ีมีแนวโนมสูงขึ้นในระยะตอไป

• ความจําเปนในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจากภาวะการเงินตึงตัวกระทบตอกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ ขณะท่ีความเสี่ยงเศรษฐกิจดานตํ่าสูงขึ้นจากปญหาภูมิรัฐศาสตร

• ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักท่ีจะปรับลดลง เอื้อตอการปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายของไทยมากขึ้น 

SCB EIC ประเมิน กนง. จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเหลือ 2% ใน Q1/25 และคงตลอดป อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะไมกลับไปต่ําเชนในอดีต 

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายไทยและสหรัฐฯ (โดย SCB EIC)

หน�วย : % Forecast >>
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51 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ Bloomberg

SCB FM มองการออนคาของเงินบาทในปน้ีอาจมีไมมากแลว และอาจอยูในกรอบราว 34.00-35.00 ในชวงท่ีเหลือ
ของปน้ี แตยังตองจับตาความผันผวนของเงินสกุลอื่น ท่ีอาจกระทบบาทได ดานเงินทุนเคลื่อนยายยังไหลออกตอ
การเปล่ียนแปลงของคาเงินแตละสกุล เทียบดอลลารสหรัฐ

หน�วย : % (ขอมูล ณ วันท่ี 17 ธ.ค. 2024)
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เงินทุนเคล่ือนยายสูตลาดการเงินไทย

หน�วย : พันลานบาท
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• SCB FM มองวาปจจัยเร่ือง Trump trade ท่ีผานมาน้ันไดจบไปแลว ทําใหการออนคาของ
เงินบาทในชวงท่ีเหลือของปน้ีจะไมมากนัก สะทอนจาก

1. เงินบาทเร่ิมกลับมาแข็งคาไดบาง หลังเลขเศรษฐกิจไทยออกมาดีกวาคาด เชน GDP 
ไตรมาส 3 และเลขการสงออก ขณะที่ดัชนีเงินดอลลารออนคาลง

2. การแตงต้ัง Scott Bessent เปน รมว.คลังสหรัฐฯ ทําใหนักลงทุนเชื่อวานโยบายของ 
Trump จะไมแข็งกราวมาก Treasury yields จึงปรับลดลงเร็ว และเงินดอลลารออนคา

3. ตลาดเร่ิมชินกับการประกาศ Tariffs ของ Trump มากข้ึน โดยหลัง Trump ประกาศอาจ
ขึ้น Tariffs จีน แคนาดา เม็กซิโก และกลุม BRICS ทําใหเงินภูมิภาครวมถึงบาทออนคา 
แตการออนคายังนอยกวาการประกาศครั้งกอน ๆ และนอยกวาในป 2017 (Trump 1.0)

• ท้ังน้ี ยังมีความไมแน�นอนจากคาเงินหยวน เงินเยน และเงินยูโร ท่ีอาจกระทบบาท

เงินหยวนอาจออนคาตอ เพราะทางการอาจปลอยใหเงินออนเพื่อเปน Cushion จาก Tariff

เงินเยนอาจออนคาตอในระยะสั้นเพราะ BOJ น�าจะขึ้นดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ม.ค. 

เงินยูโรน�าจะยังออนคาจาก Tariff ที่จะย่ิงกดดันเศรษฐกิจ รวมถึงจีนที่ยังมีแนวโนมไมดี

• ดานเงินทุนเคล่ือนยายในชวงท่ีเหลือของปอาจยังไหลออกตอไดจากความไมแน�นอนท่ียังมี
อยูมาก และเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ียังแข็งแกรง โดยเลขลาสุดพบวาเงินทุนเคลื่อนยายกลับ
ไปไหลออกในชวงไตรมาสที่ 4 น้ี แมวาจะไหลเขาตลาดการเงินไทยในไตรมาสที่ 3

ดวยเหตุน้ี SCB FM มองวา เงินบาทจะยังผันผวนสูงและอาจอยูท่ีกรอบราว 
34.00-35.00 ในชวงท่ีเหลือของปน้ี

https://www.scbeic.com/th/home


52 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

เงินบาทอาจยังออนคาตอในชวงครึ่งแรกของป 2025 แตกลับมาแข็งคาในชวงครึ่งปหลังจากหลายปจจยั เชน 
การลดดอกเบีย้ของ Fed เงินทุนเคล่ือนยายไหลกลับ ราคาน้ํามันโลกมีแนวโนมลดลง และราคาทองคําอาจสูงขึ้น 
GS FX Positioning Scores

หน�วย : ดัชนี (std dev)

US Dollar Sensitivity

5-year weighted dollar beta of individual markets in MSCI EFM index

• การลดดอกเบี้ยของ Fed ทําให Treasury yields และดัชนีเงินดอลลารสหรัฐปรับ
ลดลงได

• รัฐบาลสหรัฐมีแนวโนมขาดดุลมากขึ้น จากการลดภาษี และการใชจายท่ีมากขึ้น 
ซ่ึงจะทําใหเงินดอลลารสหรัฐอาจออนคาได

• การไหลกลับของเงินทุนเคล่ือนยายสู EM รวมถึงตลาดเอเชียและไทย

• ราคานํ้ามันโลกมีแนวโนมลดลงในป 2025 ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดไทยอาจสูงขึ้น

• ราคาทองคําอาจปรับสูงขึ้นจาก Global yields ท่ีอาจลดลง สนับสนุนเงินบาทแข็ง

• US Exceptionalism: เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมแข็งแกรงกวาเศรษฐกิจหลักอื่น ๆ 
โดยเฉพาะยุโรป ทําใหเงินดอลลารจะยังแข็งคา และเงินยูโรอาจยังออนคาตอได

• Trade protectionism: การขึ้นภาษีนําเขาของสหรัฐฯ จะกดดันเงินภูมิภาคตอเน่ือง 
โดยเฉพาะเงินหยวน ท่ี Trump อาจใช Executive orders เพ่ือขึ้น Tariffs ไดเร็ว

• Economic fundamental: เศรษฐกิจไทยและคูคาสําคัญ เชน จีน ยังอาจออนแอ

เงินบาทอาจกลับมาแข็งคาใน 2025-H2 มองกรอบปลายป 33.50-34.50

SCB FM มองเงินบาทอาจยังออนคาตอใน 2025-H1 โดยอาจแตะ 35.50 

https://www.scbeic.com/th/home
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• การบรโิภคในประเทศเปราะบาง
• Demand โลกผันผวน
• ปญหา Geopolitics
• การกลับมาของทรัมปท่ีสงผล

กระทบหลายดาน ท้ังการคาการ
ลงทุน และดานพลังงาน

• โครงสรางการผลิตปรับตวัชา
• การแขงขันรุนแรง ท้ังภายใน

และภายนอกประเทศ
• แรงกดดันจาก Mega trend 

อาทิ Digital disruption, Climate 
change & transition risk

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

แนวโนมธุรกิจไทยยังมีความเสี่ยงอยูมาก ท้ังความผันผวนของเศรษฐกิจโลก นโยบาย Trump 2.0 ปญหาเชิงโครงสราง
ของไทย การแขงขนัรุนแรง และแรงกดดันจาก Mega trends แตขนาดของผลกระทบขึน้อยูกบัความสามารถในการ
ปรับตัวของแตละธุรกจิ 

ความเสี่ยงท่ีตองติดตาม

Low

Moderate

High

Negative Positive

Average 2019-2024 Average 2025-2028F

Risk level/Level of impacts

มีความสามารถในการปรับตัวไดดีมาก

ยังมีอุปสรรค/ความทาทายในการปรับตัวอีกมาก

Adaptability

Industry growth 2025 & medium term Risk level Trump 2.0 impacts* Adaptability

ธุรกิจท่ีมีแนวโนมฟนชา/ชะลอตัว

แนวโนมการเติบโตของธุรกจิในป 2025 และ Medium-term 

0 50 100 150

Auto OEM

Car dealer

Steel producer

Commercial RE

Construction

Residential RE

Petrochemical

Computer & 
parts

Trucking & 
Logistics

ธุรกิจท่ียังมีแนวโนมเติบโตไดตอเน่ือง

Industry growth 2025 & medium term Risk level Trump 2.0 impacts* Adaptability

Index 2019=100 0 50 100 150 200

Fruits

Warehouses

Hospital

Packaged foods

Power

Industrial estate

Beverages

Agri products

Seafood

W&R

Hotel

Electronic 
Components

Power 
Electronics

Index 2019=100

*ผลกระทบโดยรวมจากนโยบายของ Trump 2 ประเมินภาพรวมทั้งผลกระทบเชิงลบและเชิงบวก

https://www.scbeic.com/th/home
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กาวตอไปของเศรษฐกิจไทยบน ‘โลกสองใบ’
เศรษฐกิจไทยโตชา เปราะบาง และไมแน�นอนมากข้ึน จากท้ังความทาทายภายนอกและความออนแอภายใน ผลกระทบท่ีสงตอกัน

ระหวางการชะลอตัวระยะสั้นและปญหาเชิงโครงสรางระยะยาว นําไปสูกิจกรรมทางเศรษฐกิจไทย ‘สองใบ’ ท่ีแตกตางกัน

https://www.scbeic.com/th/home
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กาวตอไปของเศรษฐกิจไทยบน ‘โลกสองใบ’
ความทาทายภายนอกและความออนแอภายในของประเทศไทยที่เห็นนี้ กําลังสะทอนวาเศรษฐกจิไทยเติบโตตํา่ลงในระยะสั้นและมีปญหาเชิงโครงสรางระยะยาว ขณะที่แนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจไทยในชวงที่
ผานมาไมคอยเปดโอกาสใหคนสามารถเคลือ่นตวัขึ้นลงในโครงสรางทางสงัคมไดอยางเสรี ขอจํากัดเหลานี้นําพาใหเศรษฐกิจไทยอยูบนโลก ‘สองใบ’ ที่แตกตางกันใน 3 มิติ คือ

1. มิติ : ออน-แขง็ โลกสองใบของครัวเรือนฐานะการเงินออนแอกับครัวเรือนฐานะการเงินเขมแขง็ สะทอนครัวเรือนไทยมีปญหาความเหลือ่มลํา้เชิงความมั่งคั่งรุนแรงมาก โดยครัวเรือนที่มีฐานะการเงินออนแอ
มีรายไดไมพอรายจาย และมีรายไดเขามาไมสมํ่าเสมอ เมื่อครัวเรือนที่มีฐานะการเงินออนแอเผชิญสถานการณที่ทาํใหขาดรายได โลกของครัวเรือนกลุมน้ีจะไดรับผลกระทบมากกวาและฟนตัวชากวาครัวเรือนที่มี
ฐานะการเงินเขมแข็ง

2. มิติ : เกา-ใหม โลกสองใบของภาคการผลิตโลกเกากับโลกใหม ภาคการผลติโลกเกาไมไดเตบิโตไปกับกระแสการเปลี่ยนแปลงภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ สังคมและเทคโนโลย ีหรือจะเผชิญความเสีย่งในรูปแบบ
ตาง ๆ ขณะที่ภาคการผลติโลกใหมมีโอกาสเตบิโตตามการเปลี่ยนแปลงภูมิทัศนและไดรับผลกระทบจากความเสีย่งนอยกวา

3. มิติ : ใหญ-เล็ก โลกสองใบของธรุกิจใหญกับธรุกิจเล็ก กําไรของธุรกิจขนาดเลก็มีความผันผวนมากกวาธุรกจิขนาดใหญ ที่ผานมารายไดธุรกจิขนาดใหญในชวง COVID-19 ไมไดลดลงเลย และสามารถเตบิโตได
เกือบ 10% หลังจากวิกฤตสิน้สดุลง ในทางตรงขามรายไดของธุรกิจขนาดเลก็หดตวัราว 2-3% ในชวง COVID-19 และยังไมฟนตัว

แนวทางการพัฒนาทางเศรษฐกิจในระยะขางหนาจึงควรมุงลดระยะหางระหวางโลกสองใบ ผานเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจอยางมีคุณภาพ 3 ประการ ดังตอไปนี้

1. คนไทยควรมีภูมิคุมกันตอสถานการณเลวราย ซึ่งจะเปนพื้นฐานที่มั่นคงแกผูมีรายไดนอยใหสามารถควาโอกาสในการเติบโต โดยผูดําเนินนโยบายมีหนาที่ในการสรางกลไกการชวยเหลอืทางสังคม 
และประกนัทางสังคม ควบคูไปกับการออกแบบกติกาในภาคการเงิน เพ่ือเอือ้ใหเกิดการพัฒนาตลาดประกันภยัสาํหรับผูมีรายไดนอยและธุรกิจขนาดเลก็

2. คนไทยควรเติบโตจากการพัฒนาและปรับตัวใหทันกับภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ สังคม และเทคโนโลยีที่กําลังเปล่ียนไป โดยผูดําเนินนโยบายมีหนาทีส่รางกลไกเพ่ือสงเสริมโอกาสทางธุรกิจผานการเจรจา
ทางการคาและการลงทนุสนับสนุนธุรกิจภายในประเทศ 

3. คนไทยควรมีโอกาสสรางมูลคาทางเศรษฐกิจ และเติบโตไปพรอมกัน ผูดําเนินนโยบายจะมีบทบาทในฐานะผูออกแบบกติกาของการจัดสรรทรัพยากรทางเศรษฐกิจ และการแขงขัน เพ่ือสรางโอกาสให
คนจากโลกที่รายไดตํา่กวาเขาถงึทรัพยากร สามารถแขงขันและเตบิโตไดอยางทัว่ถงึ
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เศรษฐกิจไทยโตชา เปราะบาง และไมแน�นอนมากขึ้น จากท้ังความทาทายภายนอกและความออนแอภายในประเทศ

ปจจัยเชงิโครงสราง

การแขงขันในตลาดโลกเขมขนขึ้น การกีดกันทางการคา
และการเปล่ียนแปลงโครงสรางหวงโซการผลิตโลก ทําให
ผูสงออกตองแยงชิงบทบาทในหวงโซการผลิตใหม

การคาโลกลดลง เนื่องจากความขัดแยงทางภูมิรัฐศาสตร 
ทําใหประเทศลดการพ่ึงพากิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวางกัน

ความทาทายจากภายนอก ความออนแอจากภายใน

ไทยดึงดูดเม็ดเงินลงทุนไดชากวาประเทศเพ่ือนบาน 
แมกระท่ังนักลงทุนไทยเองก็ยังนําเงินออกไปลงทุน
ในตางประเทศมากขึ้น 

ไทยขาดความสามารถในการแขงขันในตลาดสงออก 
ขณะท่ีผูผลิตภายในประเทศไดรับผลกระทบจากสินคา
นําเขาจากจีน ซึ่งมีตนทุนต่ํากวามาก

หนี้สาธารณะสูง ภาครัฐจะเผชิญขอจํากัดในการ
กระตุนทางการคลัง เนื่องจากการกอหนี้ใหมอาจ
สงผลตออันดับเครดิตของประเทศ

หนี้ภาคเอกชนสูง เศรษฐกิจไทยจึงไมสามารถ
กอหนี้เพ่ือเติบโตไดมากเทาเดิม เศรษฐกิจไทย
จึงพ่ึงพาการบริโภคและการลงทุนไดนอยลง

การมีสวนรวมในกิจกรรมการผลิตของโลก อุปสงคภายในประเทศ

ปจจัยเชงิวฏัจกัร

ปญหาเชิงโครงสรางเชื่อมวงจรไปยังภาคการเงิน เม่ือฐานะการเงินของคนสงผลตอ
คุณภาพสินเช่ือ สถาบันการเงินจึงเพ่ิมความเขมงวดในการปลอยกู

ประสิทธิผลของนโยบายการเงินและการคลังนอยลง โดยเม็ดเงินท่ีกระตุนเศรษฐกิจ
จะมี Multiplier effects นอยลง เพราะคนจะนําเม็ดเงินไปใชจายนอยลงกวาภาวะปกติ

ผลกระทบที่สงตอกันระหวางการชะลอตัวระยะสั้น และปญหาเชิงโครงสรางระยะยาว 

นําไปสูกิจกรรมทางเศรษฐกิจไทย ‘สองใบ’ ที่แตกตางกัน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

https://www.scbeic.com/th/home
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(1) ‘ออน-แข็ง’ ครัวเรือนไทยยังมีความไมพรอมในหลายมิติโดยเฉพาะกลุมรายไดนอย ท้ังรายไดฟนตัวไมทัน
รายจาย กันชนทางการเงินต่ํา รวมถึงขาดการปองกนัความเสี่ยงดานรายจายท่ีอาจเกดิขึน้โดยไมคาดคิด

หมายเหตุ : นับเฉพาะผูบริโภคที่มีหนี้สิน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลสํานักงานสถิติ, SCB EIC Consumer survey 2023 สํารวจ ณ 20 ต.ค.-3 พ.ย 2023 (จํานวนตัวอยาง 2,090 คน) และจากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

กลุมผูบริโภครายไดนอยสวนมากมปีญหารายได
ไมพอรายจาย โดยเฉพาะผูมีรายไดตอเดือนไม
เกิน 15,000 บาท สัดสวนมากกวา 80% ท่ีมี
ปญหารายไดไมพอจาย

สวนมากมีปญหา

สวนนอยมีปญหา

80% นอยกวา 
30,000 บาท

30,000 –
50,000 บาท65%

มากกวา 
50,000 บาท

37%

รายไดตอเดือน

83%

40%

23%

รายไดไมพอ เงินออมไมพอ ปองกันความเสี่ยงไมพอ

1 ใน 3

1 ใน 5

< 1 ใน 10

ทําใหครัวเรือนกลุมน้ีเกอืบท้ังหมดไมมีเงิน
สํารองใชยามฉุกเฉินหากขาดรายได สวนใหญ
เปนวัยทํางาน อายุ 31-40 ป เปนลูกจาง
บริษัทเอกชน/ประกอบอาชีพอิสระ

นอกจากน้ันกลุมน้ีมากกวา 1 ใน 3 ไมมีประกัน
ชนิดใดเลย จึงเปนความเสี่ยงดานคาใชจายที่
อาจเกิดขึ้น หากมีเหตุการณไมคาดคิด สะทอน
ความเปราะบางสูงของผูบริโภคกลุมน้ี

68.4%

19.0%

สัดสวน
จํานวนครัวเรือน

12.6%
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ทําให 1 ใน 3 ของครัวเรือนท่ีมีหน้ีจะยังไมหลุดพนจากปญหารายไดไมพอรายจาย ขณะท่ียังมีลูกหน้ีกลุม Potential 
ราว 20% ท่ีประสบปญหาการชําระหน้ีช่ัวคราวจะกลับมาไดหากเขาถงึสภาพคลอง

หมายเหตุ : (1) ระยะเวลาฟนตัว ประเมินจากระยะเวลาที่ประมาณรายไดครัวเรือนจะเร่ิมสูงกวารายจาย (รวมรายจายชําระหนี้) (2) กลุมที่ไดรับความชวยเหลือจากภาครัฐ หรือสถาบันการเงิน สวนใหญจะไดรับความชวยเหลือผานมาตรการพักชําระหนี้ ปรับโครงสรางหนี้ 
และสินเช่ือดอกเบ้ียต่ําพิเศษ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสถิติแหงชาติ และจากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

ประเมินระยะเวลาฟนตัวของครัวเรือนไทยท่ีมีหน้ีภายใน 5 ป โดย SCB EIC

Economic activity Working status
HH income per month (Baht)

< 10K 10 – 20K 20 – 30K 30 – 40K 40 – 50K 50 – 60K 60 – 100K > 100K

Agriculture

Employers

Self-employed

Employees N/A

Service

Employers

Self-employed

Employees

Industrial

Employers

Self-employed

Employees

32.46

16.77
26.59

19.56

13.62

ไมฟนใน 5 ป ฟนใน 3-5 ป ฟนใน 1-3 ป

ฟนใน 1 ป ฟนแลว

ประสบปญหาในการชําระหนี้
มีความสามารถในการชําระหน้ี (35.7%)

ไมไดรับความชวยเหลือ (37.2% ของผูบริโภคในกลุมมีหนี้) ไดรับความชวยเหลือแตไมฟนตัว (6.8%) ไดรับความชวยเหลือและมีแนวโนมฟนตัวได (20.3%)

Persona ตามรายไดตอเดือน  15,000-30,000  <30,000  30,000-50,000  >50,000

ประเภทสินเช่ือ สินเช่ือบัตรเครดิต ที่อยูอาศัย และบัตรกดเงินสด สินเช่ือบัตรเครดิต ที่อยูอาศัย และบัตรกดเงินสด สินเช่ือบัตรเครดิต ที่อยูอาศัย และบัตรกดเงินสด สินเช่ือที่อยูอาศัย บัตรเครดิต และรถยนต 

พฤติกรรมการชําระหน้ี   53% ชําระหนี้ข้ันต่ํา / ผิดนัดชําระหนี้บางคร้ัง  39% ชําระหนี้ข้ันต่ํา / ผิดนัดชําระหนี้บางคร้ัง  84% ชําระหนี้สมํ่าเสมอ  97% ชําระหนี้สมํ่าเสมอ 

ความตองการแกหน้ี สินเช่ือดอกเบ้ียต่ํา การปรับโครงสราง และรวมหนี้ การปรับโครงสราง สินเช่ือดอกเบ้ียต่ํา การปรับโครงสราง และรวมหนี้ -

ธนาคารจะเส่ียงมากถาชวยแกหนี้ ธนาคารจะเส่ียงถาชวยแกหนี้ แกหนี้ได N.A.

ลักษณะลูกหน้ีและรูปแบบความชวยเหลือท่ีตองการ แบงตามความสามารถกลับมาจายหน้ีหลังไดรับความชวยเหลือ

https://www.scbeic.com/th/home
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(2) ‘เกา-ใหม’ แมธุรกิจดั้งเดิมหลายกลุมยังมีความเส่ียงอยูมาก แตบางสวนยังไปตอได จากความสามารถในการปรับตัว 
เพ่ิมประสิทธิภาพและนําเทคโนโลยีมาใช ขณะเดียวกัน ยังมีธุรกิจใหม ๆ ท่ีมีแนวโนมเติบโตตอบโจทยเทรนดโลกได

เสีย่งสงู-อยูยาก ปรับตัว-ไปตอ เกาะเทรนด-เติบโต

• ธุรกิจที่ยังดําเนินธุรกิจในลักษณะเดิม สินคา/
บริการไมตอบโจทยความตองการตลาด

• ธุรกิจไมมีการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิต  
• ธุรกิจที่ขาดการพัฒนาเทคโนโลยี
• ธุรกิจที่ขาดการพัฒนา Brand โดยเฉพาะ SME
• ธุรกิจที่ยังพึ่งพาตลาดเดิม ๆ
• ธุรกิจที่ลดการปลอยกาซเรือนกระจก (GHG) 

ไดยาก

• ธุรกิจที่มีการพัฒนารูปแบบสินคา/บริการ
ตอบโจทยความตองการของตลาด
และสอดรับกับเทรนดโลก 

• ธุรกิจที่มีการพัฒนาผลิตภัณฑมูลคาสูง
• ธุรกิจที่มีการลงทุนในเทคโนโลยีเพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพ
• ธุรกิจที่มีการกระจายตลาดหลากหลาย

และหาตลาดใหม
• ธุรกิจที่ดําเนินธุรกิจแบบครบวงจร
• ธุรกิจที่มีการลด GHG ในกระบวนการดําเนินธุรกิจ

• ออกจากธุรกิจ หรือ Segment ที่ไมมีศักยภาพ

• เนนปรับปรงุโครงสรางการผลติ 

ทั้งดานผลิตภัณฑและกระบวนการผลิต

• มองหาตลาดใหม ๆ กระจายความเสี่ยง

• มองหา Partnership เสริมความแข็งแกรง

• เพิ่มการลงทุนวิจัยและพัฒนา

• เนนการบริหารจัดการหวงโซอุปทานใหมีความยืดหยุน 

รับมือความเสี่ยงไดดีขึ้น

• พัฒนาตอยอดสินคาและบริการใหเทาทันกระแสการ

เปลี่ยนแปลงของโลกอยางสมํ่าเสมอ

• ธุรกิจใหม ๆ ที่มีการพัฒนาสินคา/บริการ สอดรับ
กระแส Mega trends ของโลก โดยเฉพาะ
ความย่ังยืน 

• ธุรกิจที่มีการพัฒนานวัตกรรมใหม ๆ
• ธุรกิจที่มีการพัฒนา Business model ใหม ๆ 

ที่แตกตางและตอบโจทยโลกยุคใหม 

• ตอยอดสูธุรกิจใหมตอบโจทยเทรนดโลก

• ใช Digital transformation สรางการเปลี่ยนแปลง

และขยายโอกาสทางธุรกิจ

• สรางองคกรที่ขับเคลื่อนดวยขอมูล

• เนนพัฒนาสินคา/บริการเจาะ Niche market  

กลยุทธ
การรับมือ

ธุรกิจด้ังเดิม ธุรกิจใหม

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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ธุรกิจที่ปรับตัวและไปตอได ไดแก ธุรกิจที่นําเอาเทคโนโลยีมาใชพัฒนาผลิตภัณฑและเพิ่มประสิทธิภาพ ธุรกิจที่ใหความสําคัญ
กระแสความยั่งยืน ธุรกิจ Health & Wellness รวมถึงธุรกิจที่พัฒนาสินคาและบริการเพิ่มมูลคาและเจาะ Niche market 

เส่ียงสูง-อยูยาก ปรับตัว-ไปตอ เกาะเทรนด-เติบโต

Automotive  ผูผลิตรถ ICE ท่ีไมปรับตัวตอบโจทยเทรนด Future mobility & ESG
 ผูผลิตช้ินสวนท่ีเกี่ยวของกับระบบสงกําลังและเช้ือเพลิง 

 ผูผลิต ICE, hybrid ท่ีมีการปรับตัวและตั้งเปาเพิ่มยอดขายรถ EV
 ผูผลิตช้ินสวนท่ีปรับตัวไดเชน ยางลอ มอเตอรไฟฟา สายไฟ ระบบขับเคลื่อน 

 ผูผลิต BEV vehicles และผูผลิตแบตเตอรี่ EV
 กลุมท่ีทําโมเดลใหม เชน Shared mobility, Pay-per-use

Residential RE
Commercial RE

 รายเล็กท่ีไมมี Brand แข็งแกรง
 โครงการเกาท่ีไมมีการ Renovate และไมมีประเภทผูเชาหลากหลาย

 รายใหญท่ีพัฒนาท่ีอยูอาศัยรูปแบบ Sustainable living และตอบโจทย Demographic changes
 รายใหญท่ีมีแบรนดแข็งแกรง และโครงการไดรับรองมาตรฐานสิ่งแวดลอม

 ผูประกอบการท่ีพฒันาโครงการท่ีไดรับรองมาตรฐานดานความเปน
มิตรตอสิ่งแวดลอม และความยั่งยืน

Industrial 
Estate  โรงงานสาํเร็จรปูใหเชาในรูปแบบดั้งเดิม  โรงงานสาํเร็จรปูใหเชาและคลังสินคาในรูปแบบ Build to suit ซึ่งตอบโจทยความตองการ

เฉพาะได
 Green industrial Estate ท่ีใหความสําคัญกับ Green utility เชน 

ไฟฟาสีเขียว และการกําจัดขยะอยางถกูวธีิ

Petrochemical  โรงปโตรเคมีดั้งเดิม ท่ีไมมี Specialty chemical  โรงปโตรเคมีท่ีลงทุนใน Circular economy  Chemical Recycling

Refinery  โรงกลั่นท่ีพึ่งพาการผลิตนํ้ามันเช้ือเพลิงแบบดั้งเดิม
 โรงกลั่นท่ีไมสามารถลดการปลอยมลพิษได

 โรงกลั่นท่ีลงทุนในเทคโนโลยีสีเขียว เพื่อลดการปลอย GHG เชน การใช CCS/CCU หรือผลิต
ผลิตภัณฑท่ีมีมูลคาสูง 

 โรงกลั่นท่ีปรบัเปลีย่น Renewable feedstock ปรับสายการผลิต
เพื่อตอบสนองความตองการของตลาด เชน SAF 

Construction  SME ท่ีมีปญหาการสงมอบงาน และบริหารสภาพคลองไมได  รายใหญท่ีใชเทคโนโลยีเพิ่มประสิทธิภาพ และลด Emission

Steel  SME ท่ีอัตราการใชกําลังการผลิตตํ่ามาก  รายใหญท่ีปรับปรุงเทคโนโลยีการผลิตเหล็กคุณภาพสูง และลด Emission 

Food & 
beverages

 ผูประกอบการท่ีไมมีการ Diversify risks ในฝงตนนํ้าและปลายนํ้า
 ผูประกอบการท่ีไมมีการพัฒนาสินคาเพื่อตอบโจทยเมกะเทรนดโลก

 ผูประกอบการท่ีนําเสนอ Product ตอบโจทยเทรนด H&W, high value และสรางมูลคาเพิ่ม
จาก By products และรายใหญท่ีทําธุรกิจครบวงจร

 ผูผลิตอาหารนวัตกรรมใหม ๆ เชน novel foods, plant-based, 
medical foods, 3D food printing

Agriculture  ผูประกอบการท่ีใชวัตถุดิบจากพืน้ท่ีทําลายปาหรือมีการปลอย GHG สูง 
และมีการพึ่งพารายไดจากตลาด/สินคาเดียวในระดบัสูง

 ผูประกอบการท่ีใชวัตถุดิบ ซึ่งมีการผลิตอยางยั่งยืน มีการกระจายตลาดและแหลงวัตถดุิบ  มีระบบ
ตรวจสอบยอนกลับและมีการทําธุรกิจครบวงจร  Low carbon agricultural products เชน ขาวคารบอนตํ่า

Hotel  โรงแรมท่ีรบักรุปทัวรจีนโดยเฉพาะ  โรงแรมกลุม Upscale ท่ีรองรับนักทองเท่ียวกาํลังซื้อสูง  Green Hotel, Wellness Hotel

Transport & 
logistics  ผู ใหบริการขนสงผูโดยสารท่ีรับกรุปทัวรจีนโดยเฉพาะ  ผูประกอบการท่ีใหบริการ Green logistics  Advanced technology logistics เชน drones, automation 

warehouse และ autonomous car

E&E  กลุมผูผลิตท่ีเปนสวนหนึ่งของ Supply chain จีน เชน ช้ินสวน
อิเล็กทรอนิกส คอมพิวเตอรและสวนประกอบ 

 ผูผลิต HDD รุนเกาท่ีมีความจุตํ่า

 ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส : PCB แผงวงจรรวม และ เครื่องใชไฟฟา : แอร ตูเย็น 
 ผูผลิต HDD ท่ีมีความจุสูง เพื่อรองรับ Data center & Cloud technology
 ผูผลิตไฟฟากําลัง เชน หมอแปลง สายไฟ เคเบลิ ตอบโจทยพลังงานสะอาด 

 เครื่องใชไฟฟาท่ีพัฒนาไปสูกลุมสมารตโฮม
 ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสข้ันสูง เชน Wafer เซมิคอนดักเตอร  
 Solid State Drive (SSD)

Wholesale & 
retail trade  Traditional grocery  กลุมท่ีขายผานชองทาง Omnichannel และปรับตัวใหตอบโจทยความตองการผูบริโภค

ท่ีเปลี่ยนแปลงไป รวมถึงมีการนําเทคโนโลยีมาชวยลดตนทุน
 Retailer ท่ีนําเอาเทคโนโลยีมาสรางประสบการณ
 Retailer ท่ีเนนเจาะกลุม Niche market 

Power  โรงไฟฟาท่ีใชเช้ือเพลิงจากถานหิน 
 โรงไฟฟากาซธรรมชาติท่ีไมมีแผนลดการปลอยคารบอน

 Renewable ท้ังแบบ Public PPA / Private PPA 
 โรงไฟฟากาซธรรมชาติท่ีใช Low carbon hydrogen และติดตั้ง CCUS

 Renewable energy + Energy storage system) / Direct PPA / 
Energy trading

 โรงไฟฟา Small Modular Reactor (SMR)

ธุรกิจดั้งเดิม ธุรกิจใหม
ประเภทธุรกิจ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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(3) ‘ใหญ-เล็ก’ ธุรกิจขนาดเล็กฟนตัวชา และปรับตัวไมทันตอการเปล่ียนแปลงของโลก ขณะที่ธุรกิจขนาดใหญ
มีศักยภาพการปรับตัวมากกวา

หมายเหตุ : *ธุรกิจขนาดใหญ กลางและขนาดยอมและขนาดยอย คือ ธุรกิจที่มีรายไดมากกวา 500 ไมเกิน 300 และไมเกิน 100 ลานบาทตอปสําหรับภาคการผลิต ตามลําดับ และมากกวา 300 ไมเกิน 300 และไมเกิน 50 ลานบาทตอปสําหรับภาคการคาและบริการ ตามลําดับ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย และกรมพัฒนาธุรกิจการคา

การฟนตัวของดัชนีรายไดภาคธรุกจิ แยกตามขนาด*
หน�วย : ดัชนี 
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Small Business Medium Business Large Business

คาเฉลี่ย 2017-2019 = 100

กําไรสุทธิของธุรกิจ แยกตามขนาด*
หน�วย : คามัธยฐานของกําไรสุทธิเฉลี่ย (ตามเวลา), ขอมูลชวงป 2013-23, %

0.7%

1.4%

SMEs ธุรกิจใหญ

ความผันผวนของกําไรเฉล่ีย แยกตามขนาด*
หน�วย : คามัธยฐานของ 1 Standard Deviation (ตามเวลา), ขอมูลชวงป 2013-23, % 

14.8%

2.6%

SMEs ธุรกิจใหญ

ขอมูลในอดีตชี้วาธรุกจิ SMEs มีกําไรสุทธิเฉล่ียนอยกวา และกําไรสุทธิมีความผนัผวนมากวาธรุกิจขนาดใหญ สวนหน่ึงสะทอนผลกระทบของปจจัยแวดลอมทางเศรษฐกิจที่รุนแรงกวา และฟนตัวไดชากวา

ดังจะเห็นไดจากรายไดของธุรกิจขนาดเล็กที่ยังฟนตัวจาก COVID-19 ไดชา นอกจากน้ี ยังอาจสะทอนขอจํากัดของธุรกิจขนาดเล็กในการปรับตัวรับผลของปจจัยแวดลอมดวย

https://www.scbeic.com/th/home
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ธุรกิจ SMEs มีปญหาสภาพคลองและการเขาถึงสินเชื่อ โดยเฉพาะธุรกิจขนาดยอม สงผลลบตอภูมิคุมกันและความสามารถ
ในการแขงขัน จึงมีอุปสรรคในการเล่ือนชั้นเปนธุรกิจขนาดใหญ และมีโอกาสเลิกกิจการสูง

หมายเหตุ : *ธุรกิจขนาดเล็กในป t ที่เล่ือนช้ันข้ึนเปนธุรกิจขนาดใหญในป t+1 หมายถึง ธุรกิจขนาดเล็กที่ป t มีรายไดและอัตราการเติบโตของรายไดสูงกวา P75 ในกลุมธุรกิจขนาดเล็ก ตอมาในป t+1 ธุรกิจมีรายไดมากกวา 500 ลานบาทและมี ROA สูงกวา P25 ของธุรกิจขนาดใหญ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลการสํารวจความคิดเห็นผูประกอบการ SME จํานวน 102 ราย ระหวางเดือน ม.ีค. – พ.ค. 2024 และกรมพัฒนาธุรกิจการคา

อัตราการเล่ือนชั้นข้ึนเปนธุรกิจขนาดใหญ และอัตราการเลิกกจิการของธุรกจิขนาดเล็ก
หน�วย : % ตอธุรกิจขนาดเล็กท่ีมีศักยภาพในการเติบโต*

88

56
62

ขนาดยอม ขนาดเล็ก ขนาดกลาง

3.5%

1.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%

1.8%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

5.0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

อัตราการเลื่อนชั้นขึ้นเปนธุรกิจขนาดใหญในปถัดไป อัตราการเลิกกิจการในปถัดไป (RHS)

สัดสวนของธุรกิจไทยท่ีเผชิญปญหากูยาก/กูไมได (ผลสํารวจโดย SCB EIC)

หน�วย : % ผูตอบแบบสอบถาม ในแตละขนาดวิสาหกิจ

https://www.scbeic.com/th/home
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พ้ืนฐานที่มั่นคง

เศรษฐกิจไทยโดยรวมสราง
มูลคามากข้ึน

กระจายผลประโยชน
เทาเทียมกันมากข้ึน

ทุกคนควรมีโอกาสเติบโตไปพรอมกันในการสรางมูลคา
ทางเศรษฐกิจ รัฐควรออกแบบกติกาใหมสําหรับการจัดสรร

ทรัพยากรทางเศรษฐกิจและการแขงขันท่ีเทาเทียม
 พรอมท้ังเพ่ิมความโปรงใสในกฎหมายและปรับปรุง

กฎหมายลมละลาย เพ่ือใหมีประสิทธิภาพ และใหโอกาส
คนตัวเล็กท่ีแพกลับเขาสูตลาด

ประชาชนควรมีภูมิคุมกันท่ีดีตอสถานการณเศรษฐกิจเลวราย เพ่ือมีฐานท่ีมั่นคงสําหรับควาโอกาสในการเติบโต
รัฐบาลควรเสริมสรางระบบประกันสังคมและเพ่ิมการชวยเหลือทางสังคม เชน การพัฒนาตลาดประกันภัยสําหรับผูมีรายไดนอย

คนในระบบเศรษฐกิจควรเติบโตจากการพัฒนา

และปรับตัวใหทันกับภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ 

สังคม และเทคโนโลยี รัฐบาลควรเพ่ิมโอกาส

ทางธุรกิจผานการเจรจาการคาและการลงทุน

เชน การเชื่อมโยงหวงโซการผลิตท่ีเปลี่ยนแปลงไป

การพัฒนาเศรษฐกิจไทยอยางมีคุณภาพ จะตองเสริมสราง 3 ดาน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

https://www.scbeic.com/th/home


64

ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงาน Economic Intelligence Center (EIC)
และรองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงานกลยุทธองคกร

ดร.ปุณยวัจน ศรีสิงห 
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

poonyawat.sreesing@scb.co.th

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
ผูอํานวยการฝายวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

thitima.chucherd@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

ปราณิดา ศยามานนท
ผูอํานวยการฝาย Industry analysis         

pranida.syamananda@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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จิรวุฒิ อิ่มรัตน
นักวิเคราะหอาวุโส

jirawut.imrat@scb.co.th

โชติกา ชุมมี
ผูจัดการกลุมธุรกิจสินคาเกษตร
และอุตสาหกรรมการผลิต

chotika.chummee@scb.co.th

ดร.กมลมาลย แจงลอม 
นักวิเคราะหอาวุโส

kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

กัญญารัตน กาญจนวิสุทธิ์ 
นักวิเคราะหอาวุโส

kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท
นักวิเคราะหอาวุโส

tita.phekanonth@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

ดร.เกียรติศักดิ ์คําสี
นักวิเคราะหอาวุโส

kaittisak.kumse@scb.co.th

ณัฐนันท อภินันทวัฒนกูล
นักวิเคราะหอาวุโส

nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th

เชษฐวัฒก ทรงประเสรฐิ
นักวิเคราะหอาวุโส

chetthawat.songprasert@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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กองภพ วงศแกว
ผูชวยผูอํานวยการฝาย
กลุมงานกลยุทธองคกร

kongphop.wongkaew@scb.co.th

วชิรวัฒน บานช่ืน
นักกลยุทธตลาดเงินอาวุโส

wachirawat.banchuen@scb.co.th

นนท พฤกษศิริ
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

nond.prueksiri@scb.co.th

กีรติญา ครองแกว 
นักวิเคราะห

keeratiya.krongkaew@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

จิรภา บุญพาสุข 
นักวิเคราะห

jirapa.boonpasuk@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
นักวิเคราะห

chayanit.somsuk@scb.co.th

ปุญญภพ ตันติปฎก
นักวิเคราะหอาวุโส

punyapob.tantipidok@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี 
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

vishal.gulati@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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ปณณ พัฒนศิริ
นักเศรษฐศาสตร

punn.pattanasiri@scb.co.th

ณฐพงศ ตันติจิรานนท
นักเศรษฐศาสตร

nathapong.tuntichiranon@scb.co.th

ภาวัต แสวงสัตย
นักเศรษฐศาสตร

pawat.sawaengsat@scb.co.th

วรรณโกมล สุภาชาติ
นักวิเคราะห

wannakomol.supachart@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

https://www.scbeic.com/th/home


Economic Intelligence Center (SCB EIC)
E-mail : eic@scb.co.th   โทร : +66 (2) 544 2953

ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงาน Economic Intelligence Center (EIC) และรองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงานกลยุทธองคกร
somprawin.manprasert@scb.co.th

Macroeconomics 
Research

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
thitima.chucherd@scb.co.th

ภาวัต แสวงสัตย
pawat.sawaengsat@scb.co.th

ณัฐนันท อภินันทวัฒนกูล
nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th

Knowledge Management 
And Networking

ภาณุมาศ เหลืองอราม
phanumard.lueangaram@scb.co.th

ไกรฤกษ วัลลภศิริ
krilerk.vallopsiri@scb.co.th

ปยนุช ผิวเหลือง
piyanuch.phiolueang@scb.co.th

ภูมิศักด์ิ คําประเสริฐ
poomisak.kumprasert@scb.co.th

วนิชชา นาฑีสุวรรณ 
wanitcha.nateesuwan@scb.co.th

วรวรรณ วรรณประพันธ
worawan.wannaprapan@scb.co.th

ดร.ปุณยวัจน ศรีสิงห
poonyawat.sreesing@scb.co.th

มยุรา ลีตระกูล
mayura.leetrakul@scb.co.th

Industry Analysis

กัญญารัตน กาญจนวิสุทธิ์
kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

เชษฐวัฒก ทรงประเสริฐ 
chetthawat.songprasert@scb.co.th

ปราณิดา ศยามานนท
pranida.syamananda@scb.co.th

ดร.กมลมาลย แจงลอม
kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

ปุญญภพ ตันติปฎก
punyapob.tantipidok@scb.co.th

โชติกา ชุมมี
chotika.chummee@scb.co.th

ดร.เกียรติศักด์ิ คําสี 
kaittisak.kumse@scb.co.th

กีรติญา ครองแกว
keeratiya.krongkaew@scb.co.th

จิรภา บุญพาสุข
jirapa.boonpasuk@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
chayanit.somsuk@scb.co.th

วรรณโกมล สุภาชาติ
wannakomol.supachart@scb.co.th

จิรวุฒิ อิ่มรัตน
jirawut.imrat@scb.co.th

ณฐพงศ ตันติจิรานนท
nathapong.tuntichiranon@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท
tita.phekanonth@scb.co.th

ปณณ พัฒนศิริ
punn.pattanasiri@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี
vishal.gulati@scb.co.th

นนท พฤกษศิริ
nond.prueksiri@scb.co.th
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ความเห็นของทาน
สําคัญกับเรา

รวมตอบแบบสอบถาม 6 ขอ 
เพ่ือนําไปพัฒนาบทวิเคราะหของ

SCB EIC ตอไป

คลิกเพ่ือทํา
แบบสอบถาม

ทานพึงพอใจตอบทวิเคราะหนี้เพียงใด?

https://www.scbeic.com/th/home
https://www.surveymonkey.com/r/outlook-q42024
https://www.surveymonkey.com/r/construction-100124
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