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Executive summary

เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายปน้ีมีแนวโนมขยายตัวดี แตปหนาจะเจอแรงกดดันจาก Trump 2.0 โดยเฉพาะคร่ึงปหลัง SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 อาจขยายตัวไดถึง 4% ตามแรงสงการสงออกและ
การใชจายภาครัฐท่ีโตตอเนื่องจากไตรมาส 3 รวมถึงการทองเท่ียวจะชวยสนับสนุนใหเศรษฐกิจไทยป 2567 ขยายตัวได 2.7% สําหรับป 2568 เศรษฐกิจไทยจะเริ่มไดรับผลกระทบมาตรการกีดกันการคาของ Trump 
2.0 ตั้งแตครึ่งปหลัง กดดันการสงออกสินคาและการลงทุน นอกจากนี้ ปญหา China’s overcapacity จะกดดันความสามารถการแขงขันของสินคาไทยท้ังตลาดในและนอกประเทศ สงผลใหการสงออกไทยเริ่มชะลอ
ตัว ซ้ําเติมภาคการผลิตอุตสาหกรรมท่ียังไมฟนตัว ทามกลางแรงกระตุนการคลังท่ีจะออกมาเพ่ิมเติมในปหนา  

การลงทุนภาคเอกชนจะกลับมาฟนตัวได ในปหนา แตฟนไมแรงมากนักจากความเปราะบางของภาคอุตสาหกรรม ซ่ึงไดรับผลกระทบจากสินคาจนีเขามาตตีลาดและอุปสงคในประเทศซบเซา สอดคลองกับผล
สํารวจ SCB EIC Consumer survey 2024 ผูบริโภคกวา 60% มองเศรษฐกิจไทยปหนาแยลง โดยเฉพาะกลุมคนรายไดตํ่า สะทอนความเชื่อมั่นผูบริโภคท่ียังออนแอ และมีแนวโนมปรับลดการใชจายลงเพราะไมแน�ใจ
ในภาวะเศรษฐกิจและรายไดในอนาคต

SCB EIC ประเมินวา คุณภาพสินเชื่อรายยอยท้ังระบบมีแนวโนมจะปรับแยลง ทามกลางมาตรฐานการปลอยสินเชื่อรายยอยของสถาบันการเงินท่ีจะยังเขมงวดตอเนื่อง จากขอมูล NCB สะทอนวาคุณภาพสินเชื่อ
รายยอยท้ังระบบมีแนวโนมแยลงตอเนื่อง ปญหาหนี้ครัวเรือนจึงน�าจะคลี่คลายไดชา สงผลกดดันการบริโภคในระยะขางหนา สําหรับมาตรการแกหนี้ครัวเรือนลาสุด เนนชวยลูกหนี้รายยอยกลุมเปราะบางไดมากขึ้น
และยังมีโอกาสคืนหนี้ได สําหรับผลสําเร็จของมาตรการฯ ขึ้นกับการฟนตัวของรายไดลูกหนี้เปนหลัก 

SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจโลกป 2568 เหลือ 2.5% (เดิม 2.8%) จากนโยบาย Trump 2.0 ซ่ึงจะเรงปญหาภูมิรัฐศาสตรและการกีดกันการคาใหรุนแรงขึ้น กระทบเศรษฐกิจโลกผานการคา การลงทุน 
และแรงงานเปนหลัก หลายประเทศหลักไดเตรียมชุดมาตรการลดผลกระทบเชิงลบจาก Trump 2.0 ไวบางแลว แตปญหาการเมืองในบางประเทศอาจเปนความเสี่ยงสําคัญท่ีจะทําใหแนวทางการรับมือของภาครัฐขาด
ประสิทธิภาพ โดยเฉพาะเยอรมนี ฝรั่งเศส และเกาหลีใต ท้ังนี้ SCB EIC ประเมินวาผลกระทบสุทธิของชุดนโยบาย Trump 2.0 ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมเปนลบแตจะไมแรงมาก เพราะหลายนโยบายจะชวยเรง
การลงทุนในสหรัฐฯ เชน การลดภาษีเงินได การลดกฎเกณฑภาครัฐใหเอื้อตอการทําธุรกิจ (Deregulation)

ทิศทางการผอนคลายนโยบายการเงินโลกจะเร่ิมแตกตางกันและมีความไมแน�นอนสูง โดยคาดวา Fed จะลดดอกเบี้ยนอยกวาท่ีเคยประเมินไว เพ่ือรองรับความเสี่ยงเงินเฟอในสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นจาก Trump 2.0 
โดยเฉพาะการขึ้นภาษีนําเขาและการกระตุนการลงทุนในประเทศ อยางไรก็ดี แรงกดดันเงินเฟอโลกอาจไมเรงตัวขึ้นมากนัก สวนหนึ่งเพราะเศรษฐกิจโลกแยลง อีกท้ังราคาพลังงานโลกมีแนวโนมตํ่าลงตามอปุสงคโลก
และการเพ่ิมกําลังการผลิตในสหรัฐฯ จากนโยบายสนับสนุนของ Trump สงผลให ECB และ PBOC มีแนวโนมลดดอกเบี้ยมากกวาคาดการณเดิม เพ่ือดูแลเศรษฐกิจท่ีจะชะลอลงจากปญหาเชิงโครงสรางและปจจัย 
Trump 2.0 กดดันเพ่ิมเติม แตสําหรับ BOJ มีแนวโนมจะปรับขึ้นดอกเบี้ยเร็วกวาคาดการณเดิม สวนหนึ่งเพ่ือปองกันเงินเยนออนคามากจาก Trump 2.0

SCB EIC ประเมิน กนง. จะลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีกคร้ัง 0.25% ในเดือน ก.พ. 2568 ไปอยูท่ี 2% และคงไปตลอดชวงท่ีเหลือของป แมวาสถานการณปจจุบันอาจยังไมไดมีปจจัยกดดันชัดเจนท่ีทําให กนง. 
ตองเรงปรับลดดอกเบี้ย แตในระยะขางหนาเศรษฐกิจไทยจะเผชิญความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นมาก ท้ังจากความเปราะบางภายในและความทาทายภายนอก นอกจากนี้ การลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมจะชวยบรรเทาภาระหนี้ และ
ลดผลกระทบภาวะการเงินตึงตัวตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจไดบาง

สําหรับเงินบาทจะออนคาลงอีกไมมาก อยูในกรอบราว 34.00-35.00 บาทตอดอลลารสหรัฐในชวงท่ีเหลือของปน้ี แตยังตองจับตาความผันผวนของเงินสกุลอื่นท่ีอาจกระทบเงินบาทได สําหรับป 2568 คาดวาเงินทุน
เคลื่อนยายจะยังไหลออกตอเนื่องกดดันเงินบาทออนคาตอในชวงครึ่งแรกของป แตเงินบาทอาจกลับมาแข็งคาไดชวงคร่ึงปหลัง ตามทิศทางการลดดอกเบ้ียของ Fed ราคาน้ํามนัโลกท่ีมีแนวโนมลดลง ราคาทองคาํ
ท่ีอาจสูงขึ้น และเงินทุนเคลื่อนยายไหลกลับ มองกรอบปลายปท่ี 33.50-34.50 บาทตอดอลลารสหรัฐ

แนวโนมธุรกิจไทยยังมีความเส่ียงอยูมาก ท้ังจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก นโยบาย Trump 2.0 การแขงขันรุนแรงจากตางประเทศ แรงกดดันจาก Mega trends รวมถึงปญหาเชิงโครงสรางในภาคการ
ผลิตของไทยเอง แตขนาดผลกระทบจะขึ้นกับความสามารถในการปรับตัวของแตละธุรกิจ เชน ธุรกิจยานยนตท่ีไดรับผลกระทบจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก ความเปราะบางของครัวเรือน ซ้ําเติมดวยแรงกดดัน
เปลี่ยนผานสูรถ EV สงผลใหผูประกอบการมีขอจํากัดในการปรับตัว
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เงินบาท อาจออนคาไปอยูที่ราว 34.80-35.30 บาทตอดอลลารสหรัฐ 
ในชวงที่เหลือของปนี้ หลังตลาดประเมินวา Trump จะขึ้นภาษีนําเขา 
และประเทศอื่น ๆ อาจตอบโตกลับ ซึ่งจะทําใหดัชนีเงินดอลลารสหรัฐ
แข็งคาขึ้นอีกราว 3-4% และกดดันใหเงินบาทออนคาตอ สําหรับป 2025 
เงินบาทอาจกลับมาแข็งคาขึ้นจากภาวะ Risk-on ที่จะทําใหเงินทุนเคลื่อนยาย
ไหลกลับเขาตลาดเอเชียและไทย รวมถึงทิศทางการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยมองกรอบเงินบาทอยูที่
ราว 33-34 บาทตอดอลลารสหรัฐ ณ ส้ินป 2025 

เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายป 2024 มีแนวโนมขยายตัวดี แตป 2025 จะเจอแรงกดดันจาก Trump 2.0 โดยเฉพาะครึ่งปหลัง

Key forecasts

GDP
(%YOY)

2024F 2025F
2.7 2.4 2.25 2.0

อัตราแลกเปล่ียน (ณ สิ้นป)
(THB/USD)

35-36 33-34
2024 2025F 2024F 2025F

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (ณ สิ้นป)
(%)

(2.0)(2.6)

เศรษฐกิจไทยป 2025  

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยในป 2024 และ 2025 ขยายตัวที่ 2.7% และ 2.4% 
ตามลําดับ โดยมาตรการแจกเงิน 10,000 บาทชวยเหลือกลุมเปราะบางปลายไตรมาส 
3 รวมถึงการใชจายภาครัฐที่ขยายตัวสูงตามการเรงเบิกจายงบประมาณ และการ
สงออกสินคาที่ฟนตัวดีในชวงที่ผานมาชวยหนุนเศรษฐกิจป 2024 ใหขยายตัวดีขึ้น 
อยางไรก็ดี เศรษฐกิจไทยป 2025 จะมีแรงกดดันจากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งแนวนโยบาย
จะเรงใหเกิดปญหาภูมิรัฐศาสตรและทําใหเกิดการกีดกันการคาที่รุนแรงขึ้น สงผล
กระทบตอการคา การผลิต และการลงทุนชะลอลง ทั้งนี้เศรษฐกิจไทยจะมีนโยบาย
การคลังที่คาดวาจะทยอยออกมากระตุนเศรษฐกิจและชวยบรรเทาผลกระทบจาก 
Trump 2.0 ไดบางสวนในปหนา

SCB EIC ประเมินวา กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 1 ครั้ง
ในเดือน ก.พ. 2025 เพ่ือชวยบรรเทาภาระหน้ีของลูกหน้ีเพ่ิมเติม ลดความ
ตึงตัวของภาวะการเงินในประเทศ ทามกลางภาวะที่อุปสงคในประเทศ
ชะลอลงตอเน่ือง และบริหารความเส่ียงดานลบของเศรษฐกิจไทยที่ปรับ
เพิ่มขึ้นจากนโยบายการคาของสหรัฐฯ นอกจากนี้ การปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลักในระยะขางหนา จะทําให
ภาวะการเงินโลกผอนคลายลงและเอื้อตอการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทยมากขึ้น ทั้งน้ีประเมนิวาหลังจากเดือน ก.พ. กนง. จะคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไวที่ 2.0% ตลอดทั้งป 2025

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, สํานักงานสถิติแหงชาติ, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, 
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

(คาดการณครั้งกอน)

(2.5) (2.25)
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ปจจัยบวก

ปจจัยลบ

ปจจัยเสี่ยง

เศรษฐกิจไทยป 2025 

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจจากภาครัฐ
และการเบิกจายภาครัฐท่ีกลับมาเปนปกติ

การทองเท่ียวและภาคบริการท่ียังขยายตัวไดตอเน่ือง

ความเปราะบางครัวเรือนสูงข้ึนกดดันการบริโภค

นโยบายกีดกันการคากดดันการสงออกและลงทุน

ภาคการเงินตึงตัวสูง การเขาถงึสินเชื่อไดยาก
กระทบภาคเศรษฐกิจจริงแรงข้ึน 

เศรษฐกิจโลก Hard landing 
จากผลกระทบนโยบาย Trump 2.0

การเมืองไทยไมมีเสถยีรภาพ แรงกระตุนการคลังไมตอเน่ือง 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, สํานักงานสถิติแหงชาติ, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, 
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg
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อัตราเงินเฟอ

หดตัว ขยายตัว

การเติบโตทางเศรษฐกจิ ทิศทางนโยบายการเงิน

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงในป 2025 จากผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 แตจะยังมีแรงพยุงจากเงินเฟอและดอกเบ้ียที่ลดลง และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ

เศรษฐกิจโลกป 2025 

ตึงตัวขึ้น ผอนคลายลง

SCB EIC คงประมาณการเศรษฐกิจโลกป 2024 ที่ 2.7% 
โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ และอาเซียนมีแนวโนมขยายตวัดกีวา
คาดการณเดิม ขณะที่จีน ญ่ีปุน และอินเดียมีแนวโนม
ขยายตวัตํา่กวาคาดการณเดมิ

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวลงมากที่ 2.5% ในป 2025 
(เดิม 2.8%) จากผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0

อัตราเงินเฟอของเศรษฐกิจสําคัญชะลอตัวเขาใกลกรอบ
เปาหมายของธนาคารกลางหลกัสวนใหญที่ 2% มากขึ้น 
ในชวงคร่ึงหลังของป 2024

SCB EIC ประเมินวาอัตราเงินเฟอโลกจะทยอยชะลอตัวลง
ตอเน่ืองในป 2025 โดยนโยบาย Trump 2.0 เชน การขึ้นภาษี
นําเขาจะไมทําใหอัตราเงินเฟอโลก (ยกเวนสหรัฐฯ) เพ่ิมสูงขึ้น
มากนักเพราะถูกกดดนัจากอุปสงคทีช่ะลอลง

ธนาคารกลางหลักไดเร่ิมทยอยปรับลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในไตรมาส
ท่ี 2 ของป 2024 และมีแนวโนมปรับลดตอเนื่องในชวงท่ีเหลือของป 
2024 และป 2025 

แมทิศทางนโยบายการเงินจะเริ่มผอนคลายแตอัตราดอกเบี้ยท่ีแทจริงยัง
อยูในระดับสูง อีกท้ัง นโยบาย Trump 2.0 อาจทําให Fed ลดดอกเบ้ีย
ไดนอยลงในป 2025

ในทางตรงกันขาม BOJ มีแนวโนมปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
ตอเน่ืองในป 2025 เพ่ือปองกันเงินเยนออนคาจาก นโยบาย Trump 2.0 
ประกอบกับเงินเฟอยังสอดคลองกับการคาดการณของ BOJ จากคาจาง
ท่ียังขยายตัวสูง และธุรกิจสามารถสงผานตนทุนไปยังราคาสินคาได

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

ลดลง เพิ่มขึ้น

Meter 1-5 สีซายไปขวา แดง-แย/เหลือง-กลาง/เขียว-ดี

https://www.scbeic.com/th/home
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การเติบโตของเศรษฐกิจป 2023-2025
หน�วย : %YOY

ปจจัยสนับสนุน

ปจจัยเสี่ยง

อัตราเงินเฟอโลกชะลอตัวลง

อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะทยอยลดลง แมจะยังอยูสูงบาง

ภาครัฐในหลายประเทศอาจมีการใชมาตรการการคลังเพ่ือกระตุน
เศรษฐกิจระยะสั้นหรือพัฒนาศักยภาพทางเศรษฐกิจมากข้ึน

กระแสการลงทุนเทคโนโลยีดิจิทัล และการใช AI

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

นโยบาย Trump 2.0 ซ่ึงจะเรงปญหาภูมิรัฐศาสตร
และกีดกันการคาใหรุนแรงข้ึน
 
ปญหา China manufacturing overcapacity

ความผนัผวนในตลาดการเงินโลก

2.9

0.4

1.7

5.2

2.7

0.8

-0.2

4.9

1.9

0.6 0.9

4.2

สหรัฐฯ ยูโรโซน ญ่ีปุน จีน

2023 2024F 2025F
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การเมือง ภูมิรัฐศาสตร สงคราม

หมวดความเสี่ยง
และปจจัยกดดัน

เศรษฐกิจโลกป 2025

เศรษฐกิจ การเงิน

สังคม

1 2 3

หมายเหตุ 

คือ ความเสี่ยงสําคัญของเศรษฐกิจโลก
ท่ีมีโอกาสเกิดมากและผลกระทบสูง 3 
อันดับในป 2025

หมวดความเสี่ยงและปจจัยกดดนัเศรษฐกิจโลกป 2025

นโยบาย Trump 2.0 ซึ่งจะเรงปญหาภูมริัฐศาสตร
และกีดกันการคาใหรุนแรงขึ้น อีกทั้ง ยังเสี่ยง

ทําใหเงินเฟอสหรัฐฯ เรงตัวขึ้นอีกครั้ง
จนทําให Fed ลดดอกเบ้ียไดนอยลง 

ความตึงเครียดจีน-ไตหวัน
และบริเวณทะเลจีนใต

สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน

ระดับหน้ีสาธารณะที่สูงขึ้นทั่วโลก 
ทามกลางภาวะดอกเบ้ียสูง

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ของสภาพภูมิอากาศ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

1

สงคราม
ในตะวันออกกลาง

เศรษฐกิจจีนชะลอตัวจากปจจัย
กดดันเชงิโครงสราง

Manufacturing 
overcapacity ในจีน

2

เศรษฐกิจยูโรโซนยังคงขยายตัวตํ่า อีกทั้ง ยังเผชิญปญหา
ดานการเมือง โดยเฉพาะในฝรั่งเศสและเยอรมนี

3

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจโลกป 2025 มีแนวโนมเติบโตต่ําลงจากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งจะเรงปญหาภูมิรัฐศาสตร

และกีดกันการคาใหรุนแรงข้ึน กระทบเศรษฐกิจโลกผานการคา การลงทุน และแรงงานเปนหลัก

https://www.scbeic.com/th/home
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SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกจิโลกป 2025 เหลือ 2.5% (เดิม 2.8%) จากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งจะเรง
ปญหาภูมิรัฐศาสตรและกดีกนัการคาใหรนุแรงขึ้น กระทบเศรษฐกจิโลกผานการคา การลงทุน และแรงงานเปนหลัก
คาดการณการเติบโตของเศรษฐกจิโลก โดย SCB EIC สมมติฐาน Tariff hike ของสหรัฐฯ จีน และโลกจากนโยบาย Trump 2.0

หมายเหตุ : * หากไมมี Trump 2.0 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ป 2025 มีแนวโนมปรับดีข้ึนกวาคาดการณเดิม (แต Offset กับผลลบสุทธิของนโยบาย Trump ตอสหรัฐฯ) ขณะที่เศรษฐกิจยูโรโซนและอินเดียมีแนวโนมปรับลดลงกวาคาดการณเดิม (และไดผลลบเพ่ิมเติมจาก Trump 2.0)   
** ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore และ Vietnam)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF WEO (Oct24), Goldman Sachs, Capital Economics, Bloomberg, Reuters และ The Economist

(%YOY) 2023
2024F 2025F

As of 
Sep 24

As of 
Dec 24

As of 
Sep 24

As of 
Dec 24

Global 2.8% 2.7% 2.7% 2.8% 2.5%

US 2.9% 2.5% 2.7% 1.9% 1.9%*

Eurozone 0.4% 0.8% 0.8% 1.3% 0.6%*

Japan 1.7% 0.1% -0.2% 1.1% 0.9%

China 5.2% 5.0% 4.9% 4.5% 4.2%

India 7.7% 7.2% 6.6% 6.8% 6.3%*

ASEAN-5** 4.3% 4.9% 5.1% 5.0% 4.9%

สหรัฐฯ ขึ้นอัตราภาษีสินคานําเขา :

• Trump จะขึ้นภาษีสินคานําเขาจากจีนกอน โดยเฉลีย่ 20% อัตราภาษีแตกตางกนัตาม List กลุมสินคา
คลายกรณี Tariff hike สินคาจีนชวง Trump 1.0 อาศัยอํานาจ Section 301 of the Trade Act of 
1974 เพ่ือลดเวลาขั้นตอนการสอบสวน

• สินคากลุมอุตสาหกรรมและวัตถุดิบการผลิตจะถูกขึ้นภาษีนําเขาอัตราสูงสุด สินคากลุมบริโภคจะถูกขึ้น
ภาษีอัตราตํ่ากวา ความรุนแรงอัตราภาษีมากไปนอยตามกลุมสนิคา List 1 – List 4 ของ Section 301

• ชวงครึ่งหลังของป 2025 สินคานําเขาจากประเทศอื่นจะถูกขึ้นภาษีในอัตราเฉล่ีย 10%

การตอบโตของจีน :

• จีนขึ้นภาษีสินคานําเขาจากสหรัฐฯ ในอัตราเทากัน แตจะตอบโตไมไดเต็มที่ เน่ืองจากจีนนําเขาจาก
สหรัฐฯ ไมมากเทาสหรัฐฯ นําเขาจากจนี โดยอาจเนนสินคาเกษตรทีข่าดดลุกบัสหรัฐฯ เชน ถั่วเหลือง

• จีนอาจตอบโตผานมาตรการอื่น ๆ เพิ่ม เชน หามนําเขาสนิคาบางชนิดจากสหรัฐฯ หามสงออกสินคา
ยุทธศาสตร และนโยบายเงินหยวนออนคาชวยลดผลกระทบ

• จีนกระจายการสงออกไปประเทศอื่น EU จะตอบโตโดยขึ้นภาษีนําเขาจนี 10% จีนจะตอบโตกลับเทากนั

การตอบโตของประเทศอืน่ ๆ :

• ขึ้นภาษีสินคานําเขาจากสหรัฐฯ ในอัตราใกลเคยีงกนั แตไมขึ้นภาษีสินคาจีน

• ประเทศทั่วโลกจะออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจชวยลดผลกระทบ คาดวาจนีจะออกมาตรการกระตุน
ขนาดใหญกวาประเทศอื่น ๆ เพราะไดรับผลกระทบมากกวา

https://www.scbeic.com/th/home
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Trump มีทาทีจะดําเนินนโยบายตามท่ีหาเสียงไว แตจะไมทําสุดโตง เพราะบริบทเศรษฐกจิสหรฐัฯ และโลก “ยากขึ้น” 
เม่ือเทียบกับบริบทเศรษฐกจิยุค Trump รับตําแหน�งสมัยแรกในป 2017
Trump จะมีอํานาจผลักดันนโยบายไดคลองตัวกวาสมัยแรก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ CEIC, Bloomberg, 270towin.com, BBC, The New York Times และ Wikipedia Commons 

ผูท่ีจะเขารับตําแหน�งสําคัญใน Trump administration บริบทเศรษฐกจิโลก “ยากข้ึน” กวา Trump สมัยแรก

President

Senate

House

Governor

Trump & Republicans Harris & Democrats

226312

53 47

220 215

27 23

• Trump 2.0 จะมีอํานาจผลักดันนโยบายคลองตัวข้ึน 
จากอํานาจบริหาร นิติบัญญัติ และการเมืองที่เขมแข็งขึ้น

• ระบบตรวจสอบและถวงดุลอํานาจออนแอลง 3 ใน 9 เสียง
ของศาลสูงสหรัฐฯ แตงตั้งจาก Trump สมัยแรก และอีก 3 
ใน 9 เสียงอาจมีแนวคิดสนับสนุน Trump

• Scott Bessent จะรับหนาที่ รมว. คลัง 
มีแนวคิดอนุรกัษนิยมสงู

• Bessent เปนนักการเงินทีส่นบัสนนุนโยบาย 
America First การลดภาษีในประเทศ 
กฎระเบียบรัฐ และราคาพลังงาน

• Chris Wright ชวยผลักดันนโยบาย 
Drill, baby, drill ในกระทรวงพลังงาน

• Wright กอตั้งบริษัทพลังงาน Liberty 
Energy และตอตานนโยบายสเีขียว

• Howard Lutnick ชวยผลักดันนโยบาย
การคาและภาษีนําเขา ในกระทรวงพาณิชย 

• Lutnick เปน CEO สถาบันการเงินใหญใน
สหรัฐฯ และเคยกลาวสนับสนุนการข้ึนภาษี
นําเขาและลดภาษีในประเทศหลายครั้ง

• Thomas Homan จะรับหนาที่ Border tsar 
เพ่ือผลักดันนโยบายขับไลผูอพยพ

• Homan มีประสบการณในการทํางานดาน
พรมแดน และสนับสนนุการจับกุมและ
ขับไลผูอพยพผิดกฎหมายอยางมาก

ตัวแปรสําคัญ 2017 2024F

อัตราเงินเฟอสหรัฐฯ (%) 2.1 2.9

อัตราดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ (%) 1.4 4.4

อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจจีน (%) 6.9 4.9

สัดสวนการสงออกของจีนไปสหรัฐฯ ตอขนาด

เศรษฐกิจจีน (%)
3.5 2.8

ดัชนีความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร 82.7 130.5

• สหรัฐฯ เผชิญภาวะเงินเฟอและดอกเบี้ยสูง การขึ้นภาษี
และกระตุนเศรษฐกิจอาจกระตุนใหเงินเฟอเรงตัวอีกครั้ง

• จีนพึ่งพาสหรัฐฯ นอยลง นโยบายภาษีอาจมีผลโดยตรงตอ
จีนลดลง แตจะมีผลโดยออมตอประเทศอ่ืน ๆ มากขึ้น

• โลกเผชิญกับสงครามใหญ ทั้งระหวางรัสเซีย-ยูเครน 
และอิสราเอล-ฮามาส (อิหราน)

https://www.scbeic.com/th/home
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Trump มีแนวโนมจะไมสานตอนโยบายสําคัญของรัฐบาล Biden โดยจะขยายการประมูลการขดุเจาะน้ํามันและกาซ 
และยกเลิกสทิธิประโยชนทางภาษีจูงใจการลงทุนพลังงานสะอาดของ Inflation Reduction Act (IRA)

No. of US environmental regulations rolled back by 2017-21 Trump’s presidency

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg และ The Economist and MIT Technological Review

Oil and gas leases on federal lands

อยางไรก็ตาม การยกเลิก IRA จํานวนมากจะเผชิญความทาทาย :

• การเปลี่ยนแปลงสําคัญตองผานสภาคองเกรส 
→ requires Republican majority in the House and the Senate  

• บางรัฐท่ีเอนเอียงไปทางพรรครีพับลิกันเปนผูรับประโยชนทางภาษีจาก IRA 
→ a challenge to get sufficient Republican votes for a repeal 

Supporting oil and gas industry by loosening environmental 
restrictions and expanding drilling auctions 

Rolling back incentives for clean energy 
provided by Inflation Reduction Act 

1 2

https://www.scbeic.com/th/home
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Trump 2.0 เนนนโยบาย “Drill, baby, drill” หากเทียบในยุค Trump 1.0 การขุดเจาะน้ํามันในสหรัฐฯ ขยายตัว
มากจนระดับการผลิตรวมเกินอปุสงค สงผลใหราคาน้ํามันโลกต่ําลงและผันผวนสูง
Global oil demand & supply : อุปทานเกินอุปสงคในยุค Trump 1.0
หน�วย : MMB/D 

Brent oil price change in Biden VS Trump presidency*
หน�วย : USD per Barrel (LHS), % change YoY (RHS) 

หมายเหตุ : *วิเคราะห Price change YoY โดยตัดชวงเวลาป 2020-2021 ที่เกิดโควิดออก
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EIA และ Bloomberg
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Trump period
Biden period

• ชวง Trump 1.0 ไมมีการเริ่มตนสงครามใหม ๆ นอกจากการดําเนินการทางทหารท่ีนําไปสูการเพิ่มความ
ตึงเครียดในตะวันออกกลาง เชน การโจมตีดวยมิสไซลในซเีรีย (ป 2017) และการสังหารกัสซิม สุไลมานี 
ผูนําหน�วยคอมมานโดของอิหราน (ป 2020) และ Trump กดดันผูนําซาอุฯ ใหลดกําลังการผลิต 
โดยขูตัดลดความชวยเหลือทางการทหาร

• การเพิ่มกําลังการผลิตอยางมากของสหรัฐฯ การกดดันซาอุฯ และความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
จึงเปนเหตุใหราคานํ้ามันโลกในยุค Trump 1.0 ผันผวนมากกวายุค Biden

https://www.scbeic.com/th/home
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แรงกดดันเงินเฟอโลก (ยกเวนสหรัฐฯ) คาดวาจะไมเรงตัวมากนัก สวนหน่ึงจากเศรษฐกจิโลกท่ีแยลง อีกท้ัง ราคา
พลังงานโลกมีแนวโนมลดลงตามอุปสงคโลกและการเพ่ิมกําลังการผลิตในสหรัฐฯ จากการสนับสนุนของ Trump
คาดการณราคาน้ํามันโลกในระยะกลางโดย SCB EIC
หน�วย : USD/bbl

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg และสํานักขาวตาง ๆ 
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กรณีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0 กรณีฐาน (โอกาส 80%)

กรณีภูมิรัฐศาสตรรุนแรง (โอกาส 20%) คาเฉลี่ยป 2015-2019

Scenarios ปจจัยกระทบอุปสงคและอุปทานน้ํามัน

กรณีฐาน : 
สงครามการคา และ
เพิ่มกําลังผลิตน้ํามัน
ของ U.S. 
(โอกาส 80%) 

Demand : ชะลอ สาเหตุหลักมาจากการ Normalizing หลังการระบาดใหญ 
และสงครามการคาทําใหราคาสินคาสูงขึ้น รวมถงึเศรษฐกิจโลกชะลอตัว
Supply: เรงผลิต แตหาก Supply สูงกวา Demand มากเกินไป ผูผลิตอาจใช
วิธีลดปริมาณการผลิตแทน เพื่อรักษาระดับราคาและรายไดรวมไว

กรณี No Trump 2.0 Demand : ชะลอ สาเหตุหลักมาจากการ Normalizing หลังการระบาดใหญ
Supply : เพิ่มข้ึน ป 2025 การผลิตน้ํามันจะเพิ่มขึ้น 2.2 ลานบารเรล/วัน 
(OPEC+ ผลิตเพิ่มขึ้นราว 0.7 ลานบารเรล/วัน หลังยุติการลดการผลิตโดยสมัคร
ใจและประเทศนอก OPEC ผลิตเพิ่ม 1.4 ลานบารเรล/วัน)

กรณีภูมิรัฐศาสตร
รุนแรง :
สงครามการคา 
เพิ่มกําลังผลิตน้ํามัน
ของ U.S. แตกดดัน
ตะวันออกกลาง
(โอกาส 20%) 

Demand และ Supply : ตามกรณีฐานการกดดันตะวนัออกกลาง
• การกลับไปใชแนวทางเขมงวดตออิหราน อาจนําไปสูการตอบโตจาก

อิหราน เชน ขูวาจะขัดขวางการขนสงน้ํามนัผานชองแคบฮอรมุซ
• การเจรจาลดกําลังผลิตน้ํามันกับประเทศซาอุดีอาระเบียและรัสเซีย 

ในอดีตทรัมปใชกลยุทธเจรจาและขูถอนการสนับสนุนทางทหารให
ซาอุดีอาระเบีย หากไมยอมลดการผลิตน้ํามนั เพื่อรักษาระดับราคาน้ํามันไว

• China overcapacity เปนอีกปจจัยชวยใหแรงกดดันเงินเฟอโลกไมเรงตัวมากนัก 
เน่ืองจากจีนมีแนวโนมใชนโยบายเงินหยวนออนคา เพื่อลดผลกระทบของภาษีนําเขา
สหรัฐฯ ซึ่งจะทําใหราคาสินคาสงออกจีนในตลาดโลกมีราคาถูกลง

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรงในป 2025 แมจะเติบโตชะลอลงจากผลกระทบนโยบาย Trump 2.0 และปจจยัฐานสูง 
สําหรับนโยบายการเงิน Fed อาจลดดอกเบีย้นอยกวาท่ีเคยประเมินไว เพ่ือรองรบัความเสี่ยงเงินเฟอเพ่ิมขึ้น

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg และ Wikipedia Commons

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิสหรัฐฯ ในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายสหรัฐฯ
หน�วย : % ตอป

นโยบาย Trump 2.0 ท่ีอาจสงผลบวกตอเศรษฐกจิสหรัฐฯ
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ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอสหรัฐฯ ในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0

• ลดภาษีเงินไดเพ่ือกระตุนการลงทุน 
โดยการตออายุ Tax Cuts and Jobs 
Act (TCJA)

• ผลบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ (IMF) : 
+0.4% ตลอดป 2025 - 2029

• ลดกฎเกณฑภาครัฐเพ่ือเอื้อตอ
การประกอบธุรกิจ (Deregulation)

• ลดขั้นตอนอนุมัติและขอใบอนุญาต
แบบ Fast track ใหธุรกิจท่ียายมา
ลงทุนในสหรัฐฯ หากมูลคาการลงทุน
สูงกวาพันลานดอลลารสหรัฐฯ 

• Trump วางแผนต้ังกระทรวง
ประสิทธิภาพรัฐบาล นําโดย Elon 
Musk และ Vivek Ramaswamy 
เพ่ือลดรายจายไมจําเปน และปฏิรูป
ระบบราชการสหรัฐฯ
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมขยายตัวไดดี แมเผชิญแรงกดดันจาก

นโยบาย Trump 2.0 แตความเส่ียงท่ีจะทําใหเงินเฟอเรงตัวมีสูง 

(เชน การขึ้นภาษีนําเขา การลดภาษีในประเทศ) Fed จึงมีแนวโนม

ลดดอกเบ้ียชาลงกวาแผนเดิม โดยมีความไมแน�นอนสูง
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เศรษฐกิจยูโรยังมีแนวโนมออนแอในป 2025 จากปจจยัภูมิรัฐศาสตร เชน การพ่ึงพาจนีสูงและสงครามการคา 
รวมถึงปญหาการเมืองบางประเทศ ท้ังน้ีประเมินวา ECB จะลดดอกเบีย้ตอเน่ืองเพ่ือพยุงเศรษฐกจิ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg และ European Commission

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิยูโรโซนในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายยูโรโซน
หน�วย : % ตอป

แนวทางการลดผลกระทบจากนโยบายชุด Trump 2.0

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอยูโรโซนในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0
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เศรษฐกิจยูโรโซนยังซบเซาในป 2025 จากหลายปญหา 

เชน สงครามการคา ปญหาการเมืองในเยอรมนีและฝร่ังเศส 
• EU จะเร่ิมเปดฉากเจรจากับ Trump ทันที 

โดยอาจเสนอซ้ือเชื้อเพลิงหรืออาวุธกับสหรัฐฯ 
มากขึ้น ทดแทนการขึ้นภาษี

• EU จะขึ้นภาษีโตตอบในสัดสวนเทากัน โดยทาง 
EU ประกาศวาไดเตรียมรายชื่อสินคาท่ีจะขึ้นภาษี
สหรัฐฯ ไวเรียบรอยแลว

• EU มีแนวโนมขึ้นภาษีนําเขาจีน เพ่ือปองกันไมให
สินคาจากจีนไหลเขา EU มากเกินไปหลัง Trump 
ขึ้นภาษีสินคานําเขาจีน

• การปฏิรูปเศรษฐกิจและเพ่ิมความสามารถในการ
แขงขันเปนกุญแจสําคัญในการพัฒนาเศรษฐกิจ
ยุโรป

• การเชื่อมโยงนวัตกรรมเขาสูการทําธุรกิจ 
เนื่องจากยุโรปมีนวัตกรรม แตขาดการนํา
นวัตกรรมไปใชทางการคา

• นโยบายสีเขียว เพ่ือสรางพลังงานราคาถูกใหกับ
ยุโรปในระยะยาว

• การสรางความมั่นคงและลดการพ่ึงพาวัตถุดิบ
สําคัญจากตางชาติ
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

เศรษฐกิจยุโรปมีแนวโนมชะลอลงปหนา 

และแรงกดดันเงินเฟอดานพลังงานของ

ยุโรปอาจลดลงจากนโยบาย Trump 2.0 

ECB จึงมีแนวโนมลดดอกเบ้ียตอเน่ือง

เพ่ือพยุงเศรษฐกิจ
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เศรษฐกิจจนีจะขยายตัวชะลอลงในป 2025 จากการสงออกและการลงทุนท่ีไดรับผลกระทบจากมาตรการภาษีนําเขา
สหรัฐฯ อยางไรก็ด ีจีนมีแผนออกมาตรการกระตุนเศรษฐกจิเนนการบรโิภค เพ่ือชวยบรรเทาผลกระทบ 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg, Goldman Sachs และสํานักขาวตางประเทศ

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิจีนในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายจีน (7-day reverse repo)
หน�วย : % ตอป

แนวทางการลดผลกระทบจากนโยบายชุด Trump 2.0

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอจีนในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0

1. ออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมากขึ้นในป 2025 เนนการกระตุน
การบริโภค ตามการส่ือสารของรัฐบาล :
• ใชนโยบายการคลังเชิงรุก (Proactive) 
• ปรับทาทีนโยบายการเงินจาก Prudent เปน Moderately loose
• ใช “Unconventional counter-cyclical policy adjustments” 

ซ่ึงอาจหมายถึงเนนกระตุนการบริโภค (เดิมเนนกระตุนการลงทุน)
• ใหความสําคัญกับการกระตุนการบริโภคเปนอันดับแรกในการ

ตั้งเปาหมายป 2025 (เดิมอันดับ 2 ในป 2024)

2. กําหนดโควตาการออกพันธบัตรรัฐบาลกลางและทองถ่ินมากขึ้น 
และต้ังเปาขาดดุลการคลังสูงขึ้น เพ่ือสนับสนุนโครงการตาง ๆ เชน 
Goods trade-in, local government debt deleveraging, real 
estate destocking และการสงเสริม social safety net 

3. ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และ Required reserve ratio 
เพ่ิมเติม 

ขนาดมาตรการชุดน้ีจะใหญกวาป 2024 แตจะไมใหญเทาชวงป 2008-
2009, 2015-2016 หรือ 2020 โดยรายละเอียดมาตรการจะชัดเจนขึ้น
ในไตรมาส 1 ป 2025 ท่ีมีการประชุมสองสภา (Two Sessions) 

ผลของมาตรการขึ้นอยูกับแนวทางการกระตุนเศรษฐกิจ หากรัฐบาล
กระตุนอุปสงคคาดวาจะเห็นผลบวกมากกวากระตุนอุปทาน
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เศรษฐกิจจีนชะลอตัวเชิงโครงสรางและถูกซํ้าเติมดวย Trump 2.0 
กดดันการสงออกที่เปนปจจัยขับเคล่ือนหลักในป 2024 
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

จีนสงสัญญาณผอนคลายนโยบายการเงินมากขึ้น

ต้ังแตปลายเดือน ก.ย. 2024 ตามเศรษฐกิจท่ี

เปราะบาง โดยเฉพาะอุปสงคในประเทศ ท้ังนี้

คาดวาแรงกดดันเพ่ิมเติมจาก Trump 2.0 

จะทําใหจีนมีแนวโนมลดดอกเบ้ียมากขึ้นอีก

-0.4
-0.4-0.4

-0.2

0.0

2025 Medium-Term

https://www.scbeic.com/th/home


19

เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมขยายตัวสูงขึ้นเล็กนอยในป 2025 จากมาตการกระตุนเศรษฐกจิและคาจางท่ีปรับสงูขึน้ 
สงผลใหการบริโภคฟนตัวตอเน่ือง ท้ังน้ี Trump 2.0 สงผลกระทบตออปุสงคภายนอกกดดนัภาคการสงออก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, CEIC, Bloomberg, Ministry of Health, Labour and Welfare Of Japan และสํานักขาวตางประเทศ

คาดการณอัตราการขยายตัวเศรษฐกจิญี่ปุนในป 2025
หน�วย : %

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายญี่ปุน
หน�วย : % ตอป

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอญี่ปุนในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0
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เศรษฐกิจญี่ปุนพ่ึงพาเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน 
คอนขางมาก โดยเฉพาะภาคสงออก

คาจางญี่ปุนขยายตัวตอเน่ืองและสูงสุดในรอบ 32 ป
หน�วย : % YOY

แนวทางการลดผลกระทบจากนโยบายชุด Trump 2.0

SCB EIC มองวา นโยบาย Trump 2.0 จะสงผลกระทบดานลบตอ
เศรษฐกิจญ่ีปุนจํากัด เน่ืองจาก :
• รัฐบาลญ่ีปุนอนุมัติมาตรการกระตุนเศรษฐกิจชุดใหญกวา 39 ลาน

ลานเยน เชน ขึ้นคาจาง ขยายเวลาชวยเหลือคาพลังงาน แจกเงิน
ครัวเรือนรายไดนอย ขึ้นเกณฑรายไดขั้นตํ่าท่ีตองเสียภาษีเงินได

• คาจางปรับสูงขึ้นตอเน่ือง ชวยสนับสนุนการบริโภค ผลจาก
ตลาดแรงงานตึงตัว และธุรกิจสามารถสงผานตนทุนไปยังราคา
ผูบริโภคไดดีขึ้น

• การลงทุนภาคเอกชน (CAPEX) ยังมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ
การลงทุนเพ่ือทดแทนการขาดแคลนแรงงาน

ปจจัยเหลาน้ีจะชวยสนับสนุนอุปสงคในประเทศ และบรรเทาผลกระทบ
จากอุปสงคโลกชะลอลงไดบาง
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ใกล 3% หรืออัตราที่ BOJ มองวาจะรักษาเปาหมายเงินเฟอ 2% ไดอยางยั่งยืน
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คาดการณเดิม คาดการณใหม ณ ธ.ค. 2024

BOJ มีแนวโนมปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย (Normalize) เร็วกวา

คาดการณเดมิ เพ่ือชวยปองกันเงินเยนออนคาจากนโยบาย 

Trump 2.0 ประกอบกับแนวโนมเงินเฟอท่ีเอื้อตอการขึ้นดอกเบี้ย

เพ่ิมเติม ตามคาจางท่ียังขยายตัวสูง
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อยางไรก็ด ีแนวโนมเศรษฐกิจโลกในระยะปานกลางเติบโตชะลอลงจากประมาณการเดมิ แตขนาดผลกระทบขึน้อยูกบั
ความไมแน�นอนของชุดนโยบาย Trump 2.0
คาดการณอัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกในระยะกลาง กรณีมี และไมมี Trump 2.0
หน�วย : %

ผลกระทบของนโยบาย Trump 2.0 ตอโลกในระยะกลาง
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากกรณีท่ีไมมีนโยบายชุด Trump 2.0

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, CEIC และ IMF
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เติบโตชะลอลงมาก
ผลกระทบรุนแรง

เติบโตสูงขึ้นจากฐานต่ํา
ผลกระทบเร่ิมลดลง

เติบโตชะลอลง
ในระยะปานกลาง
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รัฐบาลประเทศตาง ๆ จําเปนตองเตรยีมรับมือผลกระทบนโยบาย Trump 2.0 แตปญหาการเมืองในและตางประเทศ
เปนความเสี่ยงท่ีจะทําใหแนวทางการรับมือของภาครฐัขาดประสทิธิภาพ โดยเฉพาะเยอรมนี ฝรั่งเศส และเกาหลีใต

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Thai PBS, BBC, Reuters, The Guardian, และ Wikipedia Creative Commons License (รูปอิหรานใชมิสไซลโจมตีอิสราเอลในป 2024 และรูป ATACMS ป 2006)

สงครามอิสราเอล-ฮามาสรุนแรงข้ึนและเสี่ยงขยายวงกวาง สงครามรัสเซีย-ยูเครนยืดเย้ือเกอืบ 2 ป การเมืองภายในหลายประเทศออนแอลง

• สงครามตะวันออกกลางยาวนานกวา 1 ป 
• สถานการณในไตรมาส 4 รุนแรงมากขึ้น อิสราเอลโจมตี

ปาเลสไตน เลบานอน และซีเรีย รวมถึงมีการยิงขีปนาวุธตอบโต
กลับจากอิหราน

• การเปลี่ยนแปลงผูนําซีเรีย สรางความไมแน�นอนเพ่ิมเติม
• Trump มีทาทีสนับสนุนอิสราเอลเพ่ิมเติม โดยเฉพาะงบประมาณ

ผาน Congress สงครามตะวันออกกลางอาจยืดเยื้อ

• สงครามรัสเซีย-ยูเครนยาวนานเกือบ 2 ป 
Trump เคยประกาศจะยุติสงครามน้ีอยางรวดเร็วหลังรับ
ตําแหน�ง โดยไมไดระบุวิธีชัดเจน อาจลดเงินสนับสนุนยูเครน 
และเจรจาใหยูเครนเสียดินแดน

• แตลาสุด สหรัฐฯ อนุญาตใหยูเครนใชอาวุธท่ีไดรับการ
สนับสนุนจากสหรัฐฯ โจมตีลึกเขาไปในรัสเซียได (เดิมใหใช
เพ่ือการปองกันตนเองเทานั้น) สงผลใหสงครามอาจยืดเย้ือตอ

• ปญหาการเมืองภายในประเทศ อาจทําใหหลายประเทศไมสามารถ

รับมือนโยบาย Trump 2.0 ไดมีประสิทธิภาพมากนัก

• นายกฯ ฝร่ังเศสถูกขับออกจากตําแหน�ง หลัง ส.ส. ลงมติ

ไมไววางใจรัฐบาล สะทอนวาฝายคานมีอํานาจการเมืองสูง

• การเมืองเยอรมนีเขาขั้นวิกฤติ หลังเกิดการแตกหักในฝงรัฐบาล

• ประธานาธิบดีเกาหลีใตลาออก หลังสภาเกาหลีใตมีมติถอดถอน

จากเหตุประกาศกฎอัยการศึกในวันท่ี 3 ธ.ค. (แตสภาโหวตคัดคาน)

ไมไววางใจนายกฝรั่งเศส 

(ตองการ 288)

คัดคานกฎอัยการศึกเกาหลีใต 

(ตองการ 150)

ถอดถอด ปธน. เกาหลีใต 

(ตองการ 200)

เห็นชอบ ไมเห็นชอบ/งดออกเสียง/ไมเขารวม

96204

110190

311 266
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เศรษฐกิจไทย
Trump 2.0 จะเปนแรงกดดันสําคัญของเศรษฐกิจไทยป 2025 โดยเฉพาะชวงครึ่งปหลัง
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SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยป 2025 ขยายตัวต่ําลงท่ี 2.4% ผลจากนโยบาย Trump 2.0 เรงปญหาภูมิรัฐศาสตร
และกีดกันการคารนุแรงขึ้น โดยเฉพาะชวงครึ่งปหลัง ขณะท่ีแรงกระตุนการคลังจะทยอยออกมาเพ่ิมเติมในปหนา

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

คาดการณเศรษฐกจิไทยป 2024 – 2025 โดย SCB EIC

ประมาณการเศรษฐกิจไทย

(กรณีฐาน)
หน�วย

2024F 2025F

ณ ก.ย. 24 ณ ธ.ค. 24 ณ ก.ย. 24 ณ ธ.ค. 24

GDP %YOY 2.5 2.7 2.6 2.4

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 3.7 5.0 2.4 2.1

การบริโภคภาครัฐ %YOY 1.4 1.8 3.7 3.7

การลงทุนภาคเอกชน %YOY -0.4 -1.2 3.8 3.4

การลงทุนภาครัฐ %YOY -0.5 1.5 4.2 5.0

มูลคาสงออกสินคา (USD BOP) %YOY 2.6 3.9 2.8 2.0

มูลคานําเขาสินคา (USD BOP) %YOY 3.1 5.4 3.6 3.4

จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติ ลานคน 36.2 36.2 39.4 38.8

อัตราเงินเฟอทั่วไป %YOY 0.6 0.4 1.0 1.0

อัตราเงนิเฟอพื้นฐาน %YOY 0.5 0.6 0.9 0.9

ราคานํ้ามันดิบ Brent USD/Bbl. 83.1 80.6 79.2 73.4

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (สิ้นป) % 2.25 2.25 2.0 2.0

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.8 2.0 2.0 2.0

คาเงินบาท (เฉล่ีย) THB/USD 35.2 35.5 33.4 34.8

คาดการณเศรษฐกจิไทยป 2024 – 2025 (รายคร่ึงป) โดย SCB EIC

หน�วย : %YOY

1.9

3.5

2.9

2

0

1

2

3

4

H1-24 H2-24F H1-25F H2-25F

Q4/24 : เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวดีราว 4% ตามแรงสงการสงออกและการใชจายภาครัฐท่ีจะขยายตัว

ตอเนื่องจากไตรมาส 3 รวมถึงภาคการทองเท่ียวชวงทายป ทําใหชวงครึ่งหลังเติบโตไดดี ท้ังปโตราว 2.7%

H1/25 : เศรษฐกิจไทยยังมีแรงสงจากภาคการสงออก (ขยายตัวเกือบ 3%) หลายประเทศอาจเรงนําเขากอน

มาตรการกีดกันการคาเพ่ิมเติมจะเริ่มมีผล การเบิกจายงบประมาณตอเนื่อง และการลงทุนภาคเอกชนฟนตัว

H2/25 : เศรษฐกิจไทยเร่ิมถูกกดดันจากสงครามการคารอบใหม (ขยายตัวเพียง 2%) หลังมาตรการกีดกัน

การคา Trump 2.0 เริ่มมีผล สงผลใหการสงออกไทยเริ่มชะลอตัว ซ้ําเติมภาคการผลิตท่ียังคงไมฟนตัว 
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เครื่องช้ีเศรษฐกจิไทยรายเดอืนสะทอนแรงสงจากภาคบรกิารตามการฟนตัวของนักทองเท่ียว การสงออกท่ีดีขึ้น
ตอเน่ืองในชวงหลัง มีสวนชวยใหภาคการผลิตโยงการสงออกเริ่มปรบัดขีึน้บาง เชนเดียวกับอปุสงคในประเทศ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

Lagging indicator Unit 2022 2023 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24

Coincident economic index (CEI) 2019=100, SA 97.8 99.6 98.9 99.5 99.8 100.3 100.6 99.7 101.0 101.6 100.5 101.8 102.1 101.0 103.0 102.2 101.8 103.1

Consumption

Private consumption index 2010=100, SA 142.1 151.7 152.6 152.6 153.6 153.1 152.2 150.9 151.9 151.8 151.4 154.1 154.3 152.9 152.8 153.0 151.4 152.7

Unemployment compensation % insured person 2.1% 1.9% 2.1% 2.1% 1.9% 1.9% 1.9% 1.7% 1.8% 1.7% 1.8% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9%

Unemployment rate % labor force 1.3% 1.0% 0.99% 0.81% 1.00% 1.07%

Investment Private investment index 2010=100, SA 142.1 140.1 143.0 141.3 138.6 137.2 140.8 132.9 140.7 144.3 141.1 144.0 141.4 138.3 149.9 143.7 144.0 150.4

Export 

(Custom basis)

Exports ex. Gold %YoY 4.6% -0.4% -4.5% 4.4% 1.6% 7.6% 5.5% 2.9% 8.5% 1.2% -7.1% 9.5% 5.6% -1.7% 11.0% 6.2% 1.7% 9.0%

%MoM, SA 4.6% -0.4% -1.6% 2.6% 1.0% -1.0% -0.2% 0.2% -0.7% -0.9% 0.5% 3.7% -1.1% -0.2% 2.4% 3.2% -2.6% 1.2%

Agriculture Agriculture production index 2005=100, SA 144.1 147.3 144.8 147.1 148.2 150.4 145.4 142.8 144.3 143.2 140.0 148.0 146.3 142.1 144.4 147.1 144.9 146.3

Manufacturing

PMI : Manufacturing 50 = Stable 52.3 51.8 50.7 48.9 47.8 47.5 47.6 45.1 46.7 45.3 49.1 48.6 50.3 51.7 52.8 52.0 50.4 50.0 50.2

Manufacturing production 

index
2016=100, SA 101.4 97.7 98.2 98.3 98.1 96.3 95.6 94.0 95.9 97.3 94.9 97.6 97.1 96.8 99.2 96.4 95.2 96.1

Capacity utilization rate %, SA 63.6 59.6 59.8 59.2 58.7 58.1 58.3 57.0 57.8 58.4 57.2 59.9 58.8 58.6 60.2 59.1 58.1 58.7

Service

Service production index 2016=100, SA 111.2 120.6 122.2 121.3 121.1 121.8 121.0 121.6 123.0 124.7 123.6 125.5 126.0 125.5 129.3 128.2 128.8 130.2

Foreign tourist arrivals thousands 11093.3 28099.3 2490.6 2468.0 2130.6 2197.0 2637.1 3261.3 3035.3 3352.3 2982.7 2757.1 2633.5 2740.4 3103.4 2963.1 2521.0 2679.2

Hotel occupancy rate % 47.2 69.2 66.7 67.5 64.3 66.1 71.7 82.8 77.4 76.7 71.7 73.5 68.8 67.5 69.8 69.2 66.8 69.1
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หมายเหตุ : ตัวเลขนักทองเที่ยวตางชาติเดือน ธ.ค. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

ในป 2024 นักทองเท่ียวตางชาติเดินทางเขาไทยราว 36 ลานคน สรางรายไดกวา 1.7 ลานลานบาท โดยนักทองเท่ียวจีน
และมาเลเซียเปนนักทองเท่ียวกลุมหลัก
จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทยป 2024

หน�วย : ลานคน, % เทียบกับป 2019

0.74

0.20
0.22

0.66

ม.ค.

0.67

0.46

0.94

0.20

0.64

ก.พ.

0.57

0.41

0.82

0.20

0.57

มี.ค.

0.60

0.34

0.86

0.20

0.38

เม.ย.

0.56

0.34

0.94

0.23
0.26

พ.ค.

0.53

0.38

0.98

0.23
0.25

มิ.ย.

0.69

0.44

0.97

0.20
0.39

ก.ค.

0.66

0.50

0.88

0.20

0.51

0.37

ส.ค.

0.47

0.37

0.89

0.210.44
0.27

ก.ย.

0.46

0.38

0.83

0.21

0.41

ต.ค. พ.ย. ธ.ค. e

3.04
3.35

2.98
2.76 2.63 2.74

3.10 2.96

2.52
2.68

3.15

3.97

China

North-East Asia

South-East Asia

South Asia

Russia

Europe

America

Middle East

Oceania

Africa

20%

14%50%

จีน

มาเลเซีย

6%
อินเดีย

5%

รัสเซีย

5%

เกาหลีใต

อื่น ๆ

35%

14%12%

29% กรุงเทพฯ

ชลบุรีภูเก็ต

5%
สุราษฎรธานี

5%
สงขลา

อื่น ๆ

นักทองเท่ียวตางชาติสวนใหญยังกระจุกตัว

ในแหลงทองเท่ียวสําคัญ

Top 5 นักทองเท่ียวหลักยังถือสัดสวนราว 50% 

ของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทยท้ังหมด

48%

96%

82%

61%

104%

94%

67%

110%

99%

การฟนตัวของนักทองเที่ยวจนี

การฟนตัวของนักทองเที่ยวชาติอ่ืน

การฟนตัวของนักทองเที่ยวโดยรวม
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นักทองเท่ียวตางชาติป 2025 คาดวาจะอยูท่ี 38.8 ลานคนเขาใกลระดับปกติ โดยเปาหมายหลักยังเปนนักทองเท่ียว
กลุมเดิมอยางนักทองเท่ียวจีนแตพบวาพฤติกรรมเปล่ียนไป และนักทองเท่ียวกลุมศักยภาพท่ีเขามาไทยมากขึ้น

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : *สัดสวนกรุปทัวรจีนตามขอมูลการรับกรุปทวัรของสมาคมไทยธุรกิจทองเที่ยว (ATTA)
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา, Dragon Trail Research, Goldman Sachs และสํานักขาวตาง ๆ

ประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2025 โดย SCB EIC

หน�วย : ลานคน, % เทียบกับป 2019

กลุมนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทย ป 2025

หน�วย: ลานคน

11.0

28.8

2019

5.4

2020 2021

10.9

2022

3.5

24.6

2023

6.9

29.1

2024E

8.7

30.1

2025F

39.8

6.7
0.4

11.2

28.2
36.0 38.8

นักทองเท่ียวจีน นักทองเท่ียวชาติอื่น

90%

71%

97%

28%

SCB EIC ปรับประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2025 ลงเล็กนอยอยูท่ี 38.8 

ลานคน จากขอมูลเศรษฐกิจโลกชวงปลายปนี้สงสัญญาณชะลอตัวกวาท่ีคาด

• เศรษฐกิจจีน คาดวาจะขยายตัวตํ่าลงใน 1-2 ปขางหนา

• เศรษฐกิจยุโรป มีแนมโนมซบเซาตอเนื่อง

กลุมนักทองเที่ยวเปาหมายเดิม
แตพฤติกรรมเปล่ียน

กลุมนักทองเที่ยวเปาหมายใหม
ศักยภาพการเติบโตสูง

นักทองเท่ียวจีน : กลุม FIT และกรุปทัวรขนาดเล็ก

ผลสํารวจบริษัททัวรในจีนของ Dragon Trail พบพฤติกรรมการทองเท่ียว

ตางประเทศของชาวจีนท่ีเปลี่ยนไป ดังนี้

• เลือกกรุปทัวรขนาดตํ่ากวา 20 คน 

• มองหาโปรแกรมทัวรแบบ Trailor-made

• เดินทางทองเท่ียวพรอมครอบครัว

• เนนใกลชิดธรรมชาติ ชายหาด และเกาะ

• ยังมีความออนไหวทางดานราคาสูง

28%

72%

2019

16%
84%

2023

23%

77%

2024E

25%

75%

2025F

11.1

3.5

6.9
8.7

กลุมท่ีไดรับผลกระทบจากสงคราม (หน�วย : ลานคน)

กลุมตะวันออกกลาง (หน�วย : แสนคน)

Kuwait UAE Saudi Arabia

0.7 0.7 0.8
1.1 1.2

1.5

0.3

1.4
1.9+19%

+33%

+615%

10M2019

10M2023

10M2024

Israel Myanmar Russia

0.17 0.20 0.22 0.31 0.31 0.44

1.08 1.10 1.29
+35%

+43%

+20%

10M2019

10M2023

10M2024

Group tour* Others
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การทองเท่ียวในประเทศในปน้ียังเติบโตไดดี โดยเฉพาะเมืองน�าเท่ียว จากมาตรการสงเสริมการทองเท่ียวของภาครัฐ
ท่ีออกมาอยางตอเน่ือง

หมายเหตุ : ตัวเลขผูเยี่ยมเยือนไทยเดือน พ.ย. และ ธ.ค. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

จํานวนผูเย่ียมเยือนไทยป 2024

หน�วย : ลานคน, %YoY

41%

12%

ม.ค.

47%

42%

10%

ก.พ.

48%

42%

10%

มี.ค.

49%

41%

10%

เม.ย.

49%

40%

11%

พ.ค. 

48%

41%

12%

มิ.ย.

47%

41%

12%

ก.ค.

47%

41%

13%

ส.ค. 

48%

39%

13%

ก.ย.

48%

41%

11%

ต.ค. พ.ย. e ธ.ค. e

48%

22.2 22.4
24.5

22.5
21.1

23.4
21.0 20.3

21.8 22.9
25.8

22.0

กรุงเทพฯ เมืองน�าเท่ียว เมืองหลัก

7%

10% 10%

15%
14%

10% 11%

4% 4%
5% 6% 6%

อัตราการเติบโต (%YoY) การทองเท่ียวเมืองน�าเท่ียว (เมืองรอง) ในปน้ีเติบโตอยางเห็น

ไดชัด จากมาตรการกระตุนของภาครัฐท่ีออกมาตลอดท้ังป และ

เนนสงเสริมการทองเท่ียวเมืองน�าเท่ียวเปนหลัก 

• เท่ียวเมืองรองลดหยอนภาษี 2024 (ชวง พ.ค. - พ.ย.)

• แอวเหนือคนละครึ่ง (ชวง พ.ย. - ธ.ค. )

84.5 81.7
90.4

+7%

10M2019 10M2023 10M2024

1.9 1.9
2.4

+27%

จํานวนผูเย่ียมเยือนไทย

(หน�วย : ลานคน)

รายไดผูเย่ียมเยือนไทย

(หน�วย : แสนลานบาท)
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ในป 2025 คนไทยเท่ียวไทยเติบโตเล็กนอย 2%YOY จากแรงกดดนัของเศรษฐกจิไทย โดยภาวะทางการเงินมีผลตอ
การวางแผนทองเท่ียว

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : ขอมูลการสํารวจความคิดเห็นผูบริโภคดานเศรษฐกิจไทยวันที่ 14 – 22 ส.ค. 2024
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

ประมาณการผูเย่ียมเยือนไทยป 2025 ยังเติบโตตอเน่ือง

หน�วย : ลานคน

2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025F

228.5

123.2

72.0

202.9

248.6
270.2 275.6

+9% 2%

กลุมเปราะบาง 
งด-ลด เท่ียว

กลุมมั่นคง
เท่ียวกันตอ

13%

31%

44%

12%

เลิกใชจายหมวดนี้ ลดลง เทาเดิม เพ่ิมข้ึน

แนวโนมการใชจายของทานเปนอยางไรในปหนา เทียบกับปจจุบัน-การทองเท่ียวภายในประเทศ
(หน�วย : % ผูตอบแบบสอบถามในแตละกลุม)

10%

24%

49%

17%

21%

46%

28%

5%

กลุมท่ีมีปญหา

ทางการเงิน

กลุมท่ีคาดวารายได

จะลดลงในปหนา
กลุมท่ีไมมีปญหาทาง

การเงิน

25%

44%

25%

5%

กลุมท่ีคาดวารายได

จะเพ่ิมขึ้นในปหนา

56%
66%

57% 69%
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แมการสงออกไทยจะขยายตัวดีขึน้ตอเน่ืองในปน้ี แตในป 2025 การสงออกไทยมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงเหลือ 2%
จากปจจยัเสีย่งดานลบ โดยเฉพาะความเสี่ยงเศรษฐกจิโลกชะลอตัวจากนโยบาย Trump 2.0 

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

มูลคาการสงออกสินคาของไทย รายกลุมสินคา

หน�วย : %YOY (สัดสวนในป 2023) 

มูลคาการสงออกสินคาไทยรายเดือน เทียบรายปและคาเฉล่ียกอนวิกฤติโควิด

หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ

รายการ 2024Q2 2024Q3 Sep-24 Oct-24 YTD

รวมท้ังหมด (100%) 4.3% 7.5% 1.1% 14.6% 4.9%

ไมรวมทองคํา (97.9%) 4.2% 6.1% 1.7% 9.0% 4.1%

1. เกษตรกรรม (9.4%) 8.3% 7.0% 0.2% 6.8% 7.4%

2. อุตสาหกรรมการเกษตร (7.9%) 2.4% 13.2% 7.8% 7.6% 3.4%

3. สินคาอุตสาหกรรม (78.6%) 4.3% 7.3% 2.0% 18.6% 5.2%

เครื่องใชไฟฟา (10.1%) -3.4% 7.2% 7.3% 15.5% 0.9%

รถยนตและสวนประกอบ (11.3%) 8.4% -7.4% -9.8% -16.8% -4.3%

คอมพิวเตอรและสวนประกอบ (6.3%) 38.7% 54.8% 25.5% 77.5% 37.1%

ผลิตภัณฑยาง (4.6%) -5.3% 14.8% 15.7% 27.2% 4.4%

แผงวงจรไฟฟา (3.4%) -14.5% -15.8% 1.2% 1.9% -12.5%

เครื่องจักรกล (3.1%) 23.0% 13.9% 8.7% 43.0% 15.9%

เคมีภัณฑและพลาสติก (7.4%) -1.3% 8.3% 0.4% 12.0% 1.7%

สิ่งทอ (2.1%) -1.2% 4.7% -3.0% 4.7% 1.8%

4. สินคาแรและเชื้อเพลิง (4.1%) -1.9% 1.8% -24.6% -22.2% -3.5%

นํ้ามันสําเร็จรูป (3.6%) -6.4% -1.9% -29.8% -21.4% -6.2%
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SCB EIC ประเมินวา มูลคาสงออกสินคาไทยในป 2025 จะขยายตัวชะลอลงท่ี 2.0% (เดิม 2.8%) จากความ

ไมแน�นอนท่ีเพ่ิมขึ้นและปจจัยเส่ียงดานลบ โดยเฉพาะ 

1. เศรษฐกิจโลกในป 2025 จะเผชิญความทาทายจากนโยบาย Trump 2.0 ทําใหเติบโตชะลอลง สงผลให

การคาโลกมีแนวโนมลดลง

2. ไทยมีความเส่ียงสูงจากนโยบายการคาของ Trump 2.0 เนื่องจาก (1) ไทยเกินดุลการคากับสหรัฐฯ 

อันดับ 12 ของโลก (2) ไทยติด 3 ใน 5 เกณฑประเทศท่ีเขาขาย "Unfair Trade" จากผลศึกษา

ของ Global Trade Alert (Nov 2024) และ (3) Trump Risk Index ของไทยติดอันดับ 2 ของโลก 

และอันดับ 1 ของเอเชีย จากผลศึกษาโดย ITIF (Dec 2024)

3. ปจจัยฐานสูงในป 2024 การสงออกมีโอกาสขยายตัวสูงเกิน 3.9% ท่ีประเมินไว 

มูลคาสงออกป 2024 คอนขางสูงเมื่อเทียบกับป 2023 และชวงกอนโควิด

https://www.scbeic.com/th/home


30

ไทยเสี่ยงสูงท่ีจะถูกสหรัฐฯ ขึ้นภาษีนําเขาจาก Trump 2.0 สงผลกระทบตอการสงออกไทยท่ีพ่ึงพาตลาดสหรัฐฯ สูง 
รวมถึง ปญหา China overcapacity ท่ีกดดันความสามารถการแขงขันท้ังในและนอกประเทศ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Trademaps, Haver Analytics, Goldman Sachs, Global Trade Alert (Nov24) “Attracting the Ire of the Next US Administration: A Red Flag Analysis based on recent policy & market outcomes” 
และ Information Technology and Innovation Foundation (Dec 2024) “Which US Allies Are Most Likely to Face Trump Tariffs—and How Can They Avoid the Wrath of an “America First” Doctrine?”

มูลคาเพิ่มของการสงออกสินคาไปสหรัฐฯ ระหวาง Q4/23-Q3/24

หน�วย : % of GDP (Domestic Value Added* of Economy to GDP)

Trump risk index ของประเทศท่ีเปนพันธมิตรกบัสหรัฐฯ

หน�วย : ดัชนี (โดย ITIF, Dec 2024) 

0

5

10

15

DVA of gross exports to US DVA in US final demand

สหรัฐฯ เปนคูคาอันดับ 1 ของไทย

และมีสัดสวนมากถึง 17% ของมูลคา

การสงออกไทยทั้งหมดในป 2023

หมายเหตุ : *DVA = gross output at basic prices minus intermediate consumption at purchasers' prices

มูลคาการนําเขาจากจีนตอมูลคานําเขาท้ังหมด รายประเทศ

หน�วย : ดัชนี (2018=100)

Economies 2019 2020 2021 2022 2023

Cambodia 105.9 104.2 95.6 98.8 125.2

Vietnam 107.8 116.5 120.1 118.6 122.9

Thailand 106.0 120.1 123.7 116.4 121.6

Philippines 116.3 117.7 115.6 104.1 117.9

Indonesia 108.7 116.0 119.0 118.2 117.5

Lao PDR 132.1 117.7 117.0 117.0 117.0

Malaysia 103.8 107.9 116.4 107.0 107.1

Myanmar 107.7 113.0 91.3 99.8 96.3 -6 -4 -2 0 2 4 6

Lithuania
Australia

Netherlands
Taiwan
Greece
Japan
France

South Korea
UK

Philippines
Germany

Italy
Portugal

Spain
Turkey

Hungary
New Zealand

Canada
Austria

Slovenia
Thailand

Mexico

Military Spending/GDP
Trade Balance/GDP
Toughness on China
Anti-U.S. Policies
Total Score

More Risk Less Risk

ประเทศเขาขาย Unfair trade กับสหรัฐฯ : ไทยอาจติด 

3 ใน 5 เกณฑ

โดย Global Trade Alert (Nov 2024)

5 เกณฑตรวจสอบการคาท่ีไมเปนธรรมกับสหรัฐฯ 

ภายใตการบริหารของทรัมป 1.0

Bilateral Trade Surplus : เกินดุลสหรัฐฯ > 10 พันลานดอลลารสหรัฐ

Significant Gain in Competitiveness from Exchange Rate :

ไดเปรียบตนทุนอัตราแลกเปล่ียนเทียบ USD ต้ังแตป 2019 มากกวา 5%

Threat to US Bilateral Exports in Home Market : มีนโยบายชวย

บริษัทในประเทศใหแขงขันกับสินคานําเขา และกระทบมูลคาสงออก

สหรัฐฯ > 1 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ

Subject to Significant Scrutiny During First Trump 

Administration : รายงานการประเมินอุปสรรคทางการคาระหวาง

ประเทศ ระบุวา เปนประเทศที่มีอุปสรรคทางการคา > 6 pages

Import Tariff Far in Excess of Comparable US Level : MFN 

เฉล่ียที่ใชกับสินคาทุกประเภทสูงกวาอัตราที่สหรัฐฯ ใชปจจุบันเกิน 5%

ผลวิจัยนี้ชี้วา ไทยเปน 1 ใน 14 ประเทศท่ีเขาขาย Unfair 
trade กับสหรัฐฯ เนื่องจากจากติด 3 ใน 5 เกณฑการ

ตรวจสอบท่ี Trump 1.0 เคยใช
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สินคาสงออกสาํคัญของไทยท่ีมีความเสี่ยงถูกต้ังกําแพงภาษีจาก Trump 2.0 เชน กลุมอิเล็กทรอนิกส ยานยนต
และช้ินสวน เครื่องจักรและคอมพิวเตอร 

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

หมายเหต  :ุ (*) หากความตางเปนบวก หมายถึง การนําเขาขยายตัวไดสูงกวาอัตราการเติบโตของการผลิตในประเทศหรือหดตัวนอยกวาการหดตัวของการผลิตในประเทศ ขณะที่ความตางที่ติดลบ หมายถึง การนําเขาขยายตัวต่ํากวาอัตราการเติบโตของการผลิตในประเทศหรือหดตัว
ต่ํากวาการลดลงของปริมาณการผลิตในประเทศ (**) ระดับความเส่ียงประเมินจากลําดับมูลคาการขาดดุลของ US จากสินคาทั้งหมด 97 ประเภท โดย US ขาดดุลมากถึง 75 ประเภทสินคา และมูลคาสินคาที่ขาดดุลมากที่สุดอนัดับ 1 คือ หมวดอิเล็กทรอนิกส ทั้งนี้สินคาที่เส่ียงสูง 
(สีแดงหรือสมเขม) คือ สินคา 8 อันดับแรกที ่US มีการขาดดุลการคามากที่สุด ณ ป 2023 (Percentile ที่ 10)  (***) สินคาตองจับตาเปนพิเศษ เพราะเมื่อป 2023 ไดถูกสหรัฐฯ กลาวหาวามีพฤติกรรมทุมตลาด โดยแฉพาะยางรถบรรทุกและรถบัส
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Trade Map และ CEIC 

ประเมินระดับความเสี่ยงจากนโยบายการคา Trump 2.0 ตอสินคาสงออกสําคัญของไทยโดย SCB EIC

Top Thai export products to US

% TH export 

to US 

in 2023

Risk assessment

"Losing competitiveness" "US internalization" "US global tariffs"

%∆ in TH market share 
(2023 vs 2018)

% diff of US import vs 
domestic production growth*

(Avg 2018 - 23)

Rank of US trade deficit 
to global in 2023**

Total 79% 0.5 5.8

EE

Electronic equipment 17% 2.3 2.8 1

Communication equipment 10% 2.3 -8.0 1

Semiconductor 7% 12.5 21.0 1

Machinery

Machinery & Computer 18% 0.8 4.6 3

HH appliance 1% 4.1 24.1 3

Air condition 2% 7.2 56.5 3

Tires 7% 2.7 10.0 13***

Auto
Car 3% 0.2 5.0 2

Auto parts 2% 0.6 5.0 2

Iron & Steel 3% 0.8 5.3 10

Food
Preparations of meat 2% -2.2 2.6 36

Veg & Fruit 1% -0.7 8.9 29

Furniture 2% 1.1 3.2 5

Clothing 1% -0.3 2.0 7

ความเส่ียงจากนโยบาย Trump 2.0 ตอธุรกิจสงออกท่ีตองจับตามอง

ไทยเผชิญความเส่ียงสูงจากการต้ังกําแพงภาษี
ไทยอยูอันดับท่ี 12 จาก 99 ประเทศท่ีสหรัฐฯ ขาดดลุการคา
มากท่ีสุดในป 2023 

70%

1)

ความเส่ียงจากนโยบายพ่ึงพาตนเองของสหรัฐฯ จะกระทบตอความตองการ
สินคาจากไทยในวงจํากัด เนื่องจากอุตสาหกรรมในสหรัฐฯ เติบโตไมทันอุปสงค 
จึงจําเปนตองพ่ึงการนําเขา

2)

3)

กรณีจีนยายฐานการผลิตมาไทยเพ่ือเลี่ยงกําแพงภาษี สหรัฐฯ อาจดําเนิน
มาตรการกีดกันการคาตาง ๆ เชน ตรวจสอบแหลงท่ีมาของสินคา เพ่ิมสัดสวน
การใชชิ้นสวน/วัตถุดิบจากผูผลิตในประเทศ พิจารณาถึงสัญชาติของบริษัท 
เชน การเก็บภาษีตอบโตการทุมตลาด จากการนําเขาแผงโซลารจาก 4 ประเทศ
ใน ASEAN ซ่ึงผลิตโดยบริษัทจีน

กวา 70% ของสินคาสงออกหลักของไทยเปนกลุมสินคาท่ีสหรัฐฯ มีแนวโนม
ต้ังเปาลดการขาดดลุการคา และสงเสริมใหเกิด Local supply chain อาทิ 
กลุมอิเล็กทรอนิกส ยานยนตและชิ้นสวน เครื่องจักรและคอมพิวเตอร 

4)

Demand สินคาขั้นกลางท่ีไทยสงออกไปจีนเพ่ือผลิตเปนสินคาขั้นปลายอาจ
ชะลอตัว โดยเฉพาะกลุมสินคาขั้นปลายท่ีจีนสงออกไปตลาดสหรัฐฯ อาทิ กลุม
คอมพิวเตอรและชิ้นสวน IC PCB และไมยางพารา 

Direct impacts from US 

Indirect impacts from China 
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การกลับมาของ Trump คาดวาจะสงผลลบตอภาคธรุกจิไทย จากการคาโลกชะลอตัว สินคาจีนทะลักเขามามากขึ้น 
และผลกระทบนโยบายพลังงานสหรัฐฯ ท่ีไมตองการสนับสนุน Energy transition อยางไรก็ด ีตองจับตา
ผลบวกจากการยายฐานการผลิตจากจนีมาไทย 

หมายเหตุ : บางอุตสาหกรรมจะไดรับผลกระทบในหลายดาน ทั้งในเชิงบวกและเชิงลบ สงผลใหผลกระทบเชิงบวกที่ไดรับลดทอนลงไป และสงผลใหภาพรวมผลกระทบอาจเปนในลักษณะ Neutral impacts
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

• Logistics

• Power Conventional

• Home appliances

• Food & beverages

• Hotel & tourism

• Logistics

• E&E

• Auto parts

• Warehouse

Overall impacts from Trump's winNegative

Positive

Low

High

Negative

China 
supply chain 

China’s  
economic 
slowdown/ 

Chinese product 
influx

Relocation of 
investment

• Steel producer

• Petrochemical 

& plastic products

• Automotive

Energy policy 
& collapse of 
commodity 

prices

• IC

• Semiconductor

• Rubber wood

• PCB

• Computer parts

• HDD

• Oil and gas/ Refining

• Petrochemical

• Power RE

• Rubber

US demand/
investment
slowdown

• Industrial estate

• Real estate (Residential & Office)

• Construction

Moderate

• Auto parts

• Solar PV

• Seafood

Positive

Impacts
by channel

 Demand ในสินคาข้ันกลางที่ไทยสงออกไปจีนเพ่ือผลิตเปนสินคาข้ันปลายอาจชะลอตัว โดยเฉพาะกลุม
สินคาข้ันปลายที่มีการสงออกไปตลาดสหรัฐฯ 

• E&E

• Rubber glove

• Animal feed

 การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนจะสงผลตอความตองการนําเขาสินคาจากไทย รวมถึง
ภาคบริการอื่น ๆ  

 ปญหา Over capacity จะรุนแรงข้ึน สงผลใหจีนระบายสินคามาไทยมากข้ึน
 บางอุตสาหกรรมจะไดประโยชนจากวัตถุดิบราคาถูกที่นําเขามาจากจีน สงผลดีตอตนทนุ

 นโยบาย American first มีแนวโนมทําให US พ่ึงพาการนําเขาจากตางประเทศนอยลง โดยเฉพาะจาก
มาตรการ Universal tariff

 การปรับข้ึนภาษีนําเขาของสหรัฐฯ กับประเทศอื่น ๆ สงผลตอ Demand ในสินคาไทย
 การปรับข้ึนภาษีนําเขาของสหรัฐฯ กับจีนในอัตราสูงกวาประเทศอื่น ๆ อาจสงผลใหสหรัฐฯ 

หันมานําเขาสินคาจากไทยมากข้ึน

Impacted industries

 ความเส่ียงในตะวันออกกลางอาจเพ่ิมข้ึน สงผลใหราคานํ้ามันผันผวนมากข้ึน
 Oil supply เพ่ิมข้ึนจากการใหใบอนุญาตขุดเจาะนํ้ามันเพ่ิมข้ึน เพ่ือความมั่นคงทางพลังงาน 
 Energy transition มีโอกาสเกิดชาลง เนื่องจากอาจเกิดการ Rollback นโยบายสนับสนุนพลังงานสะอาด 

รวมถึงโอกาสในการถอนตัวออกจาก Paris agreement

 นโยบาย America first จะสงผลใหมีการดึงฐานการผลิตในอุตสาหกรรมสําคัญกลับไปในสหรัฐฯ ซึ่งจะ
สงผลตอการเขามาลงทุนในไทย

 ไทยอาจไดประโยชนจากการกระจายฐานการผลิตออกจากจีนเพ่ิมข้ึน เพ่ือหลีกเล่ียงมาตรการกําแพงภาษี  

• Wholesale & 

retail trade

• Residential RE 

& Construction
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มองไปขางหนา ความเช่ือม่ันการบริโภคภาคเอกชนเริ่มปรับดขีึ้นจากมาตรการกระตุนภาครัฐ รวมถึงสัญญาณความ
เช่ือม่ันภาคธุรกิจและการลงทุนจากตางประเทศในระยะยาว แมการลงทุนในระยะสั้นจะยังแผวลง

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ GISTDA, กระทรวงเกษตรและสหกรณ, กรมอุตุนิยมวิทยา, IRI และ สนทช. 

Leading indicator Unit 2022 2023 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24

Leading economic index (LEI) 2000=100, SA 171.5 173.0 173.6 172.7 173.3 173.1 172.4 172.8 173.4 172.8 173.2 172.9 172.7 172.6 172.5 172.5 173.6 175.3

Consumption CCI : Future 100 = Stable 51.1 64.2 62.8 64.2 66.3 68.0 68.7 69.9 70.9 71.9 71.2 70.2 68.4 66.7 65.4 64.3 63.1 64.0 64.9

Export

Global PMI : Manu export orders 50 = Stable 47.8 47.6 46.4 47.0 47.6 47.5 48.1 48.1 48.8 49.3 49.5 50.4 50.4 49.3 49.3 48.4 47.5 48.3 48.6

Korea exports : First 25 days 2021=100, SA 106.8 92.9 91.8 96.4 109.4 100.6 104.6 107.9 95.7 87.8 95.7 103.9 94.7 99.1 102.8 91.0 100.7 98.9 101.5

Korea exports 2021=100, SA 106.2 92.4 92.9 98.3 99.9 103.0 103.5 102.6 100.6 99.3 95.3 101.4 98.4 98.2 98.1 99.8 100.7 99.5 101.1

China exports 2021=100, SA 105.7 95.5 96.5 97.9 100.5 97.2 100.1 100.0 102.1 104.4 102.8 101.5 99.3 100.2 96.4 99.3 97.4 101.7 103.2

China imports from Thailand 2021=100, SA 92.1 90.3 81.3 78.2 79.7 86.3 77.6 84.0 74.5 73.4 73.3 76.8 92.4 75.6 81.0 81.2 83.7 83.9 86.7

Investment 

- Near term

BSI : Expectation 50 = Stable 53.4 54.6 53.3 54.1 54.7 53.3 52.6 53.9 53.9 53.5 51.9 52.4 52.9 51.9 50.1 49.8 51.6 52.4 51.3

Construction area permitted 2000=0.1, SA 6.3 6.6 7.2 6.8 7.0 7.2 6.8 6.8 6.9 6.8 6.8 6.8 6.5 6.2 6.3 6.1 5.9 6.1

Net business open Value THB billions 302.8 402.4 9.1 17.9 6.9 18.3 7.9 -36.7 22.2 17.2 16.6 22.2 -32.9 23.1 14.9 3.8 5.4 20.2 14.0

Investment

- Longer term

BOI : Cert. issued Value %YoY 15.4% 5.5% -13.7% 18.4% 107.2% 64.1% 132.9%

BOI : Approved Value %YoY 19.6% 22.5% 23.8% 98.8% 5.9% 64.7% 71.4%

BOI : Application Value %YoY 25.3% 43.2% -18.8% 100.8% 30.9% 39.2% 55.6%

Manufacturing TISI : Expectation 100 = Stable 98.2 100.6 100.2 99.5 97.3 94.5 97.3 96.2 98.4 100.0 100.8 98.3 95.7 93.4 95.2 93.9 96.7 98.4
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การลงทุนภาคเอกชนจะกลับมาฟนตัวไดบางในป 2025 ตามมูลคาการออกบตัรสงเสริมการลงทุนของ Board of 
Investment (BOI) ท่ีเพ่ิมขึ้นมาก แตแนวโนมการฟนตัวยังถูกจาํกดัจากความเปราะบางในการผลิตภาคอตุสาหกรรม

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลธนาคารแหงประเทศไทย, สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI)

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนและองคประกอบโดย ธปท.

หน�วย : %YOY 
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ยอดจดทะเบียนยานยนตใหม
พ้ืนท่ีไดรับอนุญาตกอสราง

การจําหน�ายเครื่องจักรและ

อุปกรณในประเทศ

การนําเขาสินคาทุน
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน

การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวแตกตางกันในแตละองคประกอบอยางชัดเจน  

• การลงทุนและนําเขาเครื่องจักรและอุปกรณ (ยกเวนยานพาหนะ) ขยายตัว
ดีขึ้น สวนหนึ่งตามการลงทุนท่ีไดรับการสงเสริมจาก BOI 

• การลงทุนกอสรางและยานพาหนะหดตัวลงมาก สวนหนึ่งจากอุปสงค
ในประเทศท่ีชะลอลงตอเนื่อง

มูลคาการออกบตัรสงเสริมการลงทุนโดย BOI

หน�วย : พันลานบาท
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บริการที่มีมูลคาสูง

อุตสาหกรรมสรางสรรค

ดิจิทัล

สาธารณูปโภค

เคมีและปโตรเคมี

โลหะและวัสดุ

เคร่ืองใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส

เคร่ืองจักรและยานยนต

การแพทย

เกษตร อาหาร และ

เทคโนโลยีชีวภาพ

+100%YOY

มูลคาการออกบัตรสงเสริมการลงทุนของ BOI เพ่ิมขึ้น 2 เทา

ในชวง 9 เดือนแรกของปน้ี โดยเฉพาะกลุมธุรกิจผลิตเครื่องใชไฟฟา

และอิเล็กทรอนิกส จะเปนแรงสงสําคัญของการลงทุนในระยะขางหนา

คาดการณการขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนโดย SCB EIC

หน�วย : %YOY 
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ป 2024 การลงทุนเอกชนจะหดตัว จากการลงทุนดานกอสราง

และยานพาหนะเชิงพาณิชยท่ีซบเซา

ป 2025 การลงทุนเอกชนจะกลับมาขยายตัวได ตามทิศทางมูลคา

การออกบัตรสงเสริมการลงทุนของ BOI ท่ีดีขึ้นมากเปนหลัก

แตการลงทุนกอสรางและยานพาหนะคาดวาจะฟนตัวจํากัด รวมถึง

แรงกดดันเพ่ิมเติมจากความไมแน�นอนนโยบายการคาสหรัฐฯ 

และการทุมตลาดของสินคาจีน ทําใหการสงออกไทยขยายตัวจํากัด 

ขณะท่ีการใชกําลังการผลิตยังอยูในระดับตํ่า
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รัฐบาลเรงเบกิจายงบลงทุนใน Q3/2024 และคาดวาจะมีการเบกิจายตอเน่ืองในงบประมาณป 2025 สงผลใหมูลคา
การกอสรางภาครฐัในป 2025 มีแนวโนมขยายตัวดีขึ้น
มูลคาการกอสรางภาครัฐ

หน�วย : พันลานบาท

อัตราการเบิกจายงบลงทุนสะสมของหน�วยงานกลางโดยรวม

หน�วย : %

งบประมาณของ 4 หน�วยงานหลักท่ีลงทุนภาคกอสราง

หน�วย : พันลานบาท

มูลคาการกอสรางภาครัฐในป 2025 มีแนวโนมขยายตัว +3%YOY

• การเบิกจายงบประมาณป 2025 ดําเนินการไดปกติ

• มูลคาการกอสรางโครงการ Mega project 

- สวนใหญมาจากโครงการตอเนื่องจากในอดีตท่ีคืบหนา

- ความคืบหนาการกอสรางโครงการ Mega project ใหม 

เชน รถไฟทางคู เฟส 2 ชวงขอนแกน-หนองคาย, 

รถไฟฟาสายสีสม ชวงบางขุนนนท-ศูนยวัฒนธรรมฯ 

(ตะวันตก)

2021 2022 2023 2024E 2025F

802 802 784 794 820

+3%
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FY2021

FY2022

FY2023

FY2024

FY2025

หน�วยงาน

ท่ีใชงบลงทุนในระดับสูง

ส้ิน ก.ย. ส้ิน พ.ย.

2021 2022 2023 2024 2023 2024

กรมทางหลวง 86% 90% 96% 80% 6.3% 3.5%

กรมทางหลวงชนบท 89% 91% 90% 67% 1.3% 3.3%

กรมชลประทาน 82% 83% 89% 74% 2.6% 7.0%

กรมโยธาธิการและผังเมือง 62% 47% 42% 44% 6.4% 4.7%

กรมทางหลวง

126
113 119 122 128

+5%

กรมชลประทาน

74 77 77 81 83

+2%

กรมทางหลวงชนบท

49 46 47 48 51

+6%

กรมโยธาธิการและผังเมือง

29 31 35 38 42

+10%

FY2021 FY2022 FY2023

FY2024 FY2025

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, กรมบัญชีกลาง และสํานักงบประมาณ
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การกอสรางภาคเอกชนในป 2025 มีแนวโนมขยายตัวต่ํา โดยเผชิญแรงกดดนัจากกาํลังซื้อท่ีอยูอาศัยยังไมสามารถ
ฟนตัวไดมากนัก โดยเฉพาะกลุมรายไดระดับปานกลาง-ลาง 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, AREA และ CBRE

มูลคาการกอสรางภาคเอกชน

หน�วย : พันลานบาท

หน�วยท่ีอยูอาศัยเปดตัวใหมในกรุงเทพฯ-ปริมณฑล

หน�วย : พันหน�วย

อุปทานพื้นท่ีสํานักงาน และพื้นท่ีคาปลีกใหเชาในกรุงเทพฯ

หน�วย : ลานตารางเมตร

2021 2022 2023 2024E 2025F

560 567 589 591 598

+1%

2020

9%
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38%

39%

2021

8%
15%

26%

50%

2022

11%

19%

21%

48%

2023

10%
22%

21%

46%

2024E

10%
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47%

2025F

6%
11%

27%

56%

2019

11%
14%

40%

36%

118

73
60
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73 71

-5%
-28%

-3%

คอนโดมิเนียม ทาวนเฮาส บานเดี่ยว บานแฝด

7.9

2021

9.7

8.0

2022

9.5

8.2

2023

10.1

8.6

2024E

9.0

9.2

2025F

7.7

2019

9.2

7.8

2020

9.5

16.7 17.0 17.4 17.7 17.8
18.8

19.7

10.4

+6%
+5%

พ้ืนท่ีสํานักงาน พ้ืนท่ีคาปลีก

มูลคาการกอสรางภาคเอกชนในป 2025 มีแนวโนมขยายตัว +1%YOY

• หน�วยท่ีอยูอาศัยเปดตัวใหมยังมีแนวโนมหดตัวตอเน่ือง ในอัตราลดลงจากปกอน จากกําลังซ้ือท่ีคาดวายังไมสามารถฟนตัวไดมากนัก โดยเฉพาะกลุมรายไดปานกลาง-ลาง ทําใหการเปดโครงการกลุมยังมีแนวโนมระมัดระวัง 
และผูขายหันไปเนนการระบายสินคาคงเหลือ โดยการเปดโครงการใหมสวนใหญยังมีแนวโนมในกลุมระดับราคาปานกลาง-บน

• การกอสรางโครงการอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชยตอเน่ือง ผูประกอบการขยายโครงการพ้ืนท่ีคาปลีก และ Mixed-use project ขนาดใหญ รวมถึงพ้ืนท่ีสํานักงานเกรด A และ A+ สงผลใหอุปทานพ้ืนท่ีคาปลีก และพ้ืนท่ีสํานักงานยังขยายตัว 
แมบางสวนเริ่มชะลอแผนเปดโครงการใหม แตคาดวาสถานการณ Oversupply จะคลี่คลายไดในระยะสั้น โดยยังตองจับตาความเส่ียงการชะลอแผนเปดโครงการใหมออกไปมากขึ้น
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การผลิตอุตสาหกรรมในภาพรวมยังไมฟนตัว จากแรงกดดนัอุปสงคในประเทศซบเซา และการเขามาตีตลาด
ของสินคาจีน โดยการฟนตัวกระจกุตัวในหมวดสินคาท่ีไดรับอานิสงสจากการสงออก

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) กระทรวงพาณิชย และ CEIC

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมไทย และดัชนีมูลคาสินคานําเขาจากจีน

หน�วย : Index, sa, 2021 = 100

80

100

120

140 MPI

Imports from China

(Of which) Consumer Goods

(Of which) Raw Materials & Intermediate Products

(Of which) Capital Goods

• แมภาคสงออกไทยจะฟนตัวแลว แตภาคอุตสาหกรรมในภาพรวมยังไมฟนตัว สวนหนึ่งจากการผลิตเพ่ือ

จําหน�ายในประเทศท่ีไดรับแรงกดดันจากอุปสงคทยอยชะลอลง และการแขงขันจากสินคาจีน

• การนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคจากจีนเร่ิมเรงตัวในชวงหลังสอดคลองกับหมวดสินคาทุนและวัตถุดิบจากจีน 

สะทอนการแขงขันของสินคาจีนในตลาดผูบริโภคไทยท่ีเขมขนขึ้น ตางจากอดีตท่ีการนําเขาสินคาจีนขยายตัวสูง

ในหมวดสินคาทุนเพ่ือปรับปรุง/ขยายโรงงาน หรือหมวดวัตถุดิบ/สินคาขั้นกลางเพ่ือผลิตสินคาขั้นสุดทายตอไป

%YoY
2021

Weight
Q1-24 Q2-24 Q3-24 Oct-24 YTD

MPI 100 -3.6 -0.2 -1.1 -0.9 -1.6

Machinery & Equipment 2.9 0.6 9.8 16.5 30.7 9.6

Beverages 3.8 6.8 7.6 -0.4 8.4 5.1

Paper & Paper Products 2.1 6.5 7.9 0.0 -2.9 4.0

Food Products 16.8 -0.1 7.4 4.6 2.6 3.6

Chemicals & Chemical Products 8.9 3.5 4.8 1.9 3.9 3.5

Electrical Equipment 3.5 -0.8 9.3 1.1 -3.6 2.4

Coke & Refined Petroleum 10.8 2.1 1.9 2.9 -1.3 1.9

Rubber & Plastic 8.9 -0.5 -0.2 3.1 5.3 1.3

Fabricated Metal 2.3 -0.4 -4.2 5.0 6.7 0.7

Basic Metal 3.5 -5.4 4.1 -3.9 2.2 -1.6

Pharmaceutical Products 1.2 -13.0 -4.0 -4.0 0.8 -6.6

Cement, Glass, & Ceramic 5.4 -7.0 -7.9 -8.8 -3.4 -7.5

Computer & Electronic 8.9 -17.1 -13.4 -3.2 -0.9 -10.6

Motor Vehicles 11.3 -16.3 -13.4 -17.7 -21.6 -16.5

• การฟนตัวของภาคอุตสาหกรรมไทยแตละหมวดยังแตกตางกันมาก โดยหมวดเครื่องจักรและอุปกรณ 

เติบโตไดดีขึ้นตอเนื่องตามภาคการสงออก ขณะท่ีหมวดยานยนตหดตัวแรงตอเนื่องตลอดป

• การหดตัวรุนแรงของการผลิตยานยนตสงผลใหการผลิตภาคอุตสาหกรรมโดยรวมหดตัว (มีสัดสวนมากถึง 

11.3% ในโครงสรางการผลิตของไทย)
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มาตรการเงินโอนชวยใหการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีขึน้บาง แตมีผลกระตุนการบริโภคไดจาํกดั เพราะเนน
ประคับประคองการบริโภคของกลุมครัวเรือนเปราะบางเปนหลัก

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลธนาคารแหงประเทศไทย และผลสํารวจ SCB EIC Consumer survey เดือน พ.ย. – ธ.ค. 2023 จากกลุมตัวอยางที่มีบัตรสวัสดิการแหงรัฐฯ จํานวน 205 ตัวอยาง 

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index) ของ ธปท.

หน�วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล

• การบริโภคภาคเอกชนเดือน ต.ค. ปรับดีขึ้นจากเดือนกอน สวนหนึ่งเปนผลจากมาตรการเงินโอน 10,000 บาท ใหแกกลุมเปราะบางและผูพิการชวงปลายเดือน ก.ย. สะทอนจากการบริโภคสินคาไมคงทนและคงทนบางกลุม

ท่ีปรับดีขึ้น ขณะท่ีการบริโภคหมวดบริการปรับดีขึ้นสอดคลองกับการใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีขยายตัวตอเนื่อง 

• การบริโภคสินคาคงทนยังหดตัวสูงเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน จากฐานะการเงินของครัวเรือนท่ียังเปราะบาง ความระมัดระวังการปลอยสินเชื่อเชาซ้ือของสถาบันการเงิน และผูบริโภคชะลอซ้ือรอดูสถานการณราคา

ในตลาดรถยนต
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มาตรการเงินโอนรอบน้ีจะชวยกระตุนการบริโภคไดไมมากนัก

เน่ืองจากผูรับสิทธิสวนใหญจะนําเงินน้ีไปเก็บออม คืนหน้ี หรือลดรายจายสวนตัว

86%* ของครัวเรือนท่ีมีสิทธิไดรับเงินเฟสแรก

จะนําเงินโอนน้ีไปทดแทนรายจายท่ีตองใชอยูแลว บางสวนหรือท้ังหมด

ครัวเรือนกลุมนี้

40%
นําเงินสวนเกินไปเก็บออม/ลงทุน

30%
นําเงินสวนเกินไปใชคืนหนี้

*สํารวจจากกลุมครัวเรือนที่มีบัตรสวัสดิการแหงรัฐฯ จํานวน 205 ตัวอยาง 
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ผูบริโภคมองเศรษฐกจิไทยป 2025 แยลง ขณะที่กลุมรายไดตํ่ามองวา ตนเองจะไดรับผลกระทบจากเศรษฐกจิที่แยลงมากกวา

กลุมอื่น สะทอนภาพความเชื่อมัน่ผูบริโภคทีย่ังออนแอ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

ทานมองเศรษฐกิจปหนาเปนอยางไร

12% 46% 30% 11% 1%

แยลงมาก                   แยลง                    เหมือนเดิม     ดีข้ึน      ดีข้ึนมาก 

ปจจัยบวกในปหนา

นักทองเท่ียวตางชาติ
49%

29%
ไมมีปจจัยบวก

นโยบายของรัฐบาล
26%

ปจจัยลบในปหนา

ภาวะหน้ีครัวเรือน
69%

69%
การเมืองในประเทศ

กําลังซื้อของประชาชน
54%

• ผูบริโภคเกินคร่ึงหน่ึงมองวาเศรษฐกิจในป 2025 จะแยกวาปน้ี สวนใหญในกลุมนี้ประเมินวา
เศรษฐกิจไทยซบเซาแลวในปจจุบัน สะทอนความไมเชื่อมั่นตอแนวโนมเศรษฐกิจไทย

• ผูบริโภคมองนักทองเท่ียวตางชาติเปนปจจัยบวกของเศรษฐกิจในปหนา ขณะท่ีเกือบ 3 ใน 10 
มองวาไมมีปจจัยบวกเลย

• ผูบริโภคมองความเปราะบางของครัวเรือน และสถานการณความไมแน�นอนทางการเมอืง
ภายในประเทศ เปนปจจัยลบสําหรับเศรษฐกิจไทยในปหนา 

คาครองชีพ

สัดสวนผูตอบวาไดรับผลกระทบ

95%

92%

93%

89%

84%

นอยกวา 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

มากกวา 100,000 บาท

กลุมรายได

รายได

83%

80%

68%

63%

53%

นอยกวา 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

มากกวา 100,000 บาท

ภาวะเศรษฐกิจสงผลตอทานในดานใดบาง

สัดสวนผูตอบวาไดรับผลกระทบ

กลุมรายได

• ผลสํารวจพบวา เศรษฐกิจในภาพรวมจะสงผลตอกลุมรายไดต่ํามากกวากลุมรายไดสูงชัดเจน โดยกวา 4 ใน 5 
ของกลุมรายไดตํ่ากวา 30,000 บาทตอเดือน มองวารายไดจะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ (ขณะท่ีราว
ครึ่งหนึ่งของกลุมรายไดสูงกวา 100,000 บาทตอเดือน มองวารายไดจะไดรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ)

• ผูบริโภคทุกกลุมมองวา สถานการณเศรษฐกิจภาพรวมจะกระทบตนผานคาครองชีพเปนหลัก แมกระท่ังกลุมท่ีมี
รายไดสูงกวา 100,000 บาทตอเดือน ยังมีสัดสวนมากถึง 4 ใน 5 ท่ีมองวาตนเองจะไดรับผลกระทบ
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หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

คนไทยสวนใหญยังไมมีแผนซื้อบานหรือรถในป 2025 เพราะไมแน�ใจภาวะเศรษฐกจิและรายได ในอนาคต โดยมองวา
อุปสรรคสําคัญในการตัดสนิใจซื้อหลักคือการขออนุมัติสินเช่ือ รองมาเปนเรื่องราคา รายได และภาระชําระหน้ี

มี

24%

ไมแน�ใจ

15%

ไมมี

61%

แผนการซื้อบานหรือรถในป 2025

มี ไมแน�ใจ ไมมี

9%

14%

18%

26%

33%

มีความตองการ แตคิดวาไมสามารถซ้ือได

ยังไมแน�ใจในสถานการณเศรษฐกิจ

ตองการเก็บออมเงินไวกอน

ซ้ือไปแลวกอนหนานี้

ยังไมมีความตองการซ้ือ

8%

10%

32%

49%

รอดูโครงการใหม / รถยนตรุนใหม

รอดูราคาขายในอนาคต เชน ราคาอาจจะลดลงมา

อยูในระหวางประเมินวาตัวเองตองการจริงหรือไม

ไมมั่นใจในภาวะเศรษฐกิจ / รายไดในอนาคต

13%

20%

21%

22%

24%

ไมมีอุปสรรค

อัตราดอกเบี้ย / ภาระในการชําระหน้ี

รายได

ราคาท่ีอยูอาศัย / ราคารถยนต

การขออนุมัติสินเชื่อ

• ผูท่ีมีแผนซื้อบานหรือรถในป 2025 กวา 85% มองวาตนอาจพบอุปสรรคในการซือ้ ผาน (1) การขอสินเชื่อและภาระหน้ี โดยเกือบ 1 ใน 4 มองวาการขออนุมัติสินเชื่อจะเปนอุปสรรคในการซ้ือ และ 1 ใน 5 กังวลถึงอัตราดอกเบี้ย
และภาระในการชําระหน้ีท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต และ (2) ความสามารถในการซือ้ (Affordability) ผานราคาท่ีอยูอาศัยและรถยนตท่ีคอนขางสูงเมื่อเทียบกับระดับรายได 

• ผูท่ีไมมีแผนหรือยังไมแน�ใจวาจะซื้อบานหรือรถในป 2025 สวนหนึ่งเนื่องจากไมมั่นใจในแนวโนมเศรษฐกิจและรายไดของตนเองในอนาคต และอาจตองการเก็บออมเงินไวกอน

ปจจัยที่ทําใหไมมีแผนการซ้ือ

อุปสรรคในการซ้ือ

เหตุผลที่ยังไมแน�ใจจะซ้ือ
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0%

10%

20%

30%

40%

NPL ที่กลับมาชําระหนี้ ไดแตไมสมํ่าเสมอ

Age <=25 Age 26-35 Age 36-45 Age 46-55 Age 56-65 Age 66+หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

ในระยะขางหนา ขอมูลเครดิตบโูรช้ีวา คุณภาพสินเช่ือรายยอยท้ังระบบมีแนวโนมแยลงตอเน่ือง สะทอนวาปญหาหน้ี
ครัวเรือนจะคล่ีคลายไดชาเน่ืองจาก ลูกหน้ีบุคคล NPL มากกวา 70% ยังไมสามารถกลับมาชําระหน้ีไดสม่ําเสมอ
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ทิศทาง NPL และ SM สูงขึ้นตอเน่ืองจากชวง COVID-19

หมายเหตุ : 1) ขอมูลของลูกหนี้ NPL บุคคล ตลอดชวง 16 ไตรมาส ต้ังแต ไตรมาส 1/2020 – ไตรมาส 4/2023
2) ประเภทลูกหนี้ NPL บุคคลแบงตามสถานะบัญชีและ DPD (Days passed due) เปน 4 ประเภท 

ไดแก (1) ลูกหนี้ที่สามารถกลับมาชําระหน้ีและปดบัญชีได (2) ลูกหนี้ที่กลับมาชําระหนี้ไดสมํ่าเสมอ คือ 
บัญชีลูกหนี้ NPL ที่กลับมามีสถานะปกติ และ DPD<30 วัน ตลอดทัง้ป 2024 (3) ลูกหนี้ที่ไมสามารถกลับมาชําระ
หนี้ไดสมํ่าเสมอ และ (4) ลูกหนี้ที่ไมสามารถกลับมาชําระหนี้ไดและถูกดําเนินคดี

NPL

SM

บัญชีท่ีสามารถ

ปดบัญชีไดแลว, 

0.9%

บัญชีท่ีสามารถ

กลับมาชําระหน้ี

สม่ําเสมอได, 

0.8%

บัญชีท่ีสามารถ

กลับมาชําระหน้ี

ไดแตไม

สม่ําเสมอ, 71.6%

บัญชีท่ีไมสามารถ

กลับมาชําระหน้ีได 

และอยูระหวาง

ดําเนินคดี, 26.8%

Non-Bank

บัญชีท่ีสามารถปดบัญชีไดแลว, 4.7%

บัญชีท่ีสามารถ

กลับมาชําระหน้ี

สม่ําเสมอได, 

5.5%

บัญชีท่ีสามารถกลับมาชําระหน้ีได

แตไมสม่ําเสมอ, 73.9%

บัญชีท่ีไมสามารถกลับมาชําระหน้ีได 

และอยูระหวางดําเนินคดี, 16.0%

Bank (include SFIs)

ลูกหนี้ NPL 

ที่จายหนี้ ไมสมํ่าเสมอ 

สวนใหญอายุ 26-35 ป

0%

10%

20%

30%

40%

NPL ที่กลับมาชําระหนี้ ไดแตไมสมํ่าเสมอ

ลูกหนี้ NPL 

ที่จายหนี้ ไมสมํ่าเสมอ 

สวนใหญอายุ 36-45 ป

สัดสวนสินเชื่อรายยอยดอยคุณภาพ (NPL) และสินเชื่อท่ีกลาวถึงเปนพิเศษ (SM)

หน�วย : % ของการผิดนัดชําระหนี้ตอลูกหนี้รายยอยท้ังหมด

สถานะบัญชีของลูกหน้ีรายยอยท่ียังเปน NPL ต้ังแตเกิด COVID-19 – ไตรมาส 4/2023 แบงตามประเภทเจาหน้ี

หน�วย : % จํานวนบัญชีลูกหนี้ NPL

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลเครดิตบูโร
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ลูกหน้ีบุคคล SM ราว 70-80% มีโอกาสจะกลายเปน NPL โดยเฉพาะสินเช่ือเพ่ือการเกษตร สินเช่ือสวนบุคคล 
หน้ีบัตรเครดิต และสินเช่ืออืน่
สถานะบัญชีของลูกหน้ีรายยอยท่ียังเปน SM ต้ังแตเกิด COVID-19 – ไตรมาส 4/2023 แบงตามประเภทเจาหน้ี

หน�วย : % จํานวนบัญชีลูกหนี้ SM ท้ังหมด

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลเครดิตบูโร

ปดไดแลว, 

1.8%
กลับมาจาย

สมํ่าเสมอ, 16.9%

กลับมาจายไม

สมํ่าเสมอ, 81.3%

Non-Bank

ปดไดแลว, 1.4%

กลับมาจาย

สมํ่าเสมอ, 25.4%

กลับมาจายไม

สมํ่าเสมอ, 73.2%

Bank (include SFIs)

ระยะเวลาท่ีบัญชีของลูกหน้ีจะเปลี่ยนสถานะจาก SM กลายไปเปน NPL โดยเฉลี่ยอยูท่ี 1.6 ไตรมาส หรือโดยประมาณ 5-6 เดือน

74% 79%

สัดสวนบัญชีลูกหน้ีสถานะ SM ท่ีกลายไปเปน NPL

สัดสวนบัญชีลูกหน้ี SM ท่ีกลายไปเปน NPL แบงตามประเภทสินเชื่อและเจาหน้ี

หน�วย : % ,  นับตั้งแตเกิด COVID-19 – ไตรมาส 4/2023 แบงตามประเภทเจาหนี้
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มาตรการแกหน้ีครัวเรือน “คุณสู เราชวย” เนนชวยเหลือลูกหน้ีรายยอยเปราะบางนอยลงมา แตมีโอกาสคืนหน้ีได
ผลสําเร็จของมาตรการขึน้อยูกบัการฟนตัวของรายไดลูกหน้ีท่ีไดรับความชวยเหลือเปนหลัก

บัตรกดเงินสด
สินเช่ือสวนบุคคลหมุนเวียน

สินเช่ือสวนบุคคล
ผอนชําระเปนงวด บัตรเครดิต สินเช่ือรถ สินเช่ือบาน สินเช่ือเพ่ือประกอบอาชีพ

การปรับโครงสรางหนี้กอนและหลังเปนหนี้เสีย

คลินิกแกหนี้

ปดจบหนี้เรื้อรัง

*เขารวมมาตรการ จายตรง คงทรัพย ไดผานมาตรการรวมหนี้* มาตรการ "จายตรง คงทรัพย”

มาตรการ “จาย ปด จบ” 

งดเก็บ คาธรรมเนียมปรับโครงสรางหนี้ / คาปรับชําระหนี้กอนกําหนด / ดอกเบี้ยบนดอกเบี้ย 

ประเภทหนี้หลักของกลุมครัวเรอืนเปราะบางมาก ประเภทหนี้หลักของครัวเรือนเปราะบางนอยลงมา

มาตรการหลักในการแกปญหาหนี้ครัวเรือนในปจจุบนั

มาตรการภายใต โครงการ “คุณสู เราชวย” (11 ธ.ค. 2024)

มาตรการ “จายตรง คงทรัพย”
• สําหรับหน้ีบาน รถยนต รถจักรยานยนต สินเชื่อเพ่ือการประกอบอาชีพ และสินเชื่อ SMEs ท่ีมีสถานะ (1) คางชําระเกิน 

30 วัน แตไมเกิน 365 วัน หรือ (2) เคยปรับโครงสรางหนี้ตั้งแต 1 ม.ค. 2023 และในปจจุบันคางชําระไมเกิน 30 วัน

• ลดภาระชําระหน้ีตองวด 3 ป คางวดท้ังหมดจะนําไปตัดเงินตน และพักดอกเบี้ย 3 ป

• หากชําระไดตามเง่ือนไขตลอด 3 ป ลูกหนี้จะไดรับการยกเวนดอกเบี้ยท้ังหมดท่ีพักไวในชวง 3 ป

• ระหวางเขาโครงการจะไมสามารถกูเพ่ิมไดใน 12 เดือนแรก

มาตรการ “จาย ปด จบ”
• สําหรับลูกหน้ีรายยอยท่ีมีหน้ีเสียทุกประเภท ยอดคงคางไมเกิน 5,000 บาท 

• สถาบันการเงินชวยเหลือปรับโครงสรางหนี้แบบผอนปรน โดยลูกหนี้ชําระหนี้บางสวน 

เพ่ือใหสามารถจายและปดจบหนี้เร็วขึ้น เพ่ือลางประวัติหนี้เสีย

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลธนาคารแหงประเทศไทย

https://www.scbeic.com/th/home
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ตลาดน้ํามันโลกปรบัตัวลดลงในไตรมาส 4 จากความกังวลอปุสงคจนีชะลอตัว โดยตลาดยังรอดทูาทีนโยบายพลังงาน
ของ Trump 2.0 ตลาดราคากาซธรรมชาติโลกปรับเพ่ิมเล็กนอยจากความกังวลสงครามรัสเซีย-ยูเครน

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : 5-year period = 2015-2019; ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน เม.ย. 2024
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, TradingView, Goldman Sachs, US EIA, JP Morgan และสํานักขาวตาง ๆ 

ราคาน้ํามันดิบ Brent

หน�วย : USD/Barrel

ราคาปโตรเลียมเหลว (LPG) Aramco

หน�วย : USD/Ton 
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• Supply : องคการกลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน (โอเปก+) จะเดินหนาเพ่ิมการผลิต 

180,000 บารเรลตอวัน เปนผลจากซาอุดีอาระเบียยกเลิกเปาหมายราคานํ้ามันที่ 

100 USD/Barrel และพยายามเพ่ิมสวนแบงการตลาด

• Demand : ความตองการน้ํามันทั่วโลกคาดวาจะขยายตัว 920 kb/d ในปนี้และ 1 

mb/d ในป 2025 เปน 102.8 mb/d และ 103.8 mb/d ตามลําดับ อุปสงคชะลอลง

ในชวงหลายปที่ผานมา สะทอนการส้ินสุดของความตองการหลังการแพรระบาด 

และเศรษฐกิจโลกโตต่ําลง รวมถึงการใชเทคโนโลยีพลังงานสะอาดมากข้ึน

• Risk : การโจมตีของอิสราเอลและอิหรานคลายความกังวลลง เนื่องจากตางยัง

หลีกเล่ียงการโจมตี Oil and gas infrastructure
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• ความตองการใช LPG มีแนวโนมดีข้ึน จากประเทศที่ตองการกักตุน

กอนชวงเทศกาลและฤดูหนาว ต้ังแตเดือน ก.ย. ถึงส้ินป

• นอกจากนี้ การ Start-up ของ โรง PDH ในประเทศจีน ยังสงผลตอ

ความตองการใช Propane ระดับราคา LPG จึงปรับสูงข้ึน

• อยางไรก็ดี ยังมีแรงกดดันสําคัญจากเศรษฐกิจจีน โดยขอมูลลาสุด 

(ก.ย. 2024) ดัชนี China Manufacturing PMI ของจีนปรับลดลงมา

ต่ํากวา 50 อีกครั้งอยูที่ 49.8 

ราคากาซธรรมชาติ Henry Hub

หน�วย : USD/MMBtu

• Seasonal demand : ราคากาซจะยังอยูในระดับสูง แมสหภาพยุโรปจะ

เตรียมกาซไวเกือบเต็ม Storage ราว 90% แลว จาก Seasonal demand 

กอนเขาฤดูหนาว รวมถึงนอรเวยยังปดซอมบํารุงโรงไฟฟาพลังงานลม

• Risks : ไบเดนอนุญาตใหยูเครนใชอาวุธที่ผลิตในสหรัฐฯ โจมตีรัสเซีย

โดยตรง ซึ่งถือเปนการพลิกกลับนโยบายสหรัฐฯ อยางมีนัยสําคัญ 

หลังจากเกาหลีเหนือใหความชวยเหลือทางอาวุธและทหารแกรัสเซีย

• อยางไรก็ตาม การตอสูระหวางยูเครนและรัสเซียมีโอกาสส้ินสุดลง

จากนโยบายทรัมป ที่ตองการลดการใหความชวยเหลือยูเครน 

และเตือนไมใหรัสเซียยกระดับสงคราม

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F

2.8 3.7 6.6 2.7 2.12
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ความตึงเครียดของ LNG Supply ยังคงมีอยูบาง เน่ืองจากปจจบุนัยุโรปยังนําเขา LNG จากรัสเซียราว 20% 
อยางไรก็ตาม ยุโรปไดเติม Storage ไวกวา 90% และเตรียมสรรหาทดแทนจากสหรฐัฯ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : EU (except for Malta and Cyprus), the UK, Switzerland, Serbia, Bosnia and Herzegovina and North Macedonia
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Financial Times , S&P Platts และ Reuters

Europe’s gas supply by source

หน�วย : Billion cubic metres

Europe’s gas storage status as of Q4/2024
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หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

รัฐบาลยังคงกํากบัราคาดเีซลไมใหเกิน 33 บาทตอลิตร สวนราคาขายปลีก LPG ขยายเวลาตรึงราคาไวท่ี 423 บาท
ตอถัง 15 kg. ถึงสิ้นไตรมาส 1 ป 2025 รวมถึงเตรียมทบทวนแผนรองรับวิกฤตการณดานน้ํามันเช้ือเพลิงป 
2025-2029

หมายเหตุ : ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน เม.ย. 2024; กองทุนนํ้ามันอุดหนุนราคานํ้ามันเช้ือเพลิงและกาซหุงตมภาคครัวเรือน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EPPO, DOEB, OFFO, CEIC และสํานักขาวตาง ๆ

ราคากาซหุงตมถัง 15 กก. (บาท/15กก.)

ราคาน้ํามันดีเซล (บาท/ลิตร)

ราคาขายปลีกและตนทุนน้ํามัน น้ํามันดีเซล และกาซหุงตมฯ 15 กก.

สถานะกองทุนน้ํามันฯ ณ ส้ินเดือน (ลานบาท) 

• กองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงมีสถานะดีขึ้นหลังราคาน้ํามัน

ตลาดโลกปรับลดลง 

ลาสุด ณ 5 พ.ย. สถานะติดลบ -89,075 ลานบาท 

จากบัญชีนํ้ามัน -41,605 ลานบาท และบัญชีกาซหุงตม 

(LPG) -47,470 ลานบาท ติดลบนอยลงจากชวง เม.ย.- ก.ย. 

ท่ีสถานะติดลบกวา 1 แสนลานบาทมาตลอด และ

เริ่มติดลบนอยลงตั้งแตเดือน ต.ค. 

• รัฐบาลมีมติขยายระยะเวลามาตรการตรึงราคาดเีซล

ไมเกิน 33 บาทตอลิตรตอถึงส้ิน ธ.ค. หลังมาตรการ

สิ้นสุดวันท่ี 31 ต.ค. 

• รัฐบาลมีมติขยายระยะเวลาตรึงราคาขายปลีกกาซ

หุงตม (LPG) 423 บาท ตอถัง 15 กิโลกรัมถึง

ส้ินเดือน มี.ค. 2025 
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ก.ค. 2024 รัฐบาลมีมติตรึงราคานํ้ามันดีเซลไมเกิน 33 บาท/ลิตร

ต้ังแต มี.ค. 2023 รัฐบาลมีมติตรึงราคากาซหุงตม 423 บาท/ถัง 

15 กก. โดยตออายุมาตรการถึงส้ิน ม.ีค. 2025
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คาไฟฟางวด ม.ค.-เม.ย. ป 2025 ลดเหลือ 4.15 บาทตอหน�วย สอดคลองกบัประมาณการ SCB EIC ป 2025 อยูท่ี 
4.1-4.2 บาทตอหน�วย จากนโยบายตรึงคาไฟลดคาครองชีพ และตนทุนการนําเขากาซธรรชาติท่ีทรงตัว 

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ ERC, EPPO, EGAT และ Bloomberg

คาไฟฟาป 2020-2024 และประมาณการป 2025

หน�วย : บาท/หน�วย
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ราคากาซธรรมชาติในตลาดโลก JKM และกาซธรรมชาติในไทย (Pool gas) 

Global natural gas price : JKM (USD/mmBTU, monthly average) and Pool gas price (THB/MBTU)
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• SCB EIC ประเมินคาไฟฟาเฉล่ียป 2024 อยูท่ี 4.18 บาทตอหน�วย (-10%) โดยคา Ft ขายปลีก

อยูท่ี 0.393 บาทตอหน�วย (-52%) คา Ft น้ีเกิดจากตนทุนพลังงานจริง (FAC) 0.343  บาท

ตอหน�วย และการชําระคืนตนทุนคาไฟฟาในอดีต (AF) 0.05 บาทตอหน�วย โดยคา Ft 

ที่ลดลงเปนไปตามนโยบายภาครัฐที่ประกาศใหตรึงคาไฟฟาไวที่ 4.18 บาทตอหน�วย 

ประกอบกับปจจัยสนับสนุนจากราคากาซธรรมชาตินําเขา (JKM) เริ่มทรงตัว และเงินบาท

แข็งคาชวยใหตนทุนการนําเขากาซธรรมชาติอยูในกรอบที่ภาครัฐ และ กฟผ. สามารถบริหาร

จัดการโดยไมเพิ่มภาระหน้ีของ กฟผ. 

• สําหรับคาไฟฟาป 2025 ประเมินวาจะใกลเคียงป 2024 ท่ี 4.1-4.2 บาทตอหน�วย จาก 1) 

นโยบายลดคาครองชีพและคาพลังงานของรัฐบาลที่คาดวาจะตรึงคาไฟฟาใกลเคียงป 2024 

โดยคาไฟฟางวด ม.ค.-เม.ย. 2025 จะปรับเหลือ 4.15 บาทตอหน�วย 2) ประมาณการตนทุน

กาซธรรมชาติที่ใชในประเทศ (Pool gas) ในชวง 310-320 บาทตอ MMBTU และ 3) ภาครัฐ

สามารถทยอยคืนตนทุนคางชําระ (AF) ให กฟผ. และ ปตท. ไดที่ 5-20 สตางคตอหน�วย
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SCB EIC ประเมินเงินเฟอท่ัวไปจะกลับสูกรอบเปาหมายในเดือน ธ.ค. และมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองเขาใกลขอบลาง
ของกรอบเปาหมายเงินเฟอในป 2025 ท่ี 1%

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย

อัตราเงินเฟอท่ัวไป รายหมวดสินคา

หน�วย : %YOY

อัตราเงินเฟอผูบริโภคท่ัวไปและอัตราเงินเฟอผูผลิตอยูในระดับต่ํา

หน�วย : %YOY

%YOY Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 YTD

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป 0.8% 0.4% 0.6% 0.8% 0.9% 0.3%

อาหารและเคร่ืองด่ืมไมมีแอลกอฮอล 1.3% 1.8% 2.3% 1.9% 1.3% 0.7%

อาหารสด 1.1% 1.9% 2.3% 1.6% 0.2% 0.1%

เน้ือสัตว -5.2% -2.9% -2.1% 0.1% 0.3% -7.5%

อาหารบริโภค-ในบาน 1.5% 1.9% 2.1% 1.8% 1.8% 1.3%

อาหารบริโภค-นอกบาน 1.6% 1.7% 2.8% 3.0% 2.8% 1.4%

เคร่ืองนุงหมและรองเทา -0.5% -0.6% -0.7% -0.5% -0.5% -0.4%

เคหสถาน -0.8% -0.9% 0.4% 0.4% 0.4% -0.2%

ไฟฟา เชื้อเพลิง น้ําประปาและแสงสวาง -3.3% -3.3% 1.4% 1.5% 1.5% -1.1%

การตรวจรักษาและบริการสวนบุคคล -0.4% 0.0% -0.1% -0.6% -0.3% 0.2%

พาหนะ การขนสง และการสื่อสาร 2.0% -1.0% -1.8% -0.3% 1.4% 0.2%

การบันเทิงการอาน การศึกษา 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 0.6%

ยาสูบและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล 1.5% 1.6% 1.3% 0.9% 0.8% 1.3%

ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน 0.5% 0.6% 0.8% 0.8% 0.8% 0.5%
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สวนหนึ่งสะทอนกําลังซื้อฟนชา

ประมาณการอัตราเงินเฟอท่ัวไป รายไตรมาส โดย SCB EIC

หน�วย : %YOY
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ปญหาเชิงโครงสรางของเศรษฐกจิไทยเริ่มเช่ือมโยงไปยังภาคการเงิน ฐานะการเงินครัวเรือนออนแอลงกระทบ
คุณภาพสินเช่ือ ทําใหสถาบันการเงินเพ่ิมความเขมงวดในการปลอยกู

เศรษฐกิจไทยเติบโตชา เปราะบาง และไมแน�นอนสูง สงผลใหฐานะการเงินของครัวเรือนออนแอลงและความสามารถในการชําระหน้ีดอยลง ธนาคารจึงระมัดระวังการปลอยสินเชื่อมากข้ึน ครัวเรือน

เขาถึงสินเชื่อยากขึ้นนําไปสูปญหาสภาพคลองรุนแรงขึ้น ภาวะการเงินที่ตึงตัวเชนน้ีย่ิงซํา้เติมฐานะการเงินครัวเรือน และสงผลใหเศรษฐกิจชะลอลงในเชิงวัฏจักรตามมา

สัดสวน NPL ของสินเชื่อภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย

หน�วย : % ยอดคงคางสินเชื่อ

มาตรฐานการใหสินเชื่อครัวเรือนของสถาบันการเงิน

หน�วย : Z-score, 4QMA ถัวเฉลี่ยตามยอดคงคางแตละประเภทสินเชื่อ, 

Senior Loan Officer Survey

การขยายตัวของหน้ีครัวเรือน และ Trend** 

หน�วย : %YOY, **HP-filter
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SCB EIC ประเมินอัตราดอกเบีย้นโยบายจะลดลงอกี 1 ครั้งในเดือน ก.พ. 2025 เหลือ 2% และคงไวระดับน้ีในระยะ
ปานกลาง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย

• สวนหน่ึงเพราะ กนง. ใหความสําคัญกับการ Deleverage ในระบบเศรษฐกิจ จึงไมควรใหอัตราดอกเบี้ยอยูใน
ระดับตํ่ามากเกินไป 

• นอกจากนี้ อัตราดอกเบ้ียนโยบายในประเทศเศรษฐกิจหลักมีแนวโนมสูงกวาคาเฉลี่ยอดีต ตามอัตราเงินเฟอ
ท่ีมีแนวโนมสูงขึ้นในระยะตอไป

• ความจําเปนในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจากภาวะการเงินตึงตัวกระทบตอกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ ขณะท่ีความเสี่ยงเศรษฐกิจดานตํ่าสูงขึ้นจากปญหาภูมิรัฐศาสตร

• ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลักท่ีจะปรับลดลง เอื้อตอการปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายของไทยมากขึ้น 

SCB EIC ประเมิน กนง. จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเหลือ 2% ใน Q1/25 และคงตลอดป อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะไมกลับไปต่ําเชนในอดีต 

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายไทยและสหรัฐฯ (โดย SCB EIC)

หน�วย : % Forecast >>
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51 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ Bloomberg

SCB FM มองการออนคาของเงินบาทในปน้ีอาจมีไมมากแลว และอาจอยูในกรอบราว 34.00-35.00 ในชวงท่ีเหลือ
ของปน้ี แตยังตองจับตาความผันผวนของเงินสกุลอื่น ท่ีอาจกระทบบาทได ดานเงินทุนเคลื่อนยายยังไหลออกตอ
การเปล่ียนแปลงของคาเงินแตละสกุล เทียบดอลลารสหรัฐ

หน�วย : % (ขอมูล ณ วันท่ี 17 ธ.ค. 2024)
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เงินทุนเคล่ือนยายสูตลาดการเงินไทย

หน�วย : พันลานบาท
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Equity market Bond market

• SCB FM มองวาปจจัยเร่ือง Trump trade ท่ีผานมาน้ันไดจบไปแลว ทําใหการออนคาของ
เงินบาทในชวงท่ีเหลือของปน้ีจะไมมากนัก สะทอนจาก

1. เงินบาทเร่ิมกลับมาแข็งคาไดบาง หลังเลขเศรษฐกิจไทยออกมาดีกวาคาด เชน GDP 
ไตรมาส 3 และเลขการสงออก ขณะที่ดัชนีเงินดอลลารออนคาลง

2. การแตงต้ัง Scott Bessent เปน รมว.คลังสหรัฐฯ ทําใหนักลงทุนเชื่อวานโยบายของ 
Trump จะไมแข็งกราวมาก Treasury yields จึงปรับลดลงเร็ว และเงินดอลลารออนคา

3. ตลาดเร่ิมชินกับการประกาศ Tariffs ของ Trump มากข้ึน โดยหลัง Trump ประกาศอาจ
ขึ้น Tariffs จีน แคนาดา เม็กซิโก และกลุม BRICS ทําใหเงินภูมิภาครวมถึงบาทออนคา 
แตการออนคายังนอยกวาการประกาศครั้งกอน ๆ และนอยกวาในป 2017 (Trump 1.0)

• ท้ังน้ี ยังมีความไมแน�นอนจากคาเงินหยวน เงินเยน และเงินยูโร ท่ีอาจกระทบบาท

เงินหยวนอาจออนคาตอ เพราะทางการอาจปลอยใหเงินออนเพื่อเปน Cushion จาก Tariff

เงินเยนอาจออนคาตอในระยะสั้นเพราะ BOJ น�าจะขึ้นดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ม.ค. 

เงินยูโรน�าจะยังออนคาจาก Tariff ที่จะย่ิงกดดันเศรษฐกิจ รวมถึงจีนที่ยังมีแนวโนมไมดี

• ดานเงินทุนเคล่ือนยายในชวงท่ีเหลือของปอาจยังไหลออกตอไดจากความไมแน�นอนท่ียังมี
อยูมาก และเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ียังแข็งแกรง โดยเลขลาสุดพบวาเงินทุนเคลื่อนยายกลับ
ไปไหลออกในชวงไตรมาสที่ 4 น้ี แมวาจะไหลเขาตลาดการเงินไทยในไตรมาสที่ 3

ดวยเหตุน้ี SCB FM มองวา เงินบาทจะยังผันผวนสูงและอาจอยูท่ีกรอบราว 
34.00-35.00 ในชวงท่ีเหลือของปน้ี
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52 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

เงินบาทอาจยังออนคาตอในชวงครึ่งแรกของป 2025 แตกลับมาแข็งคาในชวงครึ่งปหลังจากหลายปจจยั เชน 
การลดดอกเบีย้ของ Fed เงินทุนเคล่ือนยายไหลกลับ ราคาน้ํามันโลกมีแนวโนมลดลง และราคาทองคําอาจสูงขึ้น 
GS FX Positioning Scores

หน�วย : ดัชนี (std dev)

US Dollar Sensitivity

5-year weighted dollar beta of individual markets in MSCI EFM index

• การลดดอกเบี้ยของ Fed ทําให Treasury yields และดัชนีเงินดอลลารสหรัฐปรับ
ลดลงได

• รัฐบาลสหรัฐมีแนวโนมขาดดุลมากขึ้น จากการลดภาษี และการใชจายท่ีมากขึ้น 
ซ่ึงจะทําใหเงินดอลลารสหรัฐอาจออนคาได

• การไหลกลับของเงินทุนเคล่ือนยายสู EM รวมถึงตลาดเอเชียและไทย

• ราคานํ้ามันโลกมีแนวโนมลดลงในป 2025 ทําใหดุลบัญชีเดินสะพัดไทยอาจสูงขึ้น

• ราคาทองคําอาจปรับสูงขึ้นจาก Global yields ท่ีอาจลดลง สนับสนุนเงินบาทแข็ง

• US Exceptionalism: เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมแข็งแกรงกวาเศรษฐกิจหลักอื่น ๆ 
โดยเฉพาะยุโรป ทําใหเงินดอลลารจะยังแข็งคา และเงินยูโรอาจยังออนคาตอได

• Trade protectionism: การขึ้นภาษีนําเขาของสหรัฐฯ จะกดดันเงินภูมิภาคตอเน่ือง 
โดยเฉพาะเงินหยวน ท่ี Trump อาจใช Executive orders เพ่ือขึ้น Tariffs ไดเร็ว

• Economic fundamental: เศรษฐกิจไทยและคูคาสําคัญ เชน จีน ยังอาจออนแอ

เงินบาทอาจกลับมาแข็งคาใน 2025-H2 มองกรอบปลายป 33.50-34.50

SCB FM มองเงินบาทอาจยังออนคาตอใน 2025-H1 โดยอาจแตะ 35.50 
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• การบรโิภคในประเทศเปราะบาง
• Demand โลกผันผวน
• ปญหา Geopolitics
• การกลับมาของทรัมปท่ีสงผล

กระทบหลายดาน ท้ังการคาการ
ลงทุน และดานพลังงาน

• โครงสรางการผลิตปรับตวัชา
• การแขงขันรุนแรง ท้ังภายใน

และภายนอกประเทศ
• แรงกดดันจาก Mega trend 

อาทิ Digital disruption, Climate 
change & transition risk

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

แนวโนมธุรกิจไทยยังมีความเสี่ยงอยูมาก ท้ังความผันผวนของเศรษฐกิจโลก นโยบาย Trump 2.0 ปญหาเชิงโครงสราง
ของไทย การแขงขนัรุนแรง และแรงกดดันจาก Mega trends แตขนาดของผลกระทบขึน้อยูกบัความสามารถในการ
ปรับตัวของแตละธุรกจิ 

ความเสี่ยงท่ีตองติดตาม

Low

Moderate

High

Negative Positive

Average 2019-2024 Average 2025-2028F

Risk level/Level of impacts

มีความสามารถในการปรับตัวไดดีมาก

ยังมีอุปสรรค/ความทาทายในการปรับตัวอีกมาก

Adaptability

Industry growth 2025 & medium term Risk level Trump 2.0 impacts* Adaptability

ธุรกิจท่ีมีแนวโนมฟนชา/ชะลอตัว

แนวโนมการเติบโตของธุรกจิในป 2025 และ Medium-term 
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ธุรกิจท่ียังมีแนวโนมเติบโตไดตอเน่ือง

Industry growth 2025 & medium term Risk level Trump 2.0 impacts* Adaptability
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*ผลกระทบโดยรวมจากนโยบายของ Trump 2 ประเมินภาพรวมทั้งผลกระทบเชิงลบและเชิงบวก
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กาวตอไปของเศรษฐกิจไทยบน ‘โลกสองใบ’
เศรษฐกิจไทยโตชา เปราะบาง และไมแน�นอนมากข้ึน จากท้ังความทาทายภายนอกและความออนแอภายใน ผลกระทบท่ีสงตอกัน

ระหวางการชะลอตัวระยะสั้นและปญหาเชิงโครงสรางระยะยาว นําไปสูกิจกรรมทางเศรษฐกิจไทย ‘สองใบ’ ท่ีแตกตางกัน
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กาวตอไปของเศรษฐกิจไทยบน ‘โลกสองใบ’
ความทาทายภายนอกและความออนแอภายในของประเทศไทยที่เห็นนี้ กําลังสะทอนวาเศรษฐกจิไทยเติบโตตํา่ลงในระยะสั้นและมีปญหาเชิงโครงสรางระยะยาว ขณะที่แนวทางการพัฒนาเศรษฐกิจไทยในชวงที่
ผานมาไมคอยเปดโอกาสใหคนสามารถเคลือ่นตวัขึ้นลงในโครงสรางทางสงัคมไดอยางเสรี ขอจํากัดเหลานี้นําพาใหเศรษฐกิจไทยอยูบนโลก ‘สองใบ’ ที่แตกตางกันใน 3 มิติ คือ

1. มิติ : ออน-แขง็ โลกสองใบของครัวเรือนฐานะการเงินออนแอกับครัวเรือนฐานะการเงินเขมแขง็ สะทอนครัวเรือนไทยมีปญหาความเหลือ่มลํา้เชิงความมั่งคั่งรุนแรงมาก โดยครัวเรือนที่มีฐานะการเงินออนแอ
มีรายไดไมพอรายจาย และมีรายไดเขามาไมสมํ่าเสมอ เมื่อครัวเรือนที่มีฐานะการเงินออนแอเผชิญสถานการณที่ทาํใหขาดรายได โลกของครัวเรือนกลุมน้ีจะไดรับผลกระทบมากกวาและฟนตัวชากวาครัวเรือนที่มี
ฐานะการเงินเขมแข็ง

2. มิติ : เกา-ใหม โลกสองใบของภาคการผลิตโลกเกากับโลกใหม ภาคการผลติโลกเกาไมไดเตบิโตไปกับกระแสการเปลี่ยนแปลงภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ สังคมและเทคโนโลย ีหรือจะเผชิญความเสีย่งในรูปแบบ
ตาง ๆ ขณะที่ภาคการผลติโลกใหมมีโอกาสเตบิโตตามการเปลี่ยนแปลงภูมิทัศนและไดรับผลกระทบจากความเสีย่งนอยกวา

3. มิติ : ใหญ-เล็ก โลกสองใบของธรุกิจใหญกับธรุกิจเล็ก กําไรของธุรกิจขนาดเลก็มีความผันผวนมากกวาธุรกจิขนาดใหญ ที่ผานมารายไดธุรกจิขนาดใหญในชวง COVID-19 ไมไดลดลงเลย และสามารถเตบิโตได
เกือบ 10% หลังจากวิกฤตสิน้สดุลง ในทางตรงขามรายไดของธุรกิจขนาดเลก็หดตวัราว 2-3% ในชวง COVID-19 และยังไมฟนตัว

แนวทางการพัฒนาทางเศรษฐกิจในระยะขางหนาจึงควรมุงลดระยะหางระหวางโลกสองใบ ผานเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจอยางมีคุณภาพ 3 ประการ ดังตอไปนี้

1. คนไทยควรมีภูมิคุมกันตอสถานการณเลวราย ซึ่งจะเปนพื้นฐานที่มั่นคงแกผูมีรายไดนอยใหสามารถควาโอกาสในการเติบโต โดยผูดําเนินนโยบายมีหนาที่ในการสรางกลไกการชวยเหลอืทางสังคม 
และประกนัทางสังคม ควบคูไปกับการออกแบบกติกาในภาคการเงิน เพ่ือเอือ้ใหเกิดการพัฒนาตลาดประกันภยัสาํหรับผูมีรายไดนอยและธุรกิจขนาดเลก็

2. คนไทยควรเติบโตจากการพัฒนาและปรับตัวใหทันกับภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ สังคม และเทคโนโลยีที่กําลังเปล่ียนไป โดยผูดําเนินนโยบายมีหนาทีส่รางกลไกเพ่ือสงเสริมโอกาสทางธุรกิจผานการเจรจา
ทางการคาและการลงทนุสนับสนุนธุรกิจภายในประเทศ 

3. คนไทยควรมีโอกาสสรางมูลคาทางเศรษฐกิจ และเติบโตไปพรอมกัน ผูดําเนินนโยบายจะมีบทบาทในฐานะผูออกแบบกติกาของการจัดสรรทรัพยากรทางเศรษฐกิจ และการแขงขัน เพ่ือสรางโอกาสให
คนจากโลกที่รายไดตํา่กวาเขาถงึทรัพยากร สามารถแขงขันและเตบิโตไดอยางทัว่ถงึ
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เศรษฐกิจไทยโตชา เปราะบาง และไมแน�นอนมากขึ้น จากท้ังความทาทายภายนอกและความออนแอภายในประเทศ

ปจจัยเชงิโครงสราง

การแขงขันในตลาดโลกเขมขนขึ้น การกีดกันทางการคา
และการเปล่ียนแปลงโครงสรางหวงโซการผลิตโลก ทําให
ผูสงออกตองแยงชิงบทบาทในหวงโซการผลิตใหม

การคาโลกลดลง เนื่องจากความขัดแยงทางภูมิรัฐศาสตร 
ทําใหประเทศลดการพ่ึงพากิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวางกัน

ความทาทายจากภายนอก ความออนแอจากภายใน

ไทยดึงดูดเม็ดเงินลงทุนไดชากวาประเทศเพ่ือนบาน 
แมกระท่ังนักลงทุนไทยเองก็ยังนําเงินออกไปลงทุน
ในตางประเทศมากขึ้น 

ไทยขาดความสามารถในการแขงขันในตลาดสงออก 
ขณะท่ีผูผลิตภายในประเทศไดรับผลกระทบจากสินคา
นําเขาจากจีน ซึ่งมีตนทุนต่ํากวามาก

หนี้สาธารณะสูง ภาครัฐจะเผชิญขอจํากัดในการ
กระตุนทางการคลัง เนื่องจากการกอหนี้ใหมอาจ
สงผลตออันดับเครดิตของประเทศ

หนี้ภาคเอกชนสูง เศรษฐกิจไทยจึงไมสามารถ
กอหนี้เพ่ือเติบโตไดมากเทาเดิม เศรษฐกิจไทย
จึงพ่ึงพาการบริโภคและการลงทุนไดนอยลง

การมีสวนรวมในกิจกรรมการผลิตของโลก อุปสงคภายในประเทศ

ปจจัยเชงิวฏัจกัร

ปญหาเชิงโครงสรางเชื่อมวงจรไปยังภาคการเงิน เม่ือฐานะการเงินของคนสงผลตอ
คุณภาพสินเช่ือ สถาบันการเงินจึงเพ่ิมความเขมงวดในการปลอยกู

ประสิทธิผลของนโยบายการเงินและการคลังนอยลง โดยเม็ดเงินท่ีกระตุนเศรษฐกิจ
จะมี Multiplier effects นอยลง เพราะคนจะนําเม็ดเงินไปใชจายนอยลงกวาภาวะปกติ

ผลกระทบที่สงตอกันระหวางการชะลอตัวระยะสั้น และปญหาเชิงโครงสรางระยะยาว 

นําไปสูกิจกรรมทางเศรษฐกิจไทย ‘สองใบ’ ที่แตกตางกัน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

https://www.scbeic.com/th/home
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(1) ‘ออน-แข็ง’ ครัวเรือนไทยยังมีความไมพรอมในหลายมิติโดยเฉพาะกลุมรายไดนอย ท้ังรายไดฟนตัวไมทัน
รายจาย กันชนทางการเงินต่ํา รวมถึงขาดการปองกนัความเสี่ยงดานรายจายท่ีอาจเกดิขึน้โดยไมคาดคิด

หมายเหตุ : นับเฉพาะผูบริโภคที่มีหนี้สิน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลสํานักงานสถิติ, SCB EIC Consumer survey 2023 สํารวจ ณ 20 ต.ค.-3 พ.ย 2023 (จํานวนตัวอยาง 2,090 คน) และจากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

กลุมผูบริโภครายไดนอยสวนมากมปีญหารายได
ไมพอรายจาย โดยเฉพาะผูมีรายไดตอเดือนไม
เกิน 15,000 บาท สัดสวนมากกวา 80% ท่ีมี
ปญหารายไดไมพอจาย

สวนมากมีปญหา

สวนนอยมีปญหา

80% นอยกวา 
30,000 บาท

30,000 –
50,000 บาท65%

มากกวา 
50,000 บาท

37%

รายไดตอเดือน

83%

40%

23%

รายไดไมพอ เงินออมไมพอ ปองกันความเสี่ยงไมพอ

1 ใน 3

1 ใน 5

< 1 ใน 10

ทําใหครัวเรือนกลุมน้ีเกอืบท้ังหมดไมมีเงิน
สํารองใชยามฉุกเฉินหากขาดรายได สวนใหญ
เปนวัยทํางาน อายุ 31-40 ป เปนลูกจาง
บริษัทเอกชน/ประกอบอาชีพอิสระ

นอกจากน้ันกลุมน้ีมากกวา 1 ใน 3 ไมมีประกัน
ชนิดใดเลย จึงเปนความเสี่ยงดานคาใชจายที่
อาจเกิดขึ้น หากมีเหตุการณไมคาดคิด สะทอน
ความเปราะบางสูงของผูบริโภคกลุมน้ี

68.4%

19.0%

สัดสวน
จํานวนครัวเรือน

12.6%
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ทําให 1 ใน 3 ของครัวเรือนท่ีมีหน้ีจะยังไมหลุดพนจากปญหารายไดไมพอรายจาย ขณะท่ียังมีลูกหน้ีกลุม Potential 
ราว 20% ท่ีประสบปญหาการชําระหน้ีช่ัวคราวจะกลับมาไดหากเขาถงึสภาพคลอง

หมายเหตุ : (1) ระยะเวลาฟนตัว ประเมินจากระยะเวลาที่ประมาณรายไดครัวเรือนจะเร่ิมสูงกวารายจาย (รวมรายจายชําระหนี้) (2) กลุมที่ไดรับความชวยเหลือจากภาครัฐ หรือสถาบันการเงิน สวนใหญจะไดรับความชวยเหลือผานมาตรการพักชําระหนี้ ปรับโครงสรางหนี้ 
และสินเช่ือดอกเบ้ียต่ําพิเศษ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสถิติแหงชาติ และจากขอมูล SCB EIC Consumer survey 2024 สํารวจ ณ 14 - 22 ต.ค. 2024 (จํานวนตัวอยาง 1,869 คน) 

ประเมินระยะเวลาฟนตัวของครัวเรือนไทยท่ีมีหน้ีภายใน 5 ป โดย SCB EIC

Economic activity Working status
HH income per month (Baht)

< 10K 10 – 20K 20 – 30K 30 – 40K 40 – 50K 50 – 60K 60 – 100K > 100K

Agriculture

Employers

Self-employed

Employees N/A

Service

Employers

Self-employed

Employees

Industrial

Employers

Self-employed

Employees

32.46

16.77
26.59

19.56

13.62

ไมฟนใน 5 ป ฟนใน 3-5 ป ฟนใน 1-3 ป

ฟนใน 1 ป ฟนแลว

ประสบปญหาในการชําระหนี้
มีความสามารถในการชําระหน้ี (35.7%)

ไมไดรับความชวยเหลือ (37.2% ของผูบริโภคในกลุมมีหนี้) ไดรับความชวยเหลือแตไมฟนตัว (6.8%) ไดรับความชวยเหลือและมีแนวโนมฟนตัวได (20.3%)

Persona ตามรายไดตอเดือน  15,000-30,000  <30,000  30,000-50,000  >50,000

ประเภทสินเช่ือ สินเช่ือบัตรเครดิต ที่อยูอาศัย และบัตรกดเงินสด สินเช่ือบัตรเครดิต ที่อยูอาศัย และบัตรกดเงินสด สินเช่ือบัตรเครดิต ที่อยูอาศัย และบัตรกดเงินสด สินเช่ือที่อยูอาศัย บัตรเครดิต และรถยนต 

พฤติกรรมการชําระหน้ี   53% ชําระหนี้ข้ันต่ํา / ผิดนัดชําระหนี้บางคร้ัง  39% ชําระหนี้ข้ันต่ํา / ผิดนัดชําระหนี้บางคร้ัง  84% ชําระหนี้สมํ่าเสมอ  97% ชําระหนี้สมํ่าเสมอ 

ความตองการแกหน้ี สินเช่ือดอกเบ้ียต่ํา การปรับโครงสราง และรวมหนี้ การปรับโครงสราง สินเช่ือดอกเบ้ียต่ํา การปรับโครงสราง และรวมหนี้ -

ธนาคารจะเส่ียงมากถาชวยแกหนี้ ธนาคารจะเส่ียงถาชวยแกหนี้ แกหนี้ได N.A.

ลักษณะลูกหน้ีและรูปแบบความชวยเหลือท่ีตองการ แบงตามความสามารถกลับมาจายหน้ีหลังไดรับความชวยเหลือ

https://www.scbeic.com/th/home
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(2) ‘เกา-ใหม’ แมธุรกิจดั้งเดิมหลายกลุมยังมีความเส่ียงอยูมาก แตบางสวนยังไปตอได จากความสามารถในการปรับตัว 
เพ่ิมประสิทธิภาพและนําเทคโนโลยีมาใช ขณะเดียวกัน ยังมีธุรกิจใหม ๆ ท่ีมีแนวโนมเติบโตตอบโจทยเทรนดโลกได

เสีย่งสงู-อยูยาก ปรับตัว-ไปตอ เกาะเทรนด-เติบโต

• ธุรกิจที่ยังดําเนินธุรกิจในลักษณะเดิม สินคา/
บริการไมตอบโจทยความตองการตลาด

• ธุรกิจไมมีการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิต  
• ธุรกิจที่ขาดการพัฒนาเทคโนโลยี
• ธุรกิจที่ขาดการพัฒนา Brand โดยเฉพาะ SME
• ธุรกิจที่ยังพึ่งพาตลาดเดิม ๆ
• ธุรกิจที่ลดการปลอยกาซเรือนกระจก (GHG) 

ไดยาก

• ธุรกิจที่มีการพัฒนารูปแบบสินคา/บริการ
ตอบโจทยความตองการของตลาด
และสอดรับกับเทรนดโลก 

• ธุรกิจที่มีการพัฒนาผลิตภัณฑมูลคาสูง
• ธุรกิจที่มีการลงทุนในเทคโนโลยีเพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพ
• ธุรกิจที่มีการกระจายตลาดหลากหลาย

และหาตลาดใหม
• ธุรกิจที่ดําเนินธุรกิจแบบครบวงจร
• ธุรกิจที่มีการลด GHG ในกระบวนการดําเนินธุรกิจ

• ออกจากธุรกิจ หรือ Segment ที่ไมมีศักยภาพ

• เนนปรับปรงุโครงสรางการผลติ 

ทั้งดานผลิตภัณฑและกระบวนการผลิต

• มองหาตลาดใหม ๆ กระจายความเสี่ยง

• มองหา Partnership เสริมความแข็งแกรง

• เพิ่มการลงทุนวิจัยและพัฒนา

• เนนการบริหารจัดการหวงโซอุปทานใหมีความยืดหยุน 

รับมือความเสี่ยงไดดีขึ้น

• พัฒนาตอยอดสินคาและบริการใหเทาทันกระแสการ

เปลี่ยนแปลงของโลกอยางสมํ่าเสมอ

• ธุรกิจใหม ๆ ที่มีการพัฒนาสินคา/บริการ สอดรับ
กระแส Mega trends ของโลก โดยเฉพาะ
ความย่ังยืน 

• ธุรกิจที่มีการพัฒนานวัตกรรมใหม ๆ
• ธุรกิจที่มีการพัฒนา Business model ใหม ๆ 

ที่แตกตางและตอบโจทยโลกยุคใหม 

• ตอยอดสูธุรกิจใหมตอบโจทยเทรนดโลก

• ใช Digital transformation สรางการเปลี่ยนแปลง

และขยายโอกาสทางธุรกิจ

• สรางองคกรที่ขับเคลื่อนดวยขอมูล

• เนนพัฒนาสินคา/บริการเจาะ Niche market  

กลยุทธ
การรับมือ

ธุรกิจด้ังเดิม ธุรกิจใหม

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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ธุรกิจที่ปรับตัวและไปตอได ไดแก ธุรกิจที่นําเอาเทคโนโลยีมาใชพัฒนาผลิตภัณฑและเพิ่มประสิทธิภาพ ธุรกิจที่ใหความสําคัญ
กระแสความยั่งยืน ธุรกิจ Health & Wellness รวมถึงธุรกิจที่พัฒนาสินคาและบริการเพิ่มมูลคาและเจาะ Niche market 

เส่ียงสูง-อยูยาก ปรับตัว-ไปตอ เกาะเทรนด-เติบโต

Automotive  ผูผลิตรถ ICE ท่ีไมปรับตัวตอบโจทยเทรนด Future mobility & ESG
 ผูผลิตช้ินสวนท่ีเกี่ยวของกับระบบสงกําลังและเช้ือเพลิง 

 ผูผลิต ICE, hybrid ท่ีมีการปรับตัวและตั้งเปาเพิ่มยอดขายรถ EV
 ผูผลิตช้ินสวนท่ีปรับตัวไดเชน ยางลอ มอเตอรไฟฟา สายไฟ ระบบขับเคลื่อน 

 ผูผลิต BEV vehicles และผูผลิตแบตเตอรี่ EV
 กลุมท่ีทําโมเดลใหม เชน Shared mobility, Pay-per-use

Residential RE
Commercial RE

 รายเล็กท่ีไมมี Brand แข็งแกรง
 โครงการเกาท่ีไมมีการ Renovate และไมมีประเภทผูเชาหลากหลาย

 รายใหญท่ีพัฒนาท่ีอยูอาศัยรูปแบบ Sustainable living และตอบโจทย Demographic changes
 รายใหญท่ีมีแบรนดแข็งแกรง และโครงการไดรับรองมาตรฐานสิ่งแวดลอม

 ผูประกอบการท่ีพฒันาโครงการท่ีไดรับรองมาตรฐานดานความเปน
มิตรตอสิ่งแวดลอม และความยั่งยืน

Industrial 
Estate  โรงงานสาํเร็จรปูใหเชาในรูปแบบดั้งเดิม  โรงงานสาํเร็จรปูใหเชาและคลังสินคาในรูปแบบ Build to suit ซึ่งตอบโจทยความตองการ

เฉพาะได
 Green industrial Estate ท่ีใหความสําคัญกับ Green utility เชน 

ไฟฟาสีเขียว และการกําจัดขยะอยางถกูวธีิ

Petrochemical  โรงปโตรเคมีดั้งเดิม ท่ีไมมี Specialty chemical  โรงปโตรเคมีท่ีลงทุนใน Circular economy  Chemical Recycling

Refinery  โรงกลั่นท่ีพึ่งพาการผลิตนํ้ามันเช้ือเพลิงแบบดั้งเดิม
 โรงกลั่นท่ีไมสามารถลดการปลอยมลพิษได

 โรงกลั่นท่ีลงทุนในเทคโนโลยีสีเขียว เพื่อลดการปลอย GHG เชน การใช CCS/CCU หรือผลิต
ผลิตภัณฑท่ีมีมูลคาสูง 

 โรงกลั่นท่ีปรบัเปลีย่น Renewable feedstock ปรับสายการผลิต
เพื่อตอบสนองความตองการของตลาด เชน SAF 

Construction  SME ท่ีมีปญหาการสงมอบงาน และบริหารสภาพคลองไมได  รายใหญท่ีใชเทคโนโลยีเพิ่มประสิทธิภาพ และลด Emission

Steel  SME ท่ีอัตราการใชกําลังการผลิตตํ่ามาก  รายใหญท่ีปรับปรุงเทคโนโลยีการผลิตเหล็กคุณภาพสูง และลด Emission 

Food & 
beverages

 ผูประกอบการท่ีไมมีการ Diversify risks ในฝงตนนํ้าและปลายนํ้า
 ผูประกอบการท่ีไมมีการพัฒนาสินคาเพื่อตอบโจทยเมกะเทรนดโลก

 ผูประกอบการท่ีนําเสนอ Product ตอบโจทยเทรนด H&W, high value และสรางมูลคาเพิ่ม
จาก By products และรายใหญท่ีทําธุรกิจครบวงจร

 ผูผลิตอาหารนวัตกรรมใหม ๆ เชน novel foods, plant-based, 
medical foods, 3D food printing

Agriculture  ผูประกอบการท่ีใชวัตถุดิบจากพืน้ท่ีทําลายปาหรือมีการปลอย GHG สูง 
และมีการพึ่งพารายไดจากตลาด/สินคาเดียวในระดบัสูง

 ผูประกอบการท่ีใชวัตถุดิบ ซึ่งมีการผลิตอยางยั่งยืน มีการกระจายตลาดและแหลงวัตถดุิบ  มีระบบ
ตรวจสอบยอนกลับและมีการทําธุรกิจครบวงจร  Low carbon agricultural products เชน ขาวคารบอนตํ่า

Hotel  โรงแรมท่ีรบักรุปทัวรจีนโดยเฉพาะ  โรงแรมกลุม Upscale ท่ีรองรับนักทองเท่ียวกาํลังซื้อสูง  Green Hotel, Wellness Hotel

Transport & 
logistics  ผู ใหบริการขนสงผูโดยสารท่ีรับกรุปทัวรจีนโดยเฉพาะ  ผูประกอบการท่ีใหบริการ Green logistics  Advanced technology logistics เชน drones, automation 

warehouse และ autonomous car

E&E  กลุมผูผลิตท่ีเปนสวนหนึ่งของ Supply chain จีน เชน ช้ินสวน
อิเล็กทรอนิกส คอมพิวเตอรและสวนประกอบ 

 ผูผลิต HDD รุนเกาท่ีมีความจุตํ่า

 ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส : PCB แผงวงจรรวม และ เครื่องใชไฟฟา : แอร ตูเย็น 
 ผูผลิต HDD ท่ีมีความจุสูง เพื่อรองรับ Data center & Cloud technology
 ผูผลิตไฟฟากําลัง เชน หมอแปลง สายไฟ เคเบลิ ตอบโจทยพลังงานสะอาด 

 เครื่องใชไฟฟาท่ีพัฒนาไปสูกลุมสมารตโฮม
 ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสข้ันสูง เชน Wafer เซมิคอนดักเตอร  
 Solid State Drive (SSD)

Wholesale & 
retail trade  Traditional grocery  กลุมท่ีขายผานชองทาง Omnichannel และปรับตัวใหตอบโจทยความตองการผูบริโภค

ท่ีเปลี่ยนแปลงไป รวมถึงมีการนําเทคโนโลยีมาชวยลดตนทุน
 Retailer ท่ีนําเอาเทคโนโลยีมาสรางประสบการณ
 Retailer ท่ีเนนเจาะกลุม Niche market 

Power  โรงไฟฟาท่ีใชเช้ือเพลิงจากถานหิน 
 โรงไฟฟากาซธรรมชาติท่ีไมมีแผนลดการปลอยคารบอน

 Renewable ท้ังแบบ Public PPA / Private PPA 
 โรงไฟฟากาซธรรมชาติท่ีใช Low carbon hydrogen และติดตั้ง CCUS

 Renewable energy + Energy storage system) / Direct PPA / 
Energy trading

 โรงไฟฟา Small Modular Reactor (SMR)

ธุรกิจดั้งเดิม ธุรกิจใหม
ประเภทธุรกิจ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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(3) ‘ใหญ-เล็ก’ ธุรกิจขนาดเล็กฟนตัวชา และปรับตัวไมทันตอการเปล่ียนแปลงของโลก ขณะที่ธุรกิจขนาดใหญ
มีศักยภาพการปรับตัวมากกวา

หมายเหตุ : *ธุรกิจขนาดใหญ กลางและขนาดยอมและขนาดยอย คือ ธุรกิจที่มีรายไดมากกวา 500 ไมเกิน 300 และไมเกิน 100 ลานบาทตอปสําหรับภาคการผลิต ตามลําดับ และมากกวา 300 ไมเกิน 300 และไมเกิน 50 ลานบาทตอปสําหรับภาคการคาและบริการ ตามลําดับ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย และกรมพัฒนาธุรกิจการคา

การฟนตัวของดัชนีรายไดภาคธรุกจิ แยกตามขนาด*
หน�วย : ดัชนี 
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คาเฉลี่ย 2017-2019 = 100

กําไรสุทธิของธุรกิจ แยกตามขนาด*
หน�วย : คามัธยฐานของกําไรสุทธิเฉลี่ย (ตามเวลา), ขอมูลชวงป 2013-23, %

0.7%

1.4%

SMEs ธุรกิจใหญ

ความผันผวนของกําไรเฉล่ีย แยกตามขนาด*
หน�วย : คามัธยฐานของ 1 Standard Deviation (ตามเวลา), ขอมูลชวงป 2013-23, % 

14.8%

2.6%

SMEs ธุรกิจใหญ

ขอมูลในอดีตชี้วาธรุกจิ SMEs มีกําไรสุทธิเฉล่ียนอยกวา และกําไรสุทธิมีความผนัผวนมากวาธรุกิจขนาดใหญ สวนหน่ึงสะทอนผลกระทบของปจจัยแวดลอมทางเศรษฐกิจที่รุนแรงกวา และฟนตัวไดชากวา

ดังจะเห็นไดจากรายไดของธุรกิจขนาดเล็กที่ยังฟนตัวจาก COVID-19 ไดชา นอกจากน้ี ยังอาจสะทอนขอจํากัดของธุรกิจขนาดเล็กในการปรับตัวรับผลของปจจัยแวดลอมดวย
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ธุรกิจ SMEs มีปญหาสภาพคลองและการเขาถึงสินเชื่อ โดยเฉพาะธุรกิจขนาดยอม สงผลลบตอภูมิคุมกันและความสามารถ
ในการแขงขัน จึงมีอุปสรรคในการเล่ือนชั้นเปนธุรกิจขนาดใหญ และมีโอกาสเลิกกิจการสูง

หมายเหตุ : *ธุรกิจขนาดเล็กในป t ที่เล่ือนช้ันข้ึนเปนธุรกิจขนาดใหญในป t+1 หมายถึง ธุรกิจขนาดเล็กที่ป t มีรายไดและอัตราการเติบโตของรายไดสูงกวา P75 ในกลุมธุรกิจขนาดเล็ก ตอมาในป t+1 ธุรกิจมีรายไดมากกวา 500 ลานบาทและมี ROA สูงกวา P25 ของธุรกิจขนาดใหญ
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลการสํารวจความคิดเห็นผูประกอบการ SME จํานวน 102 ราย ระหวางเดือน ม.ีค. – พ.ค. 2024 และกรมพัฒนาธุรกิจการคา

อัตราการเล่ือนชั้นข้ึนเปนธุรกิจขนาดใหญ และอัตราการเลิกกจิการของธุรกจิขนาดเล็ก
หน�วย : % ตอธุรกิจขนาดเล็กท่ีมีศักยภาพในการเติบโต*
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ขนาดยอม ขนาดเล็ก ขนาดกลาง
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อัตราการเลื่อนชั้นขึ้นเปนธุรกิจขนาดใหญในปถัดไป อัตราการเลิกกิจการในปถัดไป (RHS)

สัดสวนของธุรกิจไทยท่ีเผชิญปญหากูยาก/กูไมได (ผลสํารวจโดย SCB EIC)

หน�วย : % ผูตอบแบบสอบถาม ในแตละขนาดวิสาหกิจ
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พ้ืนฐานที่มั่นคง

เศรษฐกิจไทยโดยรวมสราง
มูลคามากข้ึน

กระจายผลประโยชน
เทาเทียมกันมากข้ึน

ทุกคนควรมีโอกาสเติบโตไปพรอมกันในการสรางมูลคา
ทางเศรษฐกิจ รัฐควรออกแบบกติกาใหมสําหรับการจัดสรร

ทรัพยากรทางเศรษฐกิจและการแขงขันท่ีเทาเทียม
 พรอมท้ังเพ่ิมความโปรงใสในกฎหมายและปรับปรุง

กฎหมายลมละลาย เพ่ือใหมีประสิทธิภาพ และใหโอกาส
คนตัวเล็กท่ีแพกลับเขาสูตลาด

ประชาชนควรมีภูมิคุมกันท่ีดีตอสถานการณเศรษฐกิจเลวราย เพ่ือมีฐานท่ีมั่นคงสําหรับควาโอกาสในการเติบโต
รัฐบาลควรเสริมสรางระบบประกันสังคมและเพ่ิมการชวยเหลือทางสังคม เชน การพัฒนาตลาดประกันภัยสําหรับผูมีรายไดนอย

คนในระบบเศรษฐกิจควรเติบโตจากการพัฒนา

และปรับตัวใหทันกับภูมิทัศนทางเศรษฐกิจ 

สังคม และเทคโนโลยี รัฐบาลควรเพ่ิมโอกาส

ทางธุรกิจผานการเจรจาการคาและการลงทุน

เชน การเชื่อมโยงหวงโซการผลิตท่ีเปลี่ยนแปลงไป

การพัฒนาเศรษฐกิจไทยอยางมีคุณภาพ จะตองเสริมสราง 3 ดาน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงาน Economic Intelligence Center (EIC)
และรองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงานกลยุทธองคกร

ดร.ปุณยวัจน ศรีสิงห 
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

poonyawat.sreesing@scb.co.th

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
ผูอํานวยการฝายวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

thitima.chucherd@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

ปราณิดา ศยามานนท
ผูอํานวยการฝาย Industry analysis         

pranida.syamananda@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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จิรวุฒิ อิ่มรัตน
นักวิเคราะหอาวุโส

jirawut.imrat@scb.co.th

โชติกา ชุมมี
ผูจัดการกลุมธุรกิจสินคาเกษตร
และอุตสาหกรรมการผลิต

chotika.chummee@scb.co.th

ดร.กมลมาลย แจงลอม 
นักวิเคราะหอาวุโส

kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

กัญญารัตน กาญจนวิสุทธิ์ 
นักวิเคราะหอาวุโส

kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท
นักวิเคราะหอาวุโส

tita.phekanonth@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

ดร.เกียรติศักดิ ์คําสี
นักวิเคราะหอาวุโส

kaittisak.kumse@scb.co.th

ณัฐนันท อภินันทวัฒนกูล
นักวิเคราะหอาวุโส

nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th

เชษฐวัฒก ทรงประเสรฐิ
นักวิเคราะหอาวุโส

chetthawat.songprasert@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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กองภพ วงศแกว
ผูชวยผูอํานวยการฝาย
กลุมงานกลยุทธองคกร

kongphop.wongkaew@scb.co.th

วชิรวัฒน บานช่ืน
นักกลยุทธตลาดเงินอาวุโส

wachirawat.banchuen@scb.co.th

นนท พฤกษศิริ
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

nond.prueksiri@scb.co.th

กีรติญา ครองแกว 
นักวิเคราะห

keeratiya.krongkaew@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

จิรภา บุญพาสุข 
นักวิเคราะห

jirapa.boonpasuk@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
นักวิเคราะห

chayanit.somsuk@scb.co.th

ปุญญภพ ตันติปฎก
นักวิเคราะหอาวุโส

punyapob.tantipidok@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี 
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

vishal.gulati@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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ปณณ พัฒนศิริ
นักเศรษฐศาสตร

punn.pattanasiri@scb.co.th

ณฐพงศ ตันติจิรานนท
นักเศรษฐศาสตร

nathapong.tuntichiranon@scb.co.th

ภาวัต แสวงสัตย
นักเศรษฐศาสตร

pawat.sawaengsat@scb.co.th

วรรณโกมล สุภาชาติ
นักวิเคราะห

wannakomol.supachart@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

https://www.scbeic.com/th/home


Economic Intelligence Center (SCB EIC)
E-mail : eic@scb.co.th   โทร : +66 (2) 544 2953

ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงาน Economic Intelligence Center (EIC) และรองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงานกลยุทธองคกร
somprawin.manprasert@scb.co.th

Macroeconomics 
Research

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
thitima.chucherd@scb.co.th

ภาวัต แสวงสัตย
pawat.sawaengsat@scb.co.th

ณัฐนันท อภินันทวัฒนกูล
nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th

Knowledge Management 
And Networking

ภาณุมาศ เหลืองอราม
phanumard.lueangaram@scb.co.th

ไกรฤกษ วัลลภศิริ
krilerk.vallopsiri@scb.co.th

ปยนุช ผิวเหลือง
piyanuch.phiolueang@scb.co.th

ภูมิศักด์ิ คําประเสริฐ
poomisak.kumprasert@scb.co.th

วนิชชา นาฑีสุวรรณ 
wanitcha.nateesuwan@scb.co.th

วรวรรณ วรรณประพันธ
worawan.wannaprapan@scb.co.th

ดร.ปุณยวัจน ศรีสิงห
poonyawat.sreesing@scb.co.th

มยุรา ลีตระกูล
mayura.leetrakul@scb.co.th

Industry Analysis

กัญญารัตน กาญจนวิสุทธิ์
kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

เชษฐวัฒก ทรงประเสริฐ 
chetthawat.songprasert@scb.co.th

ปราณิดา ศยามานนท
pranida.syamananda@scb.co.th

ดร.กมลมาลย แจงลอม
kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

ปุญญภพ ตันติปฎก
punyapob.tantipidok@scb.co.th

โชติกา ชุมมี
chotika.chummee@scb.co.th

ดร.เกียรติศักด์ิ คําสี 
kaittisak.kumse@scb.co.th

กีรติญา ครองแกว
keeratiya.krongkaew@scb.co.th

จิรภา บุญพาสุข
jirapa.boonpasuk@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
chayanit.somsuk@scb.co.th

วรรณโกมล สุภาชาติ
wannakomol.supachart@scb.co.th

จิรวุฒิ อิ่มรัตน
jirawut.imrat@scb.co.th

ณฐพงศ ตันติจิรานนท
nathapong.tuntichiranon@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท
tita.phekanonth@scb.co.th

ปณณ พัฒนศิริ
punn.pattanasiri@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี
vishal.gulati@scb.co.th

นนท พฤกษศิริ
nond.prueksiri@scb.co.th
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ความเห็นของทาน
สําคัญกับเรา

รวมตอบแบบสอบถาม 6 ขอ 
เพ่ือนําไปพัฒนาบทวิเคราะหของ

SCB EIC ตอไป

คลิกเพ่ือทํา
แบบสอบถาม

ทานพึงพอใจตอบทวิเคราะหนี้เพียงใด?

https://www.scbeic.com/th/home
https://www.surveymonkey.com/r/outlook-q42024
https://www.surveymonkey.com/r/construction-100124





	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34
	Slide Number 35
	Slide Number 36
	Slide Number 37
	Slide Number 38
	Slide Number 39
	Slide Number 40
	Slide Number 41
	Slide Number 42
	Slide Number 43
	Slide Number 44
	Slide Number 45
	Slide Number 46
	Slide Number 47
	Slide Number 48
	Slide Number 49
	Slide Number 50
	Slide Number 51
	Slide Number 52
	Slide Number 53
	Slide Number 54
	Slide Number 55
	Slide Number 56
	Slide Number 57
	Slide Number 58
	Slide Number 59
	Slide Number 60
	Slide Number 61
	Slide Number 62
	Slide Number 63
	Slide Number 64
	Slide Number 65
	Slide Number 66
	Slide Number 67
	Slide Number 68
	Slide Number 69
	Slide Number 70
	Slide Number 71

