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Executive summary

เศรษฐกิจไทยชวงไตรมาสสุดทายของปจะไดแรงหนุนจากการทองเที่ยวและสงออก อยางไรก็ดี ภาคการผลติอุตสาหกรรมไทยยงัฟนตัวไดชาและมีสญัญาณการฟนตัวไมชัดเจน สําหรับสถานการณ
น้ําทวมในพ้ืนที่เกษตรเร่ิมคลีค่ลายลงบาง โดยพ้ืนที่เกษตรที่ไดรับผลกระทบยังไมสูงมากหากเทยีบกับภัยน้ําทวมในอดีต SCB EIC ประเมินวา มูลคาความเสยีหายในภาคเกษตรอยูทีร่าว 4,700 ลานบาท 
(0.03% ของ GDP) โดยคาดวาพ้ืนที่ปลูกขาวจะเสยีหาย 0.83 ลานไร 

โครงการกระตุนเศรษฐกิจแจกเงิน 10,000 บาทจะเปนปจจัยบวกเพิม่เติมในปนี้ SCB EIC ประเมินโครงการนี้มีผลบวกตอเศรษฐกิจคอนขางจํากัด เน่ืองจากเม็ดเงินทั้งหมดอาจไมไดใชจายลง
เศรษฐกิจ สะทอนจากผลสาํรวจ SCB EIC Consumer survey ที่พบวา ผูไดรับสิทธิบางสวนจะนําเงินไปออมหรือชําระหน้ี รวมถึงใชจายเงินน้ีแทนรายจายปกติทีต่องจายอยูแลว สําหรับการบริโภค
ภาคเอกชนคาดวาจะแผวลงตอเน่ือง สอดคลองกบัความเช่ือมั่นผูบริโภคที่ปรับลดลง 7 เดือนติดตอกนัและอยูในระดับตํ่าสดุในรอบ 17 เดือน 

SCB EIC มองวา เงินเฟอทั่วไปจะทยอยกลับเขากรอบในชวงตนไตรมาส 4 และจะทรงตัวในระดับใกลเคียงขอบลางได ในชวงปหนา สําหรับผลกระทบจากมาตรการกดีกนัการคาในโลก
และสภาพอากาศแปรปรวนคาดวาจะสงผานมาทีเ่งินเฟอในระยะปานกลางมากขึ้น

อัตราดอกเบี้ยนโยบายไทยปรับลดลง 0.25% ในเดือน ต.ค. เพ่ือชวยบรรเทาภาระหน้ีและไมเปนอุปสรรคตอกระบวนการปรับลดสัดสวนหน้ีครัวเรือนตอรายไดในภาวะสินเช่ือชะลอตัว และดอกเบ้ีย
ที่ลดลงยังอยูในระดับที่เปนกลางตอเศรษฐกจิ SCB EIC ประเมินวา กนง. จะยังคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมรอบ ธ.ค. และจะปรับลดดอกเบี้ยอีก 0.25% ชวงตนป 2025 เพ่ือผอนคลายภาวะ
การเงินเพ่ิมเติม เน่ืองจากภาพรวมเศรษฐกิจและภาวะสินเช่ือชะลอตัวจะยังเกดิขึ้นตอเน่ือง สถานการณจะทยอยน�ากงัวลมากขึ้นในระยะขางหนา ขณะที่ภาวะการเงินโลกจะผอนคลายลงอีกเอื้อตอการ
ลดดอกเบ้ียของไทย 

เงินบาทจะยังผันผวนสงู ในระยะ 1 เดือนเงินบาทเฉล่ียจะอยูในกรอบ 33.10-33.60 บาทตอดอลลารสหรัฐ โดยตองจับตาการลดดอกเบ้ียของ Fed และสงครามตะวันออกกลาง ซึ่งอาจทําใหเงินบาท
มี Correction ในระยะสั้น กอนจะทยอยกลับสูเทรนดแขง็คาขึ้นเล็กนอยในกรอบ 32.50-33.00 บาทตอดอลลารสหรัฐ ณ สิ้นป

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมเติบโตแบบ Soft landing ในชวงที่เหลือของปนี้ โดยภาคการผลติหดตวัชัดเจนขึ้น โดยเฉพาะประเทศพัฒนาแลว ขณะที่ภาคบริการชะลอลงบางแตยงัขยายตวัด ี
อยางไรก็ดี SCB EIC ประเมินวาเศรษฐกิจโลกในป 2025 จะขยายตัวเรงขึ้นได จากอัตราเงินเฟอและอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่ทยอยลดลง แตตองจับตาความเสีย่งจากสงครามอิสราเอล-ฮามาส 
โดยเฉพาะบทบาทอิหรานและสงครามขยายไปยังเลบานอน การเลอืกตั้งในสหรัฐฯ ที่จะมผีลตอนโยบายเศรษฐกจิ โดยเฉพาะมาตรการปกปองอุตสาหกรรมในประเทศทีจ่ะกระทบเศรษฐกจิและการคาโลก 
รวมถึงการเลอืกตัง้ของญ่ีปุนที่อาจนําไปสูการยกระดับศักยภาพกองทพัญ่ีปุนและการรวมมือทางการทหารในภูมิภาค

นโยบายการเงินโลกตึงตัวลดลง SCB EIC ประเมินวาในชวงที่เหลือของปน้ี ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะลดดอกเบ้ียอีก 50 BPS หลังปรับลด 50 BPS ในไตรมาส 3 ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
จะลดดอกเบ้ียอีก 25 BPS หลังปรับลดแลว 75 BPS ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) มีแนวโนมลดดอกเบ้ียอีก 25 BPS ในเดือน พ.ย. หลังปรับลด 25 BPS ในไตรมาส 3 และอาจมีโอกาสลดเพ่ิมไดอีก 
25 BPS ในเดือน ธ.ค. ขณะทีธ่นาคารกลางจนี (PBOC) มีแนวโนมผอนคลายนโยบายการเงินตอเน่ืองหลังลดดอกเบ้ียนโยบายรวม 30 BPS ตั้งแตตนป
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ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ OECD, S&P Global, JP Morgan และ CEIC

เศรษฐกิจโลกมีทิศทางเติบโตชะลอลงแบบ Soft landing แมภาคการผลิตยังหดตัวและภาคบริการเติบโตชะลอลง
ในชวงท่ีเหลือของปน้ี แตจะเรงตัวขึ้นได ในป 2025 โดยมีเงินเฟอและดอกเบีย้ท่ีมีทิศทางลดลงชวยสนับสนุน
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือ (PMI) โลก
หน�วย : ดัชนี, >50 สะทอนการขยายตัว

OECD Composite Leading Indicator: G20
หน�วย : %YOY, ปรับฤดูกาล, Amplitude Adjusted

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือ (PMI) โลก : คําสั่งซ้ือใหม/ธุรกจิใหม
หน�วย : ดัชนี, >50 สะทอนการขยายตัว

05/24 06/24 07/24 08/24 09/24

Global Composite 53.7 52.9 52.5 52.8 52

Developed Mkt 53.4 52.8 52.7 53.2 52.3

Emerging Mkt 54.3 53.3 52.4 52.1 51.1

Global Manu. 51 50.8 49.7 49.6 48.8

Developed Mkt 50 49.7 48.8 48.3 47.5

Emerging Mkt 51.9 52.1 50.7 50.8 49.8

Global Services 54 53.1 53.3 53.8 52.9

Developed Mkt 53.9 53.4 53.5 54.3 53.4

Emerging Mkt 54.5 52.5 53.2 52.8 51.7

• เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอลงแบบ Soft landing ตามคาด 

โดยสงสัญญาณชะลอตัวตอเนื่องในชวงท่ีเหลือของปนี้ โดยเฉพาะ

ภาคการผลิตของกลุมเศรษฐกิจหลัก

• เศรษฐกิจโลกจะกลับมาขยายตัวเรงขึ้นบางในป 2025 

จากอัตราเงินเฟอและอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีปรับลดลง 

โดยเฉพาะในประเทศเศรษฐกิจหลัก
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4 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ CME Group, FED, U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics และ CEIC

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ปรับดขีึ้นในเดือน ก.ย. และเงินเฟอชะลอลง SCB EIC คงมุมมอง Fed จะทยอยลดดอกเบีย้
รวม 50 BPS ในไตรมาส 4 หลังเริ่มปรับทิศดอกเบีย้ลดลงครั้งแรกมากถงึ 50 BPS ในการประชุมเดอืน ก.ย.

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ปรับดีข้ึนชวง ส.ค. - ก.ย. Fed ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายคร้ังแรก 50 BPS ในเดือน ก.ย. 
หน�วย : %

อัตราเงินเฟอสหรัฐฯ ทยอยลดลง
หน�วย : %YOY
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Unemployment Rate (%)

MOM Change in Job Openings (thousands, RHS)
5.33

4.83
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ตลาดลดการคาดการณวา Fed จะลดดอกเบี้ยแรงในชวง Q4 
หน�วย : % ความน�าจะเปนและขนาดการลดดอกเบี้ยของ Fed ในป 2024
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ณ 19 ก.ย. 2024 

ณ 15 ต.ค. 2024

ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ อาจปรับแยลง
ช่ัวคราวอีกคร้ังในเดือน ต.ค. จากผลกระทบ
พายุเฮอริเคน Helene และ Milton

หลังตัวเลขเงินเฟอ CPI ประกาศ (10 ต.ค.) 
กรรมการ FOMC หลายคนส่ือสารวา FOMC 
จะลดดอกเบ้ียตอไป



5 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ ECB, BOE, Eurostat, GFK Group, European Commission และ CEIC

เศรษฐกิจและเงินเฟอของยูโรโซนและสหราชอาณาจกัรทยอยชะลอลง สนับสนุนใหธนาคารกลางยุโรปและธนาคาร
กลางอังกฤษสามารถลดดอกเบีย้ไดมากกวา 25 BPS ในไตรมาส 4 โดยเฉพาะยูโรโซนท่ีภาวะเศรษฐกิจออนแอกวา
ความเชื่อมั่นทางเศรษฐกจิของ EA และ UK ลดลงหลายกลุม
หน�วย : ดัชนี (01/2021 = 100)

ECB และ BOE ทยอยปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง
หน�วย : %, ณ วันท่ี 17 ต.ค. 2024

เงินเฟอของยูโรโซน (EA) และสหราชอาณาจักร (UK) ลดลง
หน�วย : %
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• เศรษฐกิจและเงินเฟอของยูโรโซนและสหราชอาณาจักรเติบโต
ชะลอลง กรรมการนโยบายการเงิน ECB และ BOE สื่อสาร 
Dovish มากขึ้น

• SCB EIC ประเมิน ECB มีแนวโนมลดดอกเบ้ียอีก 25 BPS 
ในเดือน ธ.ค. หลังจากท่ีไดปรับลดแลว 75 BPS ขณะท่ี BOE 
มีแนวโนมลดดอกเบี้ยอีก 25 BPS ในเดือน พ.ย. และโอกาสลด
เพ่ิมอีก 25 BPS ในเดือน ธ.ค. สูงขึ้นจากตัวเลขเงินเฟอเดือน 
ก.ย. ท่ีลดลงเร็ว หลังจากท่ีไดปรับลดแลว 25 BPS ในปนี้



6 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bank of Japan, Ministry of Health, Labor and Welfare, Statistic Bureau of Japan, Cabinet Office, Economic and Social Research Institute และ CEIC

การบรโิภคเปนเปาหมายสาํคัญในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิญี่ปุน โดยความเช่ือม่ันผูบริโภคและภาวะเศรษฐกจิปรบัดีขึน้ 
คาจางโดยรวมมีทิศทางสูงขึ้น แมคาจางท่ีแทจริงหดตัวช่ัวคราวในเดือน ส.ค. จากเงินเฟอท่ีสูงขึ้น

คาจางและเงินเฟอญี่ปุนเติบโตเกิน 3% 
หน�วย %YoY 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคและดัชนีภาวะเศรษฐกจิญี่ปุนปรับสูงข้ึน
หน�วย : ดัชนี >50 = มุมมองดีขึ้น (ซาย ,ขวา)

ดัชนีกิจกรรมการบริโภคครัวเรือนญี่ปุนขยายตัวสูงข้ึน
หน�วย : ดัชนี 2015=100 (ซาย), %MoM (ขวา)

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

80

85

90

95

100

105

110

115

Fe
b-

22
Ap

r-
22

Ju
n-

22
Au

g-
22

Oc
t-

22
De

c-
22

Fe
b-

23
Ap

r-
23

Ju
n-

23
Au

g-
23

Oc
t-

23
De

c-
23

Fe
b-

24
Ap

r-
24

Ju
n-

24
Au

g-
24

Consumer Spending (RHS)

Nominal Consumption Activity

Real Consumption Activity

40

45

50

55

60

65

20

25

30

35

40

45

Fe
b-

22
Ap

r-
22

Ju
n-

22
Au

g-
22

Oc
t-

22
De

c-
22

Fe
b-

23
Ap

r-
23

Ju
n-

23
Au

g-
23

Oc
t-

23
De

c-
23

Fe
b-

24
Ap

r-
24

Ju
n-

24
Au

g-
24

Consumer Confidence

Economic Condition (RHS)

มุมมองของดัชนีทั้งสอง
ปรับดีข้ึน 4 เดือนตอเนื่อง
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CPI (Excl. Imputed Rent)

Basic wage ขยายตัวสูงสุดในรอบ 32 ป
และ Nominal Wage เติบโต 3% จะชวยสนับสนุน
ให BOJ รักษาเปาหมายเงินเฟอ 2% ไดอยางยั่งยืน

คาจางที่แทจริงหดตัวช่ัวคราวจากเงินเฟอ
เพ่ิมข้ึนและเงินโบนัสจายชะลอลง
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เศรษฐกิจจนีไตรมาส 3 ขยายตัวชะลอลง จากอปุสงคในประเทศออนแอและการใชจายภาครัฐท่ียังไมมากนัก 
มาตรการกระตุนเศรษฐกจิชุดใหมจะชวยเรงการฟนตัวเชิงวัฏจักรได แตไมชวยแกปญหาเชิงโครงสราง

หมายเหตุ : *7-day reverse repo rate **Reserve requirement ratio ***อนุมัติใหใชเงินจากการระดมทุนผาน local government special bond (LGSB) เพ่ือซื้อและพัฒนาที่ดิน รวมถึงซื้ออสังหาฯ คงคาง ****Weighted average
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ CEIC, National Bureau of Statistics, Goldman Sachs และสํานักขาวตางประเทศ

รัฐบาลออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจรอบใหม ซ่ึงมีขนาด ความเร็วในการออกนโยบาย และมีลักษณะ Pro-growth มากขึ้น 
คาดวาจะชวยใหเศรษฐกิจจีนฟนตัวเชิงวัฏจักรได ในชวง Q4 ถึงป 2025 แตจะยังไมชวยแกปญหาเชิงโครงสราง

เศรษฐกิจจีนชะลอตัวจากอุปสงคในประเทศออนแอ 
และมีความเส่ียงโตตํ่ากวาเปา 5% ของรัฐบาล

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิจีน 
หน�วย : %YOY

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจจีน ชวง ก.ย. – ต.ค. 2024

นโยบาย

การเงิน

ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 20 BPS*

ลด RRR** 50 BPS และอาจลดไดอีก 25-50 BPS ในปนี้

ต้ังกลไกสนับสนุนตลาดทุนมูลคา 8 แสนลานหยวน

นโยบาย

อสังหาฯ

ลดอัตราเงินดาวนสําหรับบานหลังที่สองลง 10 PPT

ลดอัตราดอกเบ้ียสินเช่ือบานคงคางราว 50 BPS โดยเฉล่ีย

เพ่ิมการสนับสนุนสภาพคลองสินเช่ือโครงการ Destocking เปน 100%

นโยบาย

การคลัง

เพ่ิมเพดานหนี้รัฐบาลทองถิ่นเพ่ือสนับสนุนโครงการ Debt swap

ใหรัฐบาลทองถิ่นออกพันธบัตรใหครบโควตาปนี้และใชโควตาเหลือปกอน ๆ อีก 4 แสน

ลานหยวน และใหใชเงินจาก LGSB สนับสนุนภาคอสังหาฯ ได***

ออกพันธบัตรรัฐบาลกลางพิเศษเพ่ิมเพ่ือเพ่ิมทนุใหธนาคารแหงรัฐขนาดใหญ

มุมมอง SCB EIC :
• มาตรการกระตุนรอบใหมใหญกวาเดิมและครอบคลุมหลายดาน โดยเฉพาะนโยบายการคลงั ชวยเพ่ิมความเชื่อมั่นไดบางและเรงใหจีนฟนตัวเชิงวัฏจักร

ในชวง Q4 ถึงป 2025 อยางไรก็ตาม ยังไมมีสัญญาณนโยบายการคลังกระตุนการบริโภคอยางมีนัย ซ่ึงจะแกปญหาตรงจุดมากกวา 
• มาตรการน้ีจะไมชวยแกปญหาเชิงโครงสรางของจีน ทําใหเศรษฐกิจยังมีแนวโนมชะลอลงหลังหมดมาตรการฯ น้ี
• ความเส่ียงดานต่ํายังมีหลายดาน โดยเฉพาะการเลือกต้ังสหรัฐฯ ซ่ึงอาจนําไปสูการกีดกันการคาจีนมากขึ้น
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หน�วย : ลานลานหยวน
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Trump 
47.2%

Harris
48.9%

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Google, OCHA, Real Clear Polling, kamalaharris.com, BBC, Nikkei & Asia, CNA, SCMP และ Reuters  

ปจจยัการเมืองระหวางประเทศและภูมิรัฐศาสตรเปนความเสี่ยงสําคัญของโลก โดยเฉพาะสงครามอิสราเอล-ฮามาส 
การเลือกต้ังของญี่ปุน และการเลือกต้ังประธานาธิบดสีหรฐัฯ โดยเฉพาะหากทรัมปชนะการเลือกต้ัง
สงครามอิสราเอล-ฮามาสรุนแรงข้ึนและเสี่ยงขยายวงกวาง ชิเงรุ อิชิบะ ไดรับเลือกเปนนายกรัฐมนตรีคนใหมของญี่ปุน

หน�วย : คะแนนโหวต เลือกหัวหนาพรรคคนใหมของ LDP 

ความนิยมและนโยบายผูทาชิงตําแหน�งประธานาธบิดีสหรัฐฯ
หน�วย : %, ณ วันท่ี 14 ต.ค. 2024

• สงครามอิสราเอล-ฮามาส เกิดขึ้นนานกวา 1 ปแลว 

มีผูเสียชีวิตกวา 42,800 ราย บาดเจ็บกวา 102,100 ราย 

• สถานการณเดือน ต.ค. รุนแรงมากขึ้น อิสราเอลสงกําลัง

ภาคพ้ืนดินเขาไปในเลบานอนและสังหารผูนําเฮซบอลเลาะห

• อิหรานตอบโตอิสราเอล ผานการยิงขีปนาวุธอยางนอย 180 ลูก

เขาไปในเขตแดนอิสราเอล โดยอิสราเอลขูจะตอบโตกลับอีกครั้ง 

แตยังไมไดดําเนินการจริง
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Sanae Takaichi Shigeru Ishiba

หลังไดรับเลือกเปนนายกฯ อิชิบะประกาศยุบสภา 
และจัดการเลือกต้ังใหม 27 ต.ค. นี้

นโยบาย Trump Harris

เศรษฐกิจ ควบคุมเงินเฟอ ควบคุมเงินเฟอ

ผูอพยพ
ปดพรมแดน ขับไลผูอพยพ
ผิดกฎหมาย

ควบคุมการขามชายแดน
ผิดกฎหมาย

ภาษีใน
ประเทศ

ลดภาษีในประเทศ 
โดยผูมีฐานะดีจะไดรับ
ผลประโยชนมากกวา

ขึ้นภาษีบริษัทใหญ
และผูรายไดสูง ลดภาษี
ครัวเรือน

การคา
ขึ้นภาษีนําเขาเปนวงกวาง 
โดยเฉพาะจากจนี

ขึ้นภาษีนําเขาเจาะจงสินคา
และประเทศ

หาก LDP ยังครองเสียงขางมากในสภาฯ หลังการเลือกต้ังใหม 
รัฐบาลญ่ีปุนมีแนวโนมใหความสําคัญนโยบายการทหารมากขึ้น 
อิชิบะมองวาญ่ีปุนและเอเชียกําลังเผชิญภัยความมั่นคง เพราะ
อยูใกลประเทศท่ีมีอาวุธนิวเคลียร เชน จีน เกาหลีเหนือ รัสเซีย

1) อิชิบะตองการเรียกรองใหเกิด NATO ในเอเชีย โดยมุงใหเกิด
ความมั่นคงรวมกันในเอเชีย

2) สรางความรวมมือดานความมัน่คงแบบพหุภาคีมากขึ้น เชน 
สรางพันธมิตรกับสหรัฐฯ สงเสริมความรวมมือกับพันธมิตรอื่น ๆ 
เชน เกาหลีใต ออสเตรเลีย และฟลิปปนส 

3) เสริมศักยภาพทางทหารของญ่ีปุน ผานการแกไขรัฐธรรมนูญ

4) ใหสหรัฐฯ ติดต้ังอาวุธนิวเคลียรในญี่ปุน หรือในเอเชียแปซิฟก
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ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2024 – 2025 

คาดการณเศรษฐกจิไทย โดย SCB EIC (ณ ก.ย. 2024)

ประมาณการเศรษฐกิจไทย
(กรณีฐาน)

หน�วย 2024F 2025F

GDP %YOY 2.5 2.6

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 3.7 2.4

การบริโภคภาครัฐ %YOY 1.4 3.7

การลงทุนภาคเอกชน %YOY -0.4 3.8

การลงทุนภาครัฐ %YOY -0.5 4.2

มูลคาสงออกสินคา (USD BOP) %YOY 2.6 2.8

มูลคานําเขาสินคา (USD BOP) %YOY 3.1 3.6

จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติ ลานคน 36.2 39.4

อัตราเงินเฟอทั่วไป %YOY 0.6 1.0

อัตราเงนิเฟอพื้นฐาน %YOY 0.5 0.9

ราคานํ้ามันดิบ Brent USD/Bbl. 83.1 79.2

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (สิ้นป) % 2.25 2.00

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.8 2.0

เศรษฐกิจไทยไตรมาสสุดทายของป 2024

• ภาคทองเที่ยวและบริการยังขยายตัวดี มีแนวโนมไดรับปจจัยบวกจากมาตรการกระตุน
การทองเทีย่วของภาครัฐที่จะออกมาเพ่ิมเตมิ

• การสงออกไทยจะขยายตัวดีขึ้น โดยมีแรงหนุนสําคญัจากวัฏจักรสนิคาอิเลก็ทรอนิกสขาขึ้น 

• การมี Upside จากโครงการแจกเงิน 10,000 บาท แตจะสงผลกระตุนเศรษฐกิจไดไมมากนัก 
สวนหน่ึงเพราะผูรับสิทธิสวนใหญจะนําเงินน้ีไปเก็บออม คืนหน้ี หรือลดรายจายสวนตวัลง

• สถานการณนํ้าทวมในพื้นที่เกษตรเริ่มคล่ีคลายลงบาง โดยพ้ืนที่เกษตรที่ไดรับผลกระทบ
ยังไมสูงมาก เมื่อเทียบกับภัยน้ําทวมในอดีต ความเสียหายภาคเกษตรอยูที่ราว 4,700 ลานบาท 
(0.03% ของ GDP) 

เศรษฐกิจไทยในป 2025 มีแนวโนมเติบโตไมสูงนัก และมีความเส่ียงดานตํ่าเพิ่มขึ้น

• การบริโภคภาคเอกชนจะแผวลง สะทอนความเปราะบางของภาคครัวเรือนและปญหาหน้ีสูง

• การลงทุนภาคเอกชนกลับมาฟนไดชา ตามวัฏจักรกรตลาดทีอ่ยูอาศยัและรถยนตที่เร่ิม
กลับมา ตลอดจนแนวโนมการลงทนุจริงตามมลูคาการออกบัตรสิทธิประโยชนจาก BOI 
ที่สูงขึ้นมากในชวง 1-2 ปกอน  

• ภาคการผลิตมีแนวโนมฟนตัวชา จากอุปสงคและตางประเทศทีย่งัออนแอ ทั้งยังเผชิญปญหา
เชิงโครงสรางและสินคาจนีตตีลาด

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
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เศรษฐกิจไทยชวงท่ีผานมามีแรงสงจากการบริโภคเอกชนและภาคบรกิารตามการฟนตัวของนักทองเท่ียว

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

Coincident indicator Unit 2022 2023 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24

Coincident economic index (CEI) 2019=100, SA 97.8 99.6 98.9 99.6 99.5 100.3 100.7 99.7 101.0 101.8 100.6 101.8 102.0 101.2 103.4 102.7

Consumption

Private consumption index 2010=100, SA 141.9 151.2 152.6 152.2 150.5 151.7 152.5 152.2 152.9 152.8 151.4 152.6 152.6 151.5 151.3 152.0

Unemployment compensation % insured person 2.1% 1.9% 2.1% 2.1% 1.9% 1.9% 1.9% 1.7% 1.8% 1.7% 1.8% 1.9% 1.9% 1.9% 1.9%

Unemployment rate % labor force 1.3% 1.0% 0.99% 0.81% 1.00% 1.07%

Investment Private investment index 2010=100, SA 142.2 138.9 141.7 139.0 137.0 135.9 139.7 132.2 139.8 143.4 140.7 143.5 140.1 138.3 149.3 144.4

Export 

(Custom basis)

Exports ex. Gold %YoY 4.6% -0.4% -4.5% 4.4% 1.6% 7.6% 5.5% 2.9% 8.5% 1.2% -7.1% 9.5% 5.6% -1.7% 11.0% 6.2%

%MoM, SA 4.6% -0.4% -1.5% 2.2% 1.0% -0.9% -0.3% 0.2% -0.7% -0.9% 0.4% 3.8% -0.9% -0.1% 2.5% 2.5%

Agriculture Agriculture production index 2005=100, SA 144.2 146.3 143.8 144.9 146.4 145.0 146.2 143.0 145.5 143.0 139.2 147.7 146.6 141.0 144.5 146.6

Manufacturing

PMI : Manufacturing 50 = Stable 52.3 51.8 50.7 48.9 47.8 47.5 47.6 45.1 46.7 45.3 49.1 48.6 50.3 51.7 52.8 52.0 50.4

Manufacturing production index 2016=100, SA 101.4 97.7 98.2 98.4 98.0 96.3 95.6 93.8 96.0 97.4 94.9 97.8 97.2 96.9 99.2 96.3

Capacity utilization rate %, SA 63.6 59.6 59.8 59.3 58.7 57.9 58.2 57.0 57.7 58.4 57.3 60.0 58.8 58.6 60.2 58.9

Service

Service production index 2016=100, SA 111.2 120.6 122.2 121.2 121.1 122.0 121.2 121.7 123.1 124.7 123.6 125.4 125.9 125.8 129.5 127.6

Foreign tourist arrivals thousands 11093.3 28099.3 2490.6 2468.0 2130.6 2197.0 2637.1 3261.3 3035.3 3352.3 2982.7 2757.1 2633.5 2740.4 3103.4 2963.1

Hotel occupancy rate % 47.2 69.2 66.7 67.5 64.3 66.1 71.7 82.8 77.4 76.7 71.7 73.5 68.8 67.5 69.8 69.2
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ในชวงไตรมาสสุดทายของป นักทองเท่ียวตางชาติมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นจากนักทองเท่ียวกลุมตลาดระยะไกล 
ซึ่งจะสงผลบวกตอภาคการทองเท่ียวในจุดหมายปลายทางหลักอยางกรงุเทพฯ และภูเก็ต
ในป 2024 นักทองเท่ียวตางชาติเดินทางเขาไทยแลวราว 27.2 ลานคนสรางรายไดกวา 1.27 ลานลานบาท (ขอมูล ณ วันท่ี 13 ต.ค. 2024)
หน�วย : ลานคน, % เทียบกับชวงเวลาเดียวกันป 2019 

หมายเหตุ : ตัวเลขนักทองเที่ยวตางชาติเดือน ต.ค. และ พ.ย. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา และ Travel link
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นักทองเท่ียวจีน นักทองเท่ียวชาติอื่น
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การฟนตัวของนักทองเท่ียวโดยรวม

นักทองเท่ียวกลุมตลาดระยะไกล (Long haul) เร่ิมเดินทางเขามาไทยมากข้ึน สะทอนจาก
จํานวนนักทองเที่ยวรัสเซียที่เดินทางเขาไทยเพิ่มขึ้นติด 1 ใน 5 นักทองเที่ยวที่เดินทาง
เขาไทยสูงสุดในชวง 7-13 ต.ค. 2024 และคาดวาในเดือน ต.ค. นักทองเที่ยวรัสเซียจะเขา
ไทยไมตํ่ากวา 1 แสนคนจากราว 7.7 หมื่นคนในเดือน ก.ย.

นักทองเที่ยวกลุมตลาดระยะไกลในแตละดาน ตม. ในป 2024
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ภูเก็ต
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มาตรการสงเสริมการทองเท่ียวเมืองน�าเท่ียวคาดวาจะกระตุนจํานวน
นักทองเท่ียวในเมืองน�าเท่ียวไดมากข้ึนในชวง 2 เดือนสุดทาย (ต.ค. 
– พ.ย.) จากที่ชะลอตัวเล็กนอยในชวงเดือน ส.ค. มาอยูที่ 7%YoY 
เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในชวง 3 เดือนแรกของมาตรการ (พ.ค. – ก.ค.) 
ที่เติบโตราว 13%YoY

มาตรการแอวเหนือคนละคร่ึงคาดวาจะชวยสงเสริมการทองเท่ียว
ภาคเหนือในชวง High season ไดมากข้ึน หลังธรุกิจทองเที่ยว
ในหลายพ้ืนที่ไดรับผลกระทบจากสถานการณน้ําทวมฉับพลันและน้ําปา
ไหลหลาก ปจจุบันอยูระหวางเตรียมเสนอเขาประชุม ครม. และจะเริ่ม
ใช 1 พ.ย. 2024

• สนับสนุน 400 บาทจาก 800 บาทตอคนตอทริป 
• จํานวน 10,000 สิทธิ์ ผานการลงทะเบียนแอปพลิเคชัน
• สามารถใชไดทั้งโรงแรม ที่พัก รานอาหาร รานกาแฟ 

และกิจกรรมในแหลงทองเที่ยว
• พื้นที่ 17 จังหวัดภาคเหนือ

การทองเท่ียวในประเทศมีแนวโนมไดรับปจจยับวกจากมาตรการกระตุนการทองเท่ียวของภาครัฐท่ีจะออกมาเพ่ิมเติม 
โดยเฉพาะในพ้ืนท่ีภาคเหนือ และเมืองน�าเท่ียว 
จํานวนผูเย่ียมเยือนไทยในป 2024
หน�วย : ลานคน, %YoY

หมายเหตุ : ตัวเลขผูเยี่ยมเยือนไทยเดือน ก.ค. และ ส.ค. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

มาตรการกระตุนการทองเที่ยวในชวง 3 เดือนสุดทายของป 2024
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การสงออกไทยขยายตัวดกีวาคาด 2 เดือนติดตอกนั โดยมีแรงหนุนจากวัฏจักรสนิคาอเิล็กทรอนิกสขาขึน้ 
อยางไรก็ด ียังตองติดตามหลายปจจยัเสีย่งในระยะขางหนา
มูลคาการสงออกสินคาของไทยรายสินคา
หน�วย : %YOY (ตัวเลขในวงเล็บแสดงสัดสวนในป 2023) 

มูลคาการสงออกไทยเดือน ก.ค. – ส.ค. 2024 ขยายตัวดีกวาตลาดคาดการณ 2 เดือนติดตอกัน
หน�วย : %YOY

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย และ Reuters

รายการ 2024Q1 2024Q2 Jul-24 Aug-24 YTD

รวมท้ังหมด (100%) -0.3% 4.3% 15.2% 7.0% 4.2%

ไมรวมทองคํา (97.9%) 0.2% 4.2% 11.0% 6.2% 3.8%

เครื่องใชไฟฟา (10.1%) -4.9% -3.4% 9.7% 4.7% -1.5%

รถยนตและสวนประกอบ (11.3%) -8.0% 8.4% -12.8% 0.4% -2.0%

เกษตรกรรม (9.4%) 6.7% 8.3% 3.7% 17.5% 8.4%

เคมีภัณฑและพลาสติก (7.4%) -5.0% -1.3% 19.8% 5.9% 0.7%

อุตสาหกรรมการเกษตร (7.9%) -6.0% 2.4% 14.6% 17.1% 2.4%

คอมพิวเตอรและสวนประกอบ (6.3%) 8.7% 38.7% 82.6% 74.7% 34.7%

ผลิตภัณฑยาง (4.6%) -2.8% -5.3% 13.8% 14.9% 0.4%

แผงวงจรไฟฟา (3.4%) -11.3% -14.5% -8.7% -33.2% -15.9%

เครื่องจักรกล (3.1%) 1.9% 23.0% 10.0% 23.0% 13.6%

นํ้ามันสําเร็จรูป (3.6%) -3.5% -6.4% 35.5% 1.0% 0.4%

สิ่งทอ (2.1%) 1.1% -1.2% 8.0% 9.1% 2.1%

สินคาอุตสาหกรรม (78.6%) -0.3% 4.3% 15.6% 5.2% 4.0%

สินคาแรและเชื้อเพลิง (4.1%) -2.3% -1.9% 39.5% 0.5% 2.9%

8
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มุมมอง SCB EIC : การสงออกไทยมีแนวโนมขยายตัวดีกวาท่ีคาดไว 2.6% และ 2.8% ในป 2024 และ 2025 ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม ยังตองติดตามหลายปจจัยเส่ียง ไดแก

• น้ําทวมรุนแรง กระทบผลผลิตและการสงออกสินคาเกษตร

• การประทวงของแรงงานทาเรือฝงตะวันออกของสหรัฐฯ : แมจะหยุดประทวงชั่วคราว แตยังมีความไมแน�นอนวาอาจ
กลับมาประทวงกอน ม.ค. ปหนา (ราว 3-4% ของมูลคาการคาโลกผานทาเรือน้ี)

• ความผันผวนของคาเงินบาท ลดความสามารถในการแขงขัน รายไดและกําไรจากการสงออก 

• การยกเลิกการกําหนดราคาสงออกขาวขั้นตํ่าของอินเดีย อุปทานขาวในตลาดโลกมากขึ้นกดดันราคาขาวโลกกระทบ
มูลคาสงออกขาวไทย

• ความขัดแยงในตะวันออกกลางรุนแรงข้ึน คาขนสงและคาระวางเรืออาจปรับสูงขึ้นอีกครั้ง

• เลือกต้ังสหรัฐฯ ตน พ.ย. หากทรัมปชนะอาจเก็บภาษีสินคานําเขาเพิ่มขึ้นจากทุกประเทศ 

• China overcapacity ซํ้าเติมปญหาความสามารถในการแขงขันของไทย
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มูลคาการสงออกฮารดดสิกไดรฟของไทยมีแนวโนมปรับดีขึ้น สอดคลองกบัความตองการสนิคาคอมพิวเตอร
และฮารดดสิกไดรฟโลกท่ีกลับมาฟนตัวจากวัฏจกัรขาขึน้ของสินคาอเิล็กทรอนิกส (IT cycle)
ยอดจําหน�ายคอมพิวเตอรท่ัวโลก (รายไตรมาสและรายป)
หน�วย : ลานเครื่อง

แนวโนมรายไดของ Western digital (รายไตรมาส)
หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IDC, Canalys, JP Morgan, Forbes, Western Digital และ Bloomberg

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24E 4Q24E 1Q25E 2Q25E 4Q25E3Q25E

51.5 53.6 60.2 60.4
52.1 54.8 61.1 65.2 57.9 60.1 65.5 65.6

+11% +7%

Global desktop

Global notebook

วัฏจักรขาข้ึน

3,736
3,107 2,803 2,672 2,750 3,032 3,457 3,764 4,059 4,198 3,887 4,058
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+9% +8%
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สวนแบงตลาด HDD โลกป 2024E จําแนกตามรายไดบริษทัผูผลิต 
หน�วย : %

ในป 2024 รายไดผูผลิต HDD สูงขึ้น 
โดยมีปจจัยหนุนจากยอดขาย HDD 
ท่ีมีความจุสูงเปนหลัก

40.0%

38.0%

22.0% Western 
Digital

Seagate

Toshiba
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สถานการณน้ําทวมในพ้ืนท่ีเกษตรเริ่มคลี่คลายลงบาง โดยพ้ืนท่ีเกษตรท่ีไดรับผลกระทบยังไมสูงมาก เม่ือเทียบกับ
ภัยน้ําทวมในอดีต 
จังหวัดท่ีพื้นท่ีเกษตรเผชิญปญหาน้ําทวม จําแนกตามระดับน้ําทวม ณ 11 ต.ค. 2024 พื้นท่ีเกษตรท่ีไดรับผลกระทบและพื้นท่ีเสียหายจากน้ําทวม

หน�วย : ลานไร

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงเกษตรและสหกรณ 

ชวง 17 ก.ค. – 11 ต.ค. 2024 
เกิดสถานการณน้ําทวมในพื้นท่ี 
53 จังหวัด โดย ณ 11 ต.ค. 
ยังคงมีสถานการณน้ําทวม
ในพื้นท่ี 23 จังหวัด 6.24

1.54

7.68

0.90

2.16

0.82
0.30

1.79

4.83

0.79

2.12

0.63

3.36
4.10

5.96

2.13
1.37
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1.16

20
23

0.70

20
24

YT
D

12.22 พื้นที่ไดรับผลกระทบ พื้นที่เสียหาย

ในชวง ม.ค. – 16 ก.ค. ไมมีรายงานพ้ืนทีเ่กษตรที่ไดรับผลกระทบจากน้ําทวม ขณะที่ในชวง 
17 ก.ค. – 11 ต.ค. มีพื้นที่เกษตรที่ไดรับผลกระทบจากนํ้าทวม 1.37 ลานไร ซึ่งพื้นที่เกษตร
ที่ไดรับผลกระทบจะไมไดรับความเสยีหาย หากมีนํ้าทวมขังในระยะสั้น ๆ หรือมีการระบาย
นํ้าออกเร็ว โดยกรมสงเสริมการเกษตรไดทาํการสาํรวจพ้ืนทีเ่กษตรที่ไดรับผลกระทบจากน้ํา
ทวมแลว 1.17 ลานไร (ราว 85% ของพ้ืนที่เกษตรทีถ่กูน้ําทวมทัง้หมด) และพบพื้นที่เสยีหาย
ราว 0.70 ลานไร หรือคิดเปนสดัสวน 60% ของพื้นที่นํ้าทวมที่สํารวจ 
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SCB EIC ประเมินวา มูลคาความเสียหายในภาคเกษตรจะอยูท่ีราว 4,700 ลานบาท (0.03% ของ GDP) จากพ้ืนท่ีปลูกขาวท่ี
คาดวาจะเสียหาย 0.83 ลานไร แตยังตองจับตาความเส่ียงน้ําทวมจากพายุและปรากฏการณลานีญาในชวงท่ีเหลือของป 
ประเมินมูลคาความเสียหายของน้ําทวมในภาคเกษตรเดือน ก.ค. – ต.ค. 2024 ความน�าจะเปนท่ีจะเกิดปรากฏการณลานีญาและเอลนีโญ ณ 10 ต.ค. 2024

หน�วย : %
รายการ พืช

ขาว** ออย มันสําปะหลัง

พื้นที่น้ําทวม (ลานไร) 1.39 

ผลกระทบนอยเน่ืองจาก

ปลูกในพื้นที่ดอน ซึ่งน้ําไม

ทวมขัง ทําใหพืชไมไดรับ

ความเสียหาย    

พื้นที่เสียหาย (ลานไร)* 0.83

สัดสวนพื้นที่เสียหายตอพื้นที่เพาะปลูก (%) 1.3     

มูลคาความเสียหาย (ลานบาท) 4,668

รวมมูลคาความเสียหายรวม (ลานบาท) 4,668             

สัดสวนตอ GDP (%)*** 0.03
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หมายเหตุ : *คาดการณพ้ืนที่เสียหายคิดเปนสัดสวน 60% ของพ้ืนที่เกษตรที่ไดรับผลกระทบจากนํ้าทวม
สอดคลองกับผลการสํารวจของกรมสงเสริมการเกษตร ณ 11 ต.ค.  ที่พบวา พ้ืนที่เสียหายคิดเปนสัดสวน 60% 
ของพ้ืนที่เกษตรที่ไดรับผลกระทบจากนํ้าทวม, **ประเมินมูลคาความเสียหายจากผลผลิตตอไร (0.435 ตันตอไร)
และราคาขายขาวเปลือกเฉล่ียถวงนํ้าหนักในเดือน ส.ค. 2024 (12,884 บาทตอตัน) ทั้งนี้ใชนํ้าหนักตามสัดสวน
ปริมาณผลผลิตขาวแตละชนิด, ***ประเมินจาก GDP ไทย ป 2024 ที่ 18.5 ลานลานบาท

ตองจับตาปญหาน้ําทวมในชวง ต.ค. – ธ.ค. เน่ืองจากคาดวาจะมีพายุผานเขาประเทศไทย อกี 1 ลูก (ตั้งแตตนปมีพายุ
ผานเขาไทยแลว 1 ลูก คือ พายุโซนรอน “ซูลิก” ที่เขาไทยในเดือน ก.ย. ที่ผานมา) ประกอบกับโลกจะเผชิญปรากฏการณ
ลานีญาในชวงดังกลาว ซ่ึงมักจะสงผลในไทยมีฝนตกมากกวาคาปกติ 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงเกษตรและสหกรณ และ IRI 
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มองไปขางหนา ภาคการผลิตไทยจะยังฟนตัวไดชา สัญญาณความเช่ือม่ันการบริโภคและการลงทุนในระยะสั้น
แผวลงตอเน่ือง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต, สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

Leading indicator Unit 2022 2023 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24

Leading economic index (LEI) 2000=100, SA 158.5 159.5 159.5 158.6 159.7 158.9 158.9 159.2 160.1 159.4 159.8 159.1 159.2 159.5 159.2 159.7

Consumption CCI : Future 100 = Stable 51.1 64.2 62.8 64.2 66.3 68.0 68.7 69.9 70.9 71.9 71.2 70.2 68.4 66.7 65.4 64.3 63.1

Export

Global PMI : Manu export orders 50 = Stable 47.8 47.6 46.4 47.0 47.6 47.5 48.1 48.1 48.8 49.3 49.5 50.4 50.4 49.3 49.3 48.4 47.5

Korea exports : First 25 days 2021=100, SA 106.8 92.9 91.8 96.4 109.4 100.6 104.6 107.9 95.7 87.8 95.7 103.9 94.7 99.1 102.8 91.0 100.7

Korea exports 2021=100, SA 106.2 92.4 93.4 98.4 100.2 103.1 102.6 102.5 100.6 99.3 95.3 101.3 98.3 98.6 98.1 100.2 101.3

China exports 2021=100, SA 105.7 95.5 96.5 97.7 100.4 98.1 99.9 100.1 102.3 104.6 102.8 101.4 99.0 100.1 96.3 99.2 97.3

China imports from Thailand 2021=100, SA 92.1 90.3 81.3 78.2 79.7 87.0 77.4 83.8 74.4 73.3 73.2 76.8 92.3 76.0 80.7 81.1 83.8

Investment

- Near term

BSI : Expectation 50 = Stable 53.4 54.6 53.3 54.1 54.7 53.3 52.6 53.9 53.9 53.5 51.9 52.4 52.9 51.9 50.1 49.8 51.6

Construction area permitted 2000=0.1, SA 6.3 6.2 6.7 6.3 6.4 6.6 6.3 6.4 6.6 6.5 6.7 6.7 6.5 6.2 6.3 6.2

Net business open Value THB billions 302.8 402.4 9.1 17.9 6.9 18.3 7.9 -36.7 22.2 17.2 16.6 22.2 -32.9 23.1 14.9 3.8 5.4

Investment

- Longer term

BOI : Cert. issued Value %YoY 15.4% 5.5% -13.6% 18.2% 107.2% 64.1%

BOI : Approved Value %YoY 19.6% 22.5% 24.0% 98.4% 5.9% 64.7%

BOI : Application Value %YoY 25.3% 41.1% -15.5% 89.7% 30.9% 39.2%

Manufacturing TISI : Expectation 100 = Stable 98.2 100.6 100.2 99.5 97.3 94.5 97.3 96.2 98.4 100.0 100.8 98.3 95.7 93.4 95.2 93.9



18 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย, สศอ. และสภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

ภาคการผลิตอุตสาหกรรมกลับมาหดตัว สะทอนสัญญาณการฟนตัวท่ีไมชัดเจน ขณะท่ีสินคาคงคลังยังอยูใน
ระดับสงู ความเช่ือม่ันผูประกอบการ ท้ังกลุมสงออกและจาํหน�ายภายในประเทศปรบัลดลง

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทยรายหมวดสินคา
หน�วย : %YOY

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) และสินคาคงคลัง
เทียบการสงสินคา (I-S Index)
หน�วย : MPI Index, sa และ I-S Index, 3MMA

ดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมของไทย
หน�วย : Diffusion index (100 = unchanged)

%YoY 2022 2023 Q1/24 Q2/24 Aug-24 YTD

MPI 1.3% -3.8% -3.6% -0.2% -1.9% -1.5%

Machinery & Equip 4.3% -9.4% 0.6% 9.8% 11.0% 7.0%

Beverages 4.1% 0.3% 6.8% 7.6% -0.1% 5.1%

Electrical Equipment -3.7% -14.5% -0.8% 9.3% -3.4% 4.2%

Chemicals -7.2% -0.7% 3.5% 4.8% 3.0% 4.1%

Food Products 3.3% -2.4% -0.1% 7.4% 4.8% 4.0%

Refined Petroleum 11.2% 8.6% 2.1% 1.9% 0.5% 1.7%

Rubber & Plastic 0.9% -2.4% -0.5% -0.2% 1.5% 0.8%

Fabricated Metal -3.7% -13.8% -0.4% -4.2% 2.9% -0.6%

Wearing Apparel -0.1% -30.4% -9.9% -3.6% 14.8% -1.2%

Basic Metal -8.4% -6.7% -5.4% 4.1% -6.0% -1.7%

Pharmaceutical Products 15.6% -8.2% -13.0% -4.0% 3.7% -6.9%

Computer & Electronic -13.1% -18.9% -17.1% -13.4% -4.1% -12.8%

Motor Vehicles 11.9% 0.8% -16.3% -13.4% -18.0% -14.9%

ความเชือ่มัน่ผูประกอบการลดลงจาก
เหตุการณนํ้าทวม และเงินบาทแข็งคาเร็ว
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กิจกรรมภาคอตุสาหกรรมในเดือน ส.ค. กลับมาหดตัว 
หลังจากเรงตัวในเดือนกอนจากปจจยัชัว่คราว



19
หมายเหตุ : องคประกอบของการลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณรวมทัง้การลงทุนของภาครัฐและภาคเอกชน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

การลงทุนภาคเอกชนกลับมาขยายตัวไดบาง หลังหดตัวแรงในไตรมาส 2 สวนหน่ึงจากการนําเขาเครือ่งจกัร
และอุปกรณท่ีขยายตัวตอเน่ือง

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน และอัตราการใชกําลังการผลิต
หน�วย : PII: LHS Index, SA (2010 = 100) | CAPU: RHS, % 

องคประกอบของดัชนีการลงทุนภาคเอกชนของ ธปท.
หน�วย : Index (Avg 2021 = 100), SA

ดัชนีความเชื่อมั่นภาคธรุกจิ ดานการลงทุน
หน�วย : Diffusion index

ความเช่ือมั่นธุรกิจดานการลงทุนปรับดีขึ้นบาง
แตยังอยูในระดับตํ่าเมื่อเทียบปกอน

การนําเขาเครื่องจักรและอุปกรณขยายตัวตอเนื่อง 
ขณะที่ยอดจดทะเบียนรถยนตหดตัวตอเนื่อง

การลงทุนภาคเอกชนกลับมาขยายตัวไดบาง 
แตยังถูกกดดันจากอัตราการใชกําลังการผลิตตํ่า
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การบรโิภคภาคเอกชนมีสัญญาณแผวลง โดยเฉพาะสินคาคงทน ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือน ก.ย. ปรับลดลง
ตอเน่ืองตามแนวโนมเศรษฐกิจท่ีฟนชาและคาครองชีพสูง แมจะมีโครงการแจกเงิน 10,000 บาทชวงปลายเดอืน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, มหาวิทยาลัยหอการคาไทย และ CEIC

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค
หน�วย : ดัชนี (100 = สถานการณไมเปลี่ยนแปลง) 

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index)
หน�วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล
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• ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) เดือน ส.ค. ปรับสูงขึ้น (แบบปรับฤดูกาล) โดยการใชจายสินคาไมคงทนสูงขึ้นทุกหมวด 
โดยเฉพาะการใชน้ํามันและไฟฟา ขณะที่การใชจายสนิคาคงทน กึ่งคงทน และบริการปรับลดลง สะทอนจากยอดขายรถยนต
น่ังสวนบุคคล รถกระบะ และรถจักรยานยนตที่ลดลงจากความเขมงวดในการปลอยสินเช่ือ สําหรับการใชจายบริการปรับ
ลดลงเลก็นอยตามจํานวนและรายรับจากนักทองเที่ยวไทยและตางชาติทีล่ดลง

• ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค (CCI) ในเดือน ก.ย. ลดลง 7 เดือนตอเนือ่งและต่ําสุดในรอบ 17 เดือน จากแนวโนมเศรษฐกิจ
ชะลอลงและฟนตัวชา ความกังวลน้ําทวมหลายพ้ืนที่สรางความเสยีหายตอทรัพยสินและผลผลติเกษตร คาครองชีพสูง
ไมสอดคลองกบัรายได ราคาพลงังานสูงขึ้น และปญหาภูมิรัฐศาสตรยืดเยือ้ อยางไรก็ดี ปจจัยการเมืองชัดเจนขึ้นหลงัได
นายกรัฐมนตรีใหม และปจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุนทองเทีย่ว (เชน มาตรการภาษีเทีย่วเมืองรอง มาตรการฟรีวีซา
นักทองเที่ยวตางชาต)ิ ขณะที่โครงการแจกเงินกลุมเปราะบางคนละ 10,000 บาท ในเดือนน้ียังไมเห็นผลชัดเจนนัก

• ปจจัยเสี่ยงของการบริโภคภาคเอกชน : รายไดฟนชา หน้ีสูง และความกงัวลปญหาภูมิรัฐศาสตรยดืเยือ้

ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคปรับลดลงตอเน่ือง
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การใชจายภาครัฐจะชวยสนับสนุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม จากงบเหลื่อมจายป 2024 และงบประมาณป 2025 
อยางไรก็ด ีโครงการกระตุนเศรษฐกจิเพ่ิมเติมยังมีความไมแน�นอนสูง
อัตราการเบิกจายงบลงทุนของรัฐบาล (สะสม)
หน�วย : % สะสมของแตละปงบประมาณ

โครงการกระตุนเศรษฐกิจป 2024 ผานผูมีบัตรสวัสดิการแหงรัฐและคนพิการ (กระเปาเงินดิจิทัล เฟส 1)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการคลัง, สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี, ทําเนียบรัฐบาล และสํานักขาวตาง ๆ
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อัตราเบิกจายงบลงทุน FY2024 
(รวมโครงการที่ลงนามผูกพันสัญญา
และสํารองงบฯ แลว) = 99.4%

การเรงเบิกจายงบลงทุน FY2024 ไมสามารถชดเชยการหดตัว
แรงในชวง 4 เดือนแรกของปนี้ตามที่เคยประเมินไว 
อัตราเบิกจายงบลงทุน FY2024 = 65.2%

รายละเอียดโครงการกระเปาเงินดิจิทัล เฟส 2 ยังไมมีความชัดเจน (ณ 15 ต.ค. 2024)

ปจจัยสนับสนุนการใชจายภาครัฐและมาตรการกระตุนเศรษฐกจิของรัฐ

กลุมเปราะบางและผูถือบัตร
สวัสดิการแหงรัฐ 14.5 ลานคน โอนเงินโดยตรง

ประชาชนทยอยไดรับเงิน
ตั้งแต 25 ก.ย. 2024

รายละ 10,000 บาท 
วงเงินรวม 145,000 ลานบาท

ผานระบบกระเปาเงินดิจิทัล 
แตอาจเปนการโอนเงินโดยตรง

ประชาชนท่ัวไปท่ีผานเง่ือนไข

ดําเนินการป 2025 แตรัฐบาล
อาจจัดสรรงบบางสวนไปดําเนิน
โครงการอื่นแทน

เบ้ืองตนรายละ 10,000 หรือ 
5,000 บาท วงเงินรวม 305,000 
ลานบาท

การประกาศใช 
พ.ร.บ. งบประมาณ 
2025 ตามปกติ 
ซ่ึงรัฐบาลวางแผน
ขาดดุลสูงตอเนื่อง

การจัดตั้งรัฐบาล
เปนไปดวยดีและ
ความตอเนื่องของ
นโยบายรัฐบาล

การกระตุนเศรษฐกิจ
ผานโครงการฟนฟู
เศรษฐกิจ ลดรายจาย 
เพ่ิมรายได ขยายโอกาส
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SCB EIC ประเมินโครงการกระตุนเศรษฐกจิแจกเงิน 10,000 บาทรอบแรก สงผลกระตุนเศรษฐกจิไดไมมากนัก 
สวนหน่ึงเพราะผูรับสิทธิสวนใหญจะนําเงินน้ีไปเกบ็ออม คืนหน้ี หรือลดรายจายสวนตัวลง

หมายเหตุ : *ตัวเลขคาดการณจากสมมติฐานการดําเนินโครงการฯ เฟส 2 ในป 2025 
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลผลสํารวจ SCB EIC Consumer survey เดือน พ.ย. – ธ.ค. 2023 จากกลุมตัวอยางที่มีบัตรสวัสดิการแหงรัฐฯ จํานวน 205 ตัวอยาง 

ผูมีสิทธิไดรับเงินจากโครงการแจกเงินสวนใหญจะทยอยใชเงินภายใน 6 เดือน
หน�วย : % ของผูตอบแบบสํารวจ

ผูมีสิทธิไดรับเงินจากโครงการฯ สวนใหญจะลดคาใชจายสวนตัวลงบางสวน มีเพียงสวนนอย

ท่ีจะเพิ่มการใชจายสวนตัว
หน�วย : % ของผูตอบแบบสํารวจ

64%
25%

10%

ทยอยใชจนหมด
ภายใน 6 เดือน

ทยอยใชนานกวา 6 เดือน

ใชจายในคร้ังเดียว

ออม/ลงทุน

ชําระคืนเงินกู

ใหคนในครอบครัว

ลงทุนในธุรกิจ

อื่น ๆ

ไมแน�ใจ

40%

30%

12%

10%

6%

2%

49%
37%

9%5%

ลดการใชจายเงินสวนตัวบางสวน

ลดการใชจายเงินสวนตัวเทากับ/ใกลเคียงกับเงินท่ีไดรับจากโครงการ

ยังคงใชจายเงินสวนตัวในยอดเดิม

เพ่ิมการใชจายเงินสวนตัว

มูลคาตลาดคาปลีกจะโตราว 5% ในปหนาหากมีการดําเนินโครงการฯ*
หน�วย : ลานลานบาท

+4.8% +5.1%

+4.4% +3.6%

2019 2020 2021 2022 2023

3.1 3.0 3.0 3.5 3.8 4.14.0 4.2

2024E 2025F

3.9

without

with

2024E 2025F

ผูมีสิทธิไดรับเงินจากโครงการฯ สวนใหญจะใชจายของใช ในชีวิตประจําวัน
หน�วย : % ของผูตอบแบบสํารวจ
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ตลาดน้ํามันโลกกลับมาผันผวนอีกครั้ง หลังความตึงเครียดในอิสราเอลทวีความรุนแรงขึ้น ดานราคา LPG/LNG 
มีแนวโนมทรงตัวจาก Seasonal demand ในการสํารองกาซกอนเขาสูฤดหูนาว
ราคาน้ํามันดิบ Brent
หน�วย : USD/Barrel

ราคาปโตรเลียมเหลว (LPG) Aramco
หน�วย : USD/Ton 

ราคากาซธรรมชาติ Henry hub
หน�วย : USD/MMBtu

หมายเหตุ : 5-year period = 2015-2019; ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน เม.ย. 2024
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, TradingView, Goldman Sachs, US EIA, JP Morgan และสํานักขาวตาง ๆ

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F

57.1 70.5 100.9 82 80

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F

429.7 645.5 713.5 565 536

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F
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• Supply : องคการกลุมประเทศผูสงออกน้ํามัน (OPEC+) จะเพ่ิมการผลิต 180,000 

บารเรลตอวัน ผลจากการตัดสินใจของซาอุดีอาระเบียจะยกเลิกเปาหมายราคานํ้ามัน
ที่ 100 ดอลลารสหรัฐ และพยายามเพ่ิมสวนแบงการตลาด

• Demand : การใชจายของผูบริโภคในสหรัฐฯ ปรับสูงข้ึนในเดือน ส.ค. สะทอนสัญญาณ
อุปสงคโลกยังมีตอเน่ืองในไตรมาส 3 ประกอบกับจีนออกนโยบายกระตุนเศรษฐกิจคร้ังใหญ 
อยางไรก็ตาม ความกังวลเศรษฐกิจโลกยังคงมีอยูจากตัวเลขการจางงาน จึงยังไมไดมีการ
ปรับคาดการณอุปสงคการบริโภคน้ํามันทั่วโลกจะเติบโตนอยกวา 1 ลานบารเรลตอวัน
ในป 2024 

• Risk : อิสราเอลโจมตีโครงสรางพ้ืนฐานนํ้ามันของอิหราน หากอิสราเอลโจมตีโรงงาน
นํ้ามันของอิหรานอยางรุนแรง อาจทําใหอิหรานสูญเสียอุปทานรายวัน 1.5 ลานบารเรล 
แตหากอิสราเอลโจมตีโครงสรางพ้ืนฐานขนาดเล็ก อาจทําใหอิหรานสูญเสียอุปทาน
รายวัน 300,000 ถึง 450,000 บารเรลตอวัน ซึ่งอาจสงผลใหราคานํ้ามันดิบ Brent ปรับ
เพ่ิมเปน 82-86 USD/bbl ในชวงไตรมาส 4 

• ความตองการใช LPG มีแนวโนมดีขึ้น จากประเทศท่ีตองการ
กักตุนกอนชวงเทศกาลและฤดูหนาวตั้งแต ก.ย. ถึงสิ้นป

• รวมถึงการ Start-up ของโรงงาน PDH ในจีน สงผลตอ
ความตองการใช Propane และทําใหราคา LPG สูงขึ้น

• อยางไรก็ดี ยังมีแรงกดดันสําคัญจากเศรษฐกิจจีน โดยดัชนี
China manufacturing PMI ในเดือน ก.ย. ปรับลดลงตํ่า
กวาระดับ 50 อีกครั้งอยูท่ี 49.8 

• Seasonal demand : ราคากาซจะยังอยูในระดับสูง แม
สหภาพยุโรปจะเตรียมกาซไวเกือบเต็ม Storage ท่ีราว 90% 
แลว จาก Seasonal demand กอนเขาสูฤดูหนาว ขณะท่ี
นอรเวยยังมีการปดซอมบํารุงโรงไฟฟาพลังงงานลม

• Risks : ความขัดแยงระหวางรัสเซียและยูเครนรุนแรงขึ้น 
หลังจากยูเครนเริ่มขอคืนพ้ืนท่ีจากรัสเซีย การตอบโตกัน
รุนแรงอาจทําใหเกิดความลมเหลวในการเจรจาสันติภาพ 
และเพ่ิมระยะเวลาการคว่ําบาตรรัสเซีย
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รัฐบาลขยายมาตรการตรงึราคาดีเซลไมเกิน 33 บาทตอลิตร เปนรอบท่ี 2 จนถึงสิ้นเดือน ต.ค. และขยายเวลา
ตรึงราคา LPG ถึงสิ้น ธ.ค. ท่ี 423 บาทตอถัง 15 กิโลกรัม

หมายเหตุ : ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน เม.ย. 2024; กองทุนนํ้ามันอุดหนุนราคานํ้ามันเช้ือเพลิงและกาซหุงตมภาคครัวเรือน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EPPO, DOEB, OFFO, CEIC และสํานักขาวตาง ๆ

ราคาขายปลีกและตนทุนน้ํามัน น้ํามันดีเซล และกาซหุงตมฯ 15 กก.

ราคากาซหุงตมถัง 15 กก. (บาท/15กก.)

ราคานํ้ามันดีเซล (บาท/ลิตร) • ฐานะกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ณ ส้ิน ก.ย. 
ติดลบลดลงต่ํากวาแสนลานบาทคร้ังแรก
ในรอบ 6 เดือนเหลือ -99,087 ลานบาท 
แบงเปนนํ้ามัน -51,643 ลานบาท และกาซ
ธรรมชาต ิ(LPG) -47,444 ลานบาท

• กระทรวงพลังงานเสนอใหคงราคาดีเซลรอบสอง 
ไมใหเกิน 33 บาทตอลิตรถึงส้ินเดือน ต.ค. 
โดยใหใชเงินจากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงไปกอน 
อยางไรก็ตาม หากหลังเดือน ต.ค. ราคา
น้ํามันดิบปรับเพ่ิมขึ้นจากราคาพลังงานโลก 
อาจเปนปจจัยกดดันตอการตรึงราคาดีเซลตอ 
เนื่องจากกองทุนนํ้ามันตองชําระคืน
เงินตนรอบแรก 30,000 ลานบาทในเดือน พ.ย. 
จึงเปนแรงกดดันเพ่ิมเติมใหกองทุนนํ้ามัน
จําเปนตองเรงบริหารสภาพคลอง 

• ดานราคากาซหุงตม (LPG) ขยายระยะเวลา
ตรึงราคาขายปลีกกาซหุงตม 423 บาทตอถัง 
15 กิโลกรัมจนถึงส้ินปน้ี

ราคาขายจริง

หักการชวยเหลือ

ของกองทุนนํ้ามัน

ราคาหนาโรงกลั่น
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ก.ค. 2024 รัฐบาลมีมติตรึงราคานํ้ามันดีเซลอยูท่ี 33 บาท/ลิตร

0

100

200

300

400

500

600

700

2019 2020 2021 2022 2023 2024

ราคาขายจริง
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ของกองทุนนํ้ามัน

ราคาหนาโรงกลั่น

ต้ังแต มี.ค. 2023 รัฐบาลมีมติตรึงราคากาซหุงตมฯ ท่ี 423 บาท/ถัง 

15 กก. และไดตออายุมาตรการไปจนถึงส้ินเดือน ก.ย. 2024
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เงินเฟอจะทยอยกลับเขากรอบเปาหมาย 1-3% ในชวงตนไตรมาส 4 ตามคาด และปรับเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองปหนา
ใกลขอบลางของเปาเงินเฟอ
อัตราเงินเฟอท่ัวไป รายหมวดสินคา
หน�วย : %

SCB EIC’s 2024-2025 Headline and core inflation forecasts
หน�วย : %YOY

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IDC, Canalys, JP Morgan, Forbes, Western Digital และ Bloomberg

%YOY May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 YTD

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป 1.5% 0.6% 0.8% 0.4% 0.6% 0.2%

อาหารและเคร่ืองดื่มไมมแีอลกอฮอล 1.1% 0.5% 1.3% 1.8% 2.3% 0.5%

อาหารสด 1.5% 0.2% 1.1% 1.9% 2.3% -0.1%

เนื้อสัตว -8.1% -7.2% -5.2% -2.9% -2.1% -9.0%

อาหารบริโภค-ในบาน 0.7% 0.7% 1.5% 1.9% 2.1% 1.2%

อาหารบริโภค-นอกบาน 0.5% 0.6% 1.6% 1.7% 2.8% 1.1%

เคร่ืองนุงหมและรองเทา -0.4% -0.5% -0.5% -0.6% -0.7% -0.4%

เคหสถาน 2.1% -0.8% -0.8% -0.9% 0.4% -0.4%

ไฟฟา เชื้อเพลิง นํ้าประปาและแสงสวาง 8.4% -3.3% -3.3% -3.3% 1.4% -1.6%

การตรวจรักษาและบริการสวนบุคคล 0.5% 0.1% -0.4% 0.0% -0.1% 0.3%

พาหนะ การขนสง และการส่ือสาร 2.4% 2.4% 2.0% -1.0% -1.8% 0.1%

การบันเทิงการอาน การศึกษา และการศาสนา 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%

ยาสูบและเคร่ืองดื่มมีแอลกอฮอล 1.4% 1.5% 1.5% 1.6% 1.3% 1.4%

ดัชนีราคาผูบริโภคพ้ืนฐาน 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.8% 0.5%

-1.0%

-0.5%
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1.0%

1.5%

2.0%

2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4F 2025F

Headline Core

เงินเฟอท่ัวไปจะกลับมาอยูท่ีระดับ 1-3% ใน Q4/24

ขอบลางเปาหมายเงินเฟอ

• ชวงท่ีเหลือของปน้ี : ราคาพลังงาน เชน นํ้ามันและไฟฟา มีแนวโนมสูงกวาชวงเดียวกันของปกอน
SCB EIC ประเมินเงินเฟอจะเริ่มกลับสูกรอบและเพ่ิมขึ้นเกิน 1% ไดตั้งแตเดือน ต.ค.  

• ในป 2025 เงินเฟอมีแนวโนมเรงตัวสูงขึ้นอยูในกรอบเปาหมาย : โดยเฉพาะในชวงครึ่งแรกของปจากราคา
เนื้อสัตว และอาหารสด เชน ผัก ผลไม ท่ีมีแนวโนมปรับสูงขึ้นกวาชวงเดียวกันปกอน

• ในระยะปานกลาง : เริ่มเห็นผลกระทบจากปญหาการกีดกันการคา รวมถึงสภาพอากาศแปรปรวน สงผานมาท่ี
เงินเฟอมากขึ้น
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กนง. ลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ในเดือน ต.ค. เพ่ือบรรเทาภาระหน้ีและใหระดบัดอกเบีย้ยังเปนกลางตอ
เศรษฐกิจ SCB EIC ประเมินวา กนง. จะลดดอกเบีย้อกี 0.25% ภายในตนปหนา เพ่ือผอนคลายภาวะการเงินเพ่ิมเติม

มุมมอง SCB EIC MPC Oct 24 ภายใน Q1/25

คาดการณอัตราดอกเบ้ียนโยบายไทย 2.25% 2.0%

ปจจัยสภาพแวดลอม
เศรษฐกิจการเงิน

การส่ือสารของกนง. ณ การประชุม รอบ ต.ค. 2024

ลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ือบรรเทาภาระหน้ี แตไมใชการกระตุนเศรษฐกิจ จากการพยายามรักษาความ
เปนกลางของนโยบายการเงิน (Neutral stance) ตามแนวโนมเศรษฐกิจและเงินเฟอท่ีใกลเคียงเดิม

ยังใหความสําคัญกับเสถียรภาพระบบการเงินอยู โดยเห็นวาอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่าเกินไปอาจสราง
ความเปราะบางในระบบการเงินในระยะยาว

ติดตามคุณภาพสินเชื่อและนัยตอเศรษฐกิจในระยะขางหนา โดยมีความกังวลสินเชื่อท่ีชะลอลง 
โดยเฉพาะในกลุมธุรกิจ SMEs และคุณภาพสินเชื่อโดยรวมท่ีทยอยปรับดอยลง

SCB EIC มองวา กนง. จะลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมเติม

สถานการณสินเชื่อทยอยปรับแยลงตอเน่ือง สงผลกระทบตอกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
จากแนวโนมการเติบโตของสินเชื่อท่ีชะลอลง และคุณภาพสินเชื่อท่ีทยอยปรับดอยลงกวาเดิม

Downside risks เศรษฐกิจจะเพ่ิมขึ้น จากโลกท่ีมีความเสี่ยงสูงขึ้น จากท้ังภูมิรัฐศาสตร 
ความไมแน�นอนของนโยบายการคา และเศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอมากกวาคาด 

ภาวะการเงินโลกผอนคลายลง ตามทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลัก 
ซ่ึงเอื้อตอการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยมากขึ้น 

การขยายตัวของสินเชื่อธนาคารพาณิชย
หน�วย : %YOY

มาตรฐานการใหสินเชื่อครัวเรือนของสถาบันการเงิน
หน�วย : Z-score, 4QMA
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เขมงวด

ผอนคลาย

คา median

ภาวะการเงินจะยัง
ตึงตัวตอเน่ือง 
ตามมาตรฐานการให
สินเชื่อท่ีเขมงวดขึ้น 
โดยเฉพาะสินเชื่อ
ภาคครัวเรือน

ภาวะการเงินตึงตัวขึ้น
ในชวงท่ีผานมา 
สวนหนึ่งสะทอนจาก
สินเชื่อขยายตัวชะลอลง
ตอเนื่อง ตามคุณภาพ
สินเชื่อท่ีปรับดอยลง 

หมายเหตุ : มาตรฐานการใหสินเช่ือครัวเรือน จากผลสํารวจ Senior Loan Officer Survey โดยธนาคารแหงประเทศไทย Z-score ที่ SCB EIC รายงานเปนการถัวเฉล่ียตามยอดคงคางแตละประเภทสินเช่ือ 
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย 



27

เงินบาทจะยังผันผวนสูง โดยตองจับตาการลดดอกเบีย้ของ Fed และสงครามตะวันออกกลาง ซึ่งอาจทําให
บาทมี Correction ออนคาลงในระยะสั้น กอนจะกลับสูเทรนดแขง็คาชวงปลายปน้ี

เลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกวาคาด

ราคาทองคําปรับสูงขึ้นทํา New-high

Harris ชนะการเลือกตั้งสหรัฐฯ

เงินหยวน/เยน กลับมาออนคา

สงครามทวีความรุนแรง (Risk-off)

บาทแข็งคา

บาทแข็งคา

บาทแข็งคา

บาทออนคา

บาทออนคา

บาทออนคา

Fed ลดดอกเบี้ยตอเนื่อง และ Dovish

เงินบาทอาจมี Correction กอนจะกลับสูเทรนดแข็งคาชวงปลายปน้ี

• เงินบาทเฉล่ียอยูในกรอบ 33.10-33.60 ในชวง 1 เดือนจากน้ี หลังจากมี Correction ปรับออนคาลง 

เน่ืองจากมองวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังไมออนแอลงมากจนทําให Fed ลดดอกเบ้ียเร็วกวาตลาดคาด 

สงครามในตะวันออกกลางจะยังไมทวีความรุนแรง และการเมืองไทยจะยังไมเปลี่ยนแปลงอยางมีนัย

• เงินบาทกลับสูเทรนดแข็งคาชวงปลายปน้ีในกรอบ 32.50-33.00 หาก Harris ชนะการเลือกตั้ง

ประธานาธิบดีสหรัฐฯ รวมถึงเศรษฐกิจและเงินเฟอไทยฟนตัวตามที่ประเมินไว อาจทําใหตลาด

ทยอย Price-out rate cuts ของ กนง. ในปหนาออกไปบาง (ลาสุดตลาดมองดอกเบ้ียลดอีก 

1 ครั้งภายในไตรมาสแรกปหนา และมีโอกาสราว 80% ที่จะลดดอกเบ้ียอีกครั้งในไตรมาส 2 ปหนา) 

ซึ่งจะทําให Yields ทยอยกลับมาสูงขึ้นเล็กนอย

เงินทุนเคล่ือนยายสูตลาดการเงินไทย
หน�วย : พันลานบาท

Bn THB YTD 2023 2022

Equity -110 -193 +196.9

Bond -30 -144 +46.8
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Equity market Bond market

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ SET และ ThaiBMA
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https://www.surveymonkey.com/r/eic-monthly-1024
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