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Executive summary
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงในครึ่งหลังปี 2024 ตามคาด ภาพรวมท้ังปีจะขยายตัวได้ 2.7% และมีแนวโน้ม Soft landing ขยายตัวเร่งขึ้นเล็กน้อยท่ี 2.8% ในปี 2025 แม้ปัจจุบันตลาดกลับมากังวล
ว่าเศรษฐกิจโลกอาจเข้าสู่ภาวะถดถอย (Hard landing) อีกคร้ัง โดยเฉพาะในสหรัฐฯ จากอัตราการว่างงานที่เพิ่มขึ้นเร็วจนเข้าเกณฑ์ ดัชนีเตือนเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี SCB EIC ประเมินว่าโอกาส
เศรษฐกิจโลก Soft landing ยังมีสูง จากทั้งแรงส่งจากเศรษฐกิจหลักในครึ่งปีแรก และข้อมูลเร็วสะท้อนการขยายตัวในระยะข้างหน้า นอกจากนี้ อัตราการว่างงานสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้นส่วนหนึ่งเป็นผลจากอุปทาน
แรงงานเพิ่มด้วย นอกเหนือจากความต้องการจ้างงานที่ลดลง ประกอบกับธนาคารกลางหลักจะทยอยลดดอกเบ้ียต่อเนื่องจากแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ปรับชะลอลง จะช่วยดูแลเศรษฐกิจและลดโอกาสเกิด
เศรษฐกิจถดถอย

อย่างไรก็ด ีปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศจะกดดนัให้เศรษฐกิจโลกขยายตัวชะลอลงและเปราะบางมากขึ้นในระยะปานกลาง ทั้งจากความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์ที่ยืดเยื้อที่จะน าไปสู่การปรับห่วงโซ่อุปทานและ
การค้าโลก รวมถึงการออกมาตรการกีดกันระหว่างประเทศเพิ่มขึ้นและขยายมิติ ซึ่งจะส่งผลใหอ้ัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยนโยบายของเศรษฐกิจหลักส่วนใหญไ่ม่กลับไปอยู่ในระดับต ่าเช่นค่าเฉลี่ยในอดีตได้อีก 
ทั้งนี้การด าเนินนโยบายระหว่างประเทศของสหรัฐฯ หลังการเลือกตั้งทั่วไปปลายปีนี้จะเป็นปัจจยัส าคัญที่ก าหนดทิศทางการค้าโลกในระยะข้างหน้า

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยขยายตัวต ่าในปี 2024 และ 2025 ท่ี 2.5% และ 2.6% ตามล าดับ โดยภาคการท่องเท่ียวยังเป็นแรงส่งหลักที่เหลืออยู่ของเศรษฐกิจ ซึ่งประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ปี 2025 อยู่ที่ 39.4 ล้านคน ทั้งนี้การเติบโตของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติยังถูกกดดันจากแนวโน้มการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนแบบกรุ๊ปทัวร์ ขณะที่การส่งออกไทยปี 2025 ยังเติบโตต ่ากว่าในอดีต ส่วนหนึ่งจาก
ความสามารถในการแข่งขันที่ลดลง รวมถึงภาคการผลิตอุตสาหกรรมที่แม้เริ่มทยอยฟื้นตัวตามการส่งออกสินค้าที่ปรับดีขึ้นบ้าง แต่ยังเผชิญแรงกดดันจากสินค้าคงคลังสูง และอุปสงค์ในประเทศเปราะบาง การบริโภค
ภาคเอกชนจะแผ่วลงมากในกลุ่มสินคา้คงทน โดยเฉพาะยอดขายรถยนต์ที่หดตัวต่อเนื่อง ประกอบกับรายได้ภาคเกษตรมีแนวโน้มกลับมาหดตัว ตามทิศทางราคาสินค้าเกษตรส าคัญที่จะลดลงในปีหนา้ ทั้งยังถูกกดดัน
จากสินเช่ืออุปโภคบริโภคที่ชะลอลงต่อเนื่อง จากคุณภาพสินเช่ือด้อยลง สอดคล้องกับความเช่ือมั่นผู้บริโภคต่อเศรษฐกิจไทยในปีหน้าจากผลส ารวจ SCB EIC Consumer survey 2024 ที่ยังต ่า จึงมีแนวโน้มลดการ
ใช้จ่ายสินค้าและบริการไม่จ าเป็นมากขึ้น ขณะท่ีการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมของรัฐบาลจะมีข้อจ ากัดการคลังมากขึ้น โดย SCB EIC ประเมินว่า โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลใช้วงเงินสูง แต่ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจได้
ไม่เต็มที่และชั่วคราว ส่งผลให้หนี้สาธารณะไทยอาจมีแนวโน้มชนเพดานในปี 2570 

SCB EIC ประเมิน กนง. มีแนวโน้มเริ่มลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในเดอืน ธ.ค. และต่อเนื่องในช่วงต้นปีหน้าไปอยู่ท่ี 2% จากสัญญาณอุปสงค์ในประเทศชะลอตัวชัดเจนขึน้ ส่วนหนึ่งเป็นผลต่อเนื่องจากภาวะการเงิน
ตึงตัวนาน ส าหรับค่าเงินบาท ช่วงที่ผ่านมาแข็งค่าเร็วหลังดัชนีเงินดอลลารส์หรัฐอ่อนคา่ ราคาทองค าสูงขึ้น และความกังวลการเมืองไทยคล่ีคลาย ในระยะสั้นเงินบาทอาจออ่นคา่เล็กน้อย จากปัจจัยของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ก่อนกลับสู่เทรนด์แข็งค่าตาม Easing cycle ของสหรัฐฯ ส าหรับ ณ สิ้นปี 2024 และ 2025 ประเมินเงินบาทในกรอบ 34 – 34.5 และ 33 – 34 บาทต่อดอลลาร์สหรฐั ตามล าดับ

ความท้าทายเชิงโครงสรา้งของภาคธุรกิจไทย ฟันเฟืองการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยก าลังเผชิญความท้าทายจากรอบด้าน โดยเฉพาะ 1) อุตสาหกรรมยานยนต์ที่อาจสูญเสียก าลังการผลิตในประเทศ
ไปราว 40% หากการปรับตัวของค่ายรถยนต์ไม่เท่าทันกับกระแสนิยมที่ก าลังเปลี่ยนไป และ 2) ผู้ประกอบการ SME เผชิญแรงกดดัน จากก าลังซื้อในประเทศที่เปราะบาง อีกทั้ง ยังถูกซ ้าเติมจากการตีตลาดของ
สินค้าน าเข้า กระบวนการผลิตและการตลาดล้าสมัย ดังนั้น การผลักดันให้ภาคธุรกิจเหล่านี้เติบโตได้อย่างยั่งยืนต้องพึ่งพามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะสั้นร่วมกับนโยบายยกระดับความสามารถทางการเเข่งขัน
ในระยะยาวที่ด าเนินการควบคู่กันไป 
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เศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงในคร่ึงหลังปี 2024 แต่จะ Soft landing ได้ ในปีหน้า จากอัตราเงินเฟ้อและดอกเบ้ียนโยบายท่ีลดลง 

แต่ความเส่ียงเศรษฐกิจโลกจะค่อนไปทางลบ ส าหรับในระยะปานกลางโลกจะโตต ่ากว่าอดีต ส่วนหน่ึงจากปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศกดดัน
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เศรษฐกิจโลกจะเติบโตชะลอลงในครึ่งปีหลัง แต่มีแนวโน้ม Soft landing ได้ ในปี 2025 ท่ามกลางความเส่ียง
ด้านลบสูงขึ้น ในระยะปานกลางโลกจะเติบโตต ่ากว่าอดีต ส่วนหนึ่งเป็นผลจากปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศ
คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกโดย SCB EIC

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF และ Bloomberg

GDP Growth
(%YOY)

2023
2024F 2025F

As of Jun 24 As of Sep 24 As of Jun 24 As of Sep 24

Global 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% 2.8%

US 2.5% 2.5% 2.5% 1.9% 1.9%

Eurozone 0.4% 0.7% 0.8% 1.2% 1.3%

Japan 1.7% 0.1% 0.1% 1.0% 1.1%

China 5.2% 5.0% 5.0% 4.4% 4.5%

India 7.7% 7.1% 7.2% 6.8% 6.8%

ASEAN-5 4.3% 4.7% 4.9% 5.0% 5.0%

ปัจจัยสนับสนุนให้เศรษฐกิจโลก Soft landing ได้ ในปี 2025

ปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศจะกดดันให้เศรษฐกิจโลก
โตต ่ากว่าอดีตในระยะปานกลาง

เงินเฟ้อโลกชะลอตัวลง 
สนับสนุนอุปสงค์ในประเทศ

อัตราดอกเบี้ยทยอยลดลง 
ภาวะการเงินผ่อนคลายข้ึน

การค้าโลกปรับดีข้ึน
ภาพรวมตลาดแรงงาน
ยังมีเสถียรภาพ

ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์
ที่ยืดเยื้อ น าไปสู่การปรับห่วงโซ่
อุปทานและการค้าโลก

มาตรการกีดกันเพ่ิมข้ึน
และขยายมิติ

ตลาดการเงินโลกผันผวน
สูงข้ึน จากความไม่แน่นอน
ด้านนโยบายในโลกท่ีเพ่ิมข้ึน

เงินเฟ้อโลกจะสูงกว่าค่าเฉลี่ย
ในอดีตจากการกีดกันการค้า 
อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะสูง
กว่าอดีตเช่นกัน

คาดการณ์อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในระยะปานกลาง โดย SCB EIC 
หน่วย : %YOY

3.0
2.7 2.7 2.8 2.7 2.7 2.6 2.6

2014-18 Avg. 2023 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
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ตลาดกลับมากังวลว่าเศรษฐกิจโลกอาจเข้าสู่ภาวะถดถอย (Hard landing) อีกครั้ง โดยเฉพาะสหรัฐฯ 
จากตัวเลขอัตราการว่างงานท่ีเพิ่มขึ้นเร็วจนเข้าเกณฑ์ดัชนีเตือนเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐฯ
ดัชนีการค้นหากลุ่มค า “Recession” ใน Google search
หน่วย : ดัชนี (0-100)

ตลาดคาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในปี 2024
หน่วย : % ความน่าจะเป็นและขนาดของการลดดอกเบี้ยของ Fed ในปี 2024, ณ 6 ก.ย. 2024 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ FRED, CME Group และ Google
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0.53 (Jul) และ 0.57 (Aug)

อัตราการว่างงานเดือน ก.ค. เพิ่มขึ้นและ Trigger เกณฑ์ Sahm Rule (0.5%) ส่วนหนึ่ง
เพราะอุปทาน Immigrant เพิ่มขึ้น แต่ไม่ได้มาจากอุปสงค์จ้างงานลดลงเพียงอยา่งเดียว 
นอกจากนี้ ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังได้รับผลกระทบชั่วคราวจากพายุเฮอริเคน Beryl

อัตราการว่างงานเพ่ิมข้ึนในประเทศส าคัญ โดยเฉพาะสหรัฐฯ อาจส่งผลกดดันการบริโภคในอนาคต
หน่วย : ดัชนี (ม.ค. 2022 = 100)

ดัชนี Sahm Rule ของสหรัฐฯ 
หน่วย : ส่วนต่างระหว่างอัตราการว่างงานเฉลี่ยย้อนหลัง 3 เดือน และอัตราการว่างงานต ่าที่สุดในรอบ 12 เดือน, 
ดัชนี > 0.5 สะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเข้าสู่ภาวะถดถอย
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SCB EIC ประเมินว่า โอกาสเศรษฐกิจโลก Soft landing ยังมีสูง แม้ โอกาสเกิด Hard landing อาจมีอยู่บ้าง 
ส่วนหนึ่งจากเศรษฐกิจหลักยังมีแรงส่งขยายตัวได้ดีในไตรมาส 2
ดัชนีความน่าจะเป็นที่จะเกิดเศรษฐกิจถดถอยใน 12 เดือนข้างหน้า
หน่วย : %, ข้อมูล ณ วันที่ 6 ก.ย. 2024

อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศส าคัญ รายไตรมาส
หน่วย : %QOQ_SA

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg
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ความน่าจะเป็นที่เศรษฐกิจประเทศส าคัญ
จะเข้าสู่ภาวะถดถอย < 30%

เศรษฐกิจประเทศส าคัญส่วนมากขยายตวัได้ดี
ในไตรมาส 2 โดยเฉพาะสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และ
แคนาดาที่เติบโตเร่งข้ึน
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ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อในโลกยังขยายตัว ทั้งในภาพปัจจุบันและยอดค าสั่งซื้อใหม่ที่สะท้อนภาพข้างหน้า 
โดยได้แรงหนุนหลักจากกิจกรรมภาคบริการ อย่างไรก็ดี กิจกรรมภาคการผลิตส่งสัญญาณหดตัวต่อเน่ือง

หมายเหตุ : Overall สะท้อนภาพรวมปัจจุบัน ขณะที่ New order และ New business เป็นยอดค าสั่งซื้อสนิค้าและบริการใหม่ ซึ่งจะสะท้อนอนาคต โดย Export order จะเป็นยอดค าสั่งซื้อสินค้าใหม่จากต่างประเทศ (มีข้อมูลเฉพาะภาคการผลิต)
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ S&P Global และ JP Morgan

Global Composite PMI
หน่วย : ดัชนี > 50 = ขยายตัว

Global Manufacturing PMI 
หน่วย : ดัชนี > 50 = ขยายตัว

Global Services PMI
หน่วย : ดัชนี > 50 = ขยายตัว
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ธนาคารกลางหลักจะทยอยลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่องในปีหน้า จากแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ
ที่ปรับชะลอลง ส่งผลช่วยดูแลเศรษฐกิจและลดโอกาสเกิดเศรษฐกิจถดถอย
คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อของประเทศในกลุ่ม G7 (ยกเว้นญี่ปุ่น) (Bloomberg Median)
หน่วย : %YOY

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศในกลุ่ม G7 โดย SCB EIC 
หน่วย : %, ค่ากลาง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารกลางประเทศต่าง ๆ, Reuters และ Bloomberg
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Country 2023 Current rate 2024F 2025F

BOC (Canada) 5 4.25 3.75 2.75

ECB (Eurozone) 4 3.75 3.25 2.25

Fed (US) 5.38 5.38 4.63 3.38

BOE (UK) 5.25 5 4.75 3.75

BOJ (Japan) -0.05 0.25 0.5 0.75

ธนาคารกลางหลักส่วนใหญ่จะทยอยลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่องในปีหน้า จากแนวโน้มเศรษฐกจิและเงินเฟ้อที่ชะลอลง 
ขณะที่ BOJ มีแนวโน้มข้ึนดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง 2 ปีข้างหน้า เพื่อให้เข้าใกล้ Neutral rate มากขึ้นหลังพ้นภาวะเงินฝืด
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• ความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์และการแบ่งขั้วเศรษฐกิจ 
ส่งผลให้การค้าภายในขั้วพันธมิตรสูงขึ้น แต่การค้ากับขั้ว
ตรงข้ามและประสิทธิภาพการค้าทั่วโลกลดลง

• สงครามหลายพ้ืนที่ยืดเยื้อและรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะ
หลังยูเครนบุกดินแดนรัสเซียเป็นครั้งแรก ขณะที่สงคราม
อิสราเอลและฮามาสอาจรุนแรงขึ้นกลายเป็นสงคราม
ภูมิภาค หากอิหร่านเริ่มเข้ามามีบทบาทมากขึน้

• มาตรการกีดกันการค้ามีแนวโนม้รุนแรงขึ้น และขยายไป
หลายประเทศมากขึ้น ท าให้ห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกเปลี่ยน

• อุปสงค์ประเทศน าเข้าส าคัญในตลาดโลกอาจลดลงกว่าคาด
จากปัญหาเศรษฐกิจภายในประเทศ เช่น จีน (อุปสงค์ใน
ประเทศยังต ่า) สหรัฐฯ (มีโอกาสเผชิญเศรษฐกิจถดถอย)

• ค่าระวางเรืออาจกลับมาสูงขึ้น หากมาตรการกีดกันสินค้า
จีนเพิ่มขึ้น ท าให้ความต้องการสินค้าจีนเร่งตัวในระยะสั้น
ก่อนถูกเก็บภาษีน าเข้าเพิ่ม หรือจากสภาพอากาศแปรปรวน

• จับตาการเลือกต้ังสหรัฐฯ ในเดือน พ.ย. เพราะจะก าหนด
ทิศทางการค้าโลกในระยะต่อไป

ปริมาณการค้าโลกมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้นในปี 2025 ส่วนหนึ่งจากอานิสงส์ของเงินเฟ้อและดอกเบี้ยท่ีลดลง 
อย่างไรก็ดี ต้องจับตาความเส่ียงจากค่าระวางเรือที่สูงขึ้นมากและการออกมาตรการกีดกันการค้า

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF, WTO, World Bank และ Panama Canal Authority

คาดการณ์การเติบโตของปริมาณการค้าโลกปี 2024
หน่วย : %YOY

การค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีนลดลง แต่เพ่ิมข้ึนในประเทศพันธมิตร
หน่วย : ดัชนี (มิ.ย. 2018 = 100)

คาดการณ์การเติบโตปริมาณการค้าโลกปี 2025
หน่วย : %YOY

ดัชนีค่าขนส่งสินค้าทางเรือโลกโดย Freightos (FBX00)
หน่วย : ดัชนี
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• ความสัมพันธ์ระหว่างประเทศเปราะบางมากข้ึน ไม่มีกลไก
ประสานและกระจายผลประโยชน์ระหว่างประเทศอยา่งทั่วถึง 
จึงมีโอกาสเกิดความขัดแย้งรุนแรง

สงครามและเหตุการณ์รนุแรงจะเกิดบ่อยข้ึน การแบ่งขั้ว
พันธมิตรที่ชัดเจนขึ้น ท าให้ประสิทธิผลของการคว ่าบาตร
และการเจรจาระหว่างประเทศลดน้อยลง

ประเทศต่าง ๆ หันมาให้ความส าคัญกับความมั่นคง 
และการวางตัวทางภมูิรฐัศาสตร ์เพ่ิมเติมจากปัจจัยเศรษฐกจิ 
โดยจะค้ากับประเทศที่มีความเส่ียงทางภูมริัฐศาสตร์น้อยลง 
หันไปค้ากับพันธมิตรที่อาจมีประสิทธิภาพการผลิตต า่กว่า
คู่ค้าเดิมกระทบห่วงโซ่อุปทานโลก

• มาตรการกีดกันระหวา่งประเทศจะเพ่ิมจ านวนข้ึน มีเง่ือนไข
รุนแรงและกวา้งข้ึน และประกาศใชเ้รว็ข้ึน ไม่ว่าผลการ
เลือกตั้งทั่วโลกจะเป็นอย่างไร โดยการกีดกันจะขยายจาก
ภาคการค้า ไปยังภาคบริการ และการลงทุนมากขึ้น

จ านวนสินค้าและบรกิารทีถู่กกีดกันมากข้ึน โดยเฉพาะ
ที่เกี่ยวข้องกับยุทธศาสตรแ์ละความม่ันคงประเทศ

• เงินเฟ้อโลกมีแนวโน้มสูงกว่าค่าเฉลีย่อดีต และกดดันให้
เศรษฐกิจโลกชะลอลง โดยเฉพาะประเทศที่พึ่งพาการค้าสูง 
ภาษีน าเข้าที่สูงขึ้นจะกระทบต้นทุนการผลิต ลดประสิทธิภาพ
การค้าระหว่างประเทศ ส่งผลกดดันราคาในประเทศ

ความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกในระยะปานกลางค่อนไปทางลบ จากปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ยืดเยื้อและมาตรการกีดกันระหว่าง
ประเทศที่จะเพิ่มขึ้นในหลายมิติ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน ประสิทธิภาพการค้า และเงินเฟ้อโลก 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Global Trade Alert, World Bank และ Caldara, Dario, and Matteo Iacoviello (2021), "Measuring Geopolitical Risk," working paper, Board of Governors of the Federal Reserve Board, November 2021"

มุมมองภูมิรัฐศาสตร์
และมาตรการกีดกันในระยะข้างหน้า
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มาตรการกีดกันการค้า การลงทุน การเคลื่อนย้ายแรงงานทั่วโลก
หน่วย : ดัชนี 2009 = 1, YTD ณ 5 ก.ย. ของแต่ละปี

ดัชนีความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์โลกและจ านวนเหตุการณ์ขัดแย้งยังสูง
หน่วย : ดัชนี Geopolitical Risk (ซ้าย), จ านวนเหตุการณ์ต่อล้านคน (ขวา)

มาตรการกีดกันการค้าสินค้าและบริการขยายวงมากข้ึน
หน่วย : จ านวนสินค้าและบริการที่ถูกกีดกันมากกว่า 100 มาตรการขึ้นไป



11

เศรษฐกิจไทย
แรงส่งหลักทยอยหมดไปจากข้อจ ากัดการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีมากข้ึน
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เศรษฐกิจไทยเริ่มมีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าเศรษฐกิจโลก และขยายตัวต ่ากว่าประเทศส่วนใหญ่ที่มีระดับรายได้เท่ากัน

หมายเหตุ : ข้อมูลการขยายตัวของเศรษฐกจิ และ GDP per capita ในปี 2023 ส่วนหนึ่งเป็นการประมาณการของ IMF (WEO April 2024) 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF และ World Bank
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อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ และ GDP per capita ของประเทศต่าง ๆ ปี 2023
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ (%)

รายได้สูงกว่า โตเร็วกว่า

รายได้สูงกว่า โตช้ากว่ารายได้ต ่ากว่า โตช้ากว่า

รายได้ต ่ากว่า โตเร็วกว่า

เศรษฐกิจไทยไม่ใช่แค่โตช้าต่อเนื่อง 
แต่เริ่มโตช้ากว่าเศรษฐกิจโลกมาระยะหนึ่งแล้ว

รายได้ต่อหัวและอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยมีพัฒนาการแย่ลง
เริ่มออกห่างจากประเทศภูมิภาค แต่เข้าใกล้ประเทศ LATAM

ก่อน GFC ไทยโตสูงกว่าโลก

ก่อน COVID ไทยโตใกล้เคียงโลก

หลัง COVID ไทยเริ่มโตต ่ากว่าโลก

พัฒนาการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และ GDP per capita ของโลกเทียบไทย (รายป)ี 
อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ (%)
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SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยขยายตัวต ่าในปี 2024 และ 2025 องค์ประกอบหลักเศรษฐกิจแผ่วลง โดยเฉพาะ
จากอุปสงค์ในประเทศ และยังมีความเสี่ยงด้านต ่าสูงจากปัจจัยความไม่แน่นอนทั้งในและนอกประเทศ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ

Worse : 

เศรษฐกิจโลก Hard landing โดย US recession จากนโยบายการเงนิลดความตึงตัวได้ช้า
• การส่งออกไทยขยายตัวต ่ากว่าปีนี้ การลงทุนไทยปีหน้าไม่กลับมาฟ้ืนตัว

การเมืองไทยไม่มีเสถียรภาพ แรงกระตุ้นการคลังไม่ต่อเนื่อง
• ขาดนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ งบประมาณเบิกจ่ายล่าช้า

ภาคการเงินตึงตัวสูง การเข้าถึงสินเชื่อได้ยากกระทบภาคเศรษฐกิจจริงแรงขึ้นอีก
• การบริโภคชะลอลงมาก การลงทุนซบเซา ใช้เวลาฟื้นตัวหลายปี

2025F Real GDP (%YOY) Policy rate 
(% End-year)

Worse 1.9 1.5

ประมาณการเศรษฐกิจไทย
(กรณีฐาน)

หน่วย
2024F 2025F

ณ มิ.ย. 24 ณ ก.ย. 24 ณ มิ.ย. 24 ณ ก.ย. 24

GDP %YOY 2.5 2.5 2.9 2.6

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 3.2 3.7 2.9 2.4

การบริโภคภาครัฐ %YOY 1.4 1.4 3.7 3.7

การลงทุนภาคเอกชน %YOY 3.6 -0.4 4.8 3.8

การลงทุนภาครัฐ %YOY -0.5 -0.5 4.2 4.2

มูลค่าส่งออกสินค้า (USD BOP) %YOY 2.6 2.6 2.6 2.8

มูลค่าน าเข้าสินค้า (USD BOP) %YOY 3.8 3.1 3.6 3.6

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ล้านคน 36.2 36.2 40.4 39.4

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป %YOY 0.8 0.6 1.0 1.0

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน %YOY 0.6 0.5 0.9 0.9

ราคาน ้ามันดิบ Brent USD/Bbl. 85.3 83.1 80.1 79.2

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (ส้ินปี) % 2.25 2.25 2.00 2.00

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.2 1.8 1.5 2.0

ค่าเงินบาท (เฉลี่ย) THB/USD 36 35.2 34 33.4

คาดการณ์เศรษฐกิจไทยในระยะปานกลาง โดย SCB EIC คาดการณ์ GDP และดอกเบี้ยไทยปี 2025 (กรณี worse) โดย SCB EIC
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SCB EIC ประเมินว่ามูลค่าการส่งออกไทยปี 2025 มีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้น แต่ยังเติบโตได้ต ่ากว่าในอดีต 
ส่วนหนึ่งจากความสามารถในการแข่งขันของไทยที่ลดลง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Trade Map และกระทรวงพาณิชย์

5.7

-0.8

2.6 2.8

-1

1

3

5

2022 2023 2024F 2025F

Average (2010-2019) = 5.3

มุมมอง SCB EIC : การส่งออกไทยจะฟื้นตัวอย่างช้า ๆ ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก 
อย่างไรก็ตาม ต้องติดตามหลายปัจจัยที่จะกระทบการส่งออกไทย
• การมีส่วนร่วมของไทยในห่วงโซ่การผลิตโลกในสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ้าลดลง

เทียบกับในอดีต ซึ่งอาจท าให้ไทยไม่ได้รับผลประโยชน์จากวัฏจักรขาขึ้นของสินค้านี้
• ประเทศไทยมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะลานีญา ซึ่งจะท าให้ฝนตกหนัก/เกิดอุทกภัย ส่งผลกระทบ

ในเชิงพื้นท่ีและผลผลิตเกษตร
• ความเส่ียงต่อเศรษฐกิจและการค้าโลก อาทิ ความไม่แน่นอนของปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ การปรับ

ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศหลักที่อาจกระทบต่อค่าเงิน การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน
และความไม่แน่นอนของทิศทางนโยบายการค้าหลายประเทศ

-5 0 5 10 15 20

Jewellery

Meat & Fish

Optical Instruments

Machinery & Mechanical Appliances

Plastics

Rubber

Rice & Cereal

Vehicle

Iron & Steel

Electrical Machinery & Equipment

Petroleum & Gas

Sugar

Fruit & Nut

การขยายตัวของการส่งออกรวมทั้งโลก การขยายตัวของการส่งออกไทย

มูลค่าการส่งออกของไทยขยายต ่ากว่าอุปสงค์รวมของโลก เกือบทุกหมวดสินค้า 
(ยกเว้นกลุ่ม Electronics และผลไม)้ สะท้อนอุปสรรคในการแข่งขัน

คาดการณ์การขยายตัวของมูลค่าสินค้าส่งออกไทย โดย SCB EIC

หน่วย : YOY%

การเติบโตของมูลค่าการส่งออกไทย เทียบมูลค่าการส่งออกรวมของโลก

หน่วย : YOY%, ค่าเฉลี่ยปี 2019 – 2013 หมวดหมู่ตาม Harmonized Code 2 Digit
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การผลิตอุตสาหกรรมเริ่มทยอยฟื้นตัวตามการส่งออกสินค้าที่ปรับดีขึ้น แต่ยังเผชิญแรงกดดันจากสินค้าคงคลัง
อยู่ในระดับสูง และอุปสงค์ในประเทศเปราะบาง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลกระทรวงพาณิชย์, สศอ. และสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
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ระดับเฉลี่ยปี 2021

กิจกรรมภาคอุตสาหกรรมปรับดีข้ึน 
แต่ระดับสินค้าคงคลังเทียบการส่งสินค้ายังสูง

ความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมที่เน้นส่งออก
ปรับดีข้ึน อยู่เหนือกลุ่มที่เน้นขายในประเทศต่อเนื่อง

60

70

80

90

100

110

01
/2
02
1

05
/2
02
1

09
/2
02
1

01
/2
02
2

05
/2
02
2

09
/2
02
2

01
/2
02
3

05
/2
02
3

09
/2
02
3

01
/2
02
4

05
/2
02
4

ส่งออกน้อยกว่า 50% ส่งออกมากกว่า 50%

%YoY Q1/2024 Q2/2024 Jul-24 YTD

MPI -4% 0% 2% -1%

Machinery & Equip 1% 10% 27% 7%

Paper & Paper Products 7% 8% 5% 7%

Beverages 7% 8% -2% 6%

Electrical Equipment -1% 9% 15% 5%

Chemicals & Chemical Products 4% 5% 5% 4%

Food Products 0% 7% 8% 4%

Coke & Refined Petroleum 2% 2% 1% 2%

Rubber & Plastic -1% 0% 7% 1%

Fabricated Metal 0% -4% 8% -1%

Basic Metal -5% 4% -1% -1%

Wearing Apparel -10% -4% 17% -4%

Other Non-Metallic -7% -8% -8% -8%

Pharmaceutical Products -13% -4% -2% -8%

Computer & Electronic -17% -13% -4% -14%

Motor Vehicles -16% -13% -11% -14%

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) และสินค้าคงคลัง
เทียบการส่งสินค้า (I-S Index)

หน่วย : MPI Index, sa และ I-S Index, 3MMA

ดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมของไทย
หน่วย : Diffusion index (100 = unchanged)

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย รายหมวดสินค้า

หน่วย : %YOY
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การลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะหดตัวในปีน้ี แต่จะกลับมาขยายตัวได้ ในปีหน้า ตามมูลค่าการออกบัตรส่งเสริม
การลงทุนของ Board Of Investment (BOI) ที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลธนาคารแห่งประเทศไทย, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ และส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI)
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Imports of Capital Goods at 2010p
Domestic Machinery Sales at 2010p
Newly Registered Motor Vehicles

ในช่วงที่ผ่านมา การลงทุนภาคเอกชนหดตัวจากการก่อสรา้ง 
และยอดจ าหน่ายรถยนต์เชิงพาณิชย์ ตามอุปสงค์ในประเทศท่ีเปราะบาง 

ขณะที่การน าเข้าสินค้าทุนและยอดจ าหน่ายเครื่องจักร
ในประเทศเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง
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บริการท่ีมีมูลค่าสูง

อุตสาหกรรมสร้างสรรค์

ดิจิทัล

สาธารณูปโภค

เคมีและปิโตรเคมี

โลหะและวัสดุ

เครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์

เครื่องจักรและยานยนต์

การแพทย์

เกษตร อาหาร และเทคโนโลยีชีวภาพ

+8%

+87%

มูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของ BOI ปรับเพ่ิมขึ้นมาก 
โดยเฉพาะกลุ่มกิจการผลิตเครือ่งใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ 

ส่วนหนึ่งจากการขยายฐานการผลิตในไทย 
เพื่อหลีกเลี่ยงมาตรการกีดกันทางการค้า
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ปี 2024 SCB EIC คาดว่าการลงทุนเอกชนจะหดตัวเล็กน้อย
การฟื้นตัวในช่วงครึ่งปีหลังจะยังไม่สามารถชดเชย

การหดตัวในครึ่งปีแรกได้ 

ปี 2025 SCB EIC คาดว่าการลงทุนเอกชนจะกลับมาขยายตัวได ้
ตามมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของ BOI 

ซึ่งจะสะท้อนจากการน าเข้าสินค้าทุน เช่น เครื่องจักรในการผลิต 
อย่างไรก็ด ีภาพรวมการลงทุนจะไม่ขยายตัวสูงมาก 

จากการก่อสร้างท่ียังมีแนวโน้มขยายตัวต ่า

องค์ประกอบของดัชนีการลงทุนภาคเอกชนของ ธปท.

หน่วย : Index (Avg 2021 = 100), SA

มูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนของ BOI

หน่วย : พันล้านบาท

คาดการณ์การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชน โดย SCB EIC

หน่วย : %YOY 
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Agriculture sector 

0.98%

1.69%
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1.32%
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 Agriculture sector  Manufacturing  Construction  Wholesale & retail
 Transportation  Hotel & Restaurant  Real estate  Unemployment rate
 Industry sector  Service sector

อัตราการว่างงานไทยปรับสูงขึ้นบ้างในช่วงครึ่งแรกของปี 2024 โดยเฉพาะภาคบริการขนส่งและการค้า ดัชนีค่าจ้าง
แรงงานที่แท้จริงปรับลดลงต่อเนื่องในภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการที่ ได้รับผลกระทบจากอุปสงค์ชะลอตัว

หมายเหตุ : ค่าจ้างเฉลี่ยประกอบไปด้วย ค่าจ้างของลูกจ้างรัฐบาล ลูกจ้างรัฐวิสาหกิจ และลูกจ้างเอกชน
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสถิติแห่งชาติ, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ และ CEIC

• อัตราการว่างงานปรับสูงขึ้นบ้างในช่วงครึ่งปีแรกอยู่ท่ี 1.04% โดยภาคบริการเริ่มมีสัญญาณอัตราการว่างงานสูงขึ้น 
โดยเฉพาะธุรกิจขนส่ง ขายส่งและขายปลีก ที่พักแรมและร้านอาหาร 

• ดัชนีการฟื้นตัวของค่าจ้างแรงงานที่แท้จรงิในภาพรวมปรับลดลงต่อเนื่อง โดยเฉพาะ 1) ภาคอุตสาหกรรม การผลิต
อุตสาหกรรม ก่อสร้าง 2) ภาคบริการ อาทิ บริการเกี่ยวกับอสังหาริมทรัพย์ ขนส่ง ขายส่งและขายปลีก 
ขณะที่ค่าจ้างแรงงานที่แท้จรงิในภาคเกษตร โรงแรมและร้านอาหารเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ตามรายได้เกษตรกรที่เติบโตดี 
และการฟื้นตัวต่อเนื่องของการท่องเที่ยวไทย

Agriculture sector 

Manufacturing …

Construction 
(Industry) 

Wholesale & retail …

Transportation (Service) 

Hotel & Restaurant …

Real estate (Service) 

Overall 

Industry sector 

Service sector 
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ดัชนีการฟื้นตัวของค่าจ้างแรงงานท่ีแท้จริง แบ่งตามสาขาการผลิตส าคัญ

หน่วย : ดัชนี 2019=100

อัตราการว่างงานของไทย แบ่งตามสาขาการผลิตส าคัญ

หน่วย : % ก าลังแรงงานในแต่ละกลุ่ม
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รายได้ภาคเกษตรมีแนวโน้มกลับมาหดตัวในปี 2025 ตามทิศทางราคาสินค้าเกษตรส าคัญที่จะลดลง จึงไม่สามารถ
เป็นปัจจัยสนับสนุนการบริโภคภาคเอกชนในปี 2025 ได้เช่นในปีน้ี 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร (ประมาณการ ณ ต้น ส.ค. 2024)
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การบริโภคภาคเอกชน

รายได้ภาคเกษตร รายได้ภาคเกษตรเป็นหนึ่งในปัจจัยที่ส่งผลต่อ
การบริโภคเอกชน เนื่องจากมีก าลังแรงงานราว 
12 ล้านคน (2023) พึ่งพารายได้จากภาคเกษตร  

ปี 2023 2024E 2025F

ดัชนีรายได้ -0.7 3.1 -1.3

ดัชนีราคา -2.1 4.9 -3.0

ดัชนีผลผลิต 1.4 -1.7 1.7

รายได้ภาคเกษตรในปี 2025 
มีแนวโน้มหดตัวจาก ราคาสินค้า
เกษตรมีแนวโน้มลดลงเป็นหลัก 
ขณะที่ปริมาณผลผลิตมีแนวโน้ม

กลับมาฟื้นตัว 

ข้าวเปลือก มันส าปะหลัง อ้อย ยางพารา ปาล์มน ้ามัน

ราคา ผลผลิต

ปัจจัยสนับสนุนผลผลิต ปัจจัยกดดันให้ราคาลดลง ปัจจัยเสี่ยง

• ปัญหาภัยแล้งคลี่คลาย ช่วยให้ผลผลิต
ข้าว มันส าปะหลัง อ้อย ยางพารา
และปาล์มน ้ามัน ปรับตัวเพิ่มขึ้น

• ปริมาณน ้าในเขื่อนสูงกว่าปีก่อน 
ส่งผลให้ผลผลิตพืชที่ปลูกช่วงหน้าแล้ง 
เช่น ข้าวนาปรัง ปรับสูงข้ึน 

• การระบาดของโรคในพืชที่คลี่คลาย 
เช่น โรคใบด่างมันส าปะหลัง โรคใบร่วง
ยางพาราชนิดใหม่ ส่งผลให้ผลผลิตมัน
ส าปะหลังและยางพาราปรับตัวเพิ่มขึ้น 

• แนวโน้มเศรษฐกิจจีนและสหรัฐฯ ที่ชะลอลง 
ส่งผลให้ราคาสินค้าเกษตรที่อิงความต้องการ
บริโภคในตลาดโลก เช่น มันส าปะหลัง 
ยางพารา อ้อย มีแนวโน้มปรับลดลง

• สต็อกข้าวโลกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นและการที่
อินเดียมีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายควบคุม
การส่งออกข้าว ส่งผลให้ราคาข้าวลดลง  

• แนวโน้มราคาน ้ามันปรับลดลงจากปกี่อน 
ส่งผลให้ราคาพืชพลังงาน เช่น อ้อยและ
ปาล์มน ้ามัน มีแนวโน้มปรับลดลงตาม 

• ความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจโลก 

• การแพร่ระบาดของโรคพืช
• Geopolitical risks 
• การเปลี่ยนแปลงนโยบาย

เกษตรของประเทศคู่แข่ง
• ความแปรปรวนของ

สภาพดินฟ้าอากาศ
• การกลับมาของ

ปรากฏการณ์ลานีญา 

การบริโภคภาคเอกชนและรายได้ภาคเกษตร รายไตรมาส

หน่วย : %YOY

คาดการณ์อัตราการเติบโตของผลผลิตและราคาสินค้าเกษตรท่ีเกษตรกรขายได้ปี 2025

หน่วย : %YOY

คาดการณ์อัตราการเติบโตของรายได้ภาคเกษตรปี 2025 

หน่วย : %YOY
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การบริโภคภาคเอกชนทรงตัวจากภาคบริการเป็นหลัก ขณะที่การบริโภคสินค้าคงทน โดยเฉพาะยอดขายรถยนต์ยัง
หดตัวต่อเนื่อง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย, กรมการขนส่งทางบก และ CEIC
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การบริโภคภาคเอกชนเดอืน ก.ค. ทรงตัวจากเดือนก่อน โดยการบริโภคหมวดบริการยังขยายตัวต่อเนื่อง 
ขณะที่การบริโภคสินค้าคงทนปรับเพิ่มขึ้นหลังจากหดตัวในเดือนก่อน อย่างไรก็ดี การบริโภคสินค้าคงทน
ยังหดตัวสูงจากปีก่อนหน้า สะท้อนจากยอดจ าหน่ายรถยนต์ที่ยังคงหดตัวต่อเนื่อง

61.1
56.3

64.4

50

100

Jan 22 May 22 Sep 22 Jan 23 May 23 Sep 23 Jan 24 May 24

Total Passenger car Pickup

Pre-Covid level

Jan – Jul 2024 % share in 2023 Units %YTD

Total 100 354,421 -23.7

Pickup 62 218,524 -20.3

Passenger car 38 135,897 -25.7

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index) ของ ธปท.

หน่วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล

ดัชนียอดขายรถยนต์ในประเทศ

หน่วย : Index sa average 2019 = 100
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ผู้เยี่ยมเยือนไทยปี 2025 คาดว่าจะอยู่ที่ 275.6 ล้านคน ซึ่งเติบโตขึ้นเล็กน้อยจากแรงกดดันของเศรษฐกิจไทยที่ยังเปราะบาง
และคนไทยก าลังซื้อสูงเดินทางเที่ยวต่างประเทศมากขึ้น

2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025F

228.5

123.2

72.0

202.9

248.6
270.2 275.6

2.0%

ความเปราะบางของเศรษฐกิจไทยยังส่งผลต่อการใช้จ่ายเพื่อการท่องเที่ยว

คนไทยเที่ยวต่างประเทศ

1.6 1.5
1.1

4.6

2019

1.0

2020 2021

0.3
3.1

2022 2023E 2024E 2025F

10.4

1.7
0.01

4.0
7.1

9.1 10.0

จีน อาเซียน ญี่ปุ่น เอเชียตะวันออกอื่นๆ ยุโรป อื่น ๆ

• การเดินทางต่างประเทศของคนไทยคาดว่าจะฟื้นตัวจนใกล้เคียงปี 2019 ซึ่งเป็นผลจาก
มาตรการฟรีวีซ่าและแพ็กเกจราคาประหยัดที่ดึงดูดให้นักท่องเที่ยวไทยออกไปเที่ยวต่างประเทศ

(หน่วย : ล้านคน)

ค่าใช้จ่ายโดยรวมที่เพิ่มขึ้น 
ส่งผลต่อการใช้จ่ายเพื่อการ
ท่องเที่ยวของคุณอย่างไร* 

• นักท่องเที่ยวไทยเกือบครึ่งลด/งดการท่องเที่ยวในประเทศเมื่อภาระค่าใช้จ่ายโดยรวมเพิ่มข้ึน

9% 37% 38% 16%

เท่าเดิมลดลงงดการใช้จ่าย เพิ่มขึ้น

ประมาณการผู้เยี่ยมเยือนไทยปี 2025 ยังเติบโตต่อเนื่อง

หน่วย : ล้านคน

หมายเหตุ : ข้อมูลการส ารวจความคิดเห็นผู้บริโภคดา้นเศรษฐกิจไทยวันที่ 14 – 22 สิงหาคม 2024
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา
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ความเชื่อมั่นผู้บริโภคต่อเศรษฐกิจไทยในปีหน้ายังต ่า จึงมีแนวโน้มลดการใช้จ่ายสินค้าและบริการไม่จ าเป็นลง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูล SCB EIC Consumer survey 2024 ส ารวจ ณ 14 - 22 ส.ค. 2024 (จ านวนตัวอย่าง 1,869 คน) 
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พนักงานรัฐวิสาหกิจ/ภาครัฐ

พนักงานบริษัทเอกชน

งานอิสระ/ฟรีแลนซ์

เจ้าของกิจการ

ลูกจ้าง Part-time

ทั้งหมด

แย่ลงมาก แย่ลง เหมือนเดิม ดีขึ้น ดีขึ้นมาก

เกือบ 3 ใน 5 ของผู้ตอบแบบสอบถามคาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2025 จะแย่กว่าปีนี้ 
กลุ่มลูกจ้าง Part-time เจ้าของกิจการ และผู้ประกอบอาชีพอิสระ 

มีมุมมองต่อเศรษฐกิจไทยในเชิงลบมากกว่ากลุ่มลูกจ้างประจ า 
โดยเฉพาะกลุ่มลูกจ้างภาครัฐ

68%

56%

53%

50%

45%

41%

40%

38%

36%

27%

19%

26%

26%

37%

36%

38%

36%

23%

39%

49%

46%

32%

6%

18%

11%

14%

17%

23%

37%

24%

15%

28%

49%
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ค่าใช้จ่ายด้านความบันเทิง 

การท่องเที่ยวต่างประเทศ

การรับประทานอาหารนอกบ้าน

เครื่องแต่งกาย เครื่องประดับ 

การท่องเที่ยวในประเทศ

เครื่องใช้ไฟฟ้าในบ้าน

การซ่อมแซม ต่อเติมบ้าน

อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ 

ผลิตภัณฑ์ความงาม 

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับสัตว์เลี้ยง 

ค่าใช้จ่ายปกติในชีวิตประจ าวัน 

ลดลง/เลิกใช้จ่าย เท่าเดิม เพิ่มขึ้น

ผู้บริโภคมีแนวโน้มลดการใช้จา่ยสินคา้และบรกิารที่ไมจ่ าเป็นในปี 2025
• กว่าครึ่งของผู้ตอบแบบสอบถามมีแนวโน้มจะลดการใช้จา่ยหมวดเครื่องแต่งกาย เครื่องประดับ กระเป๋า รองเท้า 

หมวดทานอาหารนอกบ้าน รวมถึงการพบปะสังสรรค์ การท่องเท่ียวต่างประเทศ และหมวดความบันเทิง เช่น โรงภาพยนตร์ 
คอนเสิร์ต 

• ส่วนหนึ่งเพราะเห็นว่าค่าครองชีพในปีหน้าจะสูงขึ้น สะท้อนจากค่าใช้จ่ายปกติในชีวิตประจ าวัน เช่น ค่าอาหาร ค่าเดินทาง
ที่ผู้ตอบแบบสอบถามเกือบครึ่งหนึ่งมองว่ามีแนวโน้มจะเพิ่มขึ้น จึงพยายามควบคุมคา่ใช้จ่ายรวมไม่ให้เพ่ิมขึ้นมาก 

ท่านคาดว่าในอีก 1 ปีข้างหน้า เศรษฐกิจจะเป็นอย่างไร เทียบกับปีนี้

หน่วย : %

ท่านคาดว่าในอีก 1 ปีข้างหน้า ท่านมีแนวโน้มจะใช้จ่ายอย่างไร เทียบกับปีนี้

หน่วย : %
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การบริโภคภาคเอกชนในระยะข้างหน้ามีแนวโน้มถูกกดดัน จากสินเชื่ออุปโภคบริโภคที่ชะลอลงต่อเนื่องตามคุณภาพ
สินเชื่อที่ด้อยลง

หมายเหตุ : สินเชื่อปล่อยโดยธนาคารพาณิชย์ รวมบริษัทในเครอื
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย

Q1-24 Q2-24

1.0 0.8

การขยายตัวของ
สินเชื่อ (%YOY)

สัดส่วน Stage 2 (%) 5.1 5.3

Q1-24 Q2-24

-1.5 -4.8

14.1 14.7

Q1-24 Q2-24

1.4 -0.2

5.7 5.9

Q1-24 Q2-24

7.3 5.8

5.8 6.2

ที่อยู่อาศัย เช่าซื้อ บัตรเครดิต ส่วนบุคคล

สัดส่วน NPL (%) 3.5 3.7 2.2 2.3 3.2 3.5 2.7 2.7

• สินเชื่ออุปโภคบริโภคมีแนวโน้มชะลอลง โดยจากผลส ารวจภาวะและแนวโน้มการปล่อยสินเชื่อ โดย ธปท. ในไตรมาส 2 พบว่า สถาบันการเงินเอกชนมีมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อที่เข้มงวดขึ้น
ในสินเชื่อครัวเรือนทุกประเภท ตามความกังวลต่อสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม และความสามารถในการช าระหนี้ของผู้กู้

• คุณภาพสินเชื่อครัวเรือนปรับด้อยลงต่อเนื่องในทุกประเภทสินเชื่อ สะท้อนจากสัดส่วน Stage 2 และ NPL ที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ตามความเปราะบางของภาคครัวเรือนที่เผชิญปัญหารายได้ฟื้นตัวช้า 
ขณะที่ค่าครองชีพปรับสูงขึ้นมากกว่ารายได้ 
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SCB EIC ประเมินข้อจ ากัดทางการคลังของไทยเพิ่มขึ้น โดยหนี้สาธารณะมีแนวโน้มชนเพดานเร็วขึ้น 1 ปี เป็นผลจาก
ประมาณการ GDP ต ่าลง รวมถึงโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลใช้วงเงินสูง แต่กระตุ้นเศรษฐกิจได้ผลไม่เต็มที่และชั่วคราว

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการคลัง, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, ส านักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี, พรรคเพื่อไทย และส านักข่าวต่าง ๆ

ศาลรัฐธรรมนูญถอดถอน 
อดีตนายกฯ เศรษฐา (14 ส.ค.)

นายกฯ แพทองธารได้รับความเห็นชอบ
จากที่ประชุมสภาผู้แทนราษฎร (16 ส.ค.)

จัดตั้ง ครม. และ เลขา ครม. 
ตรวจรายชื่อ และน าขึ้นทูลเกล้าฯ

ครม. ใหม่เข้าเฝ้าถวายสัตย์
(6 ก.ย.)

ประชุม ครม. นัดแรก เริ่มผลักดัน
นโยบาย (17 ก.ย.)

แถลงนโยบายและเริ่มปฏิบัติหน้าท่ี 
(กลางเดือน ก.ย.)

ครม. เห็นชอบ
(28 พ.ค. และ 11 มิ.ย.)

ที่ประชุม ส.ส. เห็นชอบ
(5 ก.ย.)

ที่ประชุม ส.ว. เห็นชอบ
(9 ก.ย.)

ส่งให้รัฐบาลเพ่ือน าขึ้นทูลเกล้าฯ
(ภายในเดือน ก.ย.)

ประกาศใช้ ในราชกิจจานุเบกษา
(มีแนวโน้มประกาศใช้ก่อนเริ่มปีงบประมาณ 2025 วันที่ 1 ต.ค.)

68.6

64.8

61.3

60

62

64

66

68

70

72

2023 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F

นายกเศรษฐา (มติ ครม. 28 พ.ค. 2024) นายกเศรษฐา (มติ ครม. 13 ก.ย. 2023)

นายกประยุทธ์ (มติ ครม. 27 ธ.ค. 2022) เพดาน

จุดกลับตัวของหนี้สูงขึ้น
และเลื่อนเวลาออกไป 
จึงมีความเสี่ยงที่อาจไม่
สามารถกลับตัวได้จริง 

SCB EIC ประเมินว่าหนี้สาธารณะจะชน
เพดาน 70% ของ GDP ช่วงปี 2026-2027 

(เร็วกว่าประมาณการเดิม 1 ปี ผลจาก
ประมาณการ GDP ต ่าลง) ส่งผลให้ ข้อจ ากัด

การคลังไทยปรับสูงขึ้น

คาดการณ์หนี้สาธารณะจากแผนการคลังระยะปานกลาง โดยกระทรวงการคลัง

หน่วย : % Nominal GDP, ปีงบประมาณ

การเปลี่ยนรัฐบาลใช้เวลาน้อยกว่า 1 เดือน ผลกระทบต่อเศรษฐกิจมีจ ากัด

พ.ร.บ. งบประมาณฯ 2025 มีแนวโน้มจะประกาศใช้ได้ตามก าหนด
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นโยบายเศรษฐกิจเร่งด่วนของ ครม. ชุดใหม่ เป็นการสานต่อนโยบายของ ครม. ชุดก่อน โดยมีจุดเน้นมากขึ้น
ที่กลุ่มครัวเรือนและธุรกิจเปราะบาง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการคลัง, ส านักเลขาธิการคณะรัฐมนตร,ี พรรคเพื่อไทย และส านักข่าวต่าง ๆ

รัฐบาลเศรษฐา รัฐบาลแพทองธาร

กระเป๋าเงินดิจิทัล 
10,000 บาท พร้อมกันครั้งเดียว

กระเป๋าเงินดิจิทัล 
เน้นช่วยกลุ่มเปราะบางก่อน

ลดภาระคา่ใช้จ่ายดา้นพลังงาน
ค่าไฟฟ้า ก๊าซหุงต้ม และน ้ามันเชื้อเพลิง

ลดราคาพลังงานและสาธารณูปโภค
เพิ่มเติมการลดค่าโดยสารรถไฟฟ้า

แก้ปัญหาหนี้สิน
ทุกภาคส่วน รวมทั้งการพักหนี้เกษตรกร

ผลักดันการปรับโครงสรา้งหนี้ทั้งระบบ
เน้นครัวเรือน โดยเฉพาะสินเช่ือบ้านและรถ

ส่งเสริมการท่องเที่ยว
เน้นอ านวยความสะดวก และ MICE

ส่งเสริมการท่องเท่ียว
ต่อยอดนโยบายเดิม เพิ่มเติมการสร้างแหล่ง
ท่องเที่ยว รวมถึง Entertainment 
Complex

ดูแลส่งเสริมธุรกิจ SMEs
ทั้งการแข่งขันที่เป็นธรรมจากต่างประเทศ 
และการแก้ปัญหาหนี้

ยกระดับภาคเกษตรให้ทันสมัย
เพิ่มมูลค่าสินค้าเกษตร และราคาพืชผล

น า Informal และ Underground 
economy เข้าระบบภาษี

นโยบายเร่งด่วนเพ่ิมเติม
บางส่วนเป็นการน านโยบายระยะปานกลาง

ของคณะรัฐมนตรีชุดก่อน 
มาปรับเป็นนโยบายเร่งด่วน

2025F
Real GDP 
(%YOY)

Policy rate 
(% End-year)

Baseline 2.6 2.0

Upside from Digital Wallet 3.3 2.0

รายละเอียด ระยะที่ 1 ระยะที่ 2

ผู้ได้รับเงิน กลุ่มเปราะบาง ผู้พิการ และ
ผู้ถือบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ

ผู้ลงทะเบียน
ที่เข้าเงื่อนไขตามเดิม

รูปแบบ โอนเงินโดยตรงหรือผ่าน
แอปพลิเคชัน

กระเป๋าเงินดิจิทัล 
(อาจเปลี่ยนแปลง)

ได้รับเงิน ครึ่งหลังของ ก.ย. 2024 ม.ค. – มี.ค. 2025

วงเงินรวม
450,000 
ล้านบาท

160,000 ล้านบาท 
จากงบประมาณปี 2024

(รวมงบเพิ่มเติม)

290,000 ล้านบาท 
จากงบประมาณปี 2025

SCB EIC ประเมินว่า หากภาครัฐสามารถด าเนินโครงการกระเป๋าเงินดจิิทัลรปูใหม่
โดยแบ่งใช้วงเงินเป็น 2 ระยะได้ ตามแผนล่าสุด 

จะช่วยสนับสนุน GDP ปี 2025 ราว 0.5 - 0.7% จากกรณีฐาน

เน้นช่วยเหลือครัวเรือน
เพ่ือประคับประคองการบรโิภค

เน้นภาคธุรกิจท่ีมีความส าคญัต่อ
ครัวเรือนจ านวนมากของประเทศ

เปรียบเทียบนโยบายเศรษฐกิจเร่งด่วนในค าแถลงนโยบายของคณะรัฐมนตรี ความคืบหน้าโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล (ณ 9 ก.ย. 2024)
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ธุรกิจที่จะได้รับผลกระทบ

ค้าปลีกค้าส่ง ร้านค้าในแหล่งท่องเที่ยว

อาหารและเครื่องดืม่ ผลิตภัณฑ์อาหารของฝาก

ร้านอาหาร ร้านอาหารทุกประเภท โดยเฉพาะร้านที่เน้นลูกค้าคนไทย ร้านอาหารในแหล่งท่องเที่ยว

ท่องเท่ียว โรงแรม, บริษัทน าเที่ยว, ธุรกิจ MICE

ก่อสร้าง,อสังหาฯ รับเหมาก่อสร้าง (ปรับค่าแรงขั้นต ่า)

พลังงาน สถานีบริการน ้ามัน, ปิโตรเคมี (ปรับราคาซื้อก๊าซ)

ขนส่ง ขนส่งสาธารณะ : ค่าโดยสารราคาเดียวในกรุงเทพฯ, ขนส่งสินค้า สายการบิน, บริษัทรถเช่า

ไฟฟ้า โรงไฟฟ้า IU, SPP&VSPP

เกษตร

ธุรกิจที่จะได้ประโยชน์

กระตุ้นเศรษฐกิจ/พยุงค่าครองชีพ

▪ Digital Wallet
▪ ลดราคาค่าพลังงานและสาธารณูปโภค*
▪ ค่าแรงขั้นต ่า
▪ ปรับโครงสร้างหนี้ทั้งระบบ

ส่งเสริมการท่องเที่ยว

▪ VISA Free นักท่องเที่ยวที่มีศักยภาพ เช่น กลุ่ม MICE 
และ Digital Nomad

▪ เพิ่มแหล่งท่องเที่ยว Man-made destinations เช่น
สวนสนุก, ศูนย์การค้า, Entertainment Complex

▪ จัดคอนเสิร์ต เทศกาล การแข่งขันกีฬาระดับโลก
▪ ส่งเสริมการท่องเที่ยวเมืองน่าเที่ยว

▪ เพิ่มมูลค่าสินค้าเกษตรและราคาพืชผล
▪ กัญชาทางการแพทย์
▪ เพิ่มผลิตภาพและความหลากหลาย
▪ Precision Farming

ส่งเสริมการเกษตร

หมายเหตุ : *หากปรับลดค่า Ft โดยเลื่อนจ่ายต้นทุนค้างจ่ายให้ EGAT
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

ในระยะสั้น : นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลคาดว่าจะส่งผลบวกต่อธุรกิจที่เกี่ยวโยงกับการบริโภค ท่องเที่ยว 
และภาคเกษตร ขณะที่ธุรกิจที่มีแรงงานขั้นพื้นฐานสัดส่วนสูงจะได้รับผลกระทบด้านต้นทุนและธุรกิจพลังงานอาจได้รับ
ผลกระทบเชิงรายได้
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ในระยะกลาง : นโยบายส่งเสริมความสามารถในการแข่งขันจะส่งผลบวกต่อธรุกิจที่เกี่ยวเนื่องกับโครงสร้างพื้นฐาน 
อุตสาหกรรมที่สอดรับกับกระแสเทรนด์โลก และอุตสาหกรรมแห่งอนาคต แต่นโยบายด้านสิ่งแวดล้อมยังเป็นทั้งความ
ท้าทายและโอกาสให้หลายธุรกิจต้องปรับตัว

หมายเหตุ : *การเจรจาประเด็นพื้นที่ทับซอ้นกบักมัพูชา (OCA) จะช่วยลดต้นทุนด้านพลังงาน โดยเฉพาะโรงไฟฟ้าที่ใช้ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิในการผลิต **การท าสัญญาซื้อขายพลังงานได้โดยตรง
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

ขนส่ง Cold Chain, ท่าเรือ, Aviation Hub, Logistics Hub, HSR ขนส่งที่ใช้ยานยนต์สันดาป

ก่อสร้าง, วัสดุก่อสร้าง โครงการ Mega projects ทั้งทางราง น ้า ถนน และอากาศ

Telecom Data center, กิจการดาวเทียม, AI

นิคมอุตสาหกรรม FDI ในอุตสาหกรรมสมัยใหม่ เช่น ชิป, Semiconductor, AI รวมถึงการผลิตเพื่อส่งออก

อิเล็กทรอนิกส์ อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ต้นน ้า

ท่องเท่ียว ธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยวจากกระแส Soft power

ยานยนต์ ยานยนต์ไฟฟ้า (EV) ยานยนต์สันดาป (ICE)

ไฟฟ้า โรงไฟฟ้า IPP&SPP ที่ใช้ก๊าซ โรงไฟฟ้า RE , Solar PV โรงไฟฟ้าถ่านหิน

อาหารและเครื่องดืม่ อาหารไทย, สุราชุมชน, Food tech, อาหารฮาลาล

เกษตร สินค้าเกษตรที่น ามาผลิตพลังงานทดแทน การผลิตที่ใช้การเผา (น ้าตาล อาหารสัตว์)

พลังงาน สถานีบริการน ้ามันที่ด าเนินธุรกิจให้บริการน ้ามันเพียงอย่างเดียว การกล่ันและปิโตรเคมีที่ใช้วัตถุดิบชีวภาพ การกล่ันน ้ามัน, ปิโตรเคมี, Plastic product

Healthcare โรงพยาบาล, ศูนย์ Wellness, แพทย์แผนไทย, Health tech, Biotechnology, Telemedicine

ธุรกิจที่จะได้ประโยชน์

ธุรกิจที่จะได้รับผลกระทบ

▪ ลงทุนระบบคมนาคม
▪ ส่งเสริมอุตสาหกรรม/บริการแห่งอนาคต
▪ ต่อยอดพัฒนาเศรษฐกิจดิจิทัล

ส่งเสริมความสามารถในการแข่งขัน
▪ เปิดประตูการค้า ผลักดัน FTA
▪ Care and Wellness economy
▪ ส่งเสริม Creative economy/Soft power
▪ ปรับโครงสร้างต้นทุนพลังงานของไทย*

▪ สานต่อ Carbon neutrality
▪ ส่งเสริมพลังงานหมุนเวียน (e.g., 

Direct PPA**, Solar rooftop)

นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม

▪ ฟื้นฟูระบบนิเวศ / แก้ PM2.5
▪ พัฒนาตลาดซื้อขายคาร์บอนเครดิต
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SCB EIC ประเมินเงินเฟ้อจะทยอยกลับเข้ากรอบช่วงต้นไตรมาส 4 และเพิ่มขึ้นต่อเนื่องอยู่ในกรอบเป้าหมาย แม้ยัง
มีมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ โดยเฉพาะด้านพลังงาน แต่ระดับราคามีแนวโน้มสูงกว่าช่วงเดียวกันปีก่อน 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์, ธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

%YOY Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 YTD

ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป 0.2% 1.5% 0.6% 0.8% 0.4% 0.1%

อาหารและเครื่องดืม่ไม่มีแอลกอฮอล์ 0.3% 1.1% 0.5% 1.3% 1.8% 0.3%

อาหารสด -0.2% 1.5% 0.2% 1.1% 1.9% -0.4%

เนื้อสัตว์ -11.3% -8.1% -7.2% -5.2% -2.9% -9.8%

อาหารบริโภค-ในบ้าน 0.7% 0.7% 0.7% 1.5% 1.9% 1.1%

อาหารบริโภค-นอกบ้าน 0.5% 0.5% 0.6% 1.6% 1.7% 0.8%

เครื่องนุ่งห่มและรองเท้า -0.2% -0.4% -0.5% -0.5% -0.6% -0.3%

เคหสถาน -0.8% 2.1% -0.8% -0.8% -0.9% -0.5%

ไฟฟ้า เชื้อเพลิง น ้าประปาและแสงสว่าง -3.4% 8.4% -3.3% -3.3% -3.3% -2.0%

การตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 0.4% 0.5% 0.1% -0.4% 0.0% 0.3%

พาหนะ การขนส่ง และการสื่อสาร 0.9% 2.4% 2.4% 2.0% -1.0% 0.3%

การบันเทิงการอ่าน การศึกษา และการศาสนา 0.4% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6%

ยาสูบและเครื่องดืม่มีแอลกอฮอล์ 1.4% 1.4% 1.5% 1.5% 1.6% 1.4%

ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.4%
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อาหารสด พลังงาน

ค่าเฉลี่ยไตรมาส 4 ปี 2023

ค่าเฉลี่ยไตรมาส 4 ปี 2023

มองไปข้างหน้า เงินเฟ้อไทยขยายตัวสูงข้ึนต่อเนื่อง
• ในช่วงที่เหลือของปีนี้ : แม้มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพภาครัฐ โดยเฉพาะด้านพลังงาน 

(เช่น ค่าไฟฟ้า ราคาน ้ามัน และก๊าซหุงต้ม) จะมีแนวโน้มต่ออายุจนถึงสิ้นปี แต่ระดับราคา
มีแนวโน้มสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน

• SCB EIC ประเมินเงินเฟ้อจะเริ่มกลับสู่กรอบและเพิ่มขึ้นเกิน 1% ได้ตั้งแต่เดือน ต.ค.  

• ในปี 2025 เงินเฟ้อมีแนวโน้มเร่งตัวสูงขึ้นอยู่ในกรอบเป้าหมาย : โดยเฉพาะในช่วง H1/2025 
จากราคาเนื้อสัตว์ และอาหารสด เช่น ผัก ผลไม้ ที่มีแนวโน้มปรับสูงขึ้นกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป รายหมวดสินค้า

หน่วย : %

ดัชนีราคาผู้บริโภคของไทย

หน่วย : Index (2019 = 100)
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SCB EIC ประเมินว่า กนง. มีแนวโน้มเริ่มลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมรอบเดือน ธ.ค. จากสัญญาณ
อุปสงค์ในประเทศชะลอตัวลงชัดเจนขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผลต่อเนื่องจากภาวะการเงินตึงตัวนาน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย

เป้าหมาย ระยะสั้น (ปัจจุบัน) ระยะปานกลาง (2 ปี) ระยะยาว (>2 ปี)

GDP 
growth

เศรษฐกิจขยายตัวตามคาด 
แต่อุปสงค์ในประเทศชะลอลง 

การลงทุนหดตัว 

ครัวเรือนและธุรกิจเปราะบาง
กดดันอุปสงค์ในประเทศ

ศักยภาพที่ลดลงของเศรษฐกิจ
ไทยปรากฏชัดเจน ส่งผลให้
Neutral rate ปรับลดลง

เงินเฟ้อ
เงินเฟ้อต ่ากว่าขอบล่าง

ของกรอบเป้าหมายต่อเนื่อง 
ต ่ากว่าคาดบ้างเล็กน้อย

เงินเฟ้อมีแนวโน้มทรงตัวใกล้
ขอบล่างของกรอบเป้าหมาย

Inflation expectation 
อยู่ระดับ 2%

เสถียรภาพ
ระบบ
การเงิน

ครัวเรือนและธุรกิจเปราะบาง
เผชิญภาวะการเงินตึงตัวขึ้น 
คุณภาพสินเชื่อปรับด้อยลง

สินเช่ือเติบโตลดลงกว่าในอดีต 
ตามมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อ

ที่เข้มงวด

ดอกเบี้ยในระดับปัจจุบันอยู่สูง
กว่าค่าดุลยภาพของเศรษฐกิจ

ระยะยาว

ปัจจัยที่ท าให้ลดดอกเบี้ยปัจจัยที่ท าให้คงดอกเบี้ย

MPC Oct24 MPC Dec24 MPC Q125 MPC Q225

คาดการณ์อัตราดอกเบ้ีย 2.5% 2.25% 2.0% 2.0%

กนง. มีแนวโน้มลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกในการประชุมเดือน ธ.ค.

ปัจจัยท่ี กนง. ให้ความส าคัญในระยะข้างหน้า (จาก Press statement)

MPC #1 – Feb24
เศรษฐกิจ (ปัญหาเชิงโครงสรา้ง)
“…คณะกรรมการฯ เห็นว่ายังมีความไม่แน่นอนสูงในระยะข้างหน้าจากปัจจยัวัฏจกัร
เศรษฐกิจและปัจจัยเชิงโครงสร้าง…”

MPC #2 – Apr24

เศรษฐกิจ (การส่งออก และภาครัฐบาล) 
“…เศรษฐกิจไทยยังมีความไม่แน่นอนโดยเฉพาะการฟื้นตัวของภาคการส่งออก 
รวมทั้งผลของการเบิกจ่ายงบประมาณและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ 
คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการดังกล่าว…”

MPC #3 – Jun24
เศรษฐกิจ (การส่งออก และภาครัฐบาล)
“…ติดตามพัฒนาการของเศรษฐกิจโดยเฉพาะการฟื้นตัวของภาคการส่งออกและ
มาตรการภาครัฐ…”

MPC #4 – Aug24
เศรษฐกิจ และภาวะการเงิน
“…ติดตามพัฒนาการของเศรษฐกิจและภาวะการเงินที่มีความเชื่อมโยงกัน…”

ในการประชุมเดือน ส.ค. กนง. เริ่มสื่อสารให้ความส าคัญกับ
การติดตามความเชื่อมโยงระหว่างเศรษฐกิจและภาวะการเงิน
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เงินบาทแข็งค่าขึ้นเร็วหลังดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า ราคาทองค าสูงขึ้น และความกังวลเกี่ยวกับการเมืองเริ่ม
คลี่คลาย ในระยะต่อไปมองว่า เงินบาทอาจอ่อนค่าได้ ในช่วงสั้น ก่อนที่จะกลับสู่เทรนด์แข็งค่าตาม Easing cycle สหรัฐฯ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB FM จากข้อมูลของ Bloomberg
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USDTHB Dollar Index

เงินบาทแข็งค่าขึ้นมาเร็วในช่วงที่ผ่านมา

• Dollar index อ่อนค่าลง ตาม US Treasury yields ที่ลดลงจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลง

• ราคาทองค าปรับข้ึนเร็ว สู่ระดับ All-time high

• ความกังวลเก่ียวกับการเมืองไทยเริ่มคลี่คลาย หลังแต่งตั้งนายกฯ ใหม่ได้เร็ว

SCB FM มองเงินบาท 33.90-34.40 ในระยะสั้น ก่อนจะทยอยแข็งค่าต่อเนื่องไปในปีหน้า

• ในระยะ 1-2 เดือนนี้ มีโอกาสที่เงินบาทจะอ่อนค่าได้เล็กน้อย จาก 1) ตลาดอาจ Price-out rate 
cuts ออกไปบ้าง เพราะเศรษฐกิจสหรัฐฯ น่าจะยังไม่วิกฤต ท าให้ Fed อาจลดดอกเบี้ยไม่ถึง 50 
BPS และ 2) เลือกตั้งสหรัฐฯ และความเสี่ยง Trade protectionism อาจท าให้ดอลลาร์แข็งค่า

• ในระยะกลาง-ยาว มองว่าเงินบาทจะทยอยแข็งค่าต่อตาม Easing cycle สหรัฐฯ 
ที่จะท าให้เงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าต่อ และดุลบัญชีเดินสะพัดไทยมีแนวโน้มเกินดุลสูงขึ้น

End-2024 End-2025

USDTHB 34.00 - 34.50 33.00 - 34.00

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินแต่ละสกุล เทียบดอลลาร์สหรัฐ

หน่วย : % (ข้อมูล ณ วันที่ 29 ส.ค. 2024)

คาดการณ์เงินบาท โดย SCB FM

ดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐ และเงินบาท

หน่วย : บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ
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ความท้าทายเชิงโครงสร้าง
ของภาคธุรกิจไทย
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เครื่องชี้อุตสาหกรรมรถยนต์ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2024 มีแนวโน้มหดตัวแบบ Broad-based 
โดยภาคการผลิตถูกฉุดรั้งจากอุปสงค์ในประเทศที่ซบเซา ขณะที่ปริมาณการส่งออกยังชะลอตัวต่อเนื่อง 
เครื่องชี้อุตสาหกรรมยานยนต์ไทย
หน่วย : %YOY

Thai auto industry indicators Q1 24 Q2 24 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 2022 2023 2024F 2025F

Supply 
side

Auto production -18.3% -15.8% -12.5% -19.3% -23.1% -11.0% -16.2% -20.1% -16.6% 11.7% -2.2% -12.3% 2.2%

Production index -16.1% -12.9% -9.8% -16.3% -22.1% -6.7% -14.2% -18.0% -10.8% 10.1% -0.8%

Capacity utilization* 56.88 60.70 59.90 56.25 54.47 64.63 58.84 58.64 62.54 0.11 69.40

Inventory 17.4% -7.0% 39.3% 15.6% -2.8% 6.4% -7.3% -20.1% -1.5% -10.2% 47.6%

Employment 2.3% 1.1% 1.6%

Average employee wage -5.1% 10.1% -1.4%

Demand 
side

Domestic car sale -24.1% -23.6% -16.4% -26.1% -29.8% -21.5% -23.4% -26.0% -20.6% 11.9% -8.7% -15.8% 2.5%

Passenger car sale -14.3% -23.2% 2.4% -20.1% -25.1% -14.4% -28.1% -27.1% -26.4% 5.3% 10.3% -10.6% 3.1%

Commercial car sale -29.5% -23.6% -26.5% -29.4% -32.6% -25.1% -20.2% -25.4% -16.9% 15.2% -17.3% -19.0% 2.0%

EV registration 98.7% -8.6% 354.8% -34.7% -23.9% 4.9% -5.1% -25.5% 8.2% 382.1% 708.1% 10.3% 9.8%

Used car registration -19.4% -13.8% -15.0% -17.3% -19.5% -17.3% -16.3% -17.0% -14.9% -28.2% 5.1% -17.6% 0.5%

Export (CBU) -1.1% -2.8% -0.1% 0.2% -3.3% -12.2% 3.4% 0.5% -17.6% 4.3% 11.7% -0.7% 1.4%

หมายเหตุ : *สัดส่วนอัตราการใชก้ าลังการผลิตจากความสามารถในการใชก้ าลังการผลิตทั้งหมด
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลสถาบันยานยนต์ กรมขนส่งทางบก ธนาคารแห่งประเทศไทย สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และ CEIC

Auto



32 หมายเหตุ : *ประเมิน EBIT margin จากธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายรถยนต ์ขณะที่ค่ายรถอื่น ๆ ประเมินจากความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจผลิตยานยนต์
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลสถาบันยานยนต์, กรมขนส่งทางบก, ส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน, กรมพัฒนาธุรกิจการค้า และสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 

ผู้ผลิตรถยนต์กลุ่ม Major brands ยังมีความสามารถทางการแข่งขันที่เข้มแข็ง สวนทางกับ Minor brands 
ที่เผชิญความเสี่ยงจากทิศทางยอดขายและความสามารถในการท าก าไรที่ลดลง 
การประเมินความเสี่ยงธุรกิจผลิตและจ าหน่ายยานยนต์ จ าแนกตามแบรนด์

Auto
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Change in market share (2023 vs 2018)Bubble size = Market share in Jan – Jul 2024

Monitoring group
: กระจุกตัวใน Minor brand ซ่ึงมีส่วนแบ่งตลาดต ่ากว่า 10%

กลุ่มเฝ้าระวัง มีก าลังการผลติรวมกัน 8.5 แสนคัน 
คิดเป็น 40% ของก าลังการผลติทั้งหมด

Production
capacity
(คัน/ป)ี

จ านวนโรงงาน
(แห่ง)

2023 2025+ 2023 2025+

TOYOTA 770,000 3

HONDA 270,000 120,000 2 1

ISUZU 385,000 2

FORD 100,000 1

MITSU 400,000 1

MAZDA 130,000 1

NISSAN 220,000 1

SUZUKI 6,500 0 1 0

Total 2.3 ล้าน 2.1 ล้าน 12 10 

Change -6.9% -2 แห่ง
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ในระยะถัดไป การผลิตรถยนต์ไฟฟ้า ทั้งกลุ่ม Hybrid และ BEV จะมีบทบาทต่ออุตฯ ยานยนต์ไทยมากยิ่งขึ้น 
เพราะแรงส่งจากกระแสนิยมของผู้บริโภค มาตรการจากภาครัฐ และทิศทางการลงทุนของค่ายรถยนต์ต่าง ๆ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลสถาบันยานยนต์, กรมขนส่งทางบก, ส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน และสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 

สัดส่วนยอดขายรถยนต์ไฟฟ้า (Hybrid + BEV)
หน่วย : % ของยอดขายรถยนต์ในประเทศ

Auto

Hybrid 
market 
share

Hybrid 
sale 
ratio

42% 33%

40% 62%

3% 20%

3% 100%

3% 40%

2% 31%

2% 22%

1% 7%

SCB EIC ประเมินว่า อุตฯ รถ Hybrid สร้างมูลค่าเพิ่มในประเทศ
และอานิสงส์ทางตรงต่อธุรกิจผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ 
เน่ืองจากค่ายผู้ผลิตส่วนใหญ่ยังคงเป็นแบรนด์ญ่ีปุ่น
ซ่ึงยังคงพ่ึงพาห่วงโซ่อุปทานในประเทศเป็นหลัก 

โครงสร้างตลาดรถยนต์ Hybrid ณ ปี 2024 Brand Location Capacity Inv value
(car/year) (million baht) 

เริ่ม/ก าลังเริ่มเดินสายการผลิต ภายในปี 2024

BYD (Rêver) จ. ระยอง 150,000 17,900

MG (SAIC Motor + CP)  จ. ชลบุรี 100,000 10,000

GWM จ. ระยอง 100,000 22,600 

HORIZON PLUS จ. ชลบุรี 50,000 36,100

Absolute Assembly (NEX+EA) จ. ฉะเชิงเทรา 9,000 

Total production capacity 409,000

อยู่ระหว่างเจรจาก่อสรา้งโรงงาน

ChangAn* จ. ระยอง 100,000 8,862

GAC 100,000 6,400

NETA กรุงเทพฯ 20,000

Total production capacity 220,000

Year BEV Production (units)

2022* 9,451

2023* 15,013

Jan – Jul 2024 5,502
Domestic 

EV production

โรงงานรถยนต์ไฟฟ้าท่ีเริ่มเดินสายการผลิต/เริ่มก่อตั้งโรงงาน ณ ปี 2024
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SME เผชิญแรงกดดันจากรอบด้าน 
ท้ังจากปัจจัยด้านเศรษฐกิจ การแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงข้ึน

และการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง
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SME ไทยเผชิญกับความท้าทายที่สูงขึ้นจากปัจจัยรอบด้าน ส่งผลให้ธุรกิจท่ีปรับตัวได้ช้าและไม่เท่าทันต่อ
การเปลี่ยนแปลงทยอยปิดกิจการลง โดยเฉพาะธุรกิจประมง ผลิตเหล็ก เคมีภัณฑ์ และโรงพิมพ์
จ านวนนิติบุคคล “เลิกกิจการ”
หน่วย : หมื่นแห่งทั่วประเทศ

สัดส่วนการเลิกกิจการในแต่ละประเภทอุตสาหกรรม (สะสมปี 2022 – ก.ค. 2024)
หน่วย : % ของจ านวนสถานประกอบการประเภทนิติบุคคลทั้งหมด ณ ปี 2023

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.), ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, ธนาคารแห่งประเทศไทย และกรมพัฒนาธุรกิจการค้า

SME

สัด
ส่ว
นก
าร
ปิด
กิจ
กา
รส
ะส
มป
ี 2
2 
- 
ส.
ค.
 2
4

สัดส่วนการปิดกิจการสะสม ม.ค. - ส.ค. 24 

ธุรกิจเกษตร ภาคการผลิต ภาคการค้า ภาคบริการ

สัดส่วนธุรกิจ SME
% ต่อกิจการท่ัวประเทศ

สัดส่วนการปิดกิจการ
% ต่อกิจการในแต่ละภูมิภาค

ทั่วประเทศ 1.2%

กรุงเทพฯ 37% 1.0%

ภาคกลาง 25% 0.8%

ภาคตะวันออก 11% 1.1%

ภาคอีสาน 9% 1.8%

ภาคใต้ 9% 1.0%

ภาคเหนือ 9% 2.1%

2.09

2020

1.93

2021

2.21

2022

2.34

2023

1.01

Jan - Aug 24

-8.1%YTD+4%
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มองไปข้างหน้า ผู้ประกอบการ SME มีมุมมองเชิงลบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย เนื่องจาก
ส่วนใหญ่เห็นว่า ก าลังซื้อในประเทศยังเปราะบาง และกังวลต่อปัญหาหนี้ครัวเรือนท่ียังอยู่ในระดับสูง
ความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SME ต่อเศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปี 2024
หน่วย : % ผู้ตอบแบบสอบถาม SME ทั้งหมดและจ าแนกตามอุตสาหกรรม

ตัวอย่างปัจจัยฉุดรั้งความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SME ในแต่ละประเภทธุรกิจ
หน่วย : % ผู้ตอบแบบสอบถาม SME ทั้งหมดและจ าแนกตามอุตสาหกรรม

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลการส ารวจความคิดเห็นผู้ประกอบการ SME ภายใต้ค าถาม ดังนี้ 1) ท่านมีมุมมองอย่างไรต่อเศรษฐกิจไทยในปัจจุบัน (Q2/2024) และอีก 6 เดือนข้างหน้า (H2/2024) และ 2) ท่านเห็นว่าปัจจัยเสี่ยงส าคัญด้านใดจะฉุดรั้งการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจไทยในอีก 6 เดือนข้างหน้ามากที่สุด 

SME

ความเช่ือมั่น ณ ปัจจุบัน ความเชื่อมั่น ณ H2/2024 ความเชื่อมั่นของ SME ถูกกดดันจากปัจจัยด้านเศรษฐกิจ และก าลังซื้อในประเทศเป็นหลกั
อีกทั้ง บางส่วนยังถูกซ ้าเติบจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว และการตีตลาดจากสินค้าน าเข้า

ภาพรวม

ภาคการค้า

ภาคท่องเที่ยว

ภาคการผลิต

ก าลังซ้ือในประเทศเปราะบาง

หน้ีครัวเรือนอยู่ในระดับสูง

ค่าครองชีพสูงข้ึน

ต้นทุนการกู้ยืม/
ภาระดอกเบ้ียสูงต่อเน่ือง

ต้นทุนการผลิต/ค่าแรงปรับเพ่ิมข้ึนนโยบายรัฐไม่แน่นอน/
ความกังวลต่อเสถียรภาพการเมืองในประเทศ

เศรษฐกิจโลกชะลอตัว

ความสามารถทางการแข่งขันลดลง
ถูกสินค้าน าเข้าตีตลาด

อ่ืน ๆ
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SME ส่วนใหญ่เผชิญปัญหาต้นทุนการด าเนินธุรกิจสูง และถูกซ ้าเติมจากข้อจ ากัดในการพัฒนาสินค้าและกลยุทธ์
การขาย รวมถึงการยกระดับการผลิตได้ไม่เท่าทันกระแสนิยมและเทคโนโลยีที่เปลี่ยนไป
8 อุปสรรคส าคัญในการด าเนินธุรกิจของ SME ไทย
หน่วย : % ผู้ตอบแบบสอบถาม SME ที่ก าลังเผชิญอุปสรรคต่าง ๆ 

อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจประเทศส าคัญ รายไตรมาส
หน่วย : %QOQ_SA

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลการส ารวจความคิดเห็นผู้ประกอบการ SME ภายใต้ค าถาม ดังนี้ 1) ข้อจ ากัดหรืออุปสรรคในการด าเนินธรุกจิ ณ ปัจจุบัน และ 2) ท่านคิดว่าข้อจ ากัด/อุปสรรคใดจะส่งผลกระทบต่อธุรกจิมากที่สุดในอกี 6 เดือนข้างหน้า 

SME

ต้นทุนการผลิต/การด าเนินงานสูงหรือผันผวน

พฤติกรรม/ความต้องการของผู้บริโภคเปล่ียนไป

กลยุทธ์การตลาดเข้าถึงลูกค้าใหม่ ๆ ได้จ ากัด

กระบวนการผลิต/การท างาน 
ล้าสมัย ขาดการประยุกต์ใช้เทคโนโลยีหรือเคร่ืองจักร

ห่วงโซ่อุปทาน/แหล่งวัตถุดิบมีความไม่แน่นอนสูง

ผลกระทบจากกระแส ESG เช่น 
นโยบายส่ิงแวดล้อม และการป้องกันความเส่ียงด้านข้อมูล

ขาดแคลนแรงงาน โดยเฉพาะแรงงานทักษะ

ขาดอ านาจต่อรองกับคู่ค้า 
เช่น ด้านราคาและระยะเวลช าระหน้ี

1
2
3
4
5
6
7
8

ต้นทุน
สูง

พฤติกรรม
ผู้บริโภค
เปล่ียนไป

กลยุทธ์
การตลาด
ล้าสมัย

ขาดการประยุกต์ใช้
เทคโนโลยี/
เคร่ืองจักร

ห่วงโซ่อุปทาน
มีความไม่แน่นอน

ผลกระทบจาก
กระแส ESG

ขาดแคลน
แรงงาน

ขาดอ านาจ
ต่อรอง
กับคู่ค้า 

ผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืม
ผลิตบรรจุภัณฑ์
ผลิตเสื้อผ้า/เฟอร์นิเจอร์
ค้าส่ง ค้าปลีก
ขายยานยนต์และชิ้นส่วน
โรงแรม ร้านอาหาร
รับเหมาก่อสร้าง
Professional services

ศักยภาพการเติบโตของ SME ภาคการผลิต ถูกฉุดร้ังจากข้อจ ากัดในการเข้าถึงและประยุกต์ใช้เทคโนโลยีหรือเคร่ืองจักรเพื่อทดแทนแรงงานคน
ขณะที่ปัญหาขาดแคลนแรงงานมีความรุนแรงใน “ธุรกิจผลิตบรรจุภัณฑ์” และ “รับเหมาก่อสร้าง”

     
รุนแรงมาก

กลุ่มตัวอย่างท้ังหมดของอุตฯ เผชิญปัญหาน้ัน ๆ 
รุนแรงน้อย

กลุ่มตัวอย่างเพียงคร่ึงหน่ึงของอุตฯ ท่ีเผชิญปัญหาน้ัน ๆ 

ความท้าทายส าคัญ
ของการด าเนินธุรกิจ

ช่วง H2/2024 ต้นทุนค่าแรง
ปรับเพ่ิมข้ึน

17%

ราคาพลังงานและ
สินค้าโภคภัณฑ์ผันผวน

29%

สถาบันการเงิน
เข้มงวดการปล่อยสินเช่ือ

14%

การแข่งขันรุนแรง
คู่แข่งใหม่ ๆ เพ่ิมข้ึน

13%
หน่วย : % ผู้ตอบแบบสอบถามทั้งหมด
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ภาคการผลิต ภาคการค้าและบริการ

ความเชื่อมั่นของ SME จะปรับตัวดีขึ้น หากภาครัฐและภาคการเงินเพิ่มบทบาทในการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ผ่านมาตรการทางการคลัง ลดความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ และผ่อนคลายนโยบายการเงินลง
ปัจจัยสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วง H2/2024 จากมุมมองของธุรกิจ SME
หน่วย : % ผู้ตอบแบบสอบถาม SME ทั้งหมดและจ าแนกตามอุตสาหกรรม

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลการส ารวจความคิดเห็นผู้ประกอบการ SME จากค าถาม “ท่านคิดว่าปัจจัยสนับสนุนอะไรทีจ่ะมีผลดีสูงสุดต่อการขับเคลื่อนเศรษฐกจิไทยในอกี 6 เดือนข้างหน้า”

SME
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ทั้งนี้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากท้ังภาครัฐและภาคการเงินควรด าเนินการควบคู่ไปกับนโยบายเพิ่ม
ขีดความสามารถทางการแข่งขัน เพื่อให้ SME สามารถเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งและยั่งยืน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลการส ารวจความคิดเห็นจากผู้ประกอบการ SME จ านวน 102 ราย ระหว่างเดือนมีนาคม – พฤษภาคม 2024

SME

Policy
recommendation

ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย
เพ่ือส่งเสริมศักยภาพ SME ไทย
ให้เติบโตได้อย่างย่ังยืน

กระบวนการยกระดบัขีดความสามารถทางการแข่งขันของ SME นี้ ควรมุ่งเน้นการประยุกต์ใช้เทคโนโลยี การพัฒนาฝีมือแรงงานให้มีคณุภาพและปริมาณท่ีเพียงพอ 
การพัฒนาสินค้าและบรกิารให้ตอบโจทย์และมีคณุภาพสูง รวมถึงการขยายฐานลูกคา้สู่ตลาดใหม่ ๆ ท้ังในและต่างประเทศ โดยแนวทางเหล่านี้จ าเป็นต้องอาศัย
นโยบายและความช่วยเหลืออย่างตรงจุด (Targeted policy) จากความร่วมมือจากทั้งภาครัฐ เอกชน และภาคการเงิน

โควตาการจัดซื้อจัดจ้าง
สินค้าและบริการ

จาก SME ในท้องถิ่น 

สิทธิการลดหย่อนภาษี
จากการซ้ือเคร่ืองจักรและ
รายจ่ายการอบรมแรงงาน 

โครงการค ้าประกันสินเชื่อ
เพ่ือการพัฒนาคุณภาพ

สินค้าและบริการ 

กระจายโครงการฝึกอบรม
ให้ความรู้ต่าง ๆ สู่จังหวัด

เมืองรอง
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8.57

14.99

7.63 8.60

4.98

20.93

31.45

5.64

12.41

2.81
0.58

4.30

16.25

2.41
5.12

2.00

9.61
12.08

4.74
1.36

สถานการณ์น ้าท่วมเริ่มคลี่คลายและไม่กระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย โดยมูลค่าความเสียหายในภาคเกษตร
อยู่ที่ราว 2,263 ล้านบาท (0.01% ของ GDP) แต่ยังต้องจับตาความเสี่ยงน ้าท่วมจากพายุและลานีญาในช่วงที่เหลือของปี 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ GISTDA, กระทรวงเกษตรและสหกรณ์, กรมอุตุนิยมวิทยา, IRI และ สนทช. 
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20
23 6 ส.ค. – 4 ก.ย. 

2024

ณ 4 ก.ย. พื้นที่เกษตรถูกน ้า
ท่วม 0.79 ล้านไร่ แบ่งเป็น

ข้าว 0.67 ล้านไร่ 
พืชไร่และพืชผัก 0.12 ล้านไร่ 

ยังมีน ้าท่วมอยู่ แต่ระดับน ้าลดลงและคาดว่าจะกลับสู่ภาวะปกติภายใน 1-4 วัน ระดับน ้าเพิ่มข้ึน 

เชียงราย พะเยา แพร่ แม่ฮ่องสอน ล าปาง 
นครพนม หน่องคาย อุดรธานี พระนครศรีอยุธยา 

สุโขทัย พิจิตร อ่างทอง 

รายการ พืช
ข้าว** อ้อย มันส าปะหลัง

พ้ืนที่น ้าท่วม (ล้านไร่) 0.74 

ผลกระทบน้อยเนื่องจากปลูก
ในพื้นที่ดอน ซึ่งน ้าไม่ท่วมขัง

พื้นที่เสียหาย (ล้านไร่)* 0.44

สัดส่วนพื้นที่เสียหายต่อพื้นที่เพาะปลูก (%) 0.7     

มูลค่าความเสียหาย (ล้านบาท) 2,263

รวมมูลค่าความเสียหายรวม (ล้านบาท) 2,263             

สัดส่วนต่อ GDP (%)*** 0.01

หมายเหตุ : *คาดการณ์พื้นที่เสียหายคิดเป็นสดัสว่น 59% ของพื้นที่น ้าท่วม เหมือนเหตุการณ์น ้าท่วมที่เคย

เกิดข้ึนในพื้นที่ภาคเหนือในปี 2019, **ประเมินมูลค่าความเสียหายจากผลผลิตต่อไร่ (0.435 ตันต่อไร่) 
และราคาขายข้าวเปลือกเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักในเดือน ส.ค. 2024 (11,898 บาทต่อตัน), ***ประเมินจาก GDP 
ไทย ปี 2024 ที่ 18.5 ล้านล้านบาท

ต้องจับตาปัญหาน ้าท่วมในช่วง ก.ย. – พ.ย. 
เนื่องจากคาดว่าจะมีพายุผ่านเข้าประเทศไทย จ านวน 2 ลูก ประกอบกับ

โลกจะเผชิญปรากฏการณ์ลานีญาในช่วงดังกล่าว 
ซึ่งมักจะส่งผลให้ ในไทยมีฝนตกมากกว่าคา่ปกติ 

พื้นท่ีน ้าท่วมรายปีจากภาพถ่ายดาวเทียม 

หน่วย : ล้านไร่

ประเมินมูลค่าความเสียหายของน ้าท่วมในภาคเกษตรเดือน ส.ค. – ก.ย. 2024

สถานการณ์น ้าท่วมรายจังหวัด ณ 4 ก.ย. 2024 
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มองไปข้างหน้า ความเชื่อมั่นของภาคอุตสาหกรรมไทยยังปรับแย่ลง สัญญาณความเชื่อม่ันการบริโภคภาคเอกชน 
และการลงทุนในระยะสั้นแผ่วลงต่อเนื่อง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ GISTDA, กระทรวงเกษตรและสหกรณ์, กรมอุตุนิยมวิทยา, IRI และ สนทช. 

Leading indicator Unit 2022 2023 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24

Leading economic index (LEI) 2000=100, SA 158.4 159.5 158.8 160.1 160.5 159.6 158.6 159.7 158.9 159.0 159.3 160.1 159.4 159.8 159.1 159.1 159.3 159.3

Consumption CCI : Future 100 = Stable 51.1 64.2 62.5 63.1 63.9 62.8 64.2 66.3 68.0 68.7 69.9 70.9 71.9 71.2 70.2 68.4 66.7 65.4

Export

Global PMI : Manu export orders 50 = Stable 47.8 47.6 48.4 47.3 47.1 46.4 47.0 47.6 47.5 48.1 48.1 48.8 49.3 49.5 50.4 50.4 49.3 49.3 48.4

Korea exports : First 25 days 2021=100, SA 106.8 92.9 91.4 99.8 96.8 91.8 96.4 109.4 100.6 104.6 107.9 95.7 87.8 95.7 103.9 94.7 99.1 102.8 91.0

Korea exports 2021=100, SA 106.2 92.4 90.2 96.3 100.6 93.4 98.6 99.9 103.0 102.6 102.5 100.6 99.4 95.5 101.5 98.2 98.7 98.5 100.6

China exports 2021=100, SA 105.7 95.4 100.7 100.0 97.5 96.7 97.9 99.6 98.0 99.8 100.0 102.2 104.5 102.7 101.7 100.0 100.1 96.5

China imports from Thailand 2021=100, SA 92.1 90.3 89.0 82.3 87.6 81.4 78.3 79.1 86.7 77.3 83.7 74.4 73.5 73.3 77.1 92.5 76.1 80.9

Investment
- Near term

BSI : Expectation 50 = Stable 53.4 54.6 56.0 54.6 55.2 53.3 54.1 54.7 53.3 52.6 53.9 53.9 53.5 51.9 52.4 52.9 51.9 50.1

Construction area permitted 2000=0.1, SA 6.3 6.2 5.6 6.0 6.0 6.6 6.3 6.4 6.6 6.3 6.4 6.6 6.5 6.7 6.7 6.5 6.2 6.4

Net business open Value THB billions 302.8 402.4 15.7 20.2 33.4 9.1 17.9 6.9 18.3 7.9 -36.7 22.2 17.2 16.6 22.2 -32.9 23.1 14.9

Investment
- Longer term

BOI : Cert. issued Value %YoY 15.4% 5.5% -9.1% -13.6% 18.2% 107.2% 64.1%

BOI : Approved Value %YoY 19.6% 22.5% -53.2% 24.0% 98.4% 5.9% 64.7%

BOI : Application Value %YoY 25.3% 41.1% 50.7% -15.5% 89.7% 30.9% 39.2%

Manufacturing TISI : Expectation 100 = Stable 98.2 100.6 105.0 104.3 102.1 100.2 99.5 97.3 94.5 97.3 96.2 98.4 100.0 100.8 98.3 95.7 93.4 95.2
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SCB EIC ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2025 ที่ 39.4 ล้านคน ซึ่งการเติบโตของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ยังถูกกดดันจากแนวโน้มการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีนแบบกรุ๊ปทัวร์

11.0

28.8

2019

5.4

2020 2021

10.9

2022

3.5

24.6

2023

7.1

29.1

2024E

9.4

30.0

2025F

39.8

6.7

0.4

11.2

28.2

36.2
39.4

นักท่องเที่ยวจีน นักท่องเที่ยวชาติอื่น

นักท่องเที่ยวชาติอื่น

นักท่องเท่ียวจีน

61%

39%

2019

86%
14%

2023

72%

28%

2024E

69%

31%

2025F

11.1

3.5

7.1
9.4

• การทยอยฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียวกรุ๊ปทัวร์ เนื่องจากปัจจัยทางเศรษฐกิจยังมีผลต่อการใช้จ่ายเพื่อการท่องเที่ยว 

ขณะที่นักท่องเที่ยว FIT ฟื้นตัวมาใกล้เคียงปี 2019 แล้ว

FIT

กรุ๊ปทัวร์

คาดการณ์การฟื้นตัวในปี 2025 
(หน่วย : % เทียบปี 2019)

95%

68%

• นักท่องเท่ียวต่างชาติเติบโตต่อเนื่องโดยเฉพาะจากการเจาะตลาดนักท่องเท่ียวศักยภาพ เช่น ตะวันออกกลาง 

อิสราเอล และอินเดีย
% การฟื้นตัว (YTD) 7M2024 ค่าใช้จ่ายเฉลี่ย/ทริป*

ซาอุดีอาระเบีย 720% 1.31 แสนคน 109,905 บาท/คน

UAE 134% 0.95 แสนคน 93,198 บาท/คน

อิสราเอล 130% 1.37 แสนคน 79,684 บาท/คน

อินเดีย 105% 1.20 ล้านคน 39,509 บาท/คน

(หน่วย : ล้านคน)

ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยปี 2025

หน่วย : ล้านคน

หมายเหตุ : ค่าใช่จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางมาไทยจากการส ารวจพฤติกรรมนกัทอ่งเที่ยวกว่า 30,000 คนจาก 40 ประเทศในช่วงไตรมาสแรกปี 2024 ของการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และส านักข่าวต่าง ๆ
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