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Executive summary
เศรษฐกิจโลกในปี 2024 และ 2025 มีแนวโน้มเติบโตใกล้เคียงกันที่ 2.7% ซึ่งยังต ่ำกว่ำช่วงก่อนเกิดวิกฤติโควิด โดยในปี 2024 มุมมองต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ปรับดีขึ้นมากจากอุปสงค์ในประเทศ
เติบโตดี จีนปรับดีขึ้นเช่นกันจากภาคการผลิตและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ อินเดียและอาเซียนขยายตัวดี ขณะที่ยูโรโซนและญี่ปุ่นเติบโตต ่า ในปี 2025 แรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจจะเปลี่ยนไป 
อาเซียนจะมีแนวโน้มเติบโตเร่งขึ้น อินเดียยังเติบโตสูงแม้จะชะลอเล็กน้อย ญี่ปุ่นและยูโรโซนฟื้นตัวดีขึ้นแต่ไม่สดใสนัก ขณะที่สหรัฐฯ จะมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง และจีนจะเติบโตต ่าลงจากปัญหา
เชิงโครงสร้าง ในระยะปำนกลำงเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวลงจำกปัญหำหลำยด้ำน โดยเฉพาะปัญหาเชิงโครงสร้างของจนีและประเด็นภูมิรัฐศาสตร์ ความไม่แน่นอนของนโยบายจากผลการ
เลือกต้ังเกือบทั่วโลกในปีนี้ โดยเฉพาะผลการเลือกต้ังสหรัฐฯ หลำยธนำคำรกลำงหลักเริ่มทยอยปรับลดอัตรำดอกเบี้ยตำมแนวโน้มอัตรำเงินเฟ้อที่ลดลง เช่น ECB และ BOC ขณะที่ Fed และ BOE 
จะเริ่มผ่อนคลายดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปี แต่ BOJ มีแนวโน้มขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งหลังเพิ่มคาดการณ์อัตราเงินเฟอ้ในระยะปานกลาง

เศรษฐกิจไทยปี 2024 จะทยอยฟื้นตัวได้ช้ำที่ 2.5% โดยมีแรงส่งจำกภำคบริกำรตำมกำรฟ้ืนตัวได้ดีของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ จากการออกมาตรการดึงดูดนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิม่เติม ทั้งมาตรการ
ฟรีวีซ่าและ VOA รวมถึงการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีน อีกท้ัง การท่องเที่ยวในประเทศยังเติบโตดี จากมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว ส าหรับการส่งออกสินค้าจะขยายตัวจ ากัด โดยเฉพาะเหล็ก ผลไม้ 
และ HDD ที่จะหดตัวในปี 2024 รวมถึงภาคการผลิตที่จะทยอยฟื้นตัว ด้านการลงทุนภาครัฐ แม้จะกลับมาเร่งเบิกจ่ายหลัง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024 ออกช้ากว่าครึ่งปี แต่จะไม่สามารถชดเชยการหดตัว
แรงในช่วงก่อนหน้าได้ ส ำหรับปี 2025 เศรษฐกิจไทยจะฟื้นตัวต่อเน่ืองที่ 2.9% ส่วนหนึ่งจากการฟื้นตัวของการลงทุนภาคเอกชนและการเบิกจ่ายภาครัฐที่กลับมาเป็นปกติ เศรษฐกิจไทยเผชิญควำม
เปรำะบำงมำกขึ้นทั้งภำคครัวเรือนและภำคธุรกิจ โดย (1) ภำคครัวเรือน กลุ่มคนรายได้น้อยขาดกันชนทางการเงินท่ีเพยีงพอในระยะข้างหน้า (2) ภำคธุรกิจ แม้โดยรวมมีแนวโน้ม
ฟื้นตัว แต่บางกลุ่มยังเปราะบางค่อนข้างมาก โดยเฉพาะธุรกิจขนาดเล็ก แม้มาตรการการเงินเน้นให้ความช่วยเหลือกลุ่มเปราะบางภาคครัวเรือนและธุรกิจมากขึ้น แต่ต้องใช้เวลากว่าจะเห็นผลในวงกว้าง

SCB EIC ประเมินว่ำ กนง. จะปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลง 1 คร้ังปลำยปี 2024 เหลือ 2.25% และปรับลดอีกคร้ังเหลือ 2% ในช่วงต้นปี 2025 โดยประเมินว่าเป็นจังหวะเวลาที่ภาวะการเงินตึงตัว
จะกดดันเศรษฐกิจมากขึ้น ขณะที่ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจยังคงเปราะบาง ประกอบกับความเส่ียงต่อเศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหน้าจะเริ่มปรบัสูงขึ้น เงินบำทมีแนวโน้มแข็งค่ำขึ้นในกรอบ 35-36 
บำทต่อดอลลำร์สหรัฐ ณ ส้ินปี ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย ส่วนหนึ่งจากงบประมาณภาครัฐที่เบิกจ่ายได้ตามปกติ

ปัญหำภูมิรัฐศำสตร์จะสร้ำงควำมไม่แน่นอนในโลกเพ่ิมขึ้นและเร่งโลกแบ่งขั้ว (Decoupling) แต่จะเป็นโอกำสของภำคอุตสำหกรรมไทย เพราะไทยรักษาบทบาทเป็นกลางในภูมิรัฐศาสตร ์จะได้
ประโยชน์จาก Trade and investment diversion จากกลุ่มประเทศที่แบ่งขั้วกันมากขึ้น แต่ไทยจะคว้าโอกาสนี้ได้ ต้องมีนโยบายส่งเสริมการส่งออกและการปรับตัวธุรกิจเชิงรุก ให้สอดคล้องกับ
บริบทสินค้าแต่ละกลุ่มที่อาจได้หรือเสียประโยชน์ต่างกัน แบ่งได้ 4 กลุ่ม ตามความสามารถในการผลิตและระดับความรุนแรงในการแข่งขัน
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เศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจโลกในปี 2024 และ 2025 มีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงปี 2023 ท่ี 2.7% ซ่ึงต ่ากว่าก่อนเกิดวิกฤติโควิด 

ในระยะปานกลางเศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากหลายปัญหา โดยเฉพาะปัญหาเชิงโครงสร้างของจีนและประเด็นภูมิรัฐศาสตร์
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เศรษฐกิจโลกในปี 2024 และ 2025 มีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงปี 2023 ที่ 2.7% แต่แรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
ในแต่ละปีมีความแตกต่างกัน อีกทั้ง ในระยะกลางเศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตัวลงจากปัญหาหลากหลายด้าน

หมายเหตุ : *ถ่วงน ้าหนักด้วย Market exchange rate **GDP ตาม Calendar year (ต่างจากประมาณการในเดือน มี.ค. 2024 ที่เป็น Fiscal year) ***ประเทศใน ASEAN-5 ได้แก่ อินโดนีเซีย, มาเลเซีย, ฟิลิปปินส์, สิงคโปร์ และเวียดนาม 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ FED, ECB, BOJ, PBOC, IMF, IMF WEO (Davos 2024), CEIC และ Bloomberg

คำดกำรณ์อัตรำกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจโลกในระยะกลำง (2025-2029) โดย IMF
หน่วย : %YOY

คำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจโลก โดย SCB EIC

GDP Growth
(%YOY)

2023
2024

2025
As of Mar 24 As of Jun 24

Global* 2.7% 2.6% 2.7% 2.7%

US 2.5% 2.1% 2.5% 1.9%

Eurozone 0.5% 0.6% 0.7% 1.2%

Japan 1.9% 0.6% 0.1% 1.0%

China 5.2% 4.6% 5.0% 4.4%

India** 7.7% 6.8% 7.1% 6.8%

ASEAN-5*** 4.3% 4.8% 4.7% 5.0%

• เศรษฐกิจโลกในปี 2024 ขยำยตัวต่อเนื่อง มุมมองต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ปรับดีขึ้นมากจากอุปสงค์
ในประเทศเติบโตดี จีนปรับดีขึ้นเช่นกันจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ อินเดียและอาเซียนขยายตัว
ดี ขณะที่ยูโรโซนและญี่ปุ่นเติบโตต ่า

• แรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจในปี 2025 เปลี่ยนไป อาเซียนมีแนวโน้มเติบโตเร่งขึ้น อินเดียยังเติบโตสูง
แม้จะชะลอเล็กน้อย ญี่ปุ่นและยูโรโซนฟื้นตัวดีขึ้นแต่ยังไม่สดใสนัก จีนมีแนวโน้มเติบโตต ่าลงจาก
ปัญหาเชิงโครงสร้าง และสหรัฐฯ มีแนวโน้มเติบโตชะลอลง
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2014-18 Avg. 2023 2024 2025 2025-29 Avg. (IMF)

ก ำลังแรงงำนชะลอลง
ตามโครงสร้างประชากรสูงวัย

กำรสะสมทุนถำวรขั้นต้น
ทั่วโลกต ่ำกว่าระดับก่อน
เกิดวิกฤติโควิด

กำรเปลี่ยนแปลงสภำพ
ภูมิอำกำศส่งผลกระทบยาวนาน

เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มชะลอลง
จากปัญหาเชิงโครงสร้าง

กำรแบ่งข้ัวเศรษฐกิจโลก 
ความร่วมมือระดับโลกลดลง
และสร้างความไม่แน่นอน

หนี้สำธำรณะสูงข้ึนทั่วโลก 
สามารถรองรับเหตุความผัน
ผวนได้น้อยลง
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หลายธนาคารกลางหลักเริ่มทยอยปรับลดอัตราดอกเบ้ียตามแนวโนม้อัตราเงนิเฟอ้ที่ลดลง โดย Fed และ BOE จะเริ่ม
ผ่อนคลายดอกเบี้ยลงเช่นเดียวกันในช่วงครึ่งหลงัของปี ซึ่งเป็นช่วงที่ BOJ มีแนวโน้มปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้ง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารกลางประเทศต่าง ๆ, Reuters และ Bloomberg

คำดกำรณ์อัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของประเทศในกลุ่ม G7 (ยกเว้นญี่ปุ่น) โดย SCB EIC 
หน่วย : %, ค่ากลาง

คำดกำรณ์อัตรำเงินเฟ้อของประเทศในกลุ่ม G7 (ยกเว้นญี่ปุ่น) (Bloomberg median)
หน่วย : %YOY

คำดกำรณ์อัตรำเงินเฟ้อและอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของญี่ปุ่น โดย SCB EIC 
หน่วย : % ส าหรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (ค่ากลาง) และ %YOY ส าหรับอัตราเงินเฟ้อ
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เศรษฐกิจ 2023 ปัจจุบัน 2024F 2025F

BOC (แคนาดา) 5 4.75 4 3

ECB (ยูโรโซน) 4 3.75 3.25 2.25

Fed (สหรัฐฯ) 5.38 5.38 4.88 3.88

BOE (อังกฤษ) 5.25 5.25 4.5 3.5

BOJ (ญี่ปุ่น) -0.05 0.05 0.13 0.63

SCB EIC ยังคงประเมินว่ำสหรัฐฯ จะสำมำรถปรับลดอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยได้ 2 ครั้งในปี 2024 ในเดือน ก.ย. และ 
พ.ย. แม้ข้อมูล Dot plot สะท้อนการลดดอกเบี้ยเพียง 1 ครั้ง ตามข้อมูลในค าแถลงของประธาน Powell ประกอบกับ
ข้อมูลเงินเฟ้อ (CPI และ PPI) และสภาวะตลาดแรงงานที่ชะลอตัวเร็วกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ในโพล Reuters
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ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์กดดันการค้าระหว่างประเทศ ส่งผลให้เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเติบโตชะลอตัวลงในระยะต่อไป

หมายเหตุ : *ดัชนี GPR โดย Caldara, D., & Iacoviello, M. (2022). Measuring geopolitical risk. American Economic Review, 112(4), 1194-1225.
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF, Global Trade Alert, Bloomberg, CNBC และ CEIC

• ควำมเสี่ยงภูมิรัฐศำสตร์โลกอยู่ในระดับสูง ดัชนีความเสี่ยง
ภูมิรัฐศาสตร์อยู่ที่ 155.1 ณ เม.ย. 2024 (ค่าเฉลี่ยปี 2005-2018 
อยู่ที่ 93.8)

• สงครำมในอิสรำเอลยังไม่สิ้นสุด แม้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก
จะยังไม่มาก แต่หากลุกลามเป็นวงกว้างอาจส่งผลกระทบรุนแรง 
นอกจากนี้ สงครำมรัสเซีย-ยูเครนอำจปะทุขึ้นได้อีก

• มำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำ กำรลงทุน และกำรเคลื่อนย้ำยแรงงำน
มีทิศทำงสูงขึ้นมำก ในปี 2024 (ณ 15 พ.ค.) โลกใช้มาตรการดังกล่าว
มากถึง 1,322 ครั้ง

• ตัวอย่ำงมำตรกำรล่ำสุด 
- สหรัฐฯ ขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจีนในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ 
พลังงานสะอาด เหล็กกล้า อลูมิเนียม และอื่น ๆ 
- EU ขึ้นภาษีน าเข้ารถ EV จากจีนสูงสุด 38%

• ปริมำณกำรค้ำโลกในปี 2024 มีแนวโน้มเติบโตต ่ำกว่ำคำดกำรณ์เดิม 
และในระยะปำนกลำงจะไม่สำมำรถเติบโตได้สูงเท่ำช่วงก่อนโควิด 
สำเหตุมำจำกกำรแบ่งขั้วทำงเศรษฐกิจ และการกีดกันทางการค้า
จะเพิ่มขึ้นทั่วโลก

• IMF คำดเศรษฐกิจโลกจะขยำยตัวชะลอลงในระยะปำนกลำง จาก 3% 
ในช่วงปี 2014-2018 ลงมาอยู่ที่ 2.6% ในช่วงปี 2025-2029 โดยเป็นผล
จากเศรษฐกิจจีนที่โตต ่าลง ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ สภาพอากาศเปลี่ยนแปลง 
รวมถึงปัจจัยเชิงโครงสร้างของโลก เช่น สังคมสูงวัย และผลิตภาพลดลง

ดัชนีควำมเสี่ยงภูมิรัฐศำสตร์โลก (GPR) โดย Fed*
หน่วย : ดัชนี

มำตรกำรกีดกันกำรค้ำ กำรลงทุน กำรเคลื่อนย้ำยแรงงำนท่ัวโลก
หน่วย : จ านวนมาตรการใหม่

คำดกำรณ์ปริมำณกำรค้ำโลก โดย IMF**
หน่วย : %YOY
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Forecast

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวได้ดี แต่มีแนวโน้มเติบโตชะลอลงในชว่งที่เหลือของปี จากสัญญาณการชะลอตัวของตลาด
แรงงาน ซึ่งจะช่วยสนับสนุนใหอ้ัตราเงินเฟ้อชะลอตวัลงและเอื้อให้ Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในช่วงครึ่งหลังของปี 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Fed, U.S. Bureau of Economic Analysis, Fed, Reuters, S&P Global และ CEIC

กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตร อัตรำกำรว่ำงงำน และค่ำจ้ำงรำยชั่วโมง (Bloomberg median)
หน่วย : แกนซ้าย % (อัตราการว่างงาน), %YOY (ค่าจ้างรายช่ัวโมง) 
          แกนขวา การเปลี่ยนแปลงจากเดือนก่อน (พันราย, ปรับฤดูกาล)

อัตรำกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ
หน่วย : %YOY

ต ำแหน่งงำนใหม่ (Job Openings and Labor Turnover Survey : JOLTS)
หน่วย : พันราย, ปรับฤดูกาล

ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อ (PMI) ของสหรัฐฯ
หน่วย : ดัชนี, > 50 = ขยายตัว
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กำรออกพันธบัตรเพ่ิมเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ

ภาคการผลิตและการส่งออกที่ฟื้นตัว รวมถึงมาตรการภาครัฐ เป็นปัจจัยสนับสนุนให้จีนขยายตัวได้ตามเป้า 5% ปีน้ี    
แต่ปัจจัยดังกล่าวเป็นเพียงปัจจัยหนุนเชิงวัฏจักร ปัจจัยเชิงโครงสร้างจะยังกดดันเศรษฐกิจจีนในระยะปานกลาง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, IMF, Goldman Sachs และ CEIC

ปัจจัยสนับสนุนการฟื้นตวัของจีนในปี 2024 

กำรส่งออกฟ้ืน ช่วยสนับสนุนภำคกำรผลิต มำตรกำรกระตุ้นอสังหำฯ รอบใหม่

จีนถูกกีดกันกำรค้ำเพิ่มมำกขึ้น โครงสร้ำงประชำกรกดดันอุปสงค์ระยะยำว หน้ีสำธำรณะเพิ่มข้ึน เส่ียงถูก Downgrade  

โครงกำร Goods trade-in

อุปสงค์สินค้ำอำจถูกดึงจำกอนำคต

กำรขยำยตัวของกำรส่งออกและภำคอุตสำหกรรมจีน
หน่วย : %YOY
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อัตรำภำษีน ำเข้ำสินคำ้จนีของสหรัฐฯ [Selected products]

หน่วย : %

50

25

100

50

25

7.5

25

25

0 25 50 75 100

Semiconductors

Lithium-ion batteries

Electric vehicles

Solar cells

Old tariff

New tariff

มูลค่ำกำรระดมทุนรวมผ่ำนกำรออกพันธบัตรรัฐบำลใหม่
หน่วย : พันล้านหยวน

-300
0

300
600
900

1200
1500
1800

Ja
n-

21

M
ay

-2
1

Se
p-

21

Ja
n-

22

M
ay

-2
2

Se
p-

22

Ja
n-

23

M
ay

-2
3

Se
p-

23

Ja
n-

24

รัฐบาลกลางจีนวางแผนออกพันธบัตรพิเศษ 
1 ล้านล้านหยวน ในช่วง พ.ค. – พ.ย. 2024 

คำดกำรณ์ระดบัหนี้สำธำรณะจีน โดย IMF
หน่วย : % ต่อ GDP
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• ตั้งงบประมำณ 3 แสนล้ำนหยวนสนับสนุนให้รัฐบำล
ท้องถิ่น (LG) ซื้ออสังหำฯ รอขำยท่ีสร้ำงเสร็จแล้ว
และพัฒนำเป็น Public housing โดยธนาคารที่ปล่อยกู้
ให้ LG ตามมาตรการนี้จะได้รับงบประมาณ 60% ของ
สินเช่ือ ส่งผลให้สามารถกระตุ้นได้รวม 5 แสนล้านหยวน

• ลดอัตรำเงินดำวน์ขั้นต ่ำ 5ppt ส ำหรับผู้ซื้อบ้ำน
หลังแรกและหลังที่สอง และยกเลิกกำรก ำหนด
อัตรำดอกเบ้ียสินเช้ือบ้ำนขั้นต ่ำท่ัวประเทศ

กำรเปลี่ยนแปลงประชำกรจีน (Natural growth)
หน่วย : ล้านคน

6.4 6.4 6.7 6.7 7.1 6.8
8.1 7.4

5.3 4.7
2.0

0.5

-0.9
-2.1-5

0

5

10

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

ให้เงินสนับสนุนหรือสิทธิพิเศษ
ผู้บริโภคและธุรกิจที่น ำสินคำ้เก่ำ 
(รถยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้า เครื่องจักร) 
เป็นสินค้ำใหม่ท่ีมีควำมเป็นมิตร
ต่อสิ่งแวดล้อมมำกขึ้น หรือ
เป็น Smart appliance

ผู้บริโภคและธุรกิจที่ซือ้สินคำ้ใหม่
ตำมโครงกำร Goods trade-in 
อาจมีแนวโน้มซื้อสินค้าใหม่ลดลง
ในอนาคต (ดึงอุปสงค์จากอนาคต
มาปัจจุบัน) และการใช้จ่ายซื้อ
สินค้าใหม่เพิ่มขึ้นอาจลดการ
บริโภคหมวดอื่น ๆ ลง

แต่จีนจะยังไม่สามารถแก้ไขปัจจัยกดดนัเชิงโครงสร้างระยะปานกลางได้
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China’s manufacturing overcapacity สะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้างของจีน รัฐบาลจีนสนับสนุนให้ภาคการผลิต
เป็นแรงขับเคลื่อนหลักทดแทนภาคอสังหาและอุปสงค์ในประเทศที่ซบเซา จึงลงทุนผลิตเพิ่มและส่งออกในราคาถูก

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ World Bank, General Administration of Customs China, National Bureau of Statistics China, Capital Economics และ CEIC

Gross fixed capital formation จีนต่อ GDP
หน่วย : % ของ GDP

โครงสร้างเศรษฐกิจจีนเน้นการลงทุนและพึ่งพาการบริโภคน้อย
สะท้อนนโยบายรัฐท่ีให้ความส าคัญด้านอุปทานมากกว่าอุปสงค์

ในช่วงท่ีผ่านมา จีนสนับสนุนการลงทุนในภาคการผลิตมากขึ้น
ทดแทนภาคอสังหาท่ีซบเซา และลดการพ่ึงพาสินค้าต่างชาติ

จีนส่งออกเพิ่มขึ้นมาก ส่งผลให้เกินดุลการค้าเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง
สินค้าน าเข้าต่างประเทศเจาะตลาดจีนได้น้อยจากอุปสงค์ซบเซา

กำรลงทุนในสินทรัพย์ถำวรจีน รำยอุตสำหกรรม
หน่วย : %YOY (year-to-date)

กำรเกินดุลกำรค้ำจีน (ข้อมูลจำกรำยงำนของศุลกำกรจีน)
หน่วย : พันล้านดอลลาร์สหรัฐ (ซ้าย), % ของ GDP โลกไม่รวมจีน (ขวา) 
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Household’s final consumption จีนต่อ GDP
หน่วย : % ของ GDP
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10 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จาก “Measuring Climate Policy Uncertainty”, Caldara et al (2021, C) "Measuring Geopolitical Risk“, Ludvigson, Ma, Ng (2021, LMN) 

การเลือกตั้งสหรัฐฯ ถือเป็นความไม่แน่นอนหลัก ของเศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งปีหลังและต่อเน่ืองในปี 2025

ดัชนีควำมไม่แน่นอนของนโยบำยกำรค้ำสหรัฐฯ
หน่วย : Index, 3MMA

ความไม่แน่นอนของนโยบายสหรัฐฯ สูงขึ้นตั้งแต่ก่อนเลือกต้ังประธานาธิบดี... ...หากทรัมป์ชนะการเลือกตั้ง ความไม่แน่นอนเชิงนโยบายจะยิ่งเพิ่มขึน้มาก 
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เริ่มการเลือกตั้ง Primary

นโยบำยเศรษฐกิจและกำรค้ำสหรัฐฯ จะยิ่งมีควำมไม่แน่นอนมำกข้ึน 
เนื่องจากกลยุทธ์หลักของทรัมป์คือ การท าให้คู่เจรจาการค้าคาดเดานโยบาย
สหรัฐฯ ได้ยากขึ้น

ท่ำทีต่อจีนจะแข็งกร้ำวมำกข้ึน โดยจะขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจีนรุนแรงขึ้น 
ซึ่งเร่งกระบวนการ Decoupling ระหว่างจีนและสหรัฐฯ

สหรัฐฯ จะให้ควำมส ำคัญกับ NATO และชำติพันธมิตรลดลง ยูเครนอาจไม่ได้
รับความช่วยเหลือจากสหรัฐฯ และต้องยอมจ านนต่อข้อเรียกร้องของรัสเซีย

กระบวนกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกจะช้ำลง เนื่องจากทรัมป์ยังคงให้การ
สนับสนุนเชื้อเพลิงฟอสซิล และอุตสาหกรรมปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง

ตลำดกำรเงินจะผันผวนขึ้นจากความเสี่ยงเงินเฟ้อที่จะสูงขึ้น หากขึ้นภาษีน าเข้า 
ขณะที่ทรัมป์มีแนวโน้มจะแทรกแซงการท างานของ FED

ก่อนการเลือกตั้ง หลังการเลือกตั้ง

มำตรกำรกีดกันกำรค้ำอำจเพ่ิมขึ้นอีกในช่วงหำเสียง 
โดยเฉพาะการกีดกันสินค้าน าเข้าจากจีน 
เนื่องจากไบเดนต้องการรกัษาฐานเสียง

กลุ่มแรงงานภาคอุตสาหกรรม

กำรเมืองสหรัฐฯ เส่ียงเกิดควำมรุนแรง 
ไม่ว่าทรัมป์หรือไบเดนชนะการเลือกต้ัง 
เนื่องจากทั้งสองฝ่ายมีแนวโน้มไม่ยอมรับ

ผลการเลือกต้ัง
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เศรษฐกิจไทย
เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวช้า ท่ามกลางความเปราะบางท่ีเพ่ิมข้ึน
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เศรษฐกิจไทยทยอยฟื้นตัวได้ชา้ SCB EIC ปรับลดมุมมององค์ประกอบส่วนใหญ่ลง โดยเฉพาะการส่งออกและ
การใช้จ่ายภาครัฐ

หมายเหตุ : *หากรวมโครงการ Digital wallet (ตาม Timeline รัฐบาลจะเริ่มในไตรมาส 4 ปี 2024) ประเมินผลต่อ GDP ในปี 2024 และ 2025 ราว 0.5-0.6% และ 0.6-1.2% ตามล าดับ 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ

คำดกำรณ์ GDP ปี 2024 รำยไตรมำส

หน่วย : %
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• เศรษฐกิจไทยในไตรมำส 2 จะเร่งตัวสูงข้ึนจำกไตรมำส 1 

▪ ภำครัฐเร่งเบิกจ่ำย หลัง พรบ. งบประมาณปี 2024 ประกาศใช้ 

▪ กำรลงทุนภำคเอกชนจะฟื้นตัวดีข้ึน ตามทิศทางการส่งออก

• ในช่วงครึ่งหลังของปี เศรษฐกิจไทยขยำยตัวต ่ำลง

▪ กำรบริโภคภำคเอกชนเติบโตชะลอลง จากปัญหารายได้ครัวเรือนที่ยังเปราะบาง

ประมำณกำรเศรษฐกิจไทย 
หน่วย

2024F* 2025F*

(กรณีฐำน) ณ มี.ค. 24 ณ มิ.ย. 24 ณ มิ.ย. 24

GDP %YOY 2.7 2.5 2.9

กำรบริโภคภำคเอกชน %YOY 2.4 3.2 2.9

กำรบริโภคภำครัฐ %YOY 1.4 1.4 3.7

กำรลงทุนภำคเอกชน %YOY 3.8 3.6 4.8

กำรลงทุนภำครัฐ %YOY 1.1 -0.5 4.2

มูลค่ำส่งออกสินค้ำ (USD BOP) %YOY 3.1 2.6 2.6

มูลค่ำน ำเข้ำสินค้ำ  (USD BOP) %YOY 4.0 3.8 3.6

จ ำนวนนักท่องเท่ียวต่ำงชำติ ล้านคน 36.2 36.2 40.4

อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป %YOY 0.8 0.8 1.0

อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำน %YOY 0.6 0.6 0.9

รำคำน ้ำมันดิบ Brent USD/Bbl. 78.5 85.3 80.1

อัตรำดอกเบี้ยนโยบำย (สิ้นปี) % 2.0 2.25 2.00

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.5 1.2 1.5

ค่ำเงินบำท (เฉลี่ย) THB/USD 35 36 34
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แม้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะชะลอตัวตามฤดูกาลท่องเที่ยว แต่มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดี จากการออกมาตรการ
ดึงดูดนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มเติมทั้งมาตรการฟรีวีซ่า และ VOA รวมถึงการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีน

หมายเหตุ : ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2024 เป็นตัวเลขเบื้องต้นของกองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

ในปี 2024 นักท่องเที่ยวต่ำงชำติเดินทำงเข้ำไทยแล้วกว่ำ 15.6 ล้ำนคน สร้ำงรำยได้รำว 7.36 แสนล้ำนบำท (ข้อมูล ณ 9 มิ.ย. 2024)

หน่วย : ล้านคน, %

อัตราการฟื้นตัวเทียบกับปี 2019 (%) นักท่องเที่ยวจีน นักท่องเที่ยวชาติอื่น
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5.0
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ล้านคน %

71%

0.29

1.91

ต.ค. 23

78%

0.31

2.33

พ.ย. 23

83%

0.43

2.84

ธ.ค. 23

82%

0.51

2.53

ม.ค. 24

93%

0.67

2.68

ก.พ. 24

86%

0.57

2.41

มี.ค. 24 

86%

0.60

2.16

เม.ย. 24 

96%

0.56

2.07

พ.ค. 24 

89%

ม.ิย. 24 e

2.20
2.64

3.26
3.04

3.35
2.98

2.76 2.63 2.72

สัดส่วนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางมาไทย (หน่วย : %)

นักท่องเที่ยวจีนเป็นนักท่องเที่ยวที่เดินทำงเข้ำไทยสูงสุด แม้จะอยู่
ระหว่ำงกำรฟื้นตัว ตามด้วยนักท่องเที่ยวจากมาเลเซียและอินเดีย 
โดยนักท่องเที่ยวจาก 5 ประเทศหลักมีสัดส่วนมากกว่าครึ่งของ
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่มาไทยทั้งหมด

20%

16%

6%
6%5%

48%

จีน

มำเลเซีย

อินเดีย

รัสเซียเกาหลีใต้

อื่น ๆ
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การท่องเที่ยวในประเทศของนักท่องเที่ยวไทยยังเติบโตได้ดี โดยจังหวัดเมืองรองมีแนวโน้มได้รับความสนใจมากขึ้น
จากมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวของภาครัฐ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

จ ำนวนและรำยได้ผู้เยี่ยมเยือนไทย

หน่วย : ล้านคน, หมื่นล้านบาท

41%

12%

ต.ค. 23

48%

40%

11%

พ.ย. 23

48%

40%

12%

ธ.ค. 23

48%

41%

12%

ม.ค. 24

47%

42%

10%

ก.พ. 24

47%

42%

10%

มี.ค. 24

49%

41%

10%

เม.ย. 24 พ.ค. 24 e ม.ิย. 24 e

20.7 21.6
24.3 23.4 22.2 22.4

24.5
21.7 21.1

48%

กรุงเทพฯ เมืองรอง เมืองหลัก

6.87
7.31

8.48
8.02

7.53 7.56

8.82

7.60 7.39

รายได้ผู้เยี่ยมเยือนไทย จังหวัด จ ำนวน เมือง

กาญจนบุรี 4.83 ล้านคน เมืองหลัก

ชลบุรี 4.52 ล้านคน เมืองหลัก

เพชรบุรี 3.91 ล้านคน เมืองหลัก

ประจวบคีรีขันธ์ 3.86 ล้านคน เมืองหลัก

อยุธยา 3.16 ล้านคน เมืองหลัก

เชียงใหม่ 2.92 ล้านคน เมืองหลัก

นครราชสีมา 2.75 ล้านคน เมืองหลัก

สุพรรณบุรี 2.51 ล้ำนคน เมืองรอง

สมุทรสงครำม 2.29 ล้ำนคน เมืองรอง

ฉะเชิงเทรา 2.21 ล้านคน เมืองหลัก

จังหวัดที่มีนักท่องเที่ยวไทยไปเยือนสูงสุดในช่วง ม.ค.- เม.ย. 2024 (ยกเว้นกรุงเทพฯ)
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มาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศที่ออกมา คาดว่าจะช่วยกระตุ้นให้จ านวนนักท่องเที่ยวและการใช้จา่ยใน
เมืองรองเพิ่มขึ้นโดยหลายจังหวัดยังอยู่ระหว่างการฟื้นตัว

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และกรมสรรพากร

มำตรกำรภำษีกระตุ้นกำรท่องเที่ยวช่วง Low season ต้ังแต่เดือน พ.ค. – พ.ย. 2024

รำยละเอียด บุคคลธรรมดำ นิติบุคคล

ค่ำใช้จ่ำยในรูปแบบ 
e-Tax Invoice/

e-Receipt
ค่าที่พักและค่าบริการท่องเที่ยว

ค่าห้องพัก ค่าห้องสัมมนา ค่าขนส่ง 
ค่าบริการน าเที่ยวเพื่อการอบรมสัมมนา

พื้นท่ีเมืองรองหรือ
พ้ืนท่ีท่ีกรมสรรพำกร

ก ำหนด

หักเป็นค่าใช้จ่ายในการค านวณ
ภาษีเงินได้ตามที่จ่ายจริงได้ไม่เกิน 

15,000 บาท

หักรายจ่ายได้ 2 เท่าของรายจ่าย
ตามที่จ่ายจริง

นอกพ้ืนที่เมืองรอง
หรือพื้นท่ีก ำหนด

หักรายจ่ายได้ 1.5 เท่าของรายจ่าย
ตามที่จ่ายจริง

มาตรการทางด้านภาษีที่คล้ายคลึงกันในช่วงที่ผ่านมาสามารถกระตุ้นการท่องเที่ยว
ในประเทศได้เป็นอย่างดี อย่างเช่น 

• มาตรการภาษีที่ออกมาในเดือน ธ.ค. 2016 ด้วยจ านวนนักท่องเที่ยวที่ลดลง
จากการปราบปรามการท่องเที่ยวผิดกฎหมาย ส่งผลให้จ านวนผู้เข้าพักชาวไทย
ในเดือนนั้นเพิ่มขึ้นราว 8%YOY สร้างรายได้จากผู้เยี่ยมเยือนไทยในไตรมาส 4 
ของปีเพ่ิมขึ้นราว 12%YOY 

กำรฟ้ืนตัวของนักท่องเที่ยวไทยเท่ียวไทย

สัดส่วนจังหวัดที่ยังอยู่ระหว่ำงกำรฟื้นตัว

เมืองรอง

เมืองหลัก

68%

32%

ฟื้นตัวแล้วทั้งจ านวนและรายได้

ฟื้นตัวเฉพาะรายได้

ฟื้นตัวเฉพาะจ านวนผู้เยี่ยมเยือนไทย

ยังไม่ฟื้นตัวทั้งจ านวนและรายได้



16 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน, ธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในปีนี้ สะท้อนจากมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนและมูลค่า
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที่สูงขึ้น
ดัชนีกำรลงทุนภำคเอกชน (Private Investment Index : PII)

หน่วย : ดัชนี (2018Q1=100) ปรับฤดูกาล
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มูลค่าการส่งออกไทยปี 2024 มีแนวโน้มขยายตัวน้อยกว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ โดยเฉพาะสินค้ากลุ่มเหล็ก ผลไม้ และ HDD 
ที่คาดว่าจะหดตัวในปีนี้

หมายเหตุ : *มูลค่าการส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมครอบคลุม 59% ของการส่งออกทั้งหมด (รวมทอง) ปี 2023  
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากกระทรวงพาณิชย์

กำรเติบโตมูลค่ำส่งออกไทยเทียบกำรเติบโตปริมำณกำรค้ำโลก 

หน่วย : อัตราส่วน

กำรเติบโตของมูลค่ำส่งออกสินค้ำอุตสำหกรรม* (ไตรมำส 1 ปี 2024 และคำดกำรณ์ปี 2024) 

หน่วย : %YTD Jan – Mar 2024 และ %YOY 2024

มูลค่ำกำรส่งออกไทยมีแนวโน้มที่จะขยำยตัวได้ ในปี 2024 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 
1) เศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มขยายตัวได้ 2) ภาคการผลิตที่เกี่ยวเนื่องกับการค้าระหว่างประเทศ
จะกลับมามีบทบาทขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลกมากขึ้นในปี 2024 
อย่างไรก็ตาม กำรส่งออกไทยจะขยำยตัวได้ต ่ำกว่ำท่ีเคยคำดกำรณ์ไว้ เนื่องจากกความสัมพันธ์
ของการส่งออกไทยกับการขยายตัวการค้าโลกลดลงในช่วงหลัง
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ภาคการผลิตไทยยังมีแนวโน้มฟื้นตัวได้จ ากัด โดยสินค้าคงคลังยังอยู่ในระดับสูง และต้องเผชิญปัญหาสินค้าจีน
น าเข้ามาตีตลาดไทยมากขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์, ธนาคารแห่งประเทศไทย และส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 

ดัชนีผลผลิตภำคอุตสำหกรรม (MPI) ไทยและสินค้ำคงคลังเทียบกำรส่งสินค้ำ (I-S Index)

หน่วย : MPI %YoY (LHS) และ I-S Index, sa (Index 2021 =100, RHS)

สัดส่วนกำรน ำเข้ำสินค้ำจำกจีนและอัตรำกำรเติบโตดัชนีผลผลิตภำคอุตสำหกรรม

หน่วย : % สัดส่วนมูลค่าการน าเข้าสินค้าจากจีน

ดัชนีมูลค่ำสินค้ำน ำเข้ำจำกจีน

หน่วย : Index, sa (2021= 100)
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Global overcapacity
(Mainly came from China)

มองไปข้างหน้า บางกลุ่มธุรกิจยังมีแนวโน้มถูกตีตลาดจากสินค้าจีน โดยเฉพาะกลุ่มเหล็ก ปิโตรเคมีและผลิตภัณฑ์
พลาสติก รวมถึงสินค้าอุปโภคบริโภค จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนและปัญหาความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์ และ สศอ. 

รำคำเม็ดพลำสติก HDPE ของไทยและของจีน 

หน่วย : MPI %YoY (LHS) และ I-S Index, sa (Index 2021 =100, RHS)

ตัวอย่ำงของสินค้ำท่ีไทยได้รับผลกระทบ และไม่สำมำรถแข่งขันด้ำนรำคำได้ แนวโน้มในระยะข้ำงหน้ำยังมีควำมเสี่ยงท่ีส่งผลให้มีกำรเข้ำมำตีตลำดของสินค้ำน ำเข้ำจำกจีน

รำคำเหล็กแผ่นรีดร้อนของไทย และรำคำส่งออกจำกจีน

หน่วย : บาท/ตัน

10,000

20,000

30,000

40,000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

TH-HRC 2 mm. x 4" price
CN-Export HRC price (CSPWHRSE Index)
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Key risks to watch
China 

slowdown
CN price 

advantages

Trade policy
&

Geopolitical 
Pol

Self-
sufficiency 

policy

Environment
policy

High-speed 
rail project

Electronic equipment ✔ ✔ ✔

Building 
mat

Iron & steel ✔ ✔ ✔ ✔

Cement ✔ ✔

Aluminium ✔ ✔

Auto & parts ✔ ✔ ✔

Machinery & parts ✔

Petrochem & Plastic product ✔ ✔

Consumer 
goods

Electrical appliances ✔ ✔ ✔

Fruits & Vegetables ✔ ✔ ✔ ✔

Agri & food products ✔
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กิจกรรมการผลิตที่แผ่วลงกดดันรายได้และความต้องการสินค้าภายในประเทศ โดยเฉพาะสินค้าคงทนท่ีหดตัว
ต่อเนื่อง และความเชื่อม่ันผู้บริโภคที่เริ่มปรับลดลง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย, มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย และธนาคารแห่งประเทศไทย 

ดัชนีควำมเชื่อมั่นภำคอุตสำหกรรมของไทย

หน่วย : Diffusion index (100 = unchanged)

ดัชนีกำรบริโภคภำคเอกชนของไทย รำยหมวดกำรใช้จ่ำย

หน่วย : Index, sa (Average 2019 = 100)

ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคของไทย

ตลาดสินค้าคงทนในประเทศยังเผชิญแรงกดดันด้านอุปสงค์
ตามการบริโภคสินค้าคงทนท่ีหดตัวต่อเน่ือง

มองไปข้างหน้าการบริโภคสินค้าคงทนจะยังไม่ฟื้นตัว
ตามความเช่ือม่ันผู้บริโภคท่ีเร่ิมปรับลดลง

ความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมที่ผลิตขายตลาดในประเทศ
ปรับลดลง แม้ความเช่ือม่ันการผลิตเพ่ือส่งออกฟ้ืนตัวได้บ้าง 

หน่วย : ดัชนี (100 = สถานการณ์ไม่เปลี่ยนแปลง) 
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เศรษฐกิจไทยมีความเปราะบางมากขึ้น สะท้อนจาก (1) ภาคครัวเรือน โดยเฉพาะกลุ่มรายได้น้อย ไม่มีกันชน
ทางการเงินเพียงพอในระยะข้างหน้า เช่น เงินส ารองฉุกเฉินและประกันความเสี่ยงรูปแบบต่าง ๆ

หมายเหตุ : ข้อมูลรายได้ ค่าใช้จ่าย และค่าใช้จ่ายหนี้สินของครัวเรือนนับเฉพาะครวัเรือนที่มหีนี้สินเท่านัน้
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสถิติ และจากข้อมูล SCB EIC Consumer survey 2023 ส ารวจ ณ 20 ต.ค.-3 พ.ย 2023 (จ านวนตัวอย่าง 2,090 คน) 

เงินส ำรองฉุกเฉินเผ่ือเหตุกำรณ์ไม่คำดคิด แบ่งตามระดับรายได้ของผู้ตอบ

หน่วย : %

ประกันควำมเสี่ยงรูปแบบต่ำง ๆ ของครัวเรือน แบ่งตามระดับรายได้ของผู้ตอบ

หน่วย : %

51%

39%

22%

13%

7%

9%

30%

35%

40%

39%

34%

32%

23%

36%

6%

10%

18%

17%

18%

15%

13%

4%

5%

12%

17%

11%

14%

9%

3%

3%

4%

8%

10%

9%

5%

1%

3%

6%

11%

22%

30%

7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

ต ่ากว่า 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

100,001-200,000 บาท

มากกว่า 200,000 บาท

ทั้งหมด

ยังไม่มีเงินส ารองฉุกเฉิน 1-3 เดือน 4-6 เดือน

7-12 เดือน 13-24 เดือน มากกว่า 24 เดือน

SCB EIC Consumer survey (พ.ค. 2023) พบว่า ผู้บริโภคกว่ำ 70% มีเงินส ำรองเผื่อฉุกเฉินไม่ถึง 3 เดือน โดยเฉพำะ
กลุ่มคนท่ีรำยได้ต ่ำกว่ำ 30,000 บำทต่อเดือน ซึ่งเกือบท้ังหมดไม่มีเงินส ำรอง ส่วนใหญ่เป็นวัยท างาน อายุ 31-40 ปี 
เป็นลูกจ้างบริษัทเอกชน/ประกอบอาชีพอิสระ

37.2%

31.0%

22.7%

14.3%

7.5%

5.3%

17.0%

22.2%

26.7%

30.3%

31.8%

34.8%

36.5%

31.4%

21.8%

21.9%

24.3%

24.9%

22.6%

23.3%

23.4%

15.0%

15.1%

17.4%

20.5%

24.5%

23.1%

20.0%

3.8%

5.4%

5.3%

8.5%

10.7%

11.9%

8.2%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

ไม่เกิน 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

100,001-200,000 บาท

มากกว่า 200,000 บาท

ทั้งหมด

ไม่มีประกัน มีประกันชีวิต มีประกันอุบัติเหตุ มีประกันสุขภาพ มีประกันบ านาญเพื่อการเกษียณ

กลุ่มคนท่ีรำยได้ต ่ำกว่ำ 30,000 บำทต่อเดือน มำกกว่ำ 1 ใน 3 ไม่มีประกันชนิดใดเลย จึงเป็นความเสี่ยง
ด้านค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้น หากมีเหตุการณ์ไม่คาดคิด สะท้อนความเปราะบางสูงของผู้บริโภคกลุ่มนี้
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4.3%

5.8%

7.4%

13.8%

22.7%

46%

ขาดความรู้ ในการจัดท าบัญชีธุรกิจ

เงื่อนไข/เกณฑ์ที่ไม่เอื้ออ านวยต่อธุรกิจ

ขาดหลักทรัพย์ในการเข้ากู้สินเชื่อ

ขาดความรู้ ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน

ขั้นตอนการกู้ยุ่งยากและอนุมัติล่าช้า

อัตราดอกเบี้ยสูง

(2) ภาคธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจขนาดเล็กมีหนี้สินเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากการกู้ยืมนอกระบบ

ที่มา : ผลส ารวจผู้ประกอบการ MSME ส ารวจ ณ 16-25 มี.ค. 2024 (จ านวนตัวอย่าง 2,738 ราย) โดยส านักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม

สัดส่วน MSME ที่มีภำระหนี้

หน่วย : %

สัดส่วนแหล่งกู้ยืมเงินของ MSME 

หน่วย : %

44.7%

53.4%
59.7% 60.3% 60.1% 63.9%

Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24

MSME ท่ีมีภาระหนี้ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาส 4 ปี 2023
ส่วนใหญ่อยู่ในภาคการค้าและการผลิต

52.9%

56.7%

10.7%

20.8%

36.4%

22.5%

Q1/24

Q4/23

เฉพาะในระบบสถาบันการเงิน ทั้งในและนอกระบบ
เฉพาะนอกระบบสถาบันการเงิน 

MSME กู้นอกระบบ
เพ่ิมขึ้นมาก

วัตถุประสงค์กำรใช้เงินกู้ของ MSME

หน่วย : %

ควำมต้องกำรกำรช่วยเหลือด้ำนกำรเงินและภำระหนี้

หน่วย : %

93.2% 91.8%

5.5%
5.7%

1.3% 2.5%

Q4/23 Q1/24

ช าระหนี้สินเดิม

ลงทุนในกิจการ

ทุนหมุนเวียนในกิจการ

MSME ส่วนใหญ่กู้ยืมเงินเพ่ือใช้เป็นทุนหมุนเวียนในกิจการ อย่างไรก็ตาม สัดส่วนของการกู้ยืมเพ่ือน ามา
ช าระหนี้เดิมเพ่ิมขึ้นมากสะท้อนสภาพคล่องของกจิการที่ลดลง

ปัญหาส าคัญในการเข้าถึงสินเชื่อของ 
MSME คือ อัตราดอกเบ้ียสูง 
ซึ่งส่งผลต่อต้นทุนการกู้ยืมและ
ความสามารถในการช าระหนี้ของ
ผู้ประกอบการ 



23 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของท าเนียบรัฐบาล, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแห่งประเทศไทย และส านักข่าวต่าง ๆ

แม้มีมาตรการการเงินเน้นช่วยเหลือกลุ่มเปราะบางภาคครัวเรือนและธุรกิจมากขึ้น SCB EIC ประเมินว่า ยังต้องใช้
เวลากว่ามาตรการจะเห็นผลในวงกว้าง
มำตรกำรกำรเงินช่วยเหลือครัวเรือนเปรำะบำง มำตรกำรทำงกำรเงินช่วยเหลือธุรกิจ SMEs

วิกฤติโควิด (2020) ช่วงเริ่มฟ้ืนตัว (2021-2023) ปัจจุบัน (ต้ังแต่ 1 ม.ค. 2024)

• พักช าระหนี้เป็นวงกว้าง • พักช าระหนี้เฉพาะกลุ่ม
• เร่งการปรับโครงสร้างหนี้ยั่งยืน

• Responsible lending

กำรให้สินเชื่ออย่ำงรับผิดชอบและเป็นธรรม 
(Responsible lending) 
• การปรับโครงสร้างหนี้ก่อนและหลังเป็น NPL 

• การคุ้มครองลูกหนี้โดยห้ามธนาคารคิดค่าปรับช าระหนี้ก่อนก าหนด 

• การช่วยเหลือกลุ่มเปราะบางให้ปิดจบหนี้ได้ โดยการเปลี่ยนยอดหนี้

คงค้างเป็น Installment loans

มำตรกำรปัจจุบันเน้นแก้หนี้เดิม เพื่อสภำพคล่องที่ดีข้ึนในระยะยำว
• Responsible lending เน้นให้สถาบันการเงินดูแลหนี้เดิมอย่างเป็นระบบมากขึ้น

• เพิ่ม Feature จัดการหนี้เรื้อรัง (Persistent debt)

• SCB EIC ประเมินว่ำ กำรปรับโครงสร้ำงหนี้จะยังไม่เห็นผลชัดเจนต่อครัวเรือนในระยะสั้น (1-3 ปี)

• ครัวเรือนยังเผชิญรำยได้ฟื้นตัวต ่ำ ฐำนะกำรเงินเปรำะบำง แม้เริ่มปรับโครงสร้างหนี้ได้แล้ว 

แต่ความสามารถในการช าระหนี้ยังอาจไม่ได้เพิ่มขึ้นมาก 

• มำตรกำรเน้นแก้หนี้เดิม ซึ่งต้องใช้ระยะเวลำลดควำมเปรำะบำงทำงกำรเงินของครัวเรือน 

จึงจะยังไม่เห็นผลชัดเจนในปี 2024

วิกฤติโควิด (2020) ช่วงเริ่มฟ้ืนตัว (2021-2023) ปัจจุบัน

• พักช าระหนี้ 
• Soft loans
• รัฐบาลช่วยค ้าประกัน

สินเชื่อผ่านกลไก บสย.

• สินเช่ือฟื้นฟู
• รัฐบาลช่วยค ้าประกันสินเชื่อผ่าน

กลไก บสย.

• รัฐบำลช่วยค ้ำประกันสินเชื่อผ่ำน
กลไก บสย. (ต่อ)
• สินเชื่อ IGNITE THAILAND โดย 
ธ.ออมสิน

เติมวงเงินโครงกำรค ้ำประกันสินเชื่อ SMEs ผ่ำน บสย. เติมวงเงิน 
50,000 ล้านบาท ให้โครงการ Portfolio Guarantee Scheme (PGS) ของ บสย. 

ระยะที่ 11 หลังวงเงินโครงการ PGS ระยะที่ 10 ที่เติมไว้ปีก่อนใกล้หมดลง

มำตรกำรปัจจุบันใช้กลไก บสย. ช่วยเหลือ SMEs ผ่ำนโครงกำร PGS ต่อเนื่อง
• โครงการ PGS 11 เป็นการด าเนินงานต่อเนื่อง โดยเติมวงเงินให้สามารถค ้าประกัน SMEs ได้เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

• โครงการสินเช่ือ IGNITE THAILAND จะช่วยสนับสนุนอุตสาหกรรมเป้าหมายซึ่งฟื้นตัวได้ดีพอสมควรอยู่ก่อนแล้ว

• SCB EIC ประเมินว่ำ SMEs ธุรกิจที่ฟ้ืนตัวจะได้รับสภำพคล่องต่อเนื่อง (เช่น ท่องเที่ยว ร้านอาหาร อุปโภค

บริโภค เกษตรแปรรูป) แต่กลุ่มท่ีเผชิญปัญหำเชิงโครงสร้ำงจะยังเปรำะบำงและได้ประโยชน์ไม่มำก

• กลไกการค ้าประกันของ บสย. ยังต้องอาศัยสถาบันการเงินเป็นผู้อนุมัติการปล่อยสินเช่ือหลัก

• สถาบันการเงินไม่ได้รับแรงจูงใจในการปล่อยสินเช่ือ ผ่านต้นทุนการเงินต ่าเช่นในช่วงวิกฤติ 

โครงกำรสินเชื่อ IGNITE THAILAND ผ่ำน ธ.ออมสิน สินเช่ือดอกเบี้ย
ต ่าวงเงิน 5,000 ล้านบาท ส าหรับธุรกิจ SMEs ใน 3 อุตสาหกรรมเป้าหมาย 

ได้แก่ ท่องเที่ยว การแพทย์-สุขภาพ และอาหาร ปลอดช าระเงินต้น 6 เดือน
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การลงทุนภาครัฐมีแนวโน้มเร่งตัวในช่วงที่เหลือของปีน้ี จากการเร่งรัดการเบิกจ่ายหลัง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024 
ประกาศใช้ล่าช้ากว่าครึ่งปี แต่จะไม่สามารถชดเชยการหดตัวรุนแรงในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2024 ได้

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการคลัง, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, ส านักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี และส านักข่าวต่าง ๆ

คำดกำรณ์หนี้สำธำรณะ โดยกระทรวงกำรคลัง

หน่วย : % Nominal GDP, ปีงบประมาณ

กำรจัดท ำ พ.ร.บ. งบฯ 2025 อำจมีควำมเสี่ยงจำกคดีทำงกำรเมือง

*ประเมิน ณ 14 มิ.ย. 2024
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นายกเศรษฐา (มติ ครม. 28 พ.ค. 2024)
นายกเศรษฐา (มติ ครม. 13 ก.ย. 2023)
นายกประยุทธ์ (มติ ครม. 27 ธ.ค. 2022)
เพดาน

ข้อสังเกต :
จุดกลับตัวของหนี้สูงขึ้น
และเลื่อนเวลาออกไป 
จึงมีความเสี่ยงที่อาจไม่
สามารถกลับตัวได้จริง 
ข้อจ ากัดทางการคลัง
ไทยปรับสูงขึ้น

เดือน จัดท ำงบฯ 25 คดีนำยกเศรษฐำ

พ.ค. 28 ครม. เห็นชอบ 23 ศาล รธน. 
รับค าร้อง

มิ.ย. 11 ครม. พิจารณาอีกครั้ง
18 เสนอ สส. วาระที่ 1

7 นายกชี้แจงศาล รธน.
12 ศาลเริ่มพิจารณา
28 นัดวินิจฉัยเร็วสุด

ก.ย. 5 เสนอ สส. วาระที่ 2-3
10 เสนอ สว. วาระที่ 2-3
17 น าขึ้นทูลเกล้า

ต.ค. 1 เริ่มใช้

นอกจากกรณีนายกฯ แล้ว ควำมเสี่ยงทำงกำรเมืองของไทย
อำจสูงข้ึนอีกในระยะข้ำงหน้ำ เช่น จากประเด็นนิรโทษกรรม 
และการตัดสินยุบพรรคก้าวไกล

อัตรำกำรเบิกจ่ำยงบลงทุนสะสม

หน่วย : % สะสมของแต่ละปีงบประมาณ
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การเบิกจ่ายงบลงทุนเร่งตัวตามคาด 
แต่จะไม่สามารถชดเชยการหดตัวรุนแรง
ในช่วง 4 เดือนแรกของปีนี้ ได้
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อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป รำยหมวดสินค้ำ

หน่วย : ดัชนี (2019 = 100)

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์, ธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

SCB EIC ประเมินเงินเฟ้อจะทยอยสูงขึ้น และคงประมาณการทั้งปีต ่ากว่ากรอบที่ 0.8%
แหล่งท่ีมำของเงินเฟ้อ

หน่วย : %YOY

%YOY Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24

รวมทุกรำยกำร -0.8% -1.1% -0.8% -0.5% 0.2% 1.5%

หมวดอำหำรและเครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ -0.6% -1.1% -1.0% -0.6% 0.3% 1.1%

อาหารสด -2.3% -3.1% -2.7% -1.9% -0.2% 1.5%

เนื้อสัตว์ -16.3% -15.4% -14.6% -12.3% -11.3% -8.1%

อาหารบริโภค-ในบ้าน 1.4% 1.2% 0.9% 0.8% 0.7% 0.7%

อาหารบริโภค-นอกบ้าน 0.9% 0.8% 0.6% 0.5% 0.5% 0.5%

หมวดเคร่ืองนุ่งห่มและรองเท้ำ 0.0% -0.1% -0.2% -0.1% -0.2% -0.4%

หมวดเคหสถำน -0.7% -0.7% -0.8% -0.9% -0.8% 2.1%

ไฟฟ้า เชื้อเพลิง น ้าประปาและแสงสว่าง -3.1% -3.1% -3.1% -3.4% -3.4% 8.4%

หมวดกำรตรวจรักษำและบริกำรส่วนบุคคล 0.9% 0.9% 0.9% 0.3% 0.4% 0.5%

หมวดพำหนะ กำรขนส่ง และกำรสื่อสำร -2.2% -2.5% -1.2% -0.4% 0.9% 2.4%

หมวดกำรบันเทิงกำรอ่ำน กำรศึกษำ 
และกำรศำสนำ 0.7% 0.6% 0.5% 0.5% 0.4% 0.6%

หมวดยำสูบและเครื่องด่ืมมีแอลกอฮอล์ 1.0% 0.9% 1.2% 1.4% 1.4% 1.4%

ดัชนีรำคำผู้บริโภคพื้นฐำน 0.6% 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%

เงินเฟ้อกลับมาเป็นบวก ส่วนหนึ่งจาก
ราคาน ้ามันและอาหารที่เริ่มขยายตัว
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ประมำณกำรเงินเฟ้อไทยปี 2024 และ 2025

หน่วย : %YOY

2024F 2025F

อัตรำเงินเฟ้อท่ัวไป 0.8 1.0

อัตรำเงินเฟ้อพ้ืนฐำน 0.6 0.9
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2.25
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1.5

2

2.5

Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

ช่วงที่เหลือของปี 2024
ควำมจ ำเป็นในกำรลดดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้น ความเปราะบางของครัวเรือนและ
ธุรกิจเริ่มกดดันอุปสงค์ในประเทศ และต้นทุนกำรลดดอกเบ้ียของ กนง. 
ลดลง จากสถาบันการเงินที่เข้มงวดในการปล่อยสินเช่ือ ซึ่งจะท าให้การ
ลดดอกเบี้ยไม่ได้กระตุ้นการก่อหนี้มากอยา่งที่ กนง. กังวลในปัจจบุัน

หมายเหตุ : *ประกอบด้วยเสถียรภาพภาคครวัเรอืน, ภาคธุรกิจ, ภาคอสังหาริมทรัพย์, ภาคสถาบันการเงิน, ภาคสถาบันการเงินที่ไม่ใช่ธนาคารพาณิชย์, ภาคตลาดการเงิน และภาคต่างประเทศ
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์ และธนาคารแห่งประเทศไทย  

ในระยะข้างหน้า SCB EIC มองว่าจะเริ่มมีปัจจัยลบเพิ่มขึ้น กนง. มีแนวโน้มจะลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในไตรมาส 4
คำดกำรณ์อัตรำดอกเบ้ียนโยบำยโดย SCB EIC

หน่วย : %

สัดส่วน Consumer Price Index (CPI) ต่อ Producer Price Index (PPI) ไทย

หน่วย : เท่า (CPI, Core CPI, PPI; Index 2019 = 100)

เป้ำหมำย ระยะสั้น (ปัจจุบัน) ระยะปำนกลำง (2 ปี) ระยะยำว (>2 ปี)

GDP growth
เศรษฐกิจขยายตัว แต่ภาคการส่งออก

และการผลิตที่ฟื้นตัวช้า

ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจไทยเพิ่มขึ้น
จากครัวเรือนและธุรกิจที่เปราะบาง

กดดันอุปสงค์ในประเทศ

ศักยภาพที่ลดลงของเศรษฐกิจไทย
ปรากฏชัดเจนขึ้น และกระทบต่อ 

Neutral rate ที่ต ่าลง

เงินเฟ้อ
เงินเฟ้อกลับเข้าสู่ขอบล่าง

ของกรอบเป้าหมาย
เงินเฟ้อมีแนวโน้มทรงตัวใกล้ขอบล่าง

ของกรอบเป้าหมาย
Inflation expectation 

อยู่ระดับ 2%

เสถียรภำพ
ระบบกำรเงิน*

ครัวเรือนและธุรกิจเปราะบาง
เผชิญภาวะการเงินตึงตัวมากขึ้น

สินเช่ือเติบโตลดลงกว่าอดีต ตาม
มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อที่เข้มงวด

ดอกเบี้ยในระดับปัจจุบันอยู่สูงกว่า
ระดับดุลยภาพ ณ เศรษฐกิจระยะยาว

ปัจจัยที่ท าให้ลดดอกเบี้ยปัจจัยที่ท าให้คงดอกเบี้ย

ปัจจัยตัดสินนโยบำยกำรเงิน ตำมมิติเป้ำหมำยและระยะเวลำ

มองไปข้ำงหน้ำ
ความเสี่ยงเศรษฐกิจ

จะเพิ่มขึ้น จังหวะการปรับลด
ดอกเบี้ยจะเหมาะสมขึ้น
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CPI/PPI หรือ Core CPI/PPI = 1

CPI/PPI

Core CPI/PPIสัดส่วน < 1 สะท้อนว่าผู้ประกอบการยัง
ไม่สามารถส่งผ่านราคามายังผู้บริโภคได้
เต็มที่ ส่วนหนึ่งจากอุปสงค์ที่ไม่แข็งแรง

ยอดคงค้ำง Gross NPLs ของสินเชื่อภำคครัวเรือนไทย

หน่วย : %สินเช่ือรวม
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สินเช่ือครัวเรือนรวม ที่อยู่อาศัย รถยนต์
บัตรเครดิต ส่วนบุคคลอื่น ๆ

สินเช่ือครัวเรือนมีคุณภาพด้อยลง



27 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB FM จากข้อมูลของ Bloomberg

เงินบาทผันผวนสูงต่อเนื่อง ก่อนหน้าน้ีเงินบาทแข็งค่าจากตัวเลข GDP ไทยไตรมาสแรกที่ออกมาสูงกว่าคาด 
แต่บาทกลับมาอ่อนค่าเร็วจากความไม่แน่นอนทางการเมืองของไทย ปัจจัยในประเทศจะมีผลต่อมุมมองเงินบาท
ในระยะต่อไป
กำรเปลี่ยนแปลงของค่ำเงินแต่ละสกุล เทียบดอลลำร์สหรัฐ

หน่วย : % (ข้อมูล ณ วันที่ 11 ม.ิย. 2024)
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เงินทุนเคลื่อนย้ำยสู่ตลำดกำรเงินไทย

หน่วย : พันล้านบาท (ข้อมูล ณ วันที่ 27 พ.ค. 2024)
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Equity market

Bond market

ปัจจัยที่ท าให้เงินบาทผันผวนในเดือนที่ผ่านมา

TH Political uncertainty :
หลังศาลรัฐธรรมนูญรับค าร้อง
ถอดถอนนายกฯ

Hawkish FOMC minutes :
กรรมการบางส่วนยังกังวลเงินเฟ้อ

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อ่อนแอ : 
CPI, Retail sales และ ISM 
ภาคการผลิตออกมาต ่ากว่าคาด

เงินทุนไหลเข้ำ : เงินทุนเคลื่อนย้าย
กลับมาไหลเข้าตลาดพันธบัตร
รัฐบาลไทยในเดือน พ.ค. หลัง
ออกไปมากในช่วง มี.ค.-เม.ย. US bond supply : ตลาดกังวล

หนี้สาธารณะสหรัฐฯ
เงินหยวนและเงินเยนแข็งค่ำ : 
จากการแทรกแซงเงินเยนของ BOJ 
และการเทขายเงินดอลลาร์ของ
ธนาคารพาณิชย์จีน

มุมมองเงินบำทในระยะต่อไป (Year-end) : 35-36 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐ

Gold price : PBOC หยุดซื้อทอง
เดือน เม.ย. ท าให้ราคาทองลง

ปัจจัยด้ำนอ่อนค่ำ ปัจจัยด้ำนแข็งค่ำ
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คว้าโอกาสอุตสาหกรรมไทย
ในวันที่โลกแบ่งขั้ว (Decoupling) 
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ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ World Economic Forum 2024 และ Trademap

สัดส่วนการส่งออกของประเทศต่าง ๆ  ในโลกตลอด 20 ปีท่ีผ่านมามีทิศทางแตกต่างกัน สะท้อนการได้รับ
ประโยชน์จาก Globalization ที่ ไม่เท่ากัน ท าให้ดัชนีความร่วมมือกันในโลกเริ่มทรงตัวในช่วงหลัง
Exports share (selected countries) 

หน่วย : % of world GDP

Global Cooperation Index by 5 Pillars

หน่วย : Index (2020 = 1)
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เกณฑ์กำรจัดกลุ่มประเทศ
1. ปัจจัยทำงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ 

ได้แก่ ระบบการปกครอง 
ระยะห่างทางภูมิรัฐศาสตร์ 
และนโยบายต่างประเทศ

2. กำรพ่ึงพำทำงเศรษฐกิจ
ด้านการค้าและการลงทุน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ UNGA, IMF WEO April 2023, Trade Map, Statista, UN, CEIC และ World Bank Database

ส่งผลให้การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น



31 หมายเหตุ : ขนาดของวงกลมแสดง Real GDP เมื่อเกิดการแบ่งข้ัวทางเศรษฐกิจ
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูล GTAP

การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจมาพร้อมโอกาส ประเทศที่แบ่งขั้วทางเศรษฐกิจจะหันมาค้าขายกับประเทศ ‘พระรอง’ 
ที่มีจุดยืนทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ ไม่ขัดแย้งกัน เช่น ไทย

• การค้าระหว่างประเทศเชื่อมโยงภาค
การผลิตทั่วโลกเป็นห่วงโซ่เดียวกนั 

• แต่การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจจะส่งผลให้
ประเทศที่มีจุดยืนทางภูมิรัฐศาสตร์ต่างกัน
ค้าขายกันน้อยลง กำรแบ่งขั้วส่งผลให้
ห่วงโซ่กำรผลิตโลกแบ่งเป็น “ห่วงโซ่
ขนำดเล็กลงหลำยวง”

• หลังกำรแบ่งขั้ว ประเทศผู้น าเข้าอาจไม่
สามารถน าเข้าจากคู่ค้าที่เหมาะสมบางราย 
จึงเลือกซื้อสินค้ำจำกคูค่ำ้ที่เหมำะสม
รองลงมำ แต่ไม่ได้ขัดแย้งกัน

กรณีกำรขึ้นภำษีน ำเข้ำระหว่ำง “กลุ่ม” สหรัฐฯ และจีน



32 หมายเหตุ : รูปแสดงผลของการที่กลุ่มประเทศสีน า้เงินและสีแดงปรบัข้ึนอัตราภาษีน าเข้าระหว่างกันมาอยู่ที่ 30% ในทุกกลุ่มสินค้า
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูล GTAP

Trade diversion จะส่งผลกระทบต่อภาคการผลิตไทยรายสินค้าและตลาดแตกต่างกัน 

ทิศทำงผลกระทบต่อแต่ละสำขำกำรผลิตและส่งออกไทย กรณีกำรข้ึนภำษีน ำเข้ำระหว่ำง “กลุ่ม” สหรัฐฯ และจีน

• สำขำที่มีกำรย้ำยฐำนกำรผลิตเข้ำมำไทยในช่วงสงครำมกำรค้ำในปี 2018

• สำขำที่ได้รับผลกระทบจำกอุปสงค์ท่ีชะลอลงในจีน หรือมีห่วงโซ่อุปทำน
ที่พ่ึงพำจีนมำก

• สำขำที่ได้รับผลกระทบจำกกำรที่สหรัฐฯ น ำเข้ำสินค้ำจำกประเทศใกล้เคียง
มำกข้ึน หรือมีกำรแข่งขันกันรุนแรงในกลุ่มประเทศอำเซียน

Auto and auto part Electronics and electrical equipment

Petrochemical (Plastic) Rubber wood
Printed circuit board                  Hard disk drive
Prepared and preserved seafood

• สำขำท่ีได้รับผลกระทบจำกเข้ำมำทุ่มตลำดของสินค้ำจำกจีน
Electrical appliances & parts Iron & Steel
Fruits & Vegetables Textiles
Clothing

ตัวอย่างภาคการผลิตท่ีได้รับผลกระทบ

• สำขำท่ีมีกำรน ำเข้ำจำกไทยมำกข้ึน เพ่ือหลีกเลี่ยงปัญหำท่ีอำจเกิดข้ึน
ในประเทศท่ีมีข้อพิพำททำงกำรค้ำ
Meat & Poultry Beverage and Tobacco

Furniture and part Semiconductor 

Upside

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Auto
Computer & Electronic 

Components
Bev & Tobacco

Auto part Meat & Poultry
Paper

Iron & SteelFurniture & Part
Prepared & preserved seafood

Veg & Fruit

Clothing
Plastics

Power Electronics & 
Home Applainces

Leather

Chemicals

Metal Wood & Wood 
product

Textiles

ผลิตลดลง

ส่งออกเพ่ิมขึ้น

ส่งออกลดลง

สัดส่วนของมูลค่ำกำรส่งออกไทยปี 2023

ผลิตเพ่ิมขึ้น
Downside



33 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

แม้บางอุตสาหกรรมอาจได้ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงห่วงโซ่การผลิต แต่อาจเผชิญความเสี่ยงจากปัจจัยอื่น
และการแข่งขันสูง 

ปัญหา/ความเสี่ยงของภาคการผลิตไทย

ไม่รุนแรงรุนแรง

สูง

ต ่ำ ภำวะกำรแข่งขัน

ศัก
ยภ
ำพ
กำ
รผ
ลิต

ศักยภำพกำรผลิต
▪ ความพร้อมด้านแรงงาน 
▪ ความพร้อมด้านเทคโนโลยี
▪ ความพร้อมด้านวัตถุดิบ 
▪ Local content supply chain 

ครบวงจร

ควำมเสี่ยง
▪ แข่งขันด้านราคารุนแรงขึ้น
▪ อุปทานล้นตลาด
▪ ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น
▪ การกีดกันทางการค้า
▪ นโยบาย Regionalization 

และนโยบายพึ่งพาตนเอง
▪ ประเด็นด้าน Climate 

change
▪ พฤติกรรมผู้บริโภคเปลี่ยนเร็ว

E&E Seafood Petrochemical & plastics

Automotive

Cassava

Steel Rice BatterySolar PV

Fresh and frozen fruit

Rubber

คู่แข่งในโลกเพิ่มการผลิต ขาดการพัฒนาอุตสาหกรรมต้นน ้า 

เผชิญความเสี่ยงจาก Climate change ไทยยังเสี่ยงจากการเปลี่ยนผ่านสู่ EV ได้ช้า

เผชิญความเสี่ยงจาก Climate change 

ปัญหาการทุ่มตลาด หรือ
ย้ายฐานการผลิตสินค้าเข้า

มาในไทยจากจีน

ต้นทุนการผลิตสูงกว่าคู่แข่ง
และผลิตภาพการผลิตต ่า 

ตลาดเผชิญภาวะ Supply 
ล้นตลาด โดยเฉพาะกลุ่ม

เทคโนโลยีเก่า

ขาดเทคโนโลยีการผลิตของตัวเอง 
แต่การแข่งขันยังไม่รุนแรงจาก 

Barriers to entry สูง



34 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

กลยุทธ์เชิงรุกของภาคส่งออกและการปรับตัวของภาคธุรกิจไทย ต้องออกแบบให้เหมาะสมกับประเภทธุรกิจ

กลยุทธ์ส่งเสริมกำรส่งออกของไทยและกำรปรับตัวภำคธุรกิจ



35 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

ภาพรวมแนวโน้มธุรกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี 2024 มีความเส่ียงสูงขึ้นกว่าที่เคยประเมินไว้
Risks : Opportunities :

Economic slowdown 
(Global/domestic) 

Geopolitical risks 
(impacts on price/cost)

Climate change China overcapacity

Government budget delayOversupply risk

Relocation opportunities from 
Geopolitical risks 

Pent up demand/ Demand for 
necessities/ Government stimulus

Opportunities from Climate 
change concern

Petrochemical
Plastic products

Building material
(Steel, Cement)

Automotive
(OEM, Supplier)

Power (Renewable) 

Healthcare Hotel

Grocery 
retail

Warehouse

Poultry

Non-alcoholic 
beverages

Packaged 
foods

Fresh & 
Processed
fruits

Industrial estate

Electronic components

Solar PV

Non-grocery retail

Refinery

Car dealer
Private 
construction

Shrimp
Paper 
packaging

Tuna

Sugar

Palm oil

Rice

Real estate
(Residential & Commercial)

Transport

Public construction

Home 
appliances

Consumer electronics

Plastic 
packaging

Retails and Marketing

Power conventional

Casava

Rubber

Coal

Glass/Metal 
packaging
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