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SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัว
ตามการท่องเที่ยวและแรงกระตุ้นการคลัง 
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Executive summary
กิจกรรมเศรษฐกิจโลกขยายตัวได้ดีอย่างต่อเน่ืองตั้งแต่ช่วงต้นปี ภาคบริการขยายตัวดีขึ้น และภาคการผลิตกลับมาขยายตัวสองเดือนติดต่อกัน อีกท้ังการขยายตัวในเดือน มี.ค. ทั่วถึงมากขึ้น 
โดยกิจกรรมทางเศรษฐกิจของอินเดียและสหรฐัฯ ขยายตัวต่อเนื่อง ขณะที่กิจกรรมทางเศรษฐกิจยูโรโซนกลับมาขยายตัวได้ ส าหรับเศรษฐกิจจีนเร่งตัวขึ้นในไตรมาส 1 ในด้านนโยบายการเงิน Fed 
มีแนวโน้มเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาส 3 รวมท้ังปี 2-3 ครั้ง 50-75 BPS ขณะที่ ECB มีแนวโน้มจะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้เร็วกว่าต้ังแต่เดือน มิ.ย. 2024 รวม 4 ครั้ง 
100 BPS จากอัตราเงินเฟอ้ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงเร็วกว่าสหรัฐฯ ส าหรับ PBOC มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยต่อเนื่องในปีนี้ เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจควบคู่กับมาตรการการคลัง 

ผลการประชุม กนง. (10 เม.ย.) มีมติไม่เป็นเอกฉันท์อีกครั้ง และยังมีการส่ือสารอย่างต่อเน่ืองถึงศักยภาพเศรษฐกิจไทยในระยะยาวท่ีลดลงจากปัญหาเชิงโครงสรา้ง 
SCB EIC ประเมินว่า กนง. จะยังมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีนี้ 2 คร้ังตามที่เคยประเมินไว้ เพ่ือรักษาสถานะความเป็นกลางของนโยบายการเงิน โดยจะทยอยปรับลดดอกเบี้ย
ในการประชุมเดือน มิ.ย. และ ส.ค. สู่ระดับ 2%

เงินบาทอ่อนค่าเร็ว เนื่องจาก Fed ยังคง Hawkish กว่าธนาคารกลางอื่น ส่งผลให้เงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่า ในไตรมาส 2 เงินบาทจะยังเผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่า มองกรอบเงินบาท
ที่ 35.80-36.80 ในช่วงสิ้นปีนี้ เงินบาทจะกลับมาแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยที่กรอบ 34.00-35.00

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป แม้ยังมีแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนและท่องเที่ยว โดยเฉพาะในไตรมาสนี้ (เดือน เม.ย.) คาดว่าเทศกาลสงกรานต์จะดึงดูด
นักท่องเที่ยวจากอาเซียนให้เดินทางเข้าไทยมากขึ้น แต่ภาคการผลิตยังมีแนวโน้มฟื้นตัวช้าตามการส่งออก 

แม้เศรษฐกิจไทยมีปัจจัย Upside จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น 

• มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ จะช่วยดูดซับอุปทานที่อยู่อาศัยระดับราคาปานกลาง 3-7 ล้านบาท จากผู้ซื้อที่มีศักยภาพ โดยเฉพาะผู้มีแผนจะซื้อที่อยู่อาศัยอยู่แล้วให้เร่งซื้อภายในปีนี้

• โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลมีความชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะแหล่งที่มาจากเงินงบประมาณ ซึ่งจะเริ่มมีผลต่อเศรษฐกิจในช่วงท้ายปีนี้

อย่างไรก็ดี ปัจจัยเชิงโครงสร้างยังเป็นแรงกดดันส าคัญต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้า หลังผลมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่าง ๆ หมดลง โดยเฉพาะหน้ีครัวเรือนสูงจะฉุดรั้งการบริโภค
ภาคเอกชน และการผลิตภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ในระดับต ่ากระทบทิศทางการลงทุนภาคเอกชน รวมถึงปัจจัยเชิงโครงสร้างที่สะสมมานานกระทบศักยภาพเศรษฐกิจไทย เช่น ผลิตภาพลดลง 
ก าลังแรงงานลดลง และการลงทุนต ่า
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เศรษฐกิจโลก
กิจกรรมเศรษฐกิจโลกขยายตัวดีต่อเน่ืองต้ังแต่ต้นปี ท้ังภาคบริการและภาคการผลิต

ในเดือน มี.ค. การขยายตัวเป็นไปอย่างท่ัวถึงมากข้ึน
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กิจกรรมเศรษฐกิจโลกขยายตัวดีต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปี ภาคบริการขยายตัวดีขึ้น ภาคการผลิตกลับมาขยายตัว
สองเดือนติดต่อกัน ในเดือน มี.ค. การขยายตัวเป็นไปอย่างทั่วถึงมากขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ S&P Global, Bloomberg, CITI และ J.P. Morgan

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของโลก (PMI) 

หน่วย : ดัชนี, > 50 = ขยายตัว

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือของโลก (PMI) รายประเทศส าคัญ

หน่วย : ดัชนี, > 50 = ขยายตัว

Citi economic surprise index

หน่วย : ดัชนี, < 0 = ตัวเลขจริงออกมาแย่กว่าที่ตลาดคาด (ณ 16 เม.ย. 2024)
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Fed มีแนวโน้มเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายช้าลงเป็นไตรมาส 3 เหลือ 2 – 3 ครั้งในปีนี้ จากอัตราเงินเฟ้อ
ที่ชะลอตัวลงช้า ประกอบกับกรรมการหลายท่านเห็นว่า Fed ไม่จ าเป็นต้องเร่งลดดอกเบี้ย

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ US Bureau of Labor Statistics, Fed, Bloomberg และ CITI

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ
หน่วย : %

Citi inflation surprise index ของสหรัฐฯ
หน่วย : ดัชนี, < 0 = ตัวเลขจริงออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาด

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ณ สิ้นปี 2024 (Bloomberg consensus)
หน่วย : %, Bloomberg Median (Upper bound)

Fed funds rate projection (Dot plot)
หน่วย : %, Median
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ทั้งนี้คณะกรรมการ FOMC บางท่าน รวมถึงประธาน Fed 
นายเจอโรม พาวเวล ให้ความเห็นเพิ่มเติมในเชิง Hawkish 
หลังจัดท า Dot plot ที่เผยแพร่รอบเดือน มี.ค. 

เดิมนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่า FED จะลดดอกเบี้ย 5-6 ครั้ง ในปี 2024 แต่ปัจจุบันลดเหลือ 2-3 ครั้ง 
ตามเงินเฟ้อชะลอลงช้าและการสง่สัญญาณของ Fed สอดคล้องกับมุมมอง SCB EIC
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ECB จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 4 ครั้ง รวม 100 BPS ในปีน้ี โดยเริ่มปรับลดในเดือน ม.ิย. จากเงินเฟ้อ
ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงเร็วกว่าและตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไม่ดีเท่ากรณีสหรัฐฯ 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Eurostat, ECB, CITI, Bloomberg และ CEIC

อัตราเงินเฟ้อยูโรโซน
หน่วย : %

Citi Inflation Surprise Index ของยูโรโซน
หน่วย : ดัชนี, < 0 = ตัวเลขจริงออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาด

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ECB ณ สิ้นปี 2024 (Bloomberg consensus)
หน่วย : %, Bloomberg median
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SCB EIC และนักวิเคราะห์อื่นคาดการณ์ว่า ECB จะลดดอกเบี้ยได้มากกว่า FED จาก
แนวโน้มการชะลอตัวต่อเนื่องของเงินเฟ้อ อีกทั้ง ประธาน ECB นางคริสติน ลาการ์ด 

ยังส่งสัญญาณว่า ECB ก าลังเตรียมปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล้
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อัตราเงินเฟ้อญี่ปุ่นมีแนวโน้มอยู่เหนือเป้าหมาย 2% ในระยะสั้นจากผลการขึ้นค่าจ้าง เงินเยนอ่อนค่า ราคาพลังงาน
สูงขึ้น และมาตรการพยุงค่าครองชีพใกล้หมดลง ขณะที่ภาพรวมเศรษฐกิจดีขึ้นบ้าง แต่หลายภูมิภาคยังอ่อนแอ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bank of Japan Regional Economic Report (April 2024), Bloomberg, Rengo และ CEIC

การประเมินเศรษฐกิจและการจ้างงานรายภูมิภาค โดยธนาคารกลางญี่ปุ่นอัตราเงินเฟ้อญี่ปุ่น
หน่วย : %YOY

ผลการเจรจาค่าจ้างประจ าปี (Average rengo pay deal)
หน่วย : %

ภูมิภาค ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการจ้างงานและรายได้

Hokkaido ปรับดีขึ้น ปรับดีขึ้นบ้าง

Tohoku ปรับดีขึ้นบ้าง ปรับดีขึ้น

Hokuriku

ส่งสัญญาณปรับดีขึ้นบ้างตามความต้องการบริโภค
เพื่อฟ้ืนฟูผลกระทบจากแผ่นดินไหวและการผลิต
ที่เริ่มฟื้นตัว อย่างไรก็ดี ยังมีแรงกดดันด้านลบ
ในการบริโภคและภาคการผลิต

เริ่มปรับดีขึ้นบ้าง
แม้ได้รับผลกระทบ
จากแผ่นดินไหว

Kanto-Koshinetsu ปรับดีขึ้นบ้าง แต่ยังอ่อนแอบางส่วน ปรับดีขึ้นบ้าง

Tokai ปรับดีขึ้นบ้าง แต่ยังอ่อนแอบางส่วน ปรับดีขึ้นบ้าง

Kinki ปรับดีขึ้นบ้าง แต่ยังอ่อนแอบางส่วน ปรับดีขึ้นบ้าง

Chugoku มีแนวโน้มฟ้ืนตัว ปรับดีขึ้นในภาพรวม

Shikoku ปรับดีขึ้น ปรับดีขึ้นบ้าง

Kyushu-Okinawa ปรับดีขึ้นบ้าง แต่ยังอ่อนแอบางส่วน ปรับดีขึ้นบ้าง
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อัตราเงินเฟ้อญี่ปุ่นไดแ้รงหนุนจากค่าจ้างเพิ่มขึ้น เงินเยนอ่อนค่า ราคาพลังงานโลกสูงขึ้น 
และมาตรการพยุงค่าครองชพีใกลส้ิ้นสดุ ซึ่งปัจจุบัน BOJ มีโอกาสจะปรับประมาณการ

เงินเฟ้อขึ้น ซึ่งจะมีผลต่อทิศทางนโยบายการเงินในระยะถัดไป
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เศรษฐกิจจีนเร่งตัวเกินคาดในไตรมาส 1 จากการส่งออกฟื้นตัวและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ช่วยสนับสนุน
ภาคการผลิต แต่อัตราเงินเฟ้อและการปล่อยสินเชื่อยังต ่า PBOC จึงยังมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยอีกในปีนี้

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Goldman Sachs, PBOC, China’s National Bureau of Statistics และ CEIC

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจจีน
หน่วย : %YOY (เส้น %QOQ_SA)

อัตราเงินเฟ้อและอัตราการขยายตัวของสินเชื่อคงค้าง
หน่วย : %YOY

ตัวชี้วัดเศรษฐกิจจีน (ในไตรมาส 1 ปี 2024 เทียบปี 2023)
หน่วย : %YOY (year-to-date)

คาดการณ์การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของจีน
หน่วย : BPS
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เศรษฐกิจไทย
เศรษฐกิจไทยในระยะต่อไปมีปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะท่ี SCB EIC ยังคงมุมมอง กนง. ลดดอกเบ้ีย 2 คร้ังในปีน้ี 

เพ่ือรักษา Neutral stance ของนโยบายการเงินให้สอดคล้องกับศักยภาพเศรษฐกิจไทยท่ีต ่าลง 



10 หมายเหตุ : *ยังไม่รวมมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯ และโครงการ Digital wallet
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2023 - 2024 

ประมาณการเศรษฐกิจไทย 
(กรณีฐาน) Unit 2023

2024F*
(As of Mar24)

GDP %YOY 1.9 2.7

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 7.1 2.4

การบริโภคภาครัฐ %YOY -4.6 1.4

การลงทุนภาคเอกชน %YOY 3.2 3.8

การลงทุนภาครัฐ %YOY -4.6 1.1

มูลค่าส่งออกสินค้า (USD BOP) %YOY -1.7 3.1

มูลค่าน าเข้าสินค้า  (USD BOP) %YOY -3.1 4.0

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ Million persons 28.0 36.2

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป %YOY 1.2 0.8

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน %YOY 1.3 0.6

ราคาน ้ามันดิบ Brent USD/Bbl. 82 82

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (สิ้นปี) % 2.5 2.0

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.3 1.5

เศรษฐกิจไทยปี 2024

• เศรษฐกิจจีนชะลอลงจากปัญหาเชิงโครงสร้าง กระทบการฟื้นตัว
ของการส่งออกไทยและนักท่องเที่ยวจีน

• ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โลกอาจรุนแรงข้ึน กระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน
โลกและการส่งออกไทย

• Climate risks ส่งผลต่อภาคเกษตรไทย
• รายได้ฟ้ืนตัวไม่ทั่วถึงและหนี้สูง โดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือน

รายได้น้อยและธุรกิจขนาดเล็ก
• ภาคการผลิตที่ฟ้ืนตัวช้า
• การลงทุนภาครัฐและการประมูลโครงการใหม่ จากความล่าช้า

ของ พ.ร.บ. งบประมาณ 2024 

• การลงทุนภาคเอกชนฟื้นตัวดตีามแนวโน้มยอดขอรับ
การส่งเสริมการลงทุน และนโยบายส่งเสริมภาครัฐ

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐที่ทยอยออกมามากขึ้น 
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เครื่องชี้เศรษฐกิจไทยไตรมาส 1 สะท้อนการบริโภคภาคเอกชนยังเป็นปัจจัยหนุนส าคัญ ขณะที่ภาคอุตสาหกรรม
เริ่มมีสัญญาณปรับดีขึ้นบ้าง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย์, สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต้, ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

Lagging indicator Unit 2022 2023 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

Coincident economic index (CEI) 2019=100, SA 97.8 99.6 99.3 99.4 99.8 98.9 99.5 99.1 99.3 99.7 99.8 100.5 100.7 99.5 100.8 102.1

Consumption

Private consumption index 2010=100, SA 141.8 151.1 148.8 148.5 150.1 150.8 152.3 151.2 152.4 152.1 150.5 151.7 152.6 152.2 151.7 151.9

Unemployment compensation % insured person 2.1% 1.9% 1.7% 1.6% 1.9% 1.9% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.9% 1.9% 1.9% 1.7% 1.8%

Unemployment rate % labor force 1.3% 1.0% 1.1% 1.1% 0.99% 0.81%

Investment Private investment index 2010=100, SA 139.8 137.7 137.7 138.7 139.6 136.6 143.3 139.4 140.2 137.4 135.9 135.2 137.4 131.2 137.7 138.8

Export 
(Custom basis)

Exports ex. Gold %YoY 4.6% -0.6% -2.9% -1.7% 0.9% -9.1% -4.2% -2.9% -5.2% 3.6% 0.7% 6.8% 4.6% 3.0% 8.5% 1.2%

%MoM, SA 4.6% -0.6% 1.6% 0.8% 1.9% -2.1% 0.0% 3.0% -2.4% 2.8% 0.6% -1.1% -0.2% 0.3% -1.0% -0.9%

Agriculture Agriculture production index 2005=100, SA 144.4 145.7 146.4 148.7 144.9 156.6 142.4 147.6 143.2 145.8 145.3 143.4 142.1 141.8 140.3 140.3

Manufacturing

PMI : Manufacturing 50 = Stable 52.3 51.8 54.5 54.8 53.1 60.4 58.2 53.2 50.7 48.9 47.8 47.5 47.6 45.1 46.7 45.3 49.1

Manu production index 2016=100, SA 100.9 97.2 99.1 99.9 98.2 95.9 97.2 97.3 98.3 97.2 97.6 96.1 94.4 94.8 94.7 97.3

Capacity utilization rate %, SA 62.9 59.0 60.6 61.5 60.2 59.1 59.6 59.9 59.8 58.3 57.8 57.5 57.1 56.9 56.6 58.4

Service

Service production index 2016=100, SA 111.0 120.6 117.8 119.4 118.0 119.1 120.7 120.4 122.3 121.5 121.3 122.2 122.3 122.6 125.3 128.2

Foreign tourist arrivals thousands
11093.
3

28099.3 2144.9 2113.6 2219.0 2182.1 2013.9 2241.2 2490.6 2468.0 2130.6 2197.0 2637.1 3261.3 3035.3 3352.3

Hotel Occupancy rate % 47.2 69.2 71.4 69.9 69.5 70.1 65.5 65.1 66.7 67.5 64.3 66.1 71.7 82.8 77.4 76.7
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มองไปข้างหน้า เศรษฐกิจไทยมีแรงส่งจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน และภาคการท่องเที่ยว ส าหรับ
ภาคการผลิตจะทยอยปรับดีขึ้นตามการส่งออกที่ฟื้นตัวช้า และการเดินหน้าโครงการ D-Wallet ในช่วงปลายปี

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย์, สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย, ศุลกากรจีนและเกาหลีใต้, ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, S&P Global และ CEIC

Leading indicator Unit 2022 2023 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

Leading economic index (LEI) 2000=100, SA 158.4 159.5 158.7 159.3 161.6 158.8 160.2 160.8 159.5 158.5 159.6 158.8 158.9 159.3 160.3 159.4

Consumption CCI : Future 100 = Stable 51.1 64.2 59.2 60.2 61.4 62.5 63.1 63.9 62.8 64.2 66.3 68.0 68.7 69.9 70.9 71.9 71.2

Export

Global PMI : Manu export orders 50 = Stable 47.8 47.6 47.5 48.3 47.7 48.4 47.3 47.1 46.4 47.0 47.6 47.5 48.1 48.1 48.8 49.3 49.5

Korea exports : First 25 days 2021=100, SA 106.8 92.9 85.1 104.6 98.6 91.4 99.8 96.8 91.8 96.4 109.4 100.6 104.6 107.9 95.7 87.8 95.7

Korea exports 2021=100, SA 106.2 92.4 88.8 99.7 97.1 90.6 97.1 100.0 93.0 99.2 100.2 103.4 103.1 102.1 100.0 99.0 95.0

China exports 2021=100, SA 105.6 95.5 97.9 103.2 116.6 101.5 100.3 97.7 95.8 97.7 99.3 97.7 99.4 100.2 102.5 104.9

China imports from Thailand 2021=100, SA 92.1 90.4 66.0 97.7 86.2 91.5 82.5 86.4 81.2 78.3 79.3 87.0 77.5 84.3 72.4 73.9

Investment
- Near term

BSI : Expectation 50 = Stable 53.4 54.6 56.5 56.2 54.2 56.0 54.6 55.2 53.3 54.1 54.7 53.3 52.6 53.9 53.9 53.5 51.9

Construction area permitted 2000=0.1, SA 6.3 6.2 6.1 6.0 5.8 5.8 6.0 6.0 6.6 6.3 6.4 6.6 6.4 6.4 6.6 6.6

Net business open Value THB billions 302.8 402.4 16.6 16.2 276.9 15.7 20.2 33.4 9.1 17.9 6.9 18.3 7.9 -36.7 22.2 17.2 16.6

Investment
- Longer term

BOI : Cert. issued Value %YoY 15.4% 5.5% 29.4% -9.1% -13.4% 18.4%

BOI : Approved Value %YoY 19.6% 22.6% 170.8% -52.2% 22.3% 98.6%

BOI : Application Value %YoY 25.3% 43.4% 77.3% 61.9% -27.1% 97.9%

Manufacturing TISI : Expectation 100 = Stable 98.2 100.6 101.1 103.2 106.3 105.0 104.3 102.1 100.2 99.5 97.3 94.5 97.3 96.2 98.4 100.0
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ในเดือน เม.ย. คาดว่าเทศกาลสงกรานต์จะดึงดูดนักท่องเที่ยวจากอาเซียนให้เดินทางเข้าไทยมากขึ้น โดยเฉพาะจังหวัด
กรุงเทพฯ ชลบุรี และอยุธยา

หมายเหตุ : ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติเดือน เม.ย. ประเมินจากตัวเลขเบื้องต้นของกองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา
              *ประเมินจากข้อมูลนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยเพิ่มขึ้นในเดอืน เม.ย. 2019 และจังหวัดที่มีผู้เยี่ยมเยือนต่างชาติเพิ่มขึ้นในเดือน เม.ย. 2019
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเข้าไทยแล้วกว่า 10.7 ล้านคนสร้างรายได้ราว 5.18 แสนล้านบาท (ข้อมูล ณ วันที่ 14 เม.ย. 2024)
หน่วย : ล้านคน, % เทียบกับช่วงเวลาเดียวกนัปี 2019 
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การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติรวม (%)

นักท่องเที่ยวจีน

นักท่องเที่ยวชาติอื่น นักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วงสงกรานต์

• กลุ่มนักท่องเที่ยวต่างชาติที่นิยมเดินทางมาร่วมเทศกาลสงกรานต์
ในไทย* ได้แก่ มาเลเซีย จีน สปป.ลาว เวียดนาม ฮ่องกง ออสเตรเลีย 
UK และอิสราเอล

• นอกจากกรุงเทพฯ แล้ว จังหวัดที่คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติสนใจ
ร่วมงานเทศกาลสงกรานต์* ได้แก่ อยุธยา ชลบุรี กระบี่ สงขลา 
นครพนม และมุกดาหาร

จ านวนนักท่องเท่ียว
ต่างชาติท่ีเดินทางเข้าไทย
ในเดือน เม.ย. 
(หน่วย : ล้านคน)

เม.ย 19 เม.ย 23 เม.ย 24 e

3.2

2.2
2.8
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การยกระดับการท่องเที่ยวโดยการจัดงานเทศกาลดนตรี Summer Sonic ในไทยคาดว่าจะสร้างรายได้จากค่าใช้จ่าย
ของนักท่องเที่ยวราว 2 พันล้านบาท ซึ่งมีส่วนช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศได้เช่นเดียวกับหลายประเทศ

หมายเหตุ : *ประเมินจากข้อมูลผู้เข้าร่วมงาน Summer Sonic ในญี่ปุ่น ราว 10% เป็นผู้ร่วมงานที่เดินทางมาจากต่างประเทศ และค่าใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติ/ผู้เยี่ยมเยอืนไทยของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Summer Sonic และส านักข่าวต่าง ๆ

ตัวอย่างเทศกาลดนตรีของโลกท่ีมีผู้เข้าร่วมงานมากกว่า 100,000 คน

Belgium

Brazil

UK

USA
Coachella >896,000

Glastonbury >203,000 Tomorrowland >400,000

Rock in Rio >1,500,000

UMF >165,000

Summerfest >800,000

Lollapalooza >400,000

Primavera >200,000
Spain

Pol’ and ‘Rock >750,000
Poland

EDC >400,000

Canada
Jazz de Montreal >2,500,000

Morocco
Mawazine >2,000,000

Donauinselfest >3,000,000
Austria

Japan

Fuji Rock >130,000
Summer Sonic >350,000

Music festival: No. visitor ในปี 2019

• รายได้จากการจัดงาน Music festival 
สามารถกระตุ้นเศรษฐกิจในหลายประเทศ 
เช่น งาน Rock in Rio 2019 สร้างรายได้ให้
เศรษฐกิจบราซิลกว่า 323 ล้านเหรียญสหรัฐ

• การจัดงาน Summer Sonic Bangkok 2024 
(Aug24) มีโอกาสสร้างรายได้ ให้ภาคการ
ท่องเที่ยวจากค่าใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวราว 
2 พันล้านบาท* จากทั้งรายได้จากนักท่องเที่ยว
ต่างชาติและผู้เย่ียมเยือนไทย
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ส าหรับการท่องเที่ยวในประเทศ ผู้เยี่ยมเยือนไทยยังเติบโตได้ดีในช่วงเทศกาลสงกรานต ์โดยการท่องเที่ยวในเมืองรอง
มีแนวโน้มได้รับความสนใจจากนักท่องเท่ียวไทยมากขึ้น

หมายเหตุ : ประเมินจากการเติบโตของผู้เยี่ยมเยอืนไทยในเดือน เม.ย. 2019
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา และส านักข่าวต่าง ๆ

ผู้เยี่ยมเยือนไทย
หน่วย : ล้านคน

ก.ค.23 ส.ค.23 ก.ย.23 ต.ค.23 พ.ย.23 ธ.ค.23 ม.ค.24 ก.พ.24 มี.ค.24 e เม.ย.24 e

19.79 20.14 19.51
20.71

21.62

24.32
23.42

22.19 22.36
23.64

5 จังหวัดที่นักท่องเที่ยวไทยส่วนใหญ่นิยมเดินทางไปในช่วงสงกรานต์* 
ได้แก่ กรุงเทพฯ, เพชรบุรี, กาญจนบุร,ี สระบุรี และระยอง

ผลกระทบจากปัญหาฝุ่น PM 2.5 มีแนวโน้มส่งผลต่อจ านวน
นักท่องเที่ยวไทยที่เดินทางไปร่วมงานเทศกาลสงกรานต์ในภาคเหนือ

การโปรโมตงานเทศกาลสงกรานต์ในเมืองรองจะช่วยดึงดูด
นักท่องเที่ยวไทยได้เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในจังหวัดที่เริ่มเป็นที่สนใจของ
นักท่องเที่ยวไทย เช่น บุรีรัมย์, หนองคาย, สุโขทัย และนครศรีธรรมราช

อย่างไรก็ดี คาดว่าจะมีคนไทยเดินทางไปต่างประเทศในช่วงสงกรานต์
ราว 3 แสนคน จากการคาดการณ์ของสมาคมไทยบริการท่องเที่ยว

แนวโน้มการท่องเที่ยวในประเทศในช่วงมหาสงกรานต์ 21 วัน
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การบริโภคภาคเอกชนยังได้รับปัจจัยสนับสนุนจากตลาดแรงงานท่ีฟื้นตัว อย่างไรก็ดี ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค
ลดลงครั้งแรกในรอบ 8 เดือน ตามแนวโน้มเศรษฐกิจไทยที่ฟื้นช้า และราคาพลังงานเริ่มมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย และ CEIC

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index)
หน่วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค
หน่วย : ดัชนี (100 = สถานการณ์ไม่เปลี่ยนแปลง) 
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• ดัชนีการบรโิภคภาคเอกชน (PCI) ในเดือน ก.พ. ทรงตัวจากเดอืนก่อน (แบบปรับฤดูกาล) แม้การใช้จ่ายปรับสูงขึ้นเกือบทุกหมวด 
แต่หากหักการใช้จา่ยของนักท่องเที่ยวต่างชาติ พบว่า การใช้จ่ายของคนไทยทรงตัว แม้มีปัจจัยสนับสนุนช่ัวคราวจากมาตรการลดค่าครองชีพ 
และมาตรการลดหย่อนภาษี Easy e-receipt

• โครงการ Easy e-receipt ในช่วงต้นปี 2024 จะช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายได้บ้าง (กระทรวงการคลังประเมินโครงการนี้จะช่วยเพิ่มเม็ดเงิน
หมุนเวียนในเศรษฐกิจ 70,000 ล้านบาท หรือ +0.18% ของ GDP) 

• ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภค (CCI) ในเดือน มี.ค. ปรับตัวลดลงครั้งแรกในรอบ 8 เดือน เป็นผลมาจากเศรษฐกิจฟื้นตัวช้า ผลผลิตเกษตร
ที่ยังคงหดตัว และราคาน ้ามันเช้ือเพลิงสูงขึ้น แต่ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและเยียวยาประชาชน 
เช่น มาตรการยกเว้นการยื่นวีซ่าของนักท่องเที่ยวต่างชาติ มาตรการลดค่าครองชีพ โดยเฉพาะค่าไฟฟ้า การส่งออกไทยที่เริ่มฟื้นตัว 
และการจ้างงานกลับสู่ภาวะปกติ

• ปัจจัยเสี่ยงของการบริโภคภาคเอกชน : รายได้ฟื้นช้าและหนี้สูง ความกังวลต่อปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ยืดเยื้อ และเอลนีโญกระทบราคาสินค้า

ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคปรับลดลงครั้งแรกในรอบ 8 เดือน
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การส่งออกในปีน้ีมีแนวโน้มที่จะยังขยายตัวได้ แม้จะน้อยกว่าท่ีคาด ในขณะที่การส่งออกในเดือน ม.ีค. อาจหดตัว 
เนื่องจากปัจจัยฐานสูงจากการส่งออกทองค า

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์

การส่งออกรายสินค้าและรายประเทศ
หน่วย : %YOY

การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกไทย
หน่วย : %mom_sa

มูลค่าการส่งออกของไทยในปี 2023 (Custom basis)

หน่วย : ล้านดอลลาร์สหรัฐ

รายการ 2023Q3 2023Q4 Jan-24 Feb-24 YTD

รวมทั้งหมด (100%) -0.5% 5.8% 10.0% 3.6% 6.7%

ไม่รวมทองค า (97.9%) -0.3% 4.8% 8.5% 1.2% 4.7%

เกษตรกรรม (9.4%) 4.1% 3.7% 14.0% 7.5% 10.7%

อุตสาหกรรมการเกษตร (7.9%) -5.2% 3.7% 3.8% -9.1% -3.5%

สินค้าอุตสาหกรรม (78.6%) -0.3% 4.6% 10.3% 5.2% 7.7%

สินค้าแร่และเชื้อเพลิง (4.1%) -3.7% 45.1% 7.1% -8.5% -0.9%

สหรัฐฯ (17.2%) 3.4% 10.2% 13.7% 15.5% 14.6%

จีน (12%) 4.3% 0.4% 2.1% -5.7% -2.0%

อาเซียน5 (14.1%) -5.5% 15.7% 18.1% -1.2% 8.3%

CLMV (9.4%) -22.0% -8.9% 16.6% 4.5% 10.1%

ญี่ปุ่น (8.7%) 2.9% 0.0% 1.0% -5.8% -2.5%

สหภาพยุโรป28 (9.1%) -7.9% -6.1% 3.6% 1.7% 2.6%

สวิตเซอร์แลนด์ (1.4%) 294.5% 187.4% 5.1% 198.2% 108.0%

 20,000
 22,500
 25,000
 27,500
 30,000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2023 2024 2023-avg

• การส่งออกจะยังขยายตัวได้ ในปี 2024 แต่น้อยกว่าคาด แม้ว่าการค้าโลกและภาคการผลิตที่เกี่ยวข้องกับ
การค้าระหว่างประเทศจะขยายตัว เนื่องจากการค้าโลกที่มีแนวโน้มขยายตัวน้อยกว่าท่ีเคยคาดการณ์ไว้ 
ปัญหาในห่วงโซ่อุปทานโลก และการใช้มาตรการกีดกันทางการค้าท่ีเพิ่มขึ้น

• การส่งออกในเดือน มี.ค. 2024 ในรูป %YOY มีแนวโน้มหดตัวแรงจากปัจจัยฐานสูง เนื่องจากในเดือน มี.ค. 
2023 มีการส่งออกทองค าในเดือน มี.ค. 2023 มากถึง 1,568.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐ
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การผลิตในภาพรวมหดตัวลดลงและเริ่มเห็นสัญญาณการผ่านจุดต ่าสุด แต่การผลิตในหมวดส าคัญ เช่น 
อิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์ และเครื่องนุ่งห่ม ยังหดตัวต่อเนื่อง 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ CEIC

ภาคการผลิตยังหดตัว แต่ในอัตราท่ีลดลง ภาคการผลิตหดตัว โดยเฉพาะหมวด HDD ยานยนต์ และเครื่องนุ่งห่ม ต่อเนื่องจากปลายปีก่อน
Manufacturing Production Index (MPI) หน่วย : %YOY

ดัชนีสินค้าคงคลังทยอยปรับลดลง ขณะท่ีดัชนีการส่งมอบสินค้าเริ่มปรับเพิ่มข้ึน
Finished Goods Inventory Index : %YOY, Shipment Index : %YOY
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Manufacturing Production Index (MPI) : index_sa, 
Capacity Utilization (CapU) : %_sa (แกนขวา)

MPI

CapU

%YoY 2022 2023 4Q-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 YTD

MPI 1.3% -3.8% -2.9% -4.7% -2.9% -2.8% -2.9%

Food Products 3.3% -2.6% -5.3% -6.2% 0.9% -0.8% 0.1%

Beverages 4.1% 0.0% -3.8% -2.5% 3.6% 9.5% 6.5%

Wearing Apparel -0.1% -30.4% -29.0% -30.6% -16.8% -12.1% -14.4%

Petroleum 11.2% 7.6% 21.8% 10.2% -7.0% 7.6% 0.0%

Chemicals -7.2% -0.8% 8.6% 4.0% 4.1% 5.9% 5.0%

Rubber & Plastic 0.9% -2.5% 1.7% 0.4% 4.4% -1.0% 1.7%

Basic Metal -8.4% -6.4% -4.9% -0.1% -1.4% -11.5% -6.7%

Computer & Electronic -13.1% -18.4% -18.9% -16.5% -16.7% -18.1% -17.4%

Electrical Equipment -3.7% -14.5% -5.1% -3.0% 2.2% 1.1% 1.7%

Machinery & Equip 4.3% -9.1% -12.6% 1.2% 4.0% 0.3% 2.0%

Motor Vehicles 11.9% 1.5% -10.1% -16.6% -9.8% -16.2% -13.0%
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การลงทุนภาคเอกชนยังขยายตัวได้ โดยเฉพาะการน าเข้าสินค้าทุนหลายหมวด ขณะที่พื้นที่ ได้รับอนุญาตก่อสร้าง
เริ่มทรงตัว ภาคธุรกิจยังกังวลด้านสภาพคล่อง ภาระดอกเบี้ย และต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้น

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (Business sentiment index) ส ารวจโดย ธปท. ณ ม.ีค. 2024

หน่วย : ดัชนี > 50 = ขยายตัว

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (Private Investment Index : PII)

หน่วย : ดัชนี (2018Q1=100) ปรับฤดูกาล
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ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC
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เศรษฐกิจไทยจะได้รับปัจจัยสนับสนุนจากชุดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ อาทิ มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ อย่างไรก็ดี
ผลของมาตรการมีแนวโน้มจ ากัด โดยมาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอนฯ จะช่วยกระตุ้นอุปสงค์กลุ่มที่มีศักยภาพเป็นหลัก

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลมติคณะรัฐมนตรี และ AREA

ผลของมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ ในครั้งนี้ยังเป็นไปอย่างจ ากัด 
ตลาดท่ีอยู่อาศัยในปี 2024 ยังมีแนวโน้มชะลอตัวต่อเนื่องจากปีก่อน

หน่วยที่อยู่อาศัยขายได้และเปิดใหม่ในกรงุเทพฯ และปริมณฑล (แบ่งตามระดับราคา)
หน่วย : พันหน่วย
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หน่วยขายได้

หน่วยเปิดใหม่

มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ปี 2024

การปรับปรุงมาตรการลดค่าธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมส าหรับที่อยู่อาศัยปี 2024
ลดค่าจดทะเบียนโอน และจ านองเหลือ 0.01% (มาตรการเดิมอยู่ที่ 1% และ 0.01% ตามล าดับ) และขยายเพดานราคาซื้อขาย 
ราคาประเมินทุนทรัพย์และวงเงินจ านองเป็นไม่เกิน 7 ล้านบาท (มาตรการเดิมก าหนดเพดานราคาไม่เกิน 3 ล้านบาท) (ถึง 31 
ธ.ค. 2024)

• ช่วยดูดซับท่ีอยู่อาศัยราคาปานกลาง 3-7 ล้านบาท จากผู้ซื้อท่ีมีศักยภาพ โดยเฉพาะผู้มีแผนจะซื้อที่อยู่อาศัยอยู่แล้ว 
เกิดการเร่งตัดสินใจซื้อภายในปีนี้

• ขณะที่ก าลังซื้อของตลาดที่อยู่อาศัยราคาต ่ากว่า 3 ล้านบาท ยังเผชิญแรงกดดนั ทั้งหนี้ครัวเรือน อัตราดอกเบี้ย 
และข้อจ ากัดในการเข้าถึงสินเชื่อ ท าให้อาจยังไม่ได้รับอานิสงส์จากมาตรการดังกล่าวเท่าที่ควร

มาตรการอื่น ๆ
• สินเชื่อบ้านดอกเบ้ียต ่า (ธอส.) ได้แก่ สินเช่ือบ้าน Happy home และสินเช่ือบ้าน Happy life
• ลดหย่อนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาส าหรบัผู้ท่ีต้องการปลูกสรา้งบ้าน หักลดหย่อนภาษีได้ 1 หมื่นบาทต่อทุกจ านวน

ค่าก่อสร้าง 1 ล้านบาท แต่รวมกันแล้วไม่เกิน 1 แสนบาท (ถึง 31 ธ.ค. 2025)
• บ้าน BOI ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล 3 ปี ในวงเงินไม่เกิน 100% ของเงินลงทุน แก่ผู้ประกอบการส าหรับการสร้างที่อยู่

อาศัยราคาไม่เกิน 1.5 ล้านบาท (ถึงวันท าการสุดท้ายของปี 2025)

• จับตาการใช้วงเงินสินเชื่อบ้าน หากได้รับการตอบรับที่ดี จะช่วยกระตุ้นตลาดที่อยู่อาศัยให้ฟื้นตัวได้เร็วขึ้น
• ต้นทุนก่อสร้างยังอยู่ในระดบัสูง ทั้งที่ดิน วัสดุก่อสร้าง และค่าแรง จะเป็นปัจจัยกดดันกิจกรรมการก่อสร้าง และการ

ซ่อมแซมที่อยู่อาศัยของประชาชน รวมถึงกดดันอัตราก าไรในการพัฒนาที่อยู่อาศัยราคาต ่า
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โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัลกลับมามีความชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะแหล่งที่มาของเงิน แต่ความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจ
ยังไม่ชัดเจนนัก

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของท าเนียบรัฐบาล, ส านักเลขาธิการคณะรัฐมนตร,ี ส านักงบประมาณ และกระทรวงการคลงั

แหล่งท่ีมาของงบประมาณโครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล (รัฐบาลแถลง 10 เม.ย. 2024) งบประมาณปี 2024 และ 2025 (มติ ครม. 9 และ 18 เม.ย. 2024)
หน่วย : ล้านบาท

คาดการณ์หนี้สาธารณะตามแผนการคลังระยะปานกลาง โดยกระทรวงการคลัง
หน่วย : %GDP
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จากรายจ่ายที่เพิ่มขึ้นส าหรับ
โครงการกระเป๋าเงินดิจิทัล 

ขณะที่รายได้คงเดิม
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งบประมาณปี 2024
175,000 ล้านบาท

(ผ่านการปรับปรงุงบ
ส่วนอื่น และใช้งบกลาง)

เงินของหน่วยงานรัฐ
172,300 ล้านบาท

(ผ่าน ธ.ก.ส. ดูแลเกษตรกร 
17 ล้านคนภายใต้ ม.28 ปี 2025)

งบประมาณปี 2025
152,700 ล้านบาท

(ครม. เห็นชอบ 2, 9, 
และ 18 เม.ย. 2024)

วงเงิน 500,000 ล้านบาท

 ส าหรับประชาชน 50 ล้านคน คนละ 10,000 บาท
(รัฐบาลประเมินว่าจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ +1.2–1.8% จากกรณีฐาน)

กรอบระยะเวลาในการด าเนินโครงการ

ประชาชนและร้านค้า
ลงทะเบียน Q3/2024

ประชาชนได้รับเงิน
และใช้จ่ายตั้งแต่ Q4/2024
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นโยบายปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต ่า 400 บาท ส าหรับลูกจ้างในธุรกิจโรงแรม 4 ดาวขึ้นไปในบางจังหวัดท่องเที่ยว
ไม่มีผลต่อค่าจ้างโดยรวมอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากลูกจ้างส่วนใหญ่ได้รับค่าจ้างเฉลี่ยสูงกว่า

หมายเหตุ : ลูกจ้าง หมายถึง ลูกจ้างรัฐบาล ลูกจ้างรัฐวิสาหกิจ และลูกจ้างเอกชน ; ค่าจ้างต่อเดือน หมายถึง ค่าจ้างที่ไม่รวมโบนัสและโอที ; ค่าจ้างเฉลี่ยต่อวัน หมายถึง ค่าจ้างโดยเฉลี่ยท างาน 25 วันต่อเดือน
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสถิติแห่งชาติ

ค่าจ้างและจ านวนลูกจ้าง สาขาโรมแรมและรีสอรต์ (ค่าเฉลี่ยปี 2023) ค่าจ้างเฉลี่ยต่อวันของลูกจ้าง รายสาขาการผลิต (ปี 2023)

หน่วย : บาทต่อวัน
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การบริการอื่น ๆ 

ที่พักแรมและบริการด้านอาหาร

การก่อสร้าง

การขายส่งและการขายปลีก

การผลิต

รวมทั้งหมด

อสังหาริมทรัพย์

การจัดหาน ้า และบ าบัดของเสีย

การขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า

เหมืองแร่

การบริหารราชการ การป้องกันประเทศ

กิจกรรมด้านสุขภาพและงานสัมคมสงเคราะห์

การศึกษา

วิชาชีพ วิทยาศาสตร์และเทคนิค

ไฟฟ้า ก๊าซ ไอน ้า

การเงินและการประกันภัย

จังหวัด
ค่าจ้างต่อเดอืน

(บาท)
จ านวนลูกจ้าง

(คน)
ค่าจ้างเฉล่ียต่อวัน 

(25 วันท างานต่อเดือน)

กรุงเทพมหานคร 21,041 76,325 842

ภูเก็ต 15,723 45,050 629

พังงา 13,755 5,928 550

เชียงใหม่ 13,642 14,200 546

ชลบุรี 13,610 19,850 544

กระบ่ี 13,253 8,983 530

ประจวบคีรีขันธ์ 12,409 6,358 496

สุราษฎร์ธานี 11,921 16,225 477

สงขลา 11,705 9,268 468

ระยอง 10,528 2,998 421

รวมทุกจังหวัด 14,961 311,000 598

ในระยะข้างหน้า หากมีการปรับขึ้นค่าจา้งขั้นต ่าทุกกลุ่มอาชีพเป็น 400 บาทต่อวัน 
ภาคเกษตรมีแนวโน้มท่ีจะไดร้ับผลกระทบมากที่สุด

SCB EIC ประเมินการปรับขึ้นค่าจ้างขั้นต ่า 400 ต่อวันในกลุ่มธุรกิจโรงแรม 4 ดาวขึ้นไป และมีลูกจ้าง 50 คนขึ้นไป 
น าร่อง 10 จังหวัดที่มีรายได้จากการท่องเที่ยวสูง พบว่า ไม่มีผลต่อการจ้างงานและค่าจ้างในภาพรวม เนื่องจาก

• ค่าจ้างเฉลี่ยของลูกจ้างในกลุ่มธุรกิจโรงแรมและรีสอร์ตปี 2023 สูงกว่า 400 บาทต่อวัน 

• จังหวัดท่ีมีค่าจ้างต่อวันต ่าท่ีสุด คือ ระยอง (มีโรงแรม 4 ดาวขึ้นไปเพียง 3 แห่ง)
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การโจมตีโรงกลั่นน ้ามันรัสเซีย และความไม่สงบในตะวันออกกลางท่ีเพิ่มความรุนแรงขึ้น ส่งผลให้ราคาพลังงานโลก
กลับมาอยู่ในระดับสูงอีกครั้ง

หมายเหตุ : 5-year period = 2015-2019; ข้อมูลและการวิเคราะห์จากสถานการณ์ ณ เดือน เม.ย. 2024
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, TradingView, Goldman Sachs, US EIA, JP Morgan และส านักข่าวต่าง ๆ 

ราคาน ้ามันดิบ Brent
หน่วย : USD/Barrel

ราคาปิโตรเลียมเหลว (LPG) Aramco
หน่วย : USD/Ton 

ราคาก๊าซธรรมชาติ Henry hub
หน่วย : USD/MMBtu
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57.1 70.5 100.9 82 85.3

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F

429.7 645.5 713.5 565 586

5-yr avg 2021 2022 2023 2024F

2.8 3.7 6.6 2.7 2.42

• Supply : กลุ่ม OPEC+ ยังคงขยายระยะเวลาการลดก าลังการผลิตแบบสมัครใจ 
ราว 2 ล้านบาร์เรลต่อวัน

• Demand : IEA ปรับเพิ่มประมาณการความต้องการใชน้ ้ามันเปน็ 102.12 ล้าน
บาร์เรล/วัน (เพิ่มจากเดิม 110kb/d) จากสัญญาณเศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่เติบโตดี
ในไตรมาส 1 โดยปรับเพิ่มจากเดิม 1.7 ล้าน bpd

• Risk : การโจมตีโรงกล่ันน ้ามันของรัสเซีย โดยใช้ โดรนจากยูเครน เนื่องจาก
ยูเครนต้องการให้ระดับราคาน ้ามันพุ่งสูงข้ึน เพื่อให้สหรัฐฯ ให้ความช่วยเหลือ
ยูเครน โดยก าลังการผลิตน ้ามันที่ได้รบัความเสียหายราว 900,000 BPD คิดเป็น 
14% ของก าลังการผลิตของรัสเซีย

• ความต้องการใช้ LPG มีแนวโน้มดีขึ้น จาก Manufacturing PMI 
ของจีนในเดือน มี.ค. ที่เพิ่มเป็น 50.8 (เทียบกับ 49.1 ในเดือน ก.พ.) 

• การเพิ่มขึ้นของราคา LPG ในช่วงเดือน มี.ค. – เม.ย. 2024 เป็นผลจาก
การปรับราคาสัญญา LPG ระหว่างประเทศซัพพลายเออร์ LPG 
รายใหญ่ เช่น Petron และ Solane ประกาศข้ึนราคาผลิตภัณฑ์ LPG 
ของตน โดยมีผลตั้งแต่ 1 มี.ค. และ 2 มี.ค. ตามล าดับ

• High inventory : EIA รายงานว่า ปริมาณก๊าซธรรมชาติคงเหลือสูงกว่า
ระดับเฉลี่ยอย่างมีนัยส าคัญ เมื่อสิ้นสุดฤดูหนาวในวันที่ 31 มี.ค. โดยสูงกว่า
ค่าเฉลี่ย 5 ปีก่อนหน้า (ปี 2019–2023) 37% อุปทานส่วนเกินนี้ส่งผลให้
ราคาก๊าซธรรมชาติต า่เป็นประวัติการณ์

• Q1/2024 สภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวย : ฤดูหนาวในเดือน พ.ย. – มี.ค. 
อากาศจะอบอุ่นขึ้นในพื้นที่ส่วนใหญ่ของสหรัฐฯ โดยมีวันที่มีระดับความร้อน 
(HDD) น้อยกว่าค่าเฉลี่ยในรอบ 10 ปีถึง 8%
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รัฐบาลปล่อยลอยตัวราคาน ้ามันดีเซลให้สูงเกิน 30 บาท/ลิตร ทว่ากองทุนน ้ามันยังคงต้องเผชิญความท้าทาย
ในการรักษาสภาพคล่องจากต้นทุนน ้ามันที่มีแนวโน้มปรับสูงขึ้น

หมายเหตุ : ข้อมูลและการวิเคราะห์จากสถานการณ์ ณ เดือน เม.ย. 2024; กองทุนน ้ามันอุดหนุนราคาน ้ามนัเชื้อเพลิงและก๊าซหุงต้มภาคครัวเรอืน
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ EPPO, DOEB, OFFO, CEIC และส านักขา่วต่าง ๆ 

ราคาขายปลีกและต้นทุนน ้ามัน น ้ามันดีเซล และก๊าซหุงต้มฯ 15 กก. รายได้จากการเก็บภาษีสรรพสามิตดีเซล และสถานะกองทุนน ้ามันฯ

ราคาก๊าซหุงต้มถัง 15 กก. (บาท/15กก.)

ราคาน ้ามันดีเซล (บาท/ลิตร) รายได้ต่อเดือนจากการเก็บภาษีสรรพสามิตดีเซล (ล้านบาท/เดือน) 

สถานะกองทุนน ้ามันฯ ณ สิ้นเดือน กระแสเงินเข้า-ออก และเงินกู้ยืม (ล้านบาท) 
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ก.ย. 2023 รัฐบาลมีมติตรึงราคาน ้ามนัดีเซลอยู่ท่ี 29.94 บาท/ลิตร

เม.ย. 2024 กบน. มีมติยกเลิกนโยบายตรึงราคาดเีซล 30 
บาท/ลิตร โดยเริ่มจากปรับราคาขึ้นเป็น 30.44 บาท/ลิตร

ตั้งแต่ ม.ีค. 2023 รัฐบาลมีมติตรึงราคาก๊าซหงุต้มฯ ท่ี 423 บาท/ถัง 
15 กก. และได้ต่ออายุมาตรการไปจนถึงสิ้นเดือน ม.ิย. 2024

ต.ค. 2023 รัฐบาลประกาศลดภาษีฯ ดีเซลเหลือ 
3.67 บาท/ลิตร (จากเดิม 6 บาท/ลิตร) เพ่ือแบ่งเบา
ภาระกองทุนน ้ามันในการตรึงราคาดีเซล

ม.ค. 2024 รัฐบาลถอนการลดภาษฯี ดีเซลลง 
โดยเก็บอยู่ที่ 5 บาท/ลิตรจนถึง เม.ย. 2024 

H2/23 กองทุนน ้ามันฯ ติดลบเพิ่มขึ้นจากการ
เข้าไปตรึงราคาดีเซล 30 บาท/ลิตร ขณะท่ีราคา
พลังงานโลกปรับสูงขึ้นและเงินบาทอ่อนค่าลง

H1/23 ราคาน ้ามันโลกและต้นทุน
น ้ามันในประเทศได้ลดระดับลง ท าให้
กองทุนน ้ามันฯ เริ่มเก็บเงินเข้าได้

• ต้นทุนน ้ามันดิบยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี
ย้อนหลัง ท าให้ตั้งแต่ครึ่งหลังของปี 2023 
กองทุนน ้ามันจึงติดลบเพ่ิมขึน้ต่อเนื่อง โดย ณ เม.ย. 
2024 กองทุนน ้ามันสถานะติดลบกว่า 100,000 
ล้านบาท ทว่าสามารถกู้เงินเพิ่มจากวงเงินล่าสุด
เพื่อรักษาระดับราคาน ้ามันในประเทศได้อีกเพียง 
20,000 ล้านบาท

• นอกจากนี้ กองทุนน ้ามันต้องช าระเงินต้นคืนรอบ
แรก 30,000 ล้านบาทในเดือน พ.ย. 2024 เป็นแรง
กดดันเพิ่มเติมให้กองทุนน ้ามันจ าเป็นต้องเรง่
บริหารสภาพคล่อง 

• โดยล่าสุด กบน. มีมติปล่อยลอยตัวราคาดีเซลเกิน 
30 บาท/ลิตร โดยจะทยอยปรับขึ้นแบบขั้นบันได 
เพื่อลดภาระของกองทุนน ้ามันในการอุดหนุนราคา 
อย่างไรก็ด ีราคาพลังงานโลกมีแนวโน้มปรบั
สูงขึ้นจากครึ่งหลังของปี 2023 ส่งผลให้กองทุน
น ้ามันยังคงต้องเผชิญความท้าทายในการรกัษา
สมดุลระหว่างการฟ้ืนฟูสภาพคล่องและรักษา
ระดับราคาน ้ามันในประเทศไม่ให้สูงเกินไป

• ต้องติดตามนโยบายลดภาษีสรรพสามิตหลัง 
19 เม.ย. 2024 ว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงเพื่อช่วย
พยุงค่าครองชีพของประชาชนหรือไม่
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SCB EIC คงประมาณการค่าไฟฟ้าที่ 4.1-4.2 บาทต่อหน่วยในปี 2024 หลัง ERC ประกาศค่าไฟฟ้างวด 2/2024 เท่ากับ
งวด 1/2024 ที่ 4.18 บาทต่อหน่วย เพื่อคืนค่า AF ในช่วงท่ีราคาก๊าซธรรมชาติอยู่ในระดับต ่าและมีแนวโน้มลดลง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC, EPPO, EGAT และ Bloomberg

ราคาก๊าซในตลาดโลกมีแนวโน้มลดลง ลดแรงกดดันต้นทุน Pool gas ของโรงไฟฟ้า
Global natural gas price: JKM (USD/mmBTU, monthly average) and Pool gas price (THB/mmBTU)

Ft มีแนวโน้มลดลงตามต้นทุนพลังงาน ขณะท่ีภาระต้นทุนคงค้าง (AF) เริ่มทยอยช าระคืน
หน่วย : สตางค/์หน่วย
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FAC-Ft จริงตามต้นทุนพลังงาน
Ft ขายปลีก-จัดเก็บจากผู้ ใช้ไฟฟ้า (เฉลี่ยครัวเรือนและธุรกิจ)

• ERC ประกาศค่าไฟฟ้างวดเดือน พ.ค. – ส.ค. 2024 ทรงตัวจากงวดก่อนหน้า

อยู่ที่ 4.18 บาทต่อหน่วย หรือเป็นค่า Ft ขายปลีกที่ 0.3972 บาทต่อหน่วย 

โดยค่า Ft ดังกล่าวเกิดจากต้นทุนพลังงานจริงอยู่ที่ 0.1921 บาทต่อหน่วย 

ซึ่งลดลงจากงวดก่อนที่ 0.3974 บาทต่อหน่วย ผลจากต้นทุนราคา Pool gas 

ที่ต ่าลง ตามราคาก๊าซธรรมชาติโลก อย่างไรก็ตาม ค่าเชื้อเพลิงคงค้าง (AF) 

ที่ยังคงอยู่เกือบ 1 แสนล้านบาท ส่งผลให้ผู้ใช้ไฟฟ้ายังต้องแบกรับภาระ

ดังกล่าว ท าให้ Ft ที่เรียกเก็บกับผู้ใช้ไฟฟ้าขายปลีกสูงกว่าต้นทุนจริงอยู่ราว

0.2051 บาทต่อหน่วย 

• SCB EIC ยังคงค่าไฟฟ้าในปี 2024 อยู่ที่ราว 4.1-4.2 บาทต่อหน่วย (ลดลง

จากปีก่อนราว 10%YOY) จาก 1. ต้นทุนราคา Pool gas ที่ลดลง และ 

2. การเริ่มจ่ายคืนค่าเชื้อเพลิงคงค้าง (AF) ตลอดปี 2024 ไปจนถึงงวดที่ 

2/2026 (จากต้นทุนก๊าซที่ลดลง ท าให้ ERC สามารถกลับมาเก็บ AF ได้)
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลงต่อเนื่องอยู่ที่ -0.5% ในเดือน ม.ีค. จากมาตรการช่วยลดค่าพลังงาน SCB EIC ประเมินว่า 
เงินเฟ้อทั่วไปจะกลับเป็นบวกตั้งแต่เดือน พ.ค. หลังมาตรการภาครัฐและปัจจัยฐานต ่าจากค่าไฟหมดลง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์ ธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (แบ่งตามหมวดสินค้า)
หน่วย : ดัชนี (2019 = 100)

แหล่งท่ีมาของอัตราการขยายตัวเงินเฟ้อ
หน่วย : %YOY

%YOY Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24

รวมทุกรายการ -0.3% -0.4% -0.8% -1.1% -0.8% -0.5%

หมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ -0.6% 0.2% -0.6% -1.1% -1.0% -0.6%

อาหารสด -2.4% -0.8% -2.3% -3.1% -2.7% -1.9%

เนื้อสัตว์ -17.9% -17.7% -16.3% -15.4% -14.6% -12.3%

อาหารบริโภค-ในบ้าน 1.7% 1.7% 1.4% 1.2% 0.9% 0.8%

อาหารบริโภค-นอกบ้าน 1.1% 0.9% 0.9% 0.8% 0.6% 0.5%

หมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า 0.1% 0.0% 0.0% -0.1% -0.2% -0.1%

หมวดเคหสถาน -0.7% -0.8% -0.7% -0.7% -0.8% -0.9%

ไฟฟ้า เชื้อเพลิง น ้าประปาและแสงสว่าง -3.2% -3.2% -3.1% -3.1% -3.1% -3.4%

หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 1.3% 0.9% 0.9% 0.9% 0.9% 0.3%

หมวดพาหนะ การขนส่ง และการสื่อสาร 0.0% -1.8% -2.2% -2.5% -1.2% -0.4%

หมวดการบันเทิงการอ่าน การศึกษา 
และการศาสนา

0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.5% 0.5%

หมวดยาสูบและเครื่องดื่มมีแอลกอฮอล์ 1.1% 1.0% 1.0% 0.9% 1.2% 1.4%

ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน 0.7% 0.6% 0.6% 0.5% 0.4% 0.4%

เงินเฟ้อพื้นฐานต ่ากว่ากรอบเงินเฟ้อต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งสะท้อนผลมาตรการช่วยค่าครองชีพ
ที่ช่วยลดต้นทุนสินค้าอื่น ๆ และแรงกดดันเงินเฟ้อดา้นอุปสงค์ที่แผ่วลง
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เงินเฟ้อทั่วไปลดลงจากราคาพลังงานลดลง
ตามมาตรการช่วยคา่ครองชีพ และราคา
อาหารสดลดลงจากผลผลิตที่ออกมามาก

• ภัยแล้งและนโยบายควบคุมการส่งออกของอินเดีย อาจท าให้ราคาข้าวและน ้าตาลเพิ่มขึ้น
• มาตรการตรึงราคาก๊าซหุงต้ม 423 บาท/ถัง 15 กก. ตั้งแต่ มี.ค. 2023 ก าลังจะสิ้นสุดในเดือน มิ.ย. 2024
• การทยอยลดมาตรการอุดหนุนราคาน ้ามันดีเซลในประเทศ
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

ปัจจัยสนับสนุนให้เงินเฟ้อกลับเข้าเป้าในปี 2024

SCB EIC คงมุมมองประมาณการเงินเฟ้อทั่วไปและเงินเฟ้อพื้นฐานต า่กว่าเป้าในปีนี้ โดยเงินเฟ้อทั่วไป
จะกลับเป็นบวกตั้งแต่เดือน พ.ค. หลังมาตรการภาษีสรรพสามิตน า้มันดเีซลและปัจจัยฐานต า่จากค่าไฟหมดลง
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ปัจจัยเชิงโครงสร้างยังเป็นแรงกดดันส าคัญต่อเศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้า หลังผลมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
หมดลง

หมายเหตุ : MPI มีการ Rebase ในปี 2021 เพื่อเทียบกับข้อมูลในอดีตจึงใช้การตอ่ Series ย้อนหลังโดยใช้อัตราการขยายตวั %MOMsa
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม, United Nations และ World bank

หนี้ครัวเรือนไทยต่อ GDP
หน่วย : %GDP

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมไทย (MPI)
หน่วย : index_sa (2021 = 100)
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หนี้ครัวเรือนสูงจะฉุดรั้งการบริโภคในระยะข้างหน้า
หลังผลมาตรการกระตุ้นภาครฐัหมดลง

หนี้ครัวเรือนไทยต่อ GDP สูงกว่าช่วงก่อน COVID-19 มาก
แม้เศรษฐกิจโดยรวมจะเริ่มกลับเข้าสู่ระดับก่อน COVID-19 แล้ว

การผลิตภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ในระดบัต ่า 
ไม่เอื้อให้เกิดการลงทุนภาคเอกชนในระยะยาว

การผลิตและอัตราการใช้ก าลังการผลิตภาคอุตสาหกรรมยังอยู่ใน
ระดับต ่าเทียบกับช่วง 10 ปีก่อน จากปัญหาเชิงโครงสร้าง

เศรษฐกิจไทยยังเผชิญปัญหาเชิงโครงสร้าง
ที่สะสมมานาน

ผลิตภาพการผลิตไทยลดลงต่อเนื่อง จากผลิตภาพแรงงานไทยที่ยังต ่า
กว่าระดับก่อนโควิดเกือบทุกสาขาการผลิต โดยเฉพาะผลิตภาพแรงงาน
นอกภาคเกษตร และกฎระเบียบภาครัฐจ านวนมากที่เป็นอุปสรรคในการ
ด าเนินธุรกิจ

ก าลังแรงงานไทยมีแนวโน้มหดตัวต่อเนื่อง ประเทศไทยก าลังเผชิญ
การเปลี่ยนแปลงโครงสร้างประชากรครั้งใหญ่ เช่นเดียวกับหลาย
ประเทศในโลกที่เข้าสู่สังคมสูงวัยเร็ว 

การสะสมทุนของไทยเติบโตต ่าและมีทิศทางลดลง สัดส่วนการลงทุน
ต่อ GDP ของไทยลดลงมากกว่าครึ่งหนึ่ง จาก 50% ในปี 1996 เหลือ
ประมาณ 24% ในช่วง 2 ทศวรรษหลัง และความสามารถในการดึงดูด
เม็ดเงินลงทุนต่างชาติ (FDI) ของไทยก็ลดต ่าลงเช่นกัน
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กนง. คงดอกเบี้ยนโยบายตามมติไม่เป็นเอกฉันท์ 5:2 โดยเน้นความส าคัญเสถียรภาพระบบการเงิน SCB EIC ยังคง
ประเมินว่า กนง. จะทยอยลดดอกเบ้ียลง 2 ครั้งในปีนี้

หมายเหตุ 1 : นับเฉพาะ Cycle การขึ้น-ลงดอกเบี้ยนโยบาย ซึ่งไม่ได้เป็นการตอบสนองต่อ Shock ขนาดใหญ่ เช่น COVID-19 โดยก่อนหน้าการขึ้น-ลงดอกเบี้ยนโยบายจะต้องมีการคงดอกเบีย้มาไมต่ ่ากว่า 4 ครั้ง 
หมายเหตุ 2 : *กรรมการบางท่านลาประชุม           
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย

ผลการประชุม กนง. ในอดีตก่อนปรับทิศทางอัตราดอกเบี้ย
จ านวนเสียงในการลงมติการประชุม กนง. (จ านวนเสียงส่วนใหญ่ : จ านวนเสียงส่วนน้อย)

กนง. มีมติ 5:2 คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย SCB EIC คาดว่า กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ลงครั้ง ตั้งแต่รอบ มิ.ย.

• เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวสูงขึ้นจากปกีอ่น GDP จะขยายตัว 
2.6% และ 3% ในปีนี้และปีหน้า แต่ต้องติดตามความไม่
แน่นอนจากการฟื้นตัวภาคส่งออก ผลเบิกจ่ายงบประมาณ 
และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

• อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปจะต า่กว่าเป้าในปนีี้ และกลับเขา้กรอบ
ช่วงปลายปี หลังหมดปัจจัยชั่วคราวจากราคาอาหารสด
ที่ลดลง และมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ

• เน้นกระบวนการ Debt deleveraging ลดความ
เปราะบางในระยะยาวจากหนี้ครัวเรือนสูง มองว่าดอกเบ้ียต ่า
จะเพิ่มยอดคงค้างหนี้ แม้จะช่วยลดภาระหนี้ระยะสั้นได้

• ภาวะการเงินทรงตวั แต่ธุรกิจขนาดเล็กและครัวเรือน
รายได้น้อยบางส่วนเผชิญภาวะการเงินตงึตัว 
โดยสนับสนุนมาตรการทางการเงินเฉพาะจุด เช่น 
Responsible lending

จ านวนการประชุมก่อน
ปรับ Cycle  ดอกเบ้ีย

2022 
(ขาข้ึน)

2018 
(ขาข้ึน)

2015 
(ขาลง)

2013 
(ขาลง)

4 7 : 0 5 : 1* 5 : 0* 7 : 0

3 7 : 0 6 : 1 6 : 1 7 : 0

2 7 : 0 5 : 2 5 : 2 6 : 1

1 4 : 3 4 : 3 5 : 2 5 : 1*

0 ขึ้นดอกเบ้ีย (Aug-22) ขึ้นดอกเบ้ีย (Dec-18) ลดดอกเบ้ีย (Mar-15) ลดดอกเบ้ีย (Nov-13)

1. มติไม่เป็นเอกฉันท์ตดิตอ่กันอีกครั้งยังเป็นการส่งสัญญาณการเปลี่ยนทิศอตัราดอกเบีย้ในระยะข้างหน้า 
ในอดีต กนง. มักจะมีมติไม่เป็นเอกฉันท์ต่อเนื่องหลายครั้งเพื่อส่งสัญญาณต่อตลาดการเงินก่อนจะเปลี่ยน
ทิศทางอัตราดอกเบ้ีย 

2. กนง. สื่อสารเน้นปัญหาเชิงโครงสร้างกดดันให้ศักยภาพเศรษฐกิจไทยขยายตัวต า่ลงหลัง COVID-19 
โดยเฉพาะภาคส่งออกและภาคการผลิตที่เผชิญความสามารถในการแข่งขันที่ลดลงและภาวะสินค้าล้นตลาด

3. เหตุผลเพิ่มเติมของกรรมการ 2 เสียงให้ปรับลดดอกเบี้ย เพื่อให้มีส่วนช่วยบรรเทาภาระของลูกหนี้ ได้บ้าง 



29

เงินบาทอ่อนค่าเร็วในเดือนท่ีผ่านมา เนื่องจาก Fed ยัง Hawkish กว่าธนาคารกลางอื่น ท าให้เงินดอลลาร์สหรัฐ
แข็งค่า ในระยะสั้นเงินบาทจะยังเผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่า แต่ในระยะยาวเงินบาทจะกลับมาแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB FM จากข้อมูลของ Bloomberg

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินแต่ละสกุล เทียบดอลลาร์สหรัฐ
หน่วย : % (ข้อมูล ณ วันที่ 9 เม.ย. 2024)

เงินทุนเคลื่อนย้ายสู่ตลาดการเงินไทย
หน่วย : พันล้านบาท (ข้อมูล ณ วันที่ 9 เม.ย. 2023)
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Equity market

Bond market

Bn THB YTD 2023 2022

Equity -67.5 -194.1 +196.9

Bond -50.2 -147.5 +46.8

เงินบาทเดือนท่ีผ่านมาอ่อนค่าเร็วจากปจัจยัตา่งประเทศ

ในระยะต่อไป มองว่าเงินบาทยังเผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่าในระยะส้ัน

• เงินบาทอ่อนค่าเร็ว จาก 1) ธนาคารกลางสวิตเซอร์แลนด์ (SNB) ปรับลดดอกเบี้ย และ
ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ส่งสัญญาณ Dovish กว่าคาด ท าให้เงินยูโรและเงินปอนด์
อ่อนค่า กดดันเงินภูมิภาคและเงินบาทอ่อนค่าตาม 2) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ แข็งแกร่ง
กว่าคาด เช่น ISM Manufacturing, Durable goods order และ Nonfarm payroll 
ท าให้ดอลลาร์แข็งค่า และ 3) เงินทุนเคลื่อนย้ายไหลออกจากตลาด Bond ไทย

• อย่างไรก็ดี เงินบาทได้รับแรงพยุงจากมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ ช่วยลดแรงกดดัน
ด้านอ่อนค่าลงบ้าง

• ในไตรมาส 2 มองว่าเงินบาทจะยังเผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่า มองกรอบท่ี 35.80-
36.80 เพราะ 1) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ น่าจะยังออกมาดี ท าให้ Fed จะยังคงดอกเบี้ย 
ดัชนีเงินดอลลาร์จึงจะยังแข็งค่าในช่วงนี้ 2) ธนาคารกลางหลักอื่น ๆ ยังมีแนวโน้ม Dovish 
เนื่องจากเศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวไม่ชัดเจน และ 3) เงินทุนเคลื่อนย้ายอาจยังไหลออกจากตลาด
เงินไทย โดยเฉพาะไตรมาส 2 ที่จะมี Dividend outflows สูง 

• ในช่วงครึ่งปีหลัง มองว่าเงินบาทอาจกลับมาแข็งค่าเล็กน้อย กรอบท่ี 34.00-35.00 ณ 
สิ้นปี เนื่องจากหาก Fed ลดดอกเบี้ยจะท าให้เงินดอลลาร์อ่อนค่าลง อีกทั้ง เงินเยนมีแนวโนม้
แข็งค่าขึ้น การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย และเงินเฟ้อไทยที่กลับเป็นบวก



ความเห็นของท่าน
ส าคัญกับเรา

ร่วมตอบแบบสอบถาม 6 ข้อ 
เพื่อน าไปพัฒนาบทวิเคราะห์ของ

SCB EIC ต่อไป

คลิกเพื่อท า
แบบสอบถาม

ท่านพึงพอใจต่อบทวิเคราะห์น้ีเพียงใด?

https://www.surveymonkey.com/r/eic-monthly-0424
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