
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



SCB EIC ประเมินแรงส่งเศรษฐกิจไทยแผ่วลง ฉุดรั้งการฟื้นตัว

ต่อเน่ืองในปีน้ี   
KEY SUMMARY 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4/2023 ขยายตัวต ่าต่อเน่ือง 
เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4/2023 ขยายตัวเพียง 1.7%YOY เทียบช่วงเดียวกันปีก่อน หรือ -0.6%QOQ_SA เทียบ

ไตรมาสก่อนแบบปรับฤดูกาล เศรษฐกิจไทยด้านการใช้จ่าย (Expenditure approach) ในช่วงท้ายปี 2023 ยังมีแรงหนนุ

ส าคัญจากการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนที่ดีต่อเนื่อง ตามความเชื่อมั่นผู้บริโภค จ านวนนักท่องเที่ยว  

และอัตราการว่างงานที่ดีขึ้น อีกทั้ง การส่งออกสินค้าที่พลิกกลับมาขยายตัวได้ อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยมีแรง

กดดันส าคัญจากการใช้จ่ายภาครัฐที่หดตัวสูงทั้งในด้านการบริโภคและการลงทุน โดยการลงทุนภาครัฐยังคงหดตัว

สูง ตามการลดลงของการลงทุนรัฐบาลเนื่องจากความล่าช้าการประกาศ พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจ าปี

งบประมาณ 2024 ส าหรับ GDP ด้านการผลิต (Production approach) ภาคบริการขยายตัวดี โดยเฉพาะบริการ 

ที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวและการขายส่งและการขายปลีก ในขณะที่ภาคการก่อสร้างหดตัวสูงตามการลดลง 

ของการก่อสร้างภาครัฐโดยเฉพาะการก่อสร้างของรัฐบาล และภาคเกษตรพลิกกลับมาหดตัวตามคาดเนื่องจาก

สภาพอากาศร้อนและแล้งที่เกิดขึ้นในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2023 ส่งผลให้ผลผลิตพืชหลายชนิดปรับตัวลดลง 

อีกทั้ง ภาคอุตสาหกรรมยังคงหดตัวต่อเนื่องตามการหดตัวของการผลิตเพื่อส่งออก  

 

SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1/2024 ขยายตัวสูงข้ึน 

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1/2024 จะขยายตัวได้สูงขึ้นกว่าไตรมาสที่ผ่านมา มีแรงสนับสนุน

ต่อเนื่องจากการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวดี ตามการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวที่เร่งตัวจากนักท่องเที่ยว

จีนเป็นหลัก โดยเฉพาะเดือนกุมภาพันธ์ที่ได้อานิสงส์จากเทศกาลตรุษจีนรวมถึงนักท่องเที่ยวหลายประเทศ

กลับมาใกล้เคียงระดับปกต ิรวมถึงดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการ

เยียวยาและกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น มาตรการลดค่าครองชีพ โดยเฉพาะพลังงาน และโครงการ Easy e-receipt 

กระตุ้นการใช้จ่าย นอกจากนี้ เศรษฐกิจไทยยังมีแรงหนุนจากการการส่งออกที่กลับมาขยายตัวได้ต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยกดดันเศรษฐกิจไทยในไตรมาสนี้ จากการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณฯ ปี 2024 ล่าช้า

ท าให้แรงส่งในการสนับสนุนเศรษฐกิจของภาครัฐมีแนวโน้มซบเซาในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2024 กดดันการ

บริโภคและลงทุนภาครัฐ  

 

 มองภาพรวมในปี 2024 เศรษฐกิจไทยยังน่าห่วงและฟ้ืนตัวช้า 
SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2024 ฟื้นตัวช้า โดยมีแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนตามการฟื้นตัว 
ของภาคบริการจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องและการท่องเที่ยวในประเทศที่ผู้เยี่ยมเยือน
ไทยยังเติบโตดี การลงทุนภาคเอกชนฟื้นตัวดีขึ้นตามแนวโน้มการอนุมัติการลงทุนของส านักงานคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน (Board of Investment) และการส่งออกที่ฟื้นตัวจากแนวโน้มการค้าโลกที่ขยายตัวสูงขึ้น
ตามการฟื้นตัวของภาคการผลิตและการค้าโลก อย่างไรก็ดี  ต้องจับตามองความเสี่ยงด้านห่วงโซ่อุปทาน 
จากเหตุการณ์การโจมตีของกบฏฮูตีและความแห้งแล้งของคลองปานามา ในขณะที่ปัจจัยกดดันเศรษฐกิจไทย



 

KEY POINTS 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ปี 2023 ขยายตัว 1.7%YOY ต่อเนื่องจาก 1.4%YOY ในไตรมาสก่อนหน้า จากแรงส่ง

ของการบริโภคภาคเอกชน การส่งออกบริการสุทธิ และการลงทุนภาคเอกชนเป็นส าคัญ แต่ถ้าปรับผลฤดูกาลแล้ว 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสนี้หดตัว -0.6%QOQ_sa เทียบจาก 0.6%QOQ_sa ในไตรมาส 3 โดยในภาพรวมทั้งปี 2023 
เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพียง 1.9%YOY สะท้อนการฟื้นตัวช้าหลังวิกฤตโควิด และจะมีผลให้แรงส่งเศรษฐกิจในปี 2024 
ต ่าลงกว่าคาดการณ์เดิม 
 

รูปที ่ 1 : เศรษฐกิจไทยใน Q4/2023 มีแรงหนุนจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน และภาค
ท่องเท่ียว ขณะท่ีแรงส่งภาครัฐหดตัวแรงโดยเฉพาะการลงทุน และภาคอุตสาหกรรมหดตัวต่อเน่ือง 

 

มาจากการลงทุนของภาครัฐมีแนวโน้มหดตัวตามความล่าช้าในการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024 
ส่งผลให้ภาพรวมแรงสนับสนุนเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้มจ ากัดในช่วงครึ่งแรกของปี ก่อนที่จะ
สามารถเร่งรัดการเบิกจ่ายได้มากขึ้นหลัง พ.ร.บ. งบประมาณ 2024 ประกาศใช้ในช่วงเดือน เม.ย. - พ.ค. 
โดยเฉพาะในด้านการลงทุน แต่จะไม่สามารถเร่งรัดได้อย่างเต็มที่ภายใต้ช่วงเวลาที่จ ากัด อีกทั้ง ภาครัฐยงัจะมี
ข้อจ ากัดทางด้านงบประมาณมากขึ้นจากระดับหนี้สาธารณะที่อยู ่ในระดับสูงหลังวิกฤติโควิด นอกจากนี้ 
เศรษฐกิจไทยด้านอุปทานยังอ่อนแอ โดยเฉพาะภาคการผลิตที่หดตัวต่อเนื่องในหลายอุตสาหกรรมและยังไมม่ี
สัญญาณฟื้นตัวชัดเจน จะเป็นปัจจัยส าคัญที่กดดันเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวช้าในระยะต่อไป 

 



 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
 
รูปท่ี 2 : แหล่งท่ีมาของอัตราการขยายตัว Real GDP (Contribution to Growth) ใน Q4/2023 

 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
 
เศรษฐกิจไทยด้านการใช้จ่าย (Expenditure approach) ใน Q4/2023 มีแรงขับเคลื่อนหลักจากการ
บริโภคภาคเอกชน การท่องเท่ียว และการลงทุนภาคเอกชน 

• การบริโภคภาคเอกชนขยายตัว 7.4%YOY ต่อเนื่องจาก 7.9% ในไตรมาส 3 จากค่าครองชีพที่ปรับลดลง 
และความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะการบริโภคสินค้าคงทนและไม่คงทนที่ขยายตัวได้
ต่อเนื่อง ขณะที่การบริโภคสินค้ากึ่งคงทนและบริการขยายตัวชะลอลง 

• การส่งออกภาคบริการขยายตัว 14.7%YOY ชะลอลงจาก 30.6% ในไตรมาสก่อน ตามรายรับจากการ
ท่องเที่ยวและค่าบริการเดินทางที่ชะลอลง ส าหรับการน าเข้าภาคบริการขยายตัว 2.5%YOY ตามรายจ่ายการ
ท่องเที่ยวของคนไทยที่เพิ่มขึ้นเป็นส าคัญ  

• การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว 5.0%YOY เร่งขึ้นจาก 3.5% ในไตรมาสก่อน โดยการลงทุนด้านเครื่องจักร
เครื่องมือขยายตัว 5.2% เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเฉพาะหมวดยานพาหนะอื่น ๆ ที่ขยายตัวตามการ



น าเข้าเรือ ประกอบกับหมวดเครื่องใช้ส านักงานที่ขยายตัว ในการลงทุนสินค้าคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ 
รวมถึงซอฟต์แวร์ส าเร็จรูป ส าหรับการลงทุนด้านการก่อสร้างขยายตัว 3.4% โดยเฉพาะการก่อสร้างโรงงาน
อุตสาหกรรมที่ขยายตัวสูงถึง 26.1% และการก่อสร้างอาคารประเภทไม่ใช่ที่อยู่อาศัยที่ขยายตัว 9.8% 

• การส่งออกสินค้าขยายตัว 3.4%YOY ปรับดีขึ้นจากท่ีหดตัวต่อเนื่อง -3.0% ในไตรมาสก่อน โดยการส่งออก
สินค้าอุตสาหกรรมที่ขยายตัว เช่น อุปกรณ์สื่อสาร ชิ้นส่วนเครื่องใช้ไฟฟ้า ผลิตภัณฑ์โลหะ ชิ้นส่วนยานยนต์ 
และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ขณะที่การส่งออกน ้ามันปาล์ม แผงวงจรรวม เครื ่องปรับอากาศ รถยนต์นั่ง  
และรถกระบะลดลง ส าหรับการส่งออกสินค้าเกษตรขยายตัวต่อเนื่องจากการส่งออกข้าวที่มีปัจจัยสนับสนุน 
จากนโยบายควบคุมการส่งออกข้าวของอนิเดียเพื่อบรรเทาภาวะเงินเฟ้อและความมั่นคงด้านอาหารในประเทศ 

• การน าเข้าสินค้าขยายตัว 5.0%YOY เทียบจากทีห่ดตัวต่อเนื่อง -10.4% ในไตรมาสก่อน ตามการน าเข้าสินค้า
ทุกหมวด โดยเฉพาะการน าเข้าน ้ามันดิบที่เพิ ่มขึ ้นมาก สอดคล้องกับการกลั่นปิโตรเลียมและการขนส่ง 
ที่ขยายตัว นอกจากนี้ การน าเข้าสินค้ากลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ขยายตัว และการน าเข้าสินค้าทุนขยายตัว
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการลงทุนภาคเอกชนในด้านเครื่องจักรเครื่องมือเพิ่มขึ้น และการน าเข้าสินค้าอุปโภค
บริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า  

• การอุปโภคภาครัฐหดตัว -3.0%YOY ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน จากการโอนเงินเพื่อสวัสดิการสังคมที่ไม่เป็น
ตัวเงินส าหรับสินค้าและบริการในระบบตลาดลดลง (ซึ่งเป็นส่วนของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับโควิดที่ลดลงมากในปนีี)้ 
-14.1% และค่าซื้อสินค้าและบริการที่หดตัว -8.0% ขณะที่ค่าตอบแทนแรงงาน ค่าเสื่อมราคาสินทรัพย์ถาวร 
และรายได้จากการขายสินค้าและบริการให้ครัวเรือนและผู้ประกอบการขยายตัวต ่า 

• การลงทุนภาครัฐหดตัวสูงถึง -20.1%YOY ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน โดยเฉพาะการลงทุนของรัฐบาล 
ที่หดตัวรุนแรง -33.5% เทียบกับไตรมาสก่อนที่หดตัว -3.5% จากความล่าช้าในการประกาศใช้ พ .ร.บ. 
งบประมาณปี 2024 ขณะที่การลงทุนของรัฐวิสาหกิจขยายตัว 7.0% เร่งตัวดีขึ้นจาก -3.3% ในไตรมาสก่อน 
หากพิจารณาในหมวดการลงทุน พบว่า ด้านการลงทุนก่อสร้างของรัฐบาลหดตัว -30.9% โดยการก่อสร้าง
ซ่อมแซมถนน สะพาน และสิ่งก่อสร้างอื่นที่ปรับลดลง ขณะที่การลงทุนก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัว 9.8% 
จากการลงทุนในโครงการต่อเนื่อง ได้แก่ โครงการก่อสร้างปรับปรุงระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน ได้แก่ ไฟฟ้า 
ประปา และอุปกรณ์โครงข่าย เป็นต้น ส าหรับการลงทุนด้านเครื่องจักรเครื่องมือของรัฐบาลหดตัวแรง -43.1% 
เช่นกัน ขณะที่การลงทุนด้านเครื่องจักรเครื่องมือของรัฐวิสาหกิจขยายตัวเล็กน้อย 0.4% เทียบกับที่หดตัว  
-12.3% ในไตรมาสก่อน 

• การเปลี่ยนแปลงสินค้าคงคลังพลิกกลับมาขยายตัวในไตรมาสที่ 4 โดยมูลค่าสินค้าคงคลังเพิ่มขึ้น 109,626 
ล้านบาท ณ ราคาประจ าปี จากไตรมาสก่อนที่หดตัว -180,024 ล้านบาท ณ ราคาประจ าปี โดยสินค้าคงคลัง 
ที่สะสมเพิ่มขึ้น ได้แก่ ข้าวเปลือก ข้าวสาร มันส าปะหลัง เครื่องประดับอัญมณี สิ่งของอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ
ยานยนต์ พลาสติก ยางสังเคราะห์ สายไฟฟ้า เคเบิล และจักรยานยนต์ รวมไปถึงการสะสมทองค าเพิ่มขึ้น 
จากการน าเข้าทองค าที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน ส าหรับสินค้าคงคลังที่มีการสะสมลดลง ได้แก่ 
ยางพารา น ้าตาล อุปกรณ์คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง เคมีภัณฑ์ขั้นมูลฐาน รวมถึงผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการ
กลั่นปิโตรเลียมและน ้ามันดิบ 

 

เศรษฐกิจไทยด้านการผลิต (Production approach) ได้รับแรงสนับสนุนจากภาคบริการเป็นหลัก 
ขณะท่ีภาคเกษตรหดตัวคร้ังแรกในรอบ 6 ไตรมาส และภาคอุตสาหกรรมหดตัวต่อเน่ือง 

• ภาคเกษตรหดตัว -0.8%YOY เป็นครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาส จากสภาพอากาศร้อนและปริมาณน ้ากักเก็บ 
ที่น้อยกว่าปีก่อน ส่งผลให้ผลผลิตหมวดพืชผลส าคัญลดลง โดยเฉพาะปาล์มน ้ามัน ผลไม้ และมันส าปะหลัง 
ส าหรับผลผลิตหมวดประมงหดตัวเช่นกัน ขณะที่ผลผลิตหมวดปศุสัตว์ยังขยายตัวได้ 



• ภาคอุตสาหกรรมหดตัว -1.5%YOY น้อยลงจากไตรมาสก่อนที่ -3.1% โดยการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมหดตัว  
-2.4% ตามการลดลงของการผลิตสาขาอุตสาหกรรมที่มีสัดส่วนการผลิตเพื่อส่งออก 30-60% ของการผลิต
ทั้งหมด และกลุ่มการผลิตเพื่อส่งออกมากกว่า 60% ของการผลิตทั้งหมด โดยเฉพาะการผลิตยานยนต์ 
ช้ินส่วนและแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง และน ้าตาล ส าหรับการผลิตไฟฟ้า ก๊าซ 
ไอน ้า และระบบปรับอากาศขยายตัว 6.0% เร่งขึ้นจาก 4.7% ในไตรมาสก่อน และการผลิตการท าเหมืองแร่และ
เหมืองหินขยายตัวต่อเนื่อง 1.3%  

• ภาคบริการขยายตัว 3.9%YOY ขยายตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อน และขยายตัวค่อนข้างทั่วถึงในสาขาส าคัญ 
ยกเว้น สาขาก่อสร้างที่หดตัว -8.8% รุนแรงที่สุดในรอบ 15 ไตรมาส ตามการลดลงของการก่อสร้างภาครัฐ 
ที่หดตัว -18.4% จากการลดลงของการเบิกจ่ายงบลงทุน ทั้งนี้สาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารขยายตัว
มากถึง 10.0% สาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้าขยายตัว 6.7% รวมถึงสาขาการขายส่งและการขายปลีก 
การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ขยายตัวได้ 5.1% 

 

IMPLICATIONS 
เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 ปี 2023 ขยายตัวต ่าต่อเนื่อง เศรษฐกิจไทยขยายตัว 1.7%YOY หรือ -0.6%QOQ_SA 

เทียบไตรมาสก่อนแบบปรับฤดูกาล ในภาพรวมเศรษฐกิจไทยด้านการใช้จ่าย (Expenditure approach) ในช่วงท้ายปี 2023 

ยังมีแรงหนุนส าคัญจากการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชนที่ดีต่อเนื่อง ตามความเชื่อมั่นผู้บริโภค จ านวนนักท่องเที่ยว 

และอัตราการว่างงานที่ดีขึ้น อีกทั้ง การส่งออกสินค้าที่พลิกกลับมาขยายตัวได้ครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส ส่งผลดีต่อการ

ลงทุนภาคเอกชนให้ขยายตัวเร่งขึ้น อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยมีแรงกดดันส าคัญจากการใช้จ่ายภาครัฐที่หดตัวสูงทั้งการ

อุปโภคและการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐยังคงหดตัวสูงและลดลงติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 3 ตามการลดลงของการ

ลงทุนรัฐบาล เนื่องจากความล่าช้าของการประกาศ พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายปี 2024 และอัตราการเบิกจ่ายงบลงทุน 

ที่ลดลงมากจากไตรมาสก่อน  

ส าหรับ GDP ด้านการผลิต (Production approach) ขยายตัวดีโดยเฉพาะภาคบริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว การขายส่ง

และขายปลีก ตามการใช้จ่ายภาคครัวเรือนที่ขยายตัวดี ขณะทีส่าขาการผลิตที่กลับมาหดตัว คือ สาขาการก่อสร้างที่หดตัวสูง 

ตามการลดลงของการก่อสร้างภาครัฐ โดยเฉพาะการก่อสร้างของรัฐบาล และสาขาเกษตรที่หดตัวตามคาด เนื่องจากสภาพ

อากาศร้อนและแล้งที่เกิดขึ้นในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2023 ส่งผลให้ผลผลิตพืชหลายชนิดลดลง เช่น ปาล์มน ้ามัน  

มันส าปะหลัง อ้อย และข้าวเปลือก นอกจากนี้ ภาคการผลิตอุตสาหกรรมยังคงหดตัวต่อเนื่องตามการหดตัวของการผลิต

เพื่อส่งออก สอดคล้องกับข้อมูลการลดลงของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม  

เศรษฐกิจไทยปี 2023 ฟ้ืนตัวช้าอย่างน่าผิดหวัง เศรษฐกิจไทยขยายตัวต ่าเพียง 1.9% เติบโตชะลอลงจาก 2.5%  

ในป ี2022 สะท้อนการฟ้ืนตัวกลับไปใกล้ระดับก่อนโควิดช้ากว่าท่ีเคยประเมินไว้ แม้หลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจในด้านการ

ใช้จ่ายปรับสูงกว่าระดับก่อนวิกฤติโควิดแล้ว โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชน การส่งออกสินค้า และการลงทุนภาคเอกชน 

แต่ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ของปี 2023 ยังต ่ากว่าระดับก่อนวิกฤติโควิดประมาณ -0.4% เทียบกับ -0.8%  

และ -1.2% ในไตรมาส 2 และ 3 ซึ่งล่าช้ากว่าที่ SCB EIC เคยประเมินไว้ โดยเฉพาะการใช้จ่ายภาครัฐที่แผ่วลงตามเม็ดเงิน 

แก้ไขปัญหาวิกฤติโควิดที่หมดลงและการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024 ล่าช้า ขณะที่การส่งออกภาคบริการ  

(ซึ่งส่วนมากเป็นภาคการท่องเที่ยว) ยังอยู่ต ่ากว่าระดับก่อนเกิดวิกฤติโควิดราว -31.5%  



ส าหรับกิจกรรมทางเศรษฐกิจในด้านการผลิต พบว่า ภาคเกษตรฟื้นตัวในระดับสูงกว่าก่อนวิกฤติโควิดตั้งแต่ไตรมาส 2 ของปี 

2022 เช่นเดียวกับภาคบริการที่ฟื้นตัวอยู่เหนือระดับก่อนวิกฤติโควิดได้ในไตรมาส 3 ของปี 2023 ขณะที่ภาคอุตสาหกรรม

ยังคงอยู่ในระดับต ่ากว่าก่อนวิกฤติโควิดราว -4.5% โดยฟื้นตัวช้ามากยิ่งขึ ้นจากในไตรมาส 3 ซึ่งการผลิตหลายสาขา

อุตสาหกรรมยังคงหดตัวต่อเนื่อง 

รูปท่ี 3 : ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ปี 2023 ยังอยู่ในระดับต ่ากว่าวิกฤติโควิดราว -0.4%  

 

 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1 ของปี 2024 จะยังมีแรงสนับสนุนต่อเนื่อง จากการบริโภค
ภาคเอกชนที่ขยายตัวดี ตามการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยวที่เร่งตัวจากนักท่องเที่ยวจีนเป็นหลัก โดยเฉพาะเดือน
กุมภาพันธ์ที่ได้อานิสงส์จากเทศกาลตรุษจีน รวมถึงนักท่องเที่ยวหลายประเทศกลับมาใกล้เคียงระดับปกติ ซึ่งในป ี2024
นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยแล้วกว่า 4.39 ล้านคน สามารถสร้างรายได้ท่องเที่ยวราว 2.15 แสนล้านบาท 
(ข้อมูล ณ วันที่ 11 กุมภาพันธ์ 2024) (รูปที่ 4) ตลาดแรงงานที่ฟื้นตัวแข็งแกร่งกลับไปเทา่ระดับก่อนวกิฤตโควิด รวมถึง
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการเยียวยาและกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น 
มาตรการลดค่าครองชีพ โดยเฉพาะราคาพลังงาน และโครงการ Easy e-receipt กระตุ้นการใช้จ่ายช่วงต้นปี นอกจากนี้ 
เศรษฐกิจไทยยังมีแรงหนุนจากการส่งออกที่กลับมาขยายตัวได้ต่อเนื่อง สอดคล้องกับการผลิตบางอุตสาหกรรมที่เริ่ม
ฟื ้นตัว เช่น อิเล็กทรอนิกส์ อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยกดดันเศรษฐกิจไทยในไตรมาสนี้ จากการประกาศใช้ พ.ร.บ. 
งบประมาณ ปี 2024 ที่ล่าช้า ท าให้แรงส่งในการสนับสนุนเศรษฐกิจของภาครัฐมีแนวโน้มซบเซาในช่วง 4 เดือนแรกของ
ปี 2024 กดดันการอุปโภคและลงทุนภาครัฐ ตลอดจนความไม่แน่นอนจากปัญหาภมูิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะความเสี่ยงใหม่
ในตะวันออกกลางที่อาจกระทบการขนส่งทางทะเลและท าให้ห่วงโซ่อุปทานโลกชะงักขึ้นได้อีก  

มองภาพรวมในปี 2024 เศรษฐกิจไทยยังน่าห่วงและฟื้นตัวได้ช้า SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2024  

มีแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนตามการฟื้นตัวของภาคบริการจากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง 
และการท่องเที่ยวในประเทศที่ยังเติบโตดี การลงทุนภาคเอกชนที่ฟื ้นตัวดีขึ ้นตามแนวโน้มการอนุมัติการลงทุน 
ของส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of Investment) และการส่งออกที ่ฟื ้นตัวจากแนวโน้ม 
การค้าโลกที่ขยายตัวสูงขึ้นตามการฟื้นตัวของภาคการผลิตและการค้าโลก อย่างไรก็ดี ต้องจับตาความเสี่ยงด้านห่วงโซ่
อุปทานโลกจากเหตุการณ์การโจมตีของกบฏฮูตีและความแห้งแล้งของคลองปานามา  



ปัจจัยส าคัญกดดันให้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวช้าในปีนี ้ มาจากการลงทุนของภาครัฐท่ีมีแนวโน้มหดตัว 
ตามความล่าช้าในการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024 ส่งผลให้แรงสนับสนุนเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายภาครัฐ 
มีแนวโน้มจ ากัดในช่วงครึ่งแรกของปี แม้จะสามารถเร่งรัดการเบิกจ่ายได้มากขึ้นหลัง พ.ร.บ. งบประมาณ 2024 
ประกาศใช้ในช่วงกลางเดือนเมษายน แตจ่ะไม่สามารถเร่งรัดเบิกจ่ายได้เต็มที่ภายใต้ช่วงเวลาที่เหลือของปีงบประมาณนี้ 
อีกทั้ง ภาครัฐยังมีข้อจ ากัดด้านงบประมาณมากขึ้นจากหนี้สาธารณะที่อยู ่ในระดับสูงหลังวิกฤติโควิด  นอกจากนี้ 
เศรษฐกิจไทยด้านการผลิตยังคงอ่อนแอ โดยเฉพาะการผลิตอุตสาหกรรม หลายสาขายังหดตัวต่อเนื่องและยังไม่มี
สัญญาณฟื้นตัวที่ชัดเจน  

มองไปข้างหน้า การฟื้นตัวเศรษฐกิจไทยยังมีปัจจัยเสี่ยงหลายด้าน ได้แก่ (1) เศรษฐกิจจีนชะลอลงจากปัญหา 
เชิงโครงสร้าง ที ่จะกระทบการส่งออกของไทยและการท่องเที ่ยวของนักท่องเที ่ยวจีนที ่เข้ามาไทย (2) ปัญหา 
ภูมิรัฐศาสตร์โลกที่อาจรุนแรงขึ้นจากการโจมตีเรือขนส่งสินค้าของกบฏฮูตีในทะเลแดง ซึ่งเป็นเส้นทางขนส่งสินค้า 
จากเอเชียไปยังยุโรป อาจส่งผลให้ระยะเวลาและต้นทุนค่าขนส่งทางเรือจากไทยไปยังยุโรปสูงขึ ้นมาก (3) รายได้
ครัวเรือนฟื้นช้า ไม่ทั่วถึง และมีภาระหนี้สูง โดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือนที่มีรายได้น้อยและธุรกิจขนาดเล็กที่มีความสามารถ
ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนไม่มาก (4) ภาคการผลิตอุตสาหกรรมหลายสาขาฟื้นตัวช้า จากต้นทุนการผลิตที่ปรับสูงขึ้น
และการแข่งขันกับสินค้าน าเข้าราคาถูกจากต่างประเทศ นอกจากนี้ (5) วิกฤตภัยแล้งและการเปลี่ยนแปลงสภาพ
อากาศอาจส่งผลให้ปริมาณผลผลิตเกษตรปรับลดลง   

รูปที่ 4 : จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในช่วงต้นปี 2024 เร่งตัวจากนักท่องเที่ยวจีน โดยเฉพาะเดือน

กุมภาพันธ์ท่ีตรงกับเทศกาลตรุษจีน ขณะท่ีนักท่องเท่ียวหลายประเทศกลับมาใกล้เคียงระดับปกติแล้ว 

 
หมายเหตุ : ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติเดือนกุมภาพันธ์ประเมินจากตัวเลขเบื้องต้นของกองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 

 

บทวิเคราะห์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/gdp-19022024 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us 
and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 

https://www.scbeic.com/th/detail/product/gdp-19022024
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