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Executive summary
เศรษฐกิจโลกในปี 2024 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงเป็น 2.5% จาก 2.7% ในปี 2023 จากผลของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วในช่วงที่ผ่านมา รวมถึงเงินออมส่วนเกิน
ที่ใกล้หมดลงในหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ นอกจากนี้ เศรษฐกิจจีนยังมีแนวโน้มชะลอตัวลงทั้งในระยะสั้นและระยะปานกลางจากปัจจัยเชิงโครงสร้างที่กดดัน ในระยะปานกลาง
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวดีข้ึน แต่จะขยายตัวได้ต ่ากว่าช่วงก่อนวิกฤติโควิดจากปัจจัยกดดันรอบด้าน ส าหรับทิศทางนโยบายการเงินโลก Fed และ ECB จะเริ่มผ่อนคลายนโยบาย
การเงินเร็วขึ้นต้ังแต่ช่วงไตรมาส 2 จากเงินเฟ้อที่ลดลงเร็วกว่าคาด ด้าน PBOC มีแนวโน้มผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเนื่องเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะที่ BOJ มีแนวโน้มลดการผ่อนคลาย
ลงผ่านการยกเลิก YCC ในช่วงครึ่งแรกของปี และยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบในช่วงครึ่งหลังของปี

SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2023 เป็น 2.6% จากข้อมูลไตรมาส 3 ต ่ากว่าคาดมาก การใช้จ่ายภาครัฐหดตัวแรงขึ้น และท่องเที่ยวต่างชาติฟื้นช้ากว่าที่ประเมินไว้ 
ในปี 2024 เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวต่อเนื่องท่ี 3.0% ตามการส่งออกและการลงทุนภาคเอกชนที่กลับมาขยายตัวดีขึ้น แต่ภาพรวมเศรษฐกิจไทยจะฟ้ืนตัวได้ช้าและขยายตัวต ่ากว่าที่เคย
คาดการณ์ไว้ จากแรงส่งเศรษฐกิจที่ชะลอลงทั้งการบริโภคภาคเอกชนที่เติบโตสูงในปี 2023 รายได้ครัวเรือนฟื้นไม่ทั่วถึงและหนี้สูง โดยเฉพาะกลุ่มรายได้น้อย นักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวช้า 
และการลงทุนภาครัฐที่ยังขยายตัวต ่าจากความล่าช้าของ พ.ร.บ. งบประมาณ 2024 ทั้งนี้เศรษฐกิจไทยยังมีความเสี่ยงด้านต ่าจากเศรษฐกิจจีนที่อาจขยายตัวไม่สูง ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่อาจ
รุนแรงขึ้น Climate risks และความเสี่ยงในระบบการเงินจากดอกเบี้ยสูง

SCB EIC คาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะอยู่ที่ระดับปัจจุบัน 2.5% ต่อเนื่องไปตลอดปี 2024 เนื่องจากเป็นระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว 
(Neutral rate) แล้ว ทั้งนี้ยังต้องติดตามความเสี่ยงในระบบการเงินจากภาวะดอกเบี้ยสูงนาน ส าหรับเงินบาทจะทรงตัวในกรอบ 35-36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐในช่วงท่ีเหลือของปีนี้ 
และจะแข็งค่าต่อเนื่องอยู่ที่ 32-33 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นปี 2024 จากปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง มาตรการกระตุ้นภาครัฐ และแนวโน้ม Fed ลดดอกเบี้ย 

ในระยะยาว เศรษฐกิจไทยจะโตช้าบนศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีลดลง อันเป็นผลจากปัญหาเชิงโครงสร้างที่สะสมมานาน ทั้งการลงทุนต ่า ผลิตภาพการผลิตลดลง และแผลเป็น
จากวิกฤตโควิด นอกจากนี้ เศรษฐกิจไทยยังเปราะบางและอ่อนแอจากภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจที่ฟื้นตัวไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะครัวเรือนรายได้น้อยและธุรกิจขนาดเล็กที่ยังมีหนี้สูง แต่รายได้
เติบโตช้า อีกท้ัง เศรษฐกิจไทยยังต้องเผชิญความไม่แน่นอนที่สูงข้ึน ทั้งจากปัจจัยภายนอกประเทศ เช่น ปัญหาสภาพอากาศเปลี่ยนแปลงและปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ และปัจจัยภายในประเทศ
จากนโยบายรัฐบาลที่มีความไม่แน่นอนสูง ส่งผลให้ทรัพยากรภาครัฐมีจ ากัดในการใช้จ่ายเพิ่มเติมเพื่อรองรับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและการลงทุนเพิ่มศักยภาพประเทศ

SCB EIC เสนอแนวทางแก้ปัญหาเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจไทยด้วยชุด “นโยบาย 4 สร้าง” ได้แก่ (1) สร้างภูมิคุ้มกันให้ครัวเรือน ผ่านการสร้างกลไก Social assistance และ Social 
insurance ที่ครอบคลุมและเพียงพอ (2) สร้างความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจไทย (3) สร้างกลยุทธ์การลงทุนของประเทศให้เหมาะสมกับพลวัตโลกที่เปลี่ยนไป และ (4) สร้างความ
ยั่งยืนของภาคการผลิตไทย ผ่านการสนับสนุนจากภาครัฐ ซึ่งจะเป็นตัวแปรส าคัญเอื้อให้ภาคธุรกิจปรับตัวรับมือการเปลี่ยนแปลงตามกระแสโลกเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพและยั่งยืน
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ส าหรับเงินบาทจะทรงตัวในกรอบ 35 - 36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ
ในช่วงที่เหลือของปีนี้และจะแข็งค่าต่อเนื่องอยู่ที่ 32-33 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นปี 2024 จากปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทย
ที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง มาตรการกระตุ้นภาครัฐ และแนวโน้ม Fed ลด
ดอกเบ้ีย

SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยฟื้นช้า เปราะบาง และไม่แน่นอน ต้องเร่งสร้างภูมิคุ้มกันและแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจใหม่

Key forecasts

GDP
(%YOY)

2023F 2024F

2.6 2.5 2.5

อัตราแลกเปลี่ยน (ณ สิ้นป)ี
(THB/USD)

35-36 32-33
2023F 2024F 2023F 2024F

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (ณ สิ้นปี)

(2.5)(3.1) (32-33)

เศรษฐกิจไทยปี 2023-2024

SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2023 เป็น 2.6% จากข้อมูลไตรมาส 3 
ต ่ากว่าคาดมาก การใช้จ่ายภาครัฐหดตัวแรงข้ึน และท่องเที่ยวต่างชาติฟื้นช้ากว่าที่
ประเมินไว้ ในปี 2024 เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวต่อเนื่องที่ 3.0% ตามการส่งออก
และการลงทุนภาคเอกชนที่กลับมาขยายตัวดีข้ึน แต่ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในระยะ
ยาวยังน่าห่วงโดย (1) ฟื้นตัวช้า จากศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจไทยต ่าลงจาก
ปัญหาเชิงโครงสร้างที่สะสมมา เช่น การลงทุนและผลิตภาพการผลิตต ่าลง (2) 
เปราะบาง จากปัญหาหนี้ครัวเรือนและภาคธุรกิจสูง โดยเฉพาะกลุ่มรายได้น้อยที่
ฟื้นตัวช้า และ (3) ไม่แน่นอน จากความเส่ียงที่จะกระทบเศรษฐกิจไทยมีมากขึ้น
ทั้งจากเศรษฐกิจโลก ปัญหาสภาพอากาศ และปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ 

SCB EIC คาดว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยจะอยู่ที่ระดับปัจจุบัน 
2.5% ต่อเนื่องไปตลอดปี 2024 เนื่องจากเป็นระดับที่เหมาะสมกับ
การขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาวแล้ว 
(Neutral rate) แต่ยังต้องติดตามความเส่ียงในระบบการเงินจาก
ภาวะดอกเบ้ียสูงนาน ทั้งนี้มาตรการ D-wallet แม้จะช่วยกระตุ้นให้
เศรษฐกิจขยายตัวได้สูงกว่าระดับศักยภาพและอาจก่อให้เกิดแรง
กดดันเงินเฟ้อ แต่ผลดังกล่าวเป็นเพียงผลชั่วคราว และเศรษฐกิจ
ไทยจะกลับมาขยายตัวในระดับศักยภาพดังเดิม จึงส่งผลต่อเงินเฟ้อ
ต ่าและเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มอยู่ในกรอบ 1-3% ของ ธปท.

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร, ส านักงานสถิติแห่งชาติ, ส านักงานคณะกรรมการการเลือกตั้ง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย์, 
การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

(คาดการณ์ครั้งก่อน)

(33.5-34.5)(2.5)
3

(3.5)
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6

ปัจจัยบวก

ปัจจัยลบ

ปัจจัยเสี่ยง

เศรษฐกิจไทยปี 2024

การส่งออกฟ้ืนตัว จากแนวโน้มการค้าโลกท่ีขยายตัวสูงข้ึนประกอบกับปัญหาห่วงโซ่
อุปทานได้คลี่คลายลงมาก

การลงทุนภาคเอกชนฟื้นตัวดีตามแนวโน้มยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุน 
และนโยบายส่งเสริมภาครัฐ

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวต ่าลงหลังเติบโตสูงในปี 2023 รายได้ฟ้ืนตัวช้ากว่าคาด 
โดยเฉพาะครัวเรือนรายได้น้อย 

นักท่องเที่ยวจีนฟ้ืนตัวช้ากว่าคาดการณ์

การลงทุนภาครัฐมีแนวโน้มขยายตัวต ่าลง จากความล่าช้าของพ.ร.บ. งบประมาณ 2024

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากผลกระทบของอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีอยู่ในระดับสูง

ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์โลกอาจรุนแรงข้ึน เช่น 
สงครามระหว่างอิสราเอลและปาเลสไตน์อาจขยาย
วงกว้าง สงครามรัสเซีย-ยูเครนที่อาจรุนแรงข้ึนอีกครั้ง 
การเลือกต้ังในไต้หวันอาจก่อให้เกิดความตึงเครียด
ในภูมิภาค หรือการแบ่งข้ัวทางเศรษฐกิจระหว่าง
สหรัฐฯ-จีน อาจส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานโลก
และการส่งออกสินค้าของไทย 

ปัญหาภัยแล้งอาจรุนแรงกว่าคาด ส่งผลให้ผลผลิต
สินค้าเกษตรชะลอตัวรุนแรง 

ปัญหาหนี้สูง ทั้งหนี้ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจกดดัน
การบริโภคและการลงทุน 

ความเสี่ยงในระบบการเงินจากภาวะดอกเบ้ียสูงนาน 
ได้แก่ ความสามารถในการช าระหนี้ของกลุ่มเปราะบาง 
ความสามารถในการระดมทุนของภาคธุรกิจในตลาดหุ้นกู้ 
และความเสี่ยงสภาพคล่องของ Non-bank บางราย

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร, ส านักงานสถิติแห่งชาติ, ส านักงานคณะกรรมการการเลือกตั้ง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแห่งประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย์, 
การท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

https://www.scbeic.com/th/home
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อัตราเงินเฟ้อ

หดตัว ขยายตัว

การเติบโตทางเศรษฐกิจ ทิศทางนโยบายการเงิน

เศรษฐกิจโลกในปี 2023 ขยายตัวได้ดีกว่าคาด แต่มีแนวโน้มเติบโตชะลอลงในปี 2024 บนความเสี่ยงด้านต ่าและความไม่แน่นอนรอบด้าน 

เศรษฐกิจโลกปี 2023-2024

ลดลง เพิ่มขึ้น ตึงตัว ผ่อนคลาย

SCB EIC ปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP โลกในปี 2023 มาอยู่ที่ 
2.7% (จากเดิม 2.4%) จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนท่ีดีกว่าคาด

ในปี 2024 เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัว 2.5% ชะลอลง
จากปี 2023 จากผลกระทบของการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในช่วงที่ผ่านมา มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อที่เข้มงวดขึ้น 
และสภาพคล่องโลกที่ลดลง เป็นต้น

แรงกดดันเงินเฟ้อพืน้ฐานในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักปรับ
ลดลงชัดเจนขึ้นในไตรมาส 4 และมีแนวโน้มชะลอลงต่อเนื่อง
ในปี 2024 ตามตลาดแรงงานและแรงกดดันเงินเฟอ้จาก
ค่าจ้างที่อ่อนตัวลง 

FED และ ECB มีแนวโน้มคงดอกเบี้ยไว้ในระดับปัจจุบันที่ 5.25-
5.5% และ 4% จนถึงไตรมาส 2 ปี 2024 และคาดว่าจะเริ่มทยอย
ปรับลดดอกเบี้ยลงสู่ระดับ 4.5% และ 2.5% ตามล าดับ ณ ส้ินปี 
2024 จากเงินเฟ้อที่มีทิศทางลดลงต่อเน่ือง

BOE มีแนวโน้มคงดอกเบี้ยไว้ในระดับปัจจุบันที่ 5.25% โดยคาดว่า
จะเริ่มลดดอกเบี้ยลงในไตรมาส 3 ปี 2024 สู่ระดับ 4.75% ณ ส้ินปี 
2024 สูงสุดในกลุ่มเศรษฐกิจหลักเนื่องจากเงินเฟอ้มีแนวโน้มลดลง
ได้ช้ากว่า US และ EU

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

https://www.scbeic.com/th/home
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การเติบโตของเศรษฐกิจปี 2022-2024
หน่วย : %YOY

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ตลาดแรงงานทั่วโลกยืดหยุ่นสูง ช่วยสนับสนุนรายได้แรงงานและการบรโิภค

Balance sheet ของทั้งครัวเรือนและธุรกิจแข็งแกร่งขึน้ เม่ือเทียบกับอดีต

การค้าระหว่างประเทศในปี 2024 มีแนวโน้มปรับดีขึ้น ขณะที่ห่วงโซ่อุปทาน

โลกเริ่มกลับสู่ภาวะปกติ

ภาคบริการยังมีแนวโน้มขยายตัวได ้แม้เริ่มชะลอลงบ้าง ขณะที่ภาคการผลิต

เริ่มทรงตัว

ผลกระทบจากการขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายในช่วงที่ผ่านมา

มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อเข้มงวดขึ้น ขณะที่เงินออมส่วนเกินเริ่มหมดลง

สภาพคล่องโลกท่ีเริ่มลดลง

ราคาสินคา้โภคภัณฑ์อาจเร่งตัวตามการลดลงของอุปทานน ้ามันและเอลนีโญ 

ความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร์ยืดเย้ือ 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC
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การเมือง ภูมิรัฐศาสตร์

หมวดความเสี่ยงของ
เศรษฐกิจโลกปี 2023

เศรษฐกิจ การเงิน

สงคราม การทหาร

สังคม

มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อทั่วโลก
ยังมีแนวโน้มเข้มงวดต่อเนือ่ง 

1 2 3
หมายเหตุ 

คือ ความเสี่ยงส าคัญของเศรษฐกิจโลก
ที่มีโอกาสเกิดมากและผลกระทบสูง 
3 อันดับในปี 2023

ความเสี่ยงและปัจจัยกดดันเศรษฐกิจโลกปี 2024

ธนาคารขนาดเล็ก-กลางในสหรัฐฯ 
เผชิญแรงกดดันจากดอกเบี้ยสูงต่อเนื่อง

ความตึงเครียดทางภูมิ
รัฐศาสตร์และ Decoupling

เศรษฐกิจจีนชะลอตัวจาก
ปัจจัยกดดันเชิงโครงสร้าง

ตลาดตราสารหนี้โลกอาจเผชิญแรงกดดัน 
หาก BOJ ด าเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายน้อยลง

ความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ-จีน
ยังตึงเครียดจากการแข่งขันด้านเทคโนโลยี 
อาจขยายสู่ประเด็นความม่ันคงของชาติ ข้อพิพาท

จีน-อินเดีย
การเลือกตั้ง
ไต้หวัน

สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน

ระดับหนี้สาธารณะที่สูงขึ้นทั่วโลก 
ท่ามกลางภาวะดอกเบี้ยสูง

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ของสภาพภูมิอากาศและเอลนีโญ

การเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

ความสามารถในการท าก าไรของภาคธุรกิจเปราะบาง 
จากอุปสงค์ที่ลดลง เงินเฟ้อและดอกเบี้ยสูง 

1

23

สงคราม
อิสราเอล-ฮามาส

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง และมีความเสี่ยงด้านต ่ารอบด้าน ธนาคารกลางประเทศหลัก

มีแนวโน้มเริ่มลดดอกเบี้ยเร็วขึ้นในปีหน้า จากเงินเฟ้อที่ลดลงเร็วและเศรษฐกิจที่ชะลอตัว

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจโลกขยายตัวได้ดีกว่าคาดในปีนี้จากสหรัฐฯ และจีนเป็นหลัก ในปี 2024 มีแนวโน้มเติบโตชะลอลง
บนความเสี่ยงด้านต ่าและความไม่แน่นอนรอบด้าน ในระยะกลางเศรษฐกิจโลกจะฟื้นตัวดีขึ้น แต่เติบโตต ่ากว่าอดีต

หมายเหตุ : *ASEAN-5 ประกอบด้วย Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore และ Vietnam
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF WEO Oct 2023 และ Bloomberg

คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลก โดย SCB EIC (เครื่องหมายเปรียบเทียบกับปี 2023) เศรษฐกิจโลกในระยะปานกลางมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงมากจากอดีต (IMF)
หน่วย : %YOY
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Headwinds and Tailwinds

• ตลาดแรงงานทั่วโลกยืดหยุ่นสูง ช่วยสนับสนุนรายได้แรงงานและการบริโภค
• Balance sheet ของครัวเรือนและธุรกิจแข็งแกร่งขึ้นจากอดีต
• การค้าโลกมีแนวโน้มปรับดีขึ้น ขณะที่ห่วงโซ่อุปทานโลกเริ่มกลับสู่ภาวะปกติ
• ภาคบริการยังมีแนวโน้มขยายตัวได้ แม้เริ่มชะลอลงบ้าง ขณะท่ีภาคการผลิตเริ่มทรงตัว

• เศรษฐกิจจีนชะลอตัว จากปัจจัยกดดันเชิงโครงสร้าง
• ผลกระทบจากอัตราดอกเบ้ียนโยบายอยู่ในระดับสูง
• มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อเข้มงวดขึ้น ขณะที่เงินออมส่วนเกินเริ่มหมด
• สภาพคล่องโลกลดลง ตามนโยบายการเงินตึงตัว
• ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจเร่งตัว ตามการลดลงของอุปทานน ้ามันและเอลนีโญ 
• ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ยืดเย้ือ

Headwinds Tailwinds

GDP Growth
(%YOY)

2022
2023F 2024

As of Sep 23 As of Dec 23 As of Dec 23

Global 3.0% 2.4% 2.7% 2.5%

US 2.1% 1.9% 2.3% 1.6%

Euro 3.5% 0.6% 0.5% 0.7%

UK 7.5% 0.4% 0.5% 0.4%

Japan 1.4% 1.9% 1.7% 1.2%

China 3.0% 5.1% 5.3% 4.6%

India 6.7% 6.1% 6.3% 6.3%

ASEAN-5* 6.3% 4.3% 4.4% 4.9%

https://www.scbeic.com/th/home
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รัฐบาลประเทศเศรษฐกิจหลักมีความสามารถช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจและรับมือความผันผวนได้น้อยลงจากหนี้สูง 
เป็นผลจากรายจ่ายช่วงโควิด รายจ่ายสังคมสูงวัยและการรับมือ Climate change รวมถึงภาระดอกเบี้ยสูงขึ้น

หมายเหตุ : *LGFV: Local government financing vehicles, SCF: Special construction fund, GGF: Government guided fund **Augmented net borrowing
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, IMF Moody’s, ส านักข่าวต่างประเทศ และ CEIC

หนี้รัฐบาลของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลัก (Government debt)
หน่วย : % of Nominal GDP

หนี้สาธารณะจีน (IMF projection)*
หน่วย : % of Nominal GDP

การขาดดุลการคลังของจีน** (IMF projection)
หน่วย : % of Nominal GDP

ความเสี่ยงของหนี้รัฐบาลจีน
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รัฐบาลท้องถิ่นจีนเผชิญความเสี่ยงทางการคลัง หลังรายได้จากการขายที่ดินลดลงตามภาคอสังหาฯ ที่ซบเซา 
สวนทางกับรายจ่ายลงทุนโครงสร้างพื้นฐานที่สูงขึ้นเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ จึงขาดดุลการคลังและมีหนี้สูงขึ้น

รัฐบาลกลางเข้าให้ความช่วยเหลือรัฐบาลท้องถิ่น ผ่านการโอนเงินและอนุมัติให้รัฐบาลท้องถิ่นออก Refinancing 
bond เพื่อลดต้นทุนการช าระหนี้ แต่คาดว่าการช่วยเหลือยังไม่มากพอที่จะลดความเสี่ยงทางการคลังได้หมด

รัฐบาลท้องถิ่นที่มีหนี้สูงจะมีความสามารถลงทุนโครงสร้างพื้นฐานได้ลดลง ทั้งนี้หากรัฐบาลกลางช่วยเหลือเพิ่ม
ผ่านการขาดดุลการคลังมากขึ้น จีนอาจถูกปรับลดอันดับความน่าเช่ือถือตราสารหนี้ภาครัฐได้ (Moody’s ปรับลด
แนวโน้มจีนเป็น Negative จาก Stable ช่วงต้น ธ.ค.)

• รัฐบาลเผชิญแรงกดดันทางการคลังท่ีเพ่ิมขึ้น จากภาระหนี้ที่สูงและรายจ่ายส าหรับประชากรสูงวัย Climate 
change และการป้องกันประเทศที่มากขึ้นจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์

• รายจ่ายดอกเบ้ียของหนี้ภาครัฐมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น หนี้เดิมที่กู้ในช่วงดอกเบี้ยต ่าเริ่มครบก าหนดอายุ 
ภาครัฐต้องระดมทุนใหม่ด้วยต้นทุนสูงขึ้น

https://www.scbeic.com/th/home
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เงินเฟ้อมีทิศทางชะลอลงต่อเนื่องตามตลาดแรงงานที่อ่อนตัวลง คาดว่า Fed และ ECB จะเริ่มลดดอกเบ้ียเร็วขึ้น
ตั้งแต่ไตรมาส 2 ขณะที่ BOJ จะเริ่มลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงในปีหน้า หลังสัญญาณเงินเฟ้อยั่งยืนขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg และ CEIC

อัตราเงินเฟ้อของ US (Personal Consumption Expenditures : PCE)
หน่วย : %YOY

คาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายในปี 2024
หน่วย : %

อัตราเงินเฟ้อของ EU และ UK
หน่วย : %YOY

งบดุลของธนาคารกลางสหรัฐฯ และยุโรป
หน่วย : USD trillion หน่วย : EUR trillion
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Fed และ ECB มีแนวโน้มท า QT ต่อเนื่องในปี 2024 
แม้จะเริ่มปรับลดดอกเบี้ยลง
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงชัดเจนในปี 2024 ต ่ากว่าศักยภาพ 

จากผลนโยบายการเงินตึงตัวและแรงสนับสนุนนโยบายการคลังที่ลดลง ส่งผลให้การใช้จ่ายผู้บริโภคและการลงทุนภาคธุรกิจแผ่วลง

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2024 มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงต ่ากว่าศักยภาพ จากผลของนโยบายการเงินตึงตัว 
ขณะที่แรงหนุนนโยบายการคลังปรับลดลง ส่งผลให้การใช้จ่ายผู้บริโภคและการลงทุนภาคธุรกิจอ่อนแอลง
ผลส ารวจมาตรฐานการให้สินเชื่อและความต้องการสินเชื่อ (Senior loan officer survey)
หน่วย : สัดส่วนสถาบันการเงินที่ตอบว่ามาตรฐานการให้สินเช่ือเข้มงวดขึ้น/ความต้องการสินเช่ือเพิ่มขึ้น

การขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ (Fiscal deficit)*
หน่วย : % of GDP

หมายเหตุ : *ไม่รวมแผนการยกเลิกหนี้การศึกษา (Student loan cancellations)
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg และ Congressional budget office 
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แรงกระตุ้นทางการคลังจะลดลงเทียบกับปีก่อน
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มาตรฐานการให้สินเชื่อธุรกิจเข้มงวดขึ้น ความต้องการสินเชื่อธุรกิจสูงขึ้น

มาตรฐานการให้สินเชื่อครัวเรือนเข้มงวดขึ้น ความต้องการสินเชื่อครัวเรือนสูงขึ้น

มาตรฐานการให้สินเชื่อเข้มงวดต่อเนื่อง 

ความต้องการสินเชื่อลดลง

เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มเติบโตต ่ากว่าศักยภาพ (2%)

• การใช้จ่ายภาคเอกชนท่ีเคยเป็นแรงขับเคลื่อนหลักมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง
ตามตลาดแรงงานที่เริ่มอ่อนแอ กระทบรายได้แรงงาน ขณะที่เงินออมส่วนเกินเริ่มหมด
และเข้าถึงสินเช่ือได้ยากขึ้น

• การลงทุนภาคธุรกิจมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง 
ก าไรภาคธุรกิจมีแนวโน้มถูกกดดันจากดอกเบี้ยสูงและก าลังซื้อทีล่ดลง

• แรงหนุนจากนโยบายการคลังมีแนวโน้มลดลง 
การใช้จ่ายภาครัฐปี 2024 จะปรับลดลง 7 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ตาม Fiscal responsibility act

1. ความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยจากผลกระทบนโยบายการเงินที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง
2. การผ่านร่างงบประมาณ / Government shutdown 
3. ความเสี่ยงที่จะถูกลดอันดับความน่าเช่ือถือ (Credit rating downgrade)
4. ความเสี่ยงสภาพคล่องในธนาคารขนาดกลาง-เล็กจากผลของดอกเบี้ยสูง
5. การเลือกตั้งประธานาธิบดีในเดือน พ.ย.

ปัจจัยที่
ต้องจับตา
ในปี 2024

ความต้องการแรงงานและอัตราการขยายตัวของค่าจ้าง
หน่วย : ล้านต าแหน่ง
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เศรษฐกิจยูโรโซนในปี 2024 มีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้นบ้างตามแรงส่งการบริโภคภาคเอกชน 
แต่เศรษฐกิจจะยังคงซบเซาและมีความเสี่ยงถดถอยแบบไม่รุนแรง จากผลกระทบดอกเบี้ยสูงและความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจที่อยู่ในระดับต ่า

เศรษฐกิจยุโรป

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจยูโรโซนในปี 2024 มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นบ้างจากปีนี้ แต่ยังคงซบเซาและเส่ียงถดถอยแบบไม่รุนแรง
โดยในช่วงครึ่งหลังของปี 2024 เศรษฐกิจจะเติบโตดีกว่าช่วงครึ่งปีแรก จากแรงกดดันเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ลดลง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จาก ECB, Eurostat, CEIC และ Bloomberg

Misery index (ผลรวมของอัตราการว่างงานและอัตราเงินเฟ้อ)

หน่วย : %
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หน่วย : ดัชนี (2015 = 100)

ความน่าจะเป็นท่ียูโรโซนและสหราชอาณาจักรจะเกิด Recession ใน 12 เดือนข้างหน้า
หน่วย : %, ข้อมูล ณ วันที่ 6 ธ.ค. 2023
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อัตราการว่างงานและอัตราเงินเฟ้อ
ที่ลดลงเร็วกว่าคาดจะสนับสนุนการ
บริโภคในปี 2024

1. ความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยแบบไม่รุนแรง
2. ผลกระทบจากดอกเบี้ยสูง โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี 2024
3. ภาครัฐมีแนวโน้มลดการขาดดุลการคลังลงหลังข้อยกเว้นด้านการใช้จ่ายภาครัฐเพือ่ต่อสู้

กับวิกฤติโควิดส้ินสุดลงในส้ินปี 2023 และการใช้จ่ายเพือ่พยุงราคาพลังงานท่ีจะลดลง

ปัจจัย
กดดัน

1. การบริโภคภาคเอกชนฟื้นตัวจากค่าจ้างที่โตเรว็กว่าค่าครองชีพ
2. ประชาชนยังมีเงินออมส่วนเกินจากช่วงวิกฤติโควิดอยู่มาก (ยกเว้นอิตาลี)

ปัจจัย
สนับสนุน

ค่าจ้างที่โตเร็วกว่าค่าครองชีพจะช่วยสนับสนุน
การบริโภคในปี 2024

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจจีน
เศรษฐกิจจีนในปี 2024 มีปัจจัยบวกจากมาตรการกระตุ้นของภาครัฐจะช่วยสนับสนุนการลงทุน 

ขณะที่การบริโภคและการส่งออกมีแนวโน้มฟื้นตัว ในระยะปานกลางเศรษฐกิจจีนจะเติบโตชะลอลงจากปัจจัยกดดันเชิงโครงสร้าง

https://www.scbeic.com/th/home
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เศรษฐกิจจีนในปี 2024 จะได้รับแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เน้นการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐานเป็นหลัก ขณะที่การบริโภคและการส่งออกมีแนวโน้มฟื้นตัว แม้การขยายตัว YOY จะชะลอจากปัจจัยฐาน
การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร 
หน่วย : %YOY (Year-to-date)

Disposable income และอัตราการว่างงาน
หน่วย : %YOY                                   หน่วย : %

1. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ มาตรการการเงินและการคลังเป็นปัจจัยหลักช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการลงทุน 

2. การบริโภคขยายตัวต่อเนื่อง จากตลาดแรงงานที่ค่อนข้างแข็งแกร่งและการใช้เงินออมส่วนเกินจากช่วงล็อกดาวน์ 
(Excess savings)

3. การส่งออกขยายตัวดีขึ้นในปี 2024 จากราคาสินค้าส่งออกและการฟื้นตัวของภาคการผลิตโลก

เศรษฐกิจจีนในปี 2024 มีแนวโน้มขยายตัวต ่าลง แต่ยังมีปัจจัยสนับสนุนจาก
1. นโยบายการเงินผ่อนคลายต่อเนื่อง ช่วยลดต้นทุนการระดมทุน

2. มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครฐั เช่น รัฐบาลโอนเงินให้รัฐบาลท้องถิ่นลงทุน
โครงสร้างพื้นฐานและพัฒนา Urban village และ Social housing 
แตก่ารลงทุนภาคอสังหาฯ จะยังซบเซา เนื่องจากมาตรการภาครัฐไม่สามารถชดเชย
การชะลอตัวเชิงโครงสร้างได้ทั้งหมด

3. ภาคการส่งออกฟ้ืนตัว สนับสนุนการลงทุนในภาคการผลิต

ปัจจัยสนับสนุนการลงทุนในป ี2024
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หน่วย : %YOY

การลงทุนอสังหาฯ หดตัวเป็นปัจจัยฉุดให้
การลงทุนรวมขยายตัวต ่าลงตั้งแต่ปี 2022
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ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ CEIC, National Bureau of Statistics และ General Administration of Customs

https://www.scbeic.com/th/home


20

0

100

200

300

Ja
n-

15

Au
g-

15

M
ar

-1
6

Oc
t-

16

M
ay

-1
7

De
c-

17

Ju
l-1

8

Fe
b-

19

Se
p-

19

Ap
r-

20

No
v-

20

Ju
n-

21

Ja
n-

22

Au
g-

22

M
ar

-2
3

Oc
t-

23

Floor space started Floor space sold

ในระยะปานกลาง จีนมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงต่อเนื่อง ตามเครื่องจักรเศรษฐกิจเดิมที่ช่วยขับเคลื่อนได้น้อยลง 
และการปฏิรูปโครงสร้างให้เศรษฐกิจให้พึ่งพาการบริโภคมากขึ้น แตต่้องใช้เวลา
การเริ่มต้นสร้างและยอดขายอสังหาฯ
หน่วย : ดัชนี (Jan 2015 = 100)

มูลค่าการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานภายในประเทศ (Inland) ต่อจ านวนประชากร
หน่วย : ดอลลาร์สหรัฐ (ปรับผลราคา)
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จีนลงทุนโครงสร้างพื้นฐานต่อหัวที่ค่อนข้างสูงอยู่แล้ว 
จึงลงทุนเพิ่มเติมได้อีกไม่มาก

Net interest margin ของธนาคารพาณิชย์และอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

หน่วย : %

ค่าจ้างแรงงานสายการผลิต/ผู้ควบคุมเครื่องจักรต่อปี (ข้อมูลจาก The reshoring institute)
หน่วย : ดอลลาร์สหรัฐ
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NIM ที่ลดลงตามดอกเบ้ียนโยบายอาจเป็น
ความเสี่ยงต่อความสามารถในการปล่อยสินเชื่อ
ของ ธพ. ให้ภาคอสังหาฯ ที่ต้องการสภาพคล่อง

ภาคอสังหาฯ จีนอยู่ในช่วงชะลอ
ตัวเชิงโครงสร้างและจะไม่กลับมา
ร้อนแรงเช่นเดิม

หลายประเทศมีแนวโน้มแย่งชิงส่วนแบ่งการ
ส่งออกโลกจากจีนเพราะค่าแรงที่ถูกกว่าและ
ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตร์ เช่น เวียดนาม 
เม็กซิโก เป็นต้น

ด้วยเหตุนี้ จีนจ าเป็นต้องปรับโครงสร้างเศรษฐกิจให้พึ่งการบริโภคแทนการลงทุน
และส่งออกมากขึ้น แต่จะส าเร็จได้ต้องใช้เวลา
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ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ CEIC, National Bureau of Statistics, PBOC, OECD และ The Reshoring Institute
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เศรษฐกิจญี่ปุ่น
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากปี 2023 แต่ยังเติบโตได้สูงกว่าศักยภาพ จากแรงหนุนของการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน และการส่งออก

โดยธนาคารกลางญ่ีปุ่นมีแนวโน้มยกเลิกนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษในปี 2024 จากค่าจ้างที่แท้จริงที่มีแนวโน้มขยายตัว
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เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังคงมีแนวโน้มขยายตัวได้ดีกว่าศักยภาพ จากแรงส่งของการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัวตาม
ค่าจ้างที่แท้จริงและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ รวมถึงการส่งออกและการลงทุนท่ีขยายตัวตามเศรษฐกิจโลก

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จาก JP Morgan, BOJ Tankan, S&P Global และ CEIC

ค่าจ้างท่ีแท้จริงและการบริโภคภาคเอกชน

หน่วย : %YOY

การบริโภคภาคเอกชนจะได้รับแรงสนับสนุนจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจและค่าจ้างที่แท้จริงที่เพิม่ขึ้นตามการปรบัขึ้น
ค่าจ้างตามปกติ การปรับข้ึนค่าจ้างจากการเจรจา Shunto
และอัตราเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มชะลอลงบ้าง

เศรษฐกิจโลก (แกนขวา) การส่งออกสินค้าและการลงทุนภาคเอกชนของญี่ปุ่น (แกนซ้าย)

หน่วย : %YOY

ธนาคารกลางญี่ปุ่นมีแนวโน้มใชน้โยบายการเงินที่ผ่อนคลาย
น้อยลงหลังมีการปรับข้ึนค่าจ้าง โดยมีแนวโน้มยกเลกิ YCC 
ในครึ่งแรกของปี 2024 และนโยบายอัตราดอกเบีย้ติดลบ
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2024
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Goods Exports Growth = -10.3 + 5.3 (World GDP Growth)
Private Investment Growth = -4.1 + 1.8 World GDP Growth)

การบริโภคภาคเอกชนถูกกดดันจาก
ค่าจ้างที่แท้จริงที่หดตัวในช่วงที่ผา่นมา 
แต่ค่าจ้างที่แท้จริงจะพลิกกลับมา
ฟื้นตัวได้ในปี 2024

การลงทุนและการส่งออกของญี่ปุ่น
มีแนวโน้มฟื้นตัวได้บ้างตามเศรษฐกิจโลก 
โดยอัตราการขยายตัวจะชะลอลงจากปี
ก่อนหน้าแต่ยังเป็นบวก

https://www.scbeic.com/th/home


23

การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจ
ระหว่างจีนและสหรัฐฯ เริ่มชัดเจนขึ้น
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การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจเริ่มเปลี่ยนแปลงการค้าโลก โดย (1) สหรัฐฯ และพันธมิตรลดการพึ่งพาการค้ากับจีน 
พึ่งพากลุ่มตนเองมากขึ้น (2) จีนยังไม่สามารถลดการพึ่งพาสหรัฐฯ ได้ชัดเจน แต่ค้าขายกับพันธมิตรจีนมากขึ้น

หมายเหตุ : *ไม่อยู่ใน 3 ล าดับแรก
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Trade Map โดยแบ่งประเทศเป็น 5 กลุ่มคือ US, US Bloc, China, China Bloc และ Neutral

สัดส่วนการน าเข้าและส่งออกสินค้าของกลุ่มประเทศกับคู่ค้าส าคัญ 3 ล าดับแรกในปี 2017 สัดส่วนการน าเข้าและส่งออกสินค้าของกลุ่มประเทศกับคู่ค้าส าคัญ 3 ล าดับแรกในปี 2022
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สหรัฐฯ พึ่งพาการน าเข้าสินค้าจากจีนและพันธมิตรจีนน้อยลง โดยเฉพาะเซมิคอนดักเตอร์ และสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ ขณะที่ประเทศที่วางตัวเป็นกลางอาจได้รับประโยชน์จากแนวโน้มดังกล่าว

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Trade map

สัดส่วนการน าเข้าของสหรัฐฯ สัดส่วนการน าเข้าชิ้นส่วนยานยนต์ของสหรัฐฯ

สัดส่วนการน าเข้าเซมิคอนดักเตอร์ของสหรัฐฯ สัดส่วนการน าเข้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไม่รวมเซมิคอนดักเตอร์ของสหรัฐฯ
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ผลส ารวจบริษัทสหรัฐฯ และยุโรปที่ด าเนินธุรกิจในจีนแสดงถึงแนวโน้มการลงทุนในจีนที่ลดลง โดยปัจจัยท่ี CEO 
เป็นห่วงหลักคือความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์

0 10 20 30 40 50 60

Labor skills shortage

Other sources of financial/market instability

Inflation

Geopolitical instability

Jun-23 Oct-23

CEO เกินครึ่งมองว่า Geopolitics เป็นปัจจัยกระทบการด าเนนิธุรกิจ CEO ประมาณ 40% กล่าวว่าได้ลดการลงทุนในจีนหรือมีแผนลดการลงทุนในจีน
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สัดส่วนบริษัทสหรัฐฯ ที่ลดหรือยุติการลงทุนในจีนในปีที่แล้ว (US-China business council)
หน่วย : % ของผู้ตอบแบบสอบถาม

สัดส่วนบริษัทสหภาพยุโรปที่จะเพิ่มการลงทุนในจีน (EU Chamber of commerce in China) 
หน่วย : % ของผู้ตอบแบบสอบถาม

14 14 15 17 8 17
2

17 22 34
0

25

50

75

100

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Yes No

25 31 29 28 21 21 26 22 21 27

18 13 24 21 24 23 22 19 17
26

0

25

50

75

100

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

No Undecided Yes

Deloitte CEO Survey (Fall 2023)

หน่วย : % ของผู้ตอบแบบสอบถาม

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Deloitte Fall 2023 CEO Survey, US-China Business Council 2023 Member Survey และ EU Chamber of Commerce in China Business Confidence Survey 2023 
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แนวโน้มการลงทุนโดยตรงจากสหรัฐฯ และจีน

หมายเหตุ : *ตัดปี 2018-2019 ที่การลงทุนติดลบ
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ UNCTAD, IMF WEO Database, US’ Bureau of Economic Analysis และ China’s Ministry of Commerce

สัดส่วนการลงทุนและ FDI โลกต่อ World GDP
หน่วย : % ของ World GDP

• ภาพรวมการลงทุนโดยตรงในโลกจากสหรัฐฯ และจีน
ยังอยู่ในช่วงฟ้ืนตัวหลังโควิด 

• ประเทศจุดหมายปลายทางในการลงทุนเปลี่ยนไป
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ประเทศจุดหมายการลงทุนโดยตรงจากสหรัฐฯ*
หน่วย : % ของทั้งหมด

ประเทศจุดหมายการลงทุนโดยตรงจากจีน
หน่วย : % ของทั้งหมด

แนวโน้มจุดหมายของการลงทุนโดยตรง

• สหรัฐฯ : ส่วนใหญ่ลงทุนใน EU ซึ่งเป็นกลุ่มประเทศ
พันธมิตรและลงทุนเพิ่มในแคนาดา ขณะที่การลงทุนใน
จีนต ่ามาก ที่ผ่านมาได้เห็นการลงทุนในประเทศที่วางตัว
เป็นกลางมากขึ้น 

• จีน : ลงทุนในฮ่องกงเป็นหลัก (เขตปกครองตนเอง
พิเศษของจีน) ขณะที่การลงทุนในสหรัฐฯ และ EU มี
แนวโน้มลดลง แต่เปลี่ยนไปลงทุนในประเทศที่เป็นกลาง
ใน ASEAN และ LATAM เพ่ิมขึ้น

ข้อมูลการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศของสหรัฐฯ และจีนเริ่มเห็นสัญญาณ Decoupling 
โดยทั้งสองประเทศมีแนวโน้มลงทุนในประเทศพันธมิตรหรือประเทศที่วางตัวเป็นกลางมากขึ้น
การลงทุนโดยตรงในโลกจากจีนและสหรัฐฯ 
หน่วย : ล้านดอลลาร์สหรัฐ
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เศรษฐกิจไทย
เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวช้า บนปัญหาเชิงโครงสร้างที่สะสมมาตั้งแต่อดีต
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SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2023 เป็น 2.6% จากข้อมูลไตรมาส 3 ต ่ากว่าคาดมาก การใช้จ่าย
ภาครัฐหดตัวแรงข้ึน และท่องเที่ยวต่างชาติฟื้นช้ากว่าที่ประเมินไว้ ในปี 2024 ปรับลดประมาณการเป็น 3.0% 
ตามแรงส่งเศรษฐกิจที่แผ่วลง รายได้ครัวเรือนฟื้นไม่ทั่วถึง รวมถึงนักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวช้า

หมายเหตุ : *ไม่รวมผลโครงการ Digital wallet
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ

ประมาณการเศรษฐกิจไทย 
(กรณีฐาน)

หน่วย
2023F 2024F*

ณ ก.ย. 23 ณ ธ.ค. 23 ณ ก.ย. 23 ณ ธ.ค. 23

GDP %YOY 3.1 2.6 3.5 3.0

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 6.1 6.9 3.2 2.6

การบริโภคภาครัฐ %YOY -2.2 -4.1 1.5 3.3

การลงทุนภาคเอกชน %YOY 1.6 2.8 4.4 4.4

การลงทุนภาครัฐ %YOY 1.8 -0.8 3.2 2.2

มูลค่าส่งออกสินค้า (USD BOP) %YOY -1.5 -1.5 3.5 3.7

มูลค่าน าเข้าสินค้า  (USD BOP) %YOY -1.0 -3.3 3.4 4.3

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ ล้านคน 30.0 28.3 37.7 36.2

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป %YOY 1.7 1.3 2.0 2.0

อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน %YOY 1.4 1.3 1.5 1.5

ราคาน ้ามันดิบ Brent USD/Bbl. 81.5 82.3 84 82.6

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (สิ้นปี) % 2.5 2.5 2.5 2.5

ดุลบัญชีเดินสะพัด % of GDP 1.3 1.3 2.4 2.0

เศรษฐกิจไทยปี 2024

• เศรษฐกิจจีนชะลอลงจากปัญหาเชิงโครงสร้าง กระทบการฟื้นตัว
ของการส่งออกไทยและนักท่องเที่ยวจีน

• ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โลกอาจรุนแรงข้ึน กระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน
โลกและการส่งออกไทย

• Climate risks ส่งผลต่อภาคเกษตรไทย
• รายได้ฟ้ืนตัวไม่ทั่วถึงและหนี้สูง โดยเฉพาะกลุ่มครัวเรือน

รายได้น้อยและธุรกิจขนาดเล็ก
• การลงทุนภาครัฐและการประมูลโครงการใหม่ จากความล่าช้า

ของ พ.ร.บ. งบประมาณ 2024 
• ความเสี่ยงในระบบการเงินจากดอกเบี้ยสูง

• การส่งออกฟ้ืนตัว จากแนวโน้มการค้าโลกที่ขยายตัวสูงขึ้น
• การลงทุนภาคเอกชนฟื้นตัวดตีามแนวโน้มยอดขอรับ

การส่งเสริมการลงทุน และนโยบายส่งเสริมภาครัฐ 
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เศรษฐกิจไทยขยายตัวต ่ากว่าคาดการณ์ต่อเนื่องหลายปี กิจกรรมเศรษฐกิจ ณ ไตรมาส 3 ยังต ่ากว่า
ช่วงก่อนวิกฤตโควิดราว -0.8% ไทยจัดอยู่ในกลุ่มประเทศที่ฟื้นจากโควิดได้ช้าติดอันดับรั้งท้ายในโลก

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, Bloomberg และ IMF

คาดการณ์การขยายตัวเศรษฐกิจไทยเทียบข้อมูลจริง โดย Bloomberg poll ปี 2019 - 2023
หน่วย : %YOY

ประเทศส่วนใหญ่ฟื้นตัวกลับสู่ระดับก่อนวิกฤตโควิดแล้ว แต่ไทยยังฟ้ืนช้า
หน่วย : ดัชนี Rolling sum 4 ไตรมาส (2019Q4 = 100)
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้า โดยจะกลับสู่ระดับก่อนโควิดได้สิ้นปี 2023 
(ฟื้นช้าอันดับที่ 155 จาก 189 ประเทศในโลก)
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หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก
ที่มา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของ
หมายเหตุ : ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติเดือน ธ.ค. ประเมินจากตัวเลขเบื้องต้นของกองเศรษฐกจิการท่องเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยแล้วกว่า 25.7 ล้านคนสร้างรายได้ราว 1.1 ล้านล้านบาท (ข้อมูล ณ วันที่ 10 ธ.ค. 2023)

หน่วย : ล้านคน

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในปีนี้คาดว่าจะอยู่ที่ 28.3 ล้านคน เศรษฐกิจจีนที่เติบโตชะลอลงส่งผลให้นักท่องเที่ยว
จีนเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะที่นักท่องเท่ียวจากหลายประเทศกลับมาใกล้ระดับปกติแล้ว
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อื่น ๆ นักท่องเที่ยวต่างชาติจากหลายประเทศที่เดินทางมาไทยเร่งตัวดี 
ขณะที่นักท่องเที่ยวจีนเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวที่ดีขึ้น

การเร่งตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2023
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จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยรายสัปดาห์ (หน่วย : คน)

4 – 10 ธ.ค. 23ม.ค. 23
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SCB EIC ปรับประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2024 ลงมาอยู่ที่ 36.2 ล้านคน จากนักท่องเที่ยวจีนที่ใช้เวลาฟื้นตัว
นานขึ้น และการแข่งขันจากมาตรการดึงดูดนักท่องเที่ยวจีนของหลายประเทศ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, OAG และส านักข่าวต่าง ๆ

ประมาณการนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2024
หน่วย : ล้านคน

• อย่างไรก็ดี นโยบายสนับสนุนการท่องเที่ยวของรัฐบาลไทยจะช่วยกระตุ้นนักท่องเที่ยว
ต่างชาติกลุ่มเป้าหมายต่อเนื่องในปี 2024 ทั้งมาตรการวีซ่าฟรีให้นักท่องเที่ยวจีน อินเดีย 
คาซัคสถาน และไต้หวัน รวมถึงการขยายวันพ านักให้นักท่องเที่ยวรัสเซีย

• นักท่องเที่ยวจีนมีแนวโน้มใช้เวลาฟื้นตัวนานข้ึน จากเศรษฐกิจจีนที่เติบโตชะลอลง 
และหลายประเทศออกมาตรการดึงดูดนักท่องเที่ยวจีนมากข้ึน เช่น มาตรการวีซ่าฟรี
ให้นักท่องเที่ยวจีนของรัฐบาลมาเลเซีย (เริ่ม 1 ธ.ค. 2023) รวมถึงรัฐบาลคาซัคสถาน 
มัลดีฟ และศรีลังกา

การฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติ
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ม.ค. 23 พ.ย. ธ.ค. 23
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จ านวนผู้ โดยสารเครื่องบินในเส้นทางระหว่างประเทศของจีน*
หน่วย : ล้านคน

การท่องเที่ยวต่างประเทศของชาวจีนเริ่มมีสัญญาณเร่งตัวขึ้นอีกครั้ง อย่างไรก็ดี นโยบายส่งเสริมการท่องเท่ียว
ในประเทศของรัฐบาลจีนถือเป็นอีกความท้าทายที่มีโอกาสดึงความสนใจจากชาวจีนให้ท่องเที่ยวในประเทศ

หมายเหตุ : *ยกเว้นเส้นทางไป Hong Kong, Macao และ Taiwan
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, Civil Aviation Administration of China, Japan National Tourist Organization, Singapore Tourism Board, China National Bureau of Statistics, local statistics bureaus
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จ านวนนักท่องเที่ยวจีนท่ีเดินทางเข้าไทย ญี่ปุ่น และสิงคโปร์
หน่วย : ล้านคน

ม.ค. 23

0.00

0.15

0.30
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0.26
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0.29

ญี่ปุ่น สิงคโปร์ ไทย

นโยบายส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศของรัฐบาลจีน

เมื่อวันที่ 1 พ.ย. 23 รัฐบาลจีนออกนโยบายกระตุ้นการ
ท่องเที่ยวภายในประเทศระยะเวลา 3 ปี (ปี 2023-2025)
โดยเป็นความร่วมมือระหว่างรัฐบาลท้องถิ่น, China 
UnionPay, ธนาคาร และแพลตฟอร์มต่าง ๆ เพื่อออก
แพ็กเกจท่องเที่ยวหลายรูปแบบ เช่น

• ออกบัตรส่วนลดหรือคูปอง
• ออกโปรโมชันตั๋วเครื่องบิน/รถไฟ
• ใช้คะแนนสะสมเพื่อแลกรับรางวัลด้านการท่องเที่ยว

ต.ค. 23 ต.ค. 23
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ผู้เยี่ยมเยือนไทยปี 2023
หน่วย : ล้านคน

การท่องเที่ยวในประเทศของนักท่องเที่ยวไทยในปีนี้ยังเติบโตต่อเนื่อง ทัง้จ านวนนักท่องเท่ียวและการใช้จ่าย
เพื่อการท่องเท่ียว

หมายเหตุ : ค่าใช้จ่ายต่อคนต่อทรปิประเมินจาก รายได้จากผู้เยี่ยมเยือนไทย/จ านวนผู้เยี่ยมเยือนไทย
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา

รายได้ผู้เยี่ยมเยือนไทยปี 2023
หน่วย : พันล้านบาท
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คนไทยเที่ยวไทยยังคงเติบโตต่อเนื่อง โดยเฉพาะจังหวัดทางภาคใต้ที่เติบโตค่อนข้างชัดเจน
เช่น นครศรีธรรมราช สุราษฎร์ธานี และสงขลา อย่างไรก็ดี 5 จังหวัดยอดนิยมของคนไทยยังคง
ใกล้กรุงเทพฯ ได้แก่ กาญจนบุรี ชลบุรี เพชรบุรี ประจวบฯ และอยุธยา

นักท่องเที่ยวชาวไทยมีแนวโน้มใช้จ่ายเพื่อการท่องเที่ยวมากข้ึน ค่าใช้จ่ายเฉลี่ยต่อคนต่อทริป
เติบโต 4%MOM อยู่ที่ราว 3,320 บาทในเดือน ต.ค. โดยจังหวัดที่คนไทยใช้จ่ายต่อทริปสูงสุด 
ได้แก่ กระบี่ ภูเก็ต เชียงราย และเชียงใหม่

กรุงเทพฯ

ภาคกลาง

ภาคตะวันออก

ภาคใต้

ภาคเหนือ

ภาคอีสาน

https://www.scbeic.com/th/home


35

ประมาณการผู้เยี่ยมเยือนไทยปี 2024
หน่วย : ล้านคน

จ านวนผู้เยี่ยมเยือนไทยในปี 2024 คาดว่าจะเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 254 ล้านคนจากความต้องการท่องเท่ียวในประเทศที่ยัง
เติบโตต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี ผู้เยี่ยมเยือนไทยมีแนวโน้มถูกกดดันจากการท่องเที่ยวต่างประเทศของคนไทยที่เพิ่มขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, CEIC และส านักข่าวต่าง ๆ

2019 2020 2021 2022 2023F 2024F

228.5

123.2

72.0

202.9

249.0 254.0 • อย่างไรก็ดี คนไทยมีแนวโน้มเดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศมากข้ึนต่อเนื่อง สะท้อนจากจ านวน
นักท่องเที่ยวไทยที่เดินทางไปประเทศยอดนิยมโดยเฉพาะญี่ปุ่น เวียดนาม สิงคโปร์ ฮ่องกง

• นโยบายส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศของรัฐบาลจะช่วยกระตุ้นให้คนไทยเที่ยวไทยเพิ่มข้ึน
ในปีหน้า เช่น การจัดงานเทศกาล คอนเสริ์ตต่อเนื่องตลอดทั้งปี และการจัดงานเทศกาลสงกรานต์
ตลอดทั้งเดือน เม.ย.

จ านวนนักท่องเท่ียวไทยเดินทางไปต่างประเทศปี 2023 (หน่วย : แสนคน)
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ญี่ปุ่น สิงคโปร์ เกาหลีใต้ ฮ่องกง เวียดนาม ไต้หวัน
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จ านวนผู้ว่างงานและอัตราการว่างงานของไทย
หน่วย : พันคน

การจ้างงานภาคบริการฟื้นตัวต่อเนื่องและส่งผลให้ตลาดแรงงานไทยในภาพรวมฟื้นตัวกลับไประดับก่อนโควิดแล้ว 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสถิติแห่งชาติ

อัตราการว่างงานของไทย แยกตามสาขาการผลิต
หน่วย : % ก าลังแรงงานในแต่ละกลุ่มหน่วย : % ก าลังแรงงาน
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Agriculture Industrial Service

ค่าเฉลี่ย 4 ไตรมาส

อัตราการว่างงานเฉลี่ย 3 ไตรมาสแรกของปี 2023 ในภาคเกษตรและภาคอุตสาหกรรมการผลิตฟ้ืนตัว
กลับสู่ระดับก่อนโควิดแล้ว แต่อัตราการว่างงานในภาคบริการก าลังฟื้นตัวกลับไปใกล้เคียงระดับเดิม
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การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มฟื้นตัวดีต่อเนื่องจากตลาดแรงงานฟื้นตัวดี และความเชื่อมั่นของผู้บริโภค
ปรับตัวสูงขึ้น

หมายเหตุ : *การที่ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บริโภคยังคงอยู่ในระดับทีต่ ่ากว่า 100 อย่างมากแสดงว่าผู้บริโภคยังขาดความเชื่อมั่นต่อภาวะเศรษฐกจิโดยรวม
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย และ CEIC

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index)
หน่วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค*
หน่วย : ดัชนี (100 = ผู้บริโภคมีความเห็นว่าสถานการณ์ทรงตัว, <100 = สถานการณ์อยู่ในระดับไม่ดี) 
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• ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) ฟื้นตัวดีต่อเนื่อง นอกจากนี้ ในระยะต่อไปมีปัจจัยสนับสนุนก าลังซื้อภาคครัวเรอืนปรบัดีขึ้น 
ทั้งการจ้างงาน และความเชื่อมั่นของผู้บรโิภค รวมถึงมาตรการลดค่าครองชพีที่ช่วยเพิ่มก าลังซื้อของครวัเรอืนรวมถึงโครงการ
“Easy E-Receipt (e-Refund เดิม)”

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI) ปรับสูงขึ้นต่อเนื่องสู่ระดับ 60.9 ในเดือน พ.ย. (ไม่ปรับฤดูกาล) จากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจและเยียวยาประชาชน โดยการยกเว้นการย่ืนวีซ่าของนักท่องเที่ยวต่างชาติ และช่วยลดค่าครองชีพของประชาชน 
โดยเฉพาะการปรับลดค่าไฟฟ้า ราคาน ้ามันดีเซล และราคาน ้ามันเบนซิน รวมถึงเกษตรกรมีรายได้สูงขึ้นจากราคาสินค้าเกษตรที่
สูงขึ้นท าให้มีก าลังซื้อมากขึ้น และการส่งออกไทยที่ปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง

• การบริโภคภาคเอกชนยังได้รับแรงกดดันจากค่าครองชีพสูง ความเส่ียงเศรษฐกิจโลกฟื้นตัวช้า ความกังวลต่อปัญหาความ
ขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ยืดเย้ือ และสถานการณ์เอลนีโญ

การบริโภคภาคเอกชนยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัวต่อเน่ือง

การใช้จ่ายภาคบริการและสินค้าคงทนฟืน้ตัวดีต่อเนื่อง
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มูลค่าการส่งออกสินค้าจะยังหดตัวในปีนี้ แต่คาดว่าจะกลับมาขยายตัวในไตรมาส 4 และต่อเนื่องในปี 2024
จากการค้าโลกที่มีแนวโน้มดีขึ้น 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์ WTO, Shanghai Shipping Exchange, Bloomberg, JP Morgan และ CEIC 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคการผลิต : ระยะเวลาส่งมอบสินค้าปรับลดลงต่อเนื่อง

หน่วย : ดัชนี, > 50 หมายถึงระยะเวลาขนส่งปรับเร็วขึ้น

Shanghai containerized freight index (ต้นทุนค่าระวางเรือ) ลดลงเข้าใกล้ระดับก่อนวิกฤติโควิด

หน่วย : ดัชนี, ค านวนจากอัตราค่าระวาง 15 เส้นทาง
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คาดการณ์การขยายตัวของมูลค่าการส่งออกสินค้าไทยปี 2024 และมูลค่าการค้าโลก
หน่วย : %YOY

มูลค่าการค้าโลกและการส่งออก
ไทยมีความสัมพันธ์กันสูง 
SCB EIC ประเมินมูลค่าส่งออกไทย
จะกลับมาขยายตัวสูงขึ้น
ในปี 2024 สอดคล้องกับมูลค่า
การค้าโลกที่จะเติบโตสูงขึ้น
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ภาพรวมการส่งออกสินค้ารายอุตสาหกรรมส่วนใหญ่จะกลับมาขยายตัวได้ ในปี 2024 โดยเฉพาะสินค้าหมวด
อาหารตามความต้องการในตลาดโลกที่เติบโตดีต่อเน่ือง และอุปสงค์สินค้าอิเล็กทรอนิกส์โลกท่ีมีทิศทางฟื้นตัว
คาดการณ์มูลค่าการส่งออกสินค้าของไทย รายหมวดอุตสาหกรรมส าคัญ
หน่วย : %YOY

Key export items Export share 
in 2022

%YOY Contribution 
to growth

2022 2023F 2024F 2023F 2024F

Agricultural 
commodities 7.7% 3.7% -5.3% 1.7% -0.4% 0.1%

Food & beverage 6.1% 16.1% 7.5% 13.9% 0.5% 0.9%

Electronics & 
Electrical appliances 25.9% 5.1% -4.7% 3.2% -1.2% 0.8%

Automotive & Parts 10.4% -11.4% 5.9% 3.2% 0.6% 0.4%

Building materials 0.3% -5.4% -24.1% -4.7% -0.1% 0.0%

Energy 8.9% 3.2% -8.6% 1.9% -0.8% 0.2%

Sub total export 59.3% 2.2% -2.4% 4.0% -1.4% 2.4%

Other export 40.7% 10.4% -0.8% 3.2% -0.1% 1.3%

Total export 100.0% 5.4% -1.5% 3.7% -1.5% 3.7%

Food and beverage

Global semiconductor net billings
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หน่วย : Global GDP in PPP dollars/person (avg.) หน่วย : ล้านคน

Global F&B imports (USD mil)

1,753.2

1,938.5
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6.3%

-15.1%

11.8%
17.7%
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2022 2023f 2024fหน่วย : %YOY ความต้องการช้ินส่วน Electronics 
มีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นตามการ
เติบโตของอุตสาหกรรมยานยนต์ 
โดยเฉพาะกลุ่ม EV การพัฒนา
เทคโนโลยี AI กลุ่ม Data Center
เพื่อรองรับเศรษฐกิจยุคดจิิทัล

การส่งออกเครื่องใช้ไฟฟ้าได้รับ
อานิสงส์จากการที่สหรัฐฯ หันมา
น าเข้าสินค้าจากไทยมากขึ้น 
เพื่อทดแทนการน าเข้าจากจีน 
โดยเฉพาะกลุ่มเครื่องซักผ้า
และเครื่องปรับอากาศ 

Electronics

Electrical
appliances

• ความต้องการสินค้าในหมวด
อาหารและเครื่องด่ืมมีแนวโน้ม
เติบโตต่อเนื่อง สอดคล้องกับการ
เพิ่มขึ้นของจ านวนประชากรโลก
และรายได้ต่อหัวที่เพิ่มขึ้นตาม
แนวโน้มเศรษฐกจิโลก

• สินค้าในหมวดอาหารและ
เครื่องดื่มถือเป็นสินคา้ที่จ าเป็นต่อ
การด ารงชีพและมีความผันผวน
ต่อภาวะเศรษฐกิจต ่ากว่าสินค้า
กลุ่มอื่น

หมายเหตุ : การประเมินแนวโน้มการสง่ออกสินคา้อุตสาหกรรมของ SCB EIC ครอบคลุมราว 59% ของมูลค่าส่งออกทั้งหมดในปี 2022 ประกอบด้วย 1) Agri commodities ได้แก่ ยางพาราและสินค้าที่เกี่ยวข้อง น ้าตาล มันส าปะหลัง น ้าตาล และอาหารสัตว์ 
2) อาหารและเครื่องด่ืม ได้แก่ หมวดอาหารทะเล ไก่ เครื่องดื่ม ผลไม้ 3) สินค้าและอุปกรณ์ Electronics 4) ยานยนต์ ชิ้นส่วน และมอเตอร์ไซค์  5) Building material ได้แก่ เหล็กและปูนซีเมนต์ และ 6) หมวดพลังงาน ได้แก่ การกลั่น เคมีภัณฑ์ และพลาสติก
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์, World Semiconductor, Trade Statistics, IMF (WEO outlook) และ Trademap database
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ในไตรมาส 4 หลายสินค้าอุตสาหกรรมที่ De-stocking แรงในไตรมาส 3 (เช่น น ้ามัน ปิโตรเคม)ี มีแนวโน้มคลี่คลาย 
ส่วนหนึ่งจากต้นทุนราคาน ้ามันโลกต ่าลงและการส่งออกไทยเริ่มฟื้นตัว 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม และ CEIC

หลายสินค้าอุตสาหกรรมที่ De-stocking แรงในไตรมาส 3 ปี 2023 มีแนวโน้มสะสมสต็อกเพิ่มขึ้นในไตรมาส 4 Re-stocking cycle จะเกิดขึ้นได้ ในไตรมาส 4 ปี 2023 และขยายตัวจากปีก่อนจากปัจจัยฐานต ่า

Finished goods inventory index (FII)
หน่วย : ดัชนี (2016=100)

สาเหตุที่บางสินค้าอุตสาหกรรมระบายสต็อกสูงในไตรมาส 3 ปี 2023 และมุมมองดีข้ึนในไตรมาส 4 ปี 2023
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Crude oil

ผู้ผลิต Petro products 
ชะลอสั่งซื้อไปเป็นวัตถุดิบ
(ราคาน ้ามันดบิโลกแพงขึ้น
มาก และเงินบาทอ่อน)

ฤดูกาลท่องเท่ียว และราคา
น ้ามันโลกลดลงมากท าให้เริ่ม

สต็อกน ้ามันดิบอีกครัง้
ฐานต ่า

Petro chemical
ตลาดส่งออกไม่ดตี่อเนื่อง 
และชะลอสั่งซื้อวัตถุดิบ 
(ราคาน ้ามันแพง) มาผลิต

High season
ดัชนีสินค้าคงคลังมีสัญญาณ
ฟ้ืนตัว และดัชนีการขนส่ง
พลาสติกเริ่มปรับดีขึ้น

ฐานสูง สะสมสต็อกเตรียมไว้
ก่อนปิดซ่อมบ ารงุโรงงาน

ครั้งใหญ่

Computer 
products

ค าสั่งซื้อจากประเทศคูค่า้
ชะลอ จึงลดก าลังผลิต/

ลดสต็อก
ยอดขายยังไม่ฟ้ืน ยอดขายยังไม่ฟ้ืน

Sugar
นอกฤดูกาลหีบอ้อย 

จึงผลิตน้อยกว่าปริมาณขาย

ผลิตน้อยกว่าปริมาณขาย 
และเร่งระบายเตรียมเปิดหีบ
เข้าช่วงเริ่มผลิตน ้าตาล

ภัยแล้งท าให้ผลผลิตลด 
โรงงานเปิดหีบล่าช้ากว่า
ปีก่อนนานหลายวัน

Tapioca flour
ภัยแล้ง โรคระบาด 

ผลิตน้อยกว่าปริมาณขาย
ภัยแล้ง โรคระบาด 

ผลิตน้อยกว่าปริมาณขาย
ภัยแล้ง โรคระบาด 

ผลิตน้อยกว่าปริมาณขาย
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สถานการณ์ “ภัยแล้ง-น ้าท่วม” ที่เกิดขึ้นในปีนี้จะส่งผลให้ GDP ในปี 2023 และ 2024 ลดลงรวม -0.34pp 
และเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นรวม +0.42pp เทียบกับกรณีที่ ไม่เกิดสองเหตุการณ์ดังกล่าว 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกรมอุตุนิยมวิทยา, ส านักงานเศรฐกิจการเกษตร และส านักงานสถิติ 

ความแตกต่างของปริมาณฝนในปี 2023 จากค่าเฉลี่ยปกติ (ค่าเฉลี่ยปริมาณฝนในรอบ 30 ปี) 
หน่วย : %

ประเมินผลกระทบปัญหา “ภัยแล้ง-น ้าท่วม” ต่อเศรษฐกิจไทย 
หน่วย : Percentage points
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ฝนสูงกว่าปกติมาก
ท าให้น ้าท่วม

ฝนต ่ากว่าปกติมาก 
ท าให้เกิดภัยแล้ง

อิทธิพลของร่องมรสุม ส่งผลให้ฝนตก
มากกว่าที่คาด แม้จะเกิดเอลนีโญ

รุนแรงและเกิดไอโอดีขั้วบวกตามคาด

• ผลกระทบต่อเศรษฐกิจต ่ากว่าการประเมินครั้งก่อน เนื่องจากปริมาณฝนตก
ช่วงปลายปีมากกว่าท่ีคาดไว้ ท าให้ปริมาณน ้าใช้การได้ในเขื่อนเพิ่มขึ้น และจะท าให้
ปริมาณผลผลิตข้าวนาปรังในปี 2024 ได้รับความเสียหายน้อยกว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ 

• ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยจะมาจากปัญหาภัยแล้งเป็นหลัก
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รายได้เกษตรกรโดยรวมในปี 2024 มีแนวโน้มทรงตัว จากราคาสินค้าเกษตรที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะราคาข้าวเปลือก
และอ้อยที่มีแนวโน้มเติบโตดี ซึ่งจะช่วยชดเชยผลกระทบจากผลผลิตที่ลดลงได้บางส่วน

หมายเหตุ : *ข้อมูลเบื้องต้น และอาจมีการเปลี่ยนแปลง
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร, World Bank, IMF, ISO, USDA และ IRSG

ดัชนีรายได้ ราคาและผลผลิตภาคการเกษตร
หน่วย : %YOY

แนวโน้มดัชนีผลผลิตและราคาสินค้าเกษตร รายสินค้าปี 2024
หน่วย : %
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รายได้ ผลผลิตราคา

8.1
1.7

18.2

-0.5

5.7

-1.7
-7.8 -12.2

0.9

-3.5
-20

0

20

ข้าวเปลือก มันส าปะหลัง อ้อย ยางพารา ปาล์มน ้ามัน

ราคา ผลผลิต

จ านวนครัวเรือน (ล้านครัวเรือน)

4.6 0.7 0.4 1.7 0.4

คาดการณ์อัตราการเติบโตของรายได้เกษตรกรปี 2024
หน่วย : %YOY

คาดการณ์ 2022P* 2023F (10M23) 2024F

ดัชนีรายได้ 13.7 -0.7 (-1.1) -0.02

ดัชนีราคา 11.6 -1.7 (-2.4) 2.0

ดัชนีผลผลิต 1.5 0.5 (1.1) -1.7

ปัจจัยที่ส่งผลให้ผลผลิตลดลง 

• ภัยแล้งในปี 2023 กระทบ
ผลผลิตข้าวนาปรัง อ้อย ปาล์ม
น ้ามัน มันส าปะหลัง

• โรคใบด่างมันส าปะหลัง
กลับมาระบาด กระทบผลผลิต
มันส าปะหลัง

• เศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจ
จีนท่ีมีแนวโน้มเติบโตใน
อัตราที่ชะลอลง จะกดดันให้
ราคายางพาราปรับตัวลดลง
เล็กน้อย

ปัจจัยที่ส่งผลให้ราคาเพ่ิมขึ้น

• นโยบายควบคุมการส่งออก
ข้าวและน ้าตาลของอินเดีย 
ส่งผลให้ราคาข้าวโลกและ
น ้าตาลมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น

• ผลผลิตข้าวและน ้าตาลท่ี
ลดลง จะผลักดันให้ราคาข้าว
และน ้าตาลเพิ่มขึ้น 

ปัจจัยที่ส่งผลให้ราคาลดลง
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ความล่าช้าของการประกาศ พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายปีงบประมาณ 2024 จะเป็นปัจจัยกดดันการก่อสร้างภาครัฐ
ต่อเนื่องในปี 2024 โดยการเบิกจ่ายงบลงทุนเริ่มชะลอลงตั้งแต่ต้นปีงบประมาณ 2024

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ และกรมบัญชกีลาง

มูลค่าการก่อสร้างภาครัฐ
หน่วย : พันล้านบาท

อัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนสะสมของหน่วยงานกลางโดยรวม
หน่วย : %

602

2020

645

2021

629

2022

645

2023E 2024F

543

2018

574

2019

707 726
756

802 796 797 810

0%
1.7%

หน่วยงาน
ท่ีใช้งบลงทุนในระดบัสูง

สิ้น ก.ย. สิ้น พ.ย.

ปี 2019 2020 2021 2022 2023 2022 2023

กรมทางหลวง 74% 77% 86% 90% 96% 8% 6%

กรมทางหลวงชนบท 87% 82% 89% 91% 90% 2% 1%

กรมชลประทาน 81% 81% 82% 83% 89% 9% 3%

กรมโยธาธิการและผังเมือง 66% 65% 62% 47% 42% 14% 6%

Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

4

การประกาศใช้กรอบวงเงินงบประมาณ 
2024 ที่ล่าช้า

Q3/23

Q3/24

Q2/24

Q4/24

Q4/23
การเบิกจ่าย

งบลงทุนชะลอลง

มีการเร่งเบิกจ่ายงบลงทุน

การจัดท างบประมาณ 2025 
ด าเนินการตามปกติ

ความท้าทายของผู้รับเหมา
ที่รับงานก่อสร้างภาครัฐเป็นหลัก • ขาดโอกาสเข้าประมูลโครงการก่อสร้างใหม่ ๆ • การเบิกจ่ายล่าช้ากระทบสภาพคล่องกิจการ

Q1/24
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กิจกรรมการก่อสร้างภาคเอกชนในปี 2024 ยังด าเนินอย่างต่อเนื่อง ตามการก่อสร้างที่อยู่อาศัย และอสังหาริมทรัพย์
เชิงพาณิชย์ แต่ยังมีความเสี่ยงกดดันให้การก่อสร้างภาคเอกชนชะลอตัว

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, AREA และ CBRE

มูลค่าการก่อสร้างภาคเอกชน
หน่วย : พันล้านบาท

หน่วยท่ีอยู่อาศัยเปิดตัวใหม่ในกรุงเทพฯ-ปริมณฑล
หน่วย : พันหน่วย

124

432

2020

125

435

2021

131

438

2022

126

453

2023E 2024F

125

436

2018

129

443

2019

562 571 555 560 569 580 598

2% 3%

อัตราการเช่าพื้นที่อสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์
หน่วย : %

• โครงการอสังหาริมทรัพย์เชิง
พาณิชย์ขนาดใหญ่ยังด าเนินการ
ก่อสร้างอย่างต่อเนื่อง

• ต้องจับตาภาวะ Oversupply
ที่อาจท าให้เลื่อน/ยกเลิกโครงการ
ที่ไม่มีศักยภาพออกไป โดยเฉพาะ
โครงการก่อสร้างอาคารส านักงาน
ในบางพื้นที่ 

• หนี้ครัวเรือนสูง และราคาที่อยู่
อาศัยใหม่ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
เป็นความท้าทายต่อการเปิดตัว
โครงการและการก่อสร้างที่อยู่
อาศัยใหม่ โดยเฉพาะกลุ่มระดับ
ราคาปานกลางลงมา
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45 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ REIC 

21% 23% 20%

58%
50% 48%

2%

2021

5%

2022 3Q2023

7%

China+HK

Russia

UK

France

Germany

US

Singapore

Japan

Taiwan

Myanmar

Others

มูลค่าโอน (ล้านบาท) 2022 %YOY 3Q23 %YOY

China + HK 29,439 +28% 25,020 +26%

Others 29,822 +85% 27,239 +38%

รวม 59,261 +49% 52,259 +32%

สัดส่วนมูลค่าโอนคอนโดจากชาวจีน
ยังต ่ากว่าช่วงก่อนเกิด COVID (~ 60%)

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจจีน และเศรษฐกิจโลกต่อตลาดท่ีอยู่อาศัยไทย
• วิกฤติอสังหาฯ ในจีน และราคาท่ีอยู่อาศัยท่ีปรับลดลงมาก ส่งผลให้นักลงทุนจีน
มีทางเลือกในการลงทุนที่อยู่อาศัยในประเทศมากขึ้น

• ความเสี่ยงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก อาจส่งผลให้ก าลังซื้อจากชาติอื่น ๆ 
กลับมาชะลอตัวลงเช่นกัน 

สัดส่วน
นักท่องเที่ยวจีน
ปี 2019 (ก่อน COVID)

คอนโดระดับราคาสูง-ปานกลาง ในกรุงเทพฯ ชั้นใน และชั้นกลาง 
รวมถึงจังหวัดท่องเที่ยว 

Segment ที่มีความเสี่ยงจากเศรษฐกิจจีน

กรุงเทพฯ
49%

ภูเก็ต
18%

ชลบุรี
15%

เชียงใหม่
7%

1

คอนโดให้เช่าส าหรับนักท่องเท่ียว ในจังหวัดท่องเที่ยวส าคัญ 2

หากเศรษฐกิจจีนแย่กว่าคาด : กระทบท่ีอยู่อาศัยบางท าเลท่ีผู้ประกอบการเน้นก าลังซ้ือชาวจีน 
อาทิ ห้วยขวาง รัชดา พระราม 9, จังหวัดท่องเที่ยว เช่น เชียงใหม่ ชลบุรี ภูเก็ต 
และที่อยู่อาศัยแนวราบบางท าเลที่ชาวจีนนิยม เช่น บางนา-ตราด ศรีนครินทร์ พัทยา ชลบุรี

ก าลังซื้อจากจีนในภาคอสังหาฯ ไทยอาจชะลอลงในบาง Segments โดยเฉพาะคอนโดบางพื้นที่ในกรุงเทพฯ
และจังหวัดท่องเท่ียวส าคัญ รวมถึงก าลังซื้อจากชาติอื่น ๆ อาจชะลอตัวลงเช่นกัน
สัดส่วนมูลค่าโอนกรรมสิทธิ์คอนโด แบ่งตามสัญชาติ
หน่วย : %
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สัดส่วนการเป็นเจ้าของที่อยู่อาศัยมีแนวโน้มลดลงส่วนหนึ่งจากหนี้ครัวเรือนสูง และราคาที่อยู่อาศัยใหม่ปรับเพิ่มขึ้น 
กระทบตลาดท่ีอยู่อาศัย โดยเฉพาะกลุ่มระดับราคาปานกลางลงมา
สถานภาพการครอบครองท่ีอยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสถิติแห่งชาติ, REIIC และ AREA

หน่วย : %

156113

384349
374 377

หน่วยที่อยู่อาศัยขายได้ ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล
หน่วย : พันหน่วย

46% 48% 46% 49% 47% 43%

10% 10% 11% 11% 11%

37% 36% 38% 38% 38% 42%

2017 2018 2019

10%

2020 2021 2022

100% 100% 100% 100% 100% 100% บ้านเช่า

อยู่โดยไม่เสียค่าเช่า

เป็นเจ้าของบ้านแต่เช่าที่ดิน

เป็นเจ้าของบ้านและที่ดิน

สัดส่วนการเป็นเจ้าของที่อยู่
อาศัยลดลง ขณะที่สัดส่วนการ
เช่าเพิ่มสูงขึ้น สะท้อนข้อจ ากัด
ในการครอบครองที่อยู่อาศัย

ทาวน์เฮาส์ คอนโดบ้านเดี่ยวบ้านแฝด
1H23

17%

47%

30%
5%1%

1H22

19%
47%

29%
4%1%

1H23

2%

46%

23%

16%

4%

3%

1H22

5%

33%

34%

19%
6% 3%

1H23

4%
36%

40%
19%

1H22

32%
42%

21%

10%

11
9

13
10

33

27

-18%
-20%

-19%

ไม่เกิน 1.0 ล้านบาท

1.1-2.0 ล้านบาท

2.1-3.0 ล้านบาท

3.1-5.0 ล้านบาท

5.1-10.0 ล้านบาท

มากกว่า 10.0 ล้านบาท

• ข้อจ ากัดในการเป็นเจ้าของท่ีอยู่อาศัย ส่งผลให้หน่วยที่อยู่อาศัยขายได้ลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี 2023 
หดตัว -19%YOY 

• ยังต้องจับตา ตลาดคอนโดมิเนียมระดับราคาปานกลางลงมาไม่เกิน 3 ล้านบาท ซึ่งมีหน่วยขายได้อยู่ใน
ระดับสูงในปี 2021-2022 โดยหากไม่ผ่านการอนุมัติสินเช่ือจ านวนมาก ก็จะไม่สามารถโอนกรรมสิทธิ์ได้ 
และจะส่งผลให้หน่วยเหลือขายสะสมของคอนโดมิเนียมเพิ่มขึ้นมากอย่างมีนัยส าคัญ

• ในระยะข้างหน้า หนี้ครัวเรือน และการปรับขึ้นราคาท่ีอยู่อาศัยยังเป็นแรงกดดันให้ตลาดท่ีอยู่อาศัย
ฟ้ืนตัวค่อยเป็นค่อยไป ในอัตราที่ต ่ากว่าในช่วงก่อนเกิดโควิด

ดัชนีราคาท่ีอยู่อาศัยใหม่ ที่อยู่ระหว่างการขายในกรุงเทพฯ และปริมณฑล

ดัชนี : 2012 = 100
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แนวราบ ในกรุงเทพฯ

แนวราบ ในปริมณฑล

คอนโด ในกรุงเทพฯ

คอนโด ในปริมณฑล

ราคาที่อยู่อาศัยใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากการปรับตัวสูงขึ้นของ
ราคาที่ดิน รวมถึงการขยายตัวของโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคม
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อย่างไรก็ดี มองไปข้างหน้าการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มปรับดีขึ้น ไทยสามารถดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ
ได้มากขึ้นใน Strategic industry เช่น อิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์ โดยเฉพาะจากจีน เพื่อขยายฐานการผลิตในภูมิภาค

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (BOI)

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (Private Investment Index)
หน่วย : ดัชนี (2018Q1=100) ปรับฤดูกาล

มูลค่าการขอรับบัตรส่งเสริมการลงทุนโดย BOI (เฉพาะชาวต่างชาติ)
หน่วย : แสนล้านบาท, %

BOI Certificates issued by sector (2023H1) 
หน่วย : Billion baht
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ผู้เล่นต่างชาติมีแนวโน้มเข้ามาลงทุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ในอาเซียน รวมถึงไทยมากขึ้น ซึ่งจะช่วยสนับสนุน
ให้ไทยพัฒนาต่อยอด เพื่อยกระดับไปอยู่บนห่วงโซ่อุปทานการผลิตชิปที่ซับซ้อนขึ้นได้

หมายเหตุ : *1) Global Innovation Index Ranking พิจารณาจากการลงทุนด้านนวัตกรรมและการพฒันาเทคโนโลยีที่ทนัสมยั 2) GLOBAL KNOWLEDGE SKILLS Ranking รวมถึง ความพร้อมของแรงงาน (Workforce) ในด้าน Digital skills กับ High-level skills ซึ่งเป็นทักษะที่มี
ความจ าเป็นส าหรับอุตสาหกรรมอเิล็กทรอนิกส์ข้ันสูง
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จาก J.P. Morgan, SIA, Bloomberg, IHS Markit, WIPO, GTCI, BOI และกนอ.

Potential position in the semiconductor supply chain

Current status : อุตสาหกรรมชิปของไทยอยู่ในระดับ Back-end process 

ไทยสามารถพัฒนาการให้บริการแพ็กเกจ การประกอบและทดสอบ
ชิป ขึ้นมาอยู่ในระดับเดียวกับมาเลเซียที่เป็นการประกอบและการ
ทดสอบชิปในระดับที่ซบัซ้อนกว่าได้ เนื่องจากไทยเป็นฐานการ
ประกอบ EE ที่แข็งแกร่งมายาวนาน

ในระยะกลางและยาว ไทยจะสามารถพัฒนาไปสู่
การผลิตเวเฟอร์ ที่เป็นการผลิตระดับตน้น ้าได้ 
โดยปัจจุบันนักลงทุนญี่ปุ่น (Sony) และเกาหลีใต้ (KEC) 
ได้เริ่มเข้ามาขยายการลงทุนในไทย 

Short term : 
Back-end (OSAT)

Medium to long term : 
Front-end Wafer fabrication 

1

2

New opportunityManufacturing process
(Current Status )

What's next for Thailand?
• การสร้างความร่วมมือและมองหาพันธมิตรใหม่จากอานิสงส์ของการย้ายฐานในห่วงโซ่อุปทานการผลิตชิป
• การส่งเสริมการวิจัยและพัฒนามากขึ้น 
• การพัฒนาทักษะแรงงานด้านดิจิทัลเพื่อรองรับความต้องการของตลาดในอนาคต

ไทยมีความพร้อมด้าน Supply-chain ท่ีแข็งแกร่งและครบวงจร โครงสร้างพ้ืนฐาน
มีความพร้อม และเป็นฐานการผลิตสินคา้อิเล็กทรอนิกส์มาอย่างยาวนาน จึงมีโอกาสต่อยอด
ไปสู่การผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูง รวมถึงชิปที่มีความซับซ้อนมากขึ้นได้ในอนาคต

BOI มีมาตรการและนโยบายสนับสนุนการลงทุนอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ระดับต้นน ้า
และชิปโดยเฉพาะ รวมถึงมาตรการสนับสนุนให้ธุรกิจแข่งขันได้และเติบโต
• Front-end การผลิตเวเฟอร์ ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสูงสุด 13 ปี 
• Back-end การผลิตและทดสอบอปุกรณ์กึ่งตัวน า ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลสูงสุด 8 ปี
• Printed Circuit Board Assembly (PCBA) ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลสูงสุด 5 ปี

SCB EIC ประเมินว่า อุตสาหกรรมชิปของไทยมีศักยภาพในการพัฒนาและต่อยอด
เพ่ือ Move up ไปสู่ต าแหน่งในห่วงโซ่การผลิตที่สูงข้ึนได้ จากปัจจัยสนับสนุนเหล่านี้

Key benchmark areas Thailand Vietnam Malaysia

BOI policy direction with 
respect to E&E industry

SPECIFIC 
incentives for 

semiconductors 

General incentives 
for high technology
tax rate of 10 % for 
15 years for R&D 
and high technology 

Incentives for 
relocation EE 
tax rate of 0-10 % 
for 10 or 15 years 
for new companies

Tax holiday privilege Yes, for 13 years Yes, for 4 years n.a.

Global Innovation Index #9 in ASIA #10 in ASIA #8 in ASIA

GLOBAL KNOWLEDGE 
SKILLS*

#3 in ASEAN #4 in ASEAN #2 in ASEAN
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รวมถึงไทยมีโอกาสดึงดูดเม็ดเงินลงทุนต่างชาติในอุตสาหกรรมรถยนต์ EV จากความพร้อมด้านอุปสงค์และห่วงโซ่
การผลิตที่แข็งแกร่งและครบวงจร รวมทั้งนโยบายสนับสนุนภาครัฐเพื่อมุ่งสู่การเป็นศูนย์กลางการผลิตรถ EV

หมายเหตุ : * รายละเอียดการงดและยกเว้นภาษี อาทิ Tax holiday ของแต่ละประเทศ พบว่ามีความใกล้เคียงกันที่ 3 – 8 ปี ข้ึนอยู่กับมูลค่าและประเภทการลงทุน โดยไทยมีสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่หลากหลายที่สดุ             
** จ านวนโรงงานผลิตและประกอบรถยนต์ที่ตัง้อยู่ในประเทศไทย ณ ปี 2021 หากนับรวมจาก Ford ซึ่งเป็นแบรนด์จากสหรัฐฯ จ านวน 1 โรงงาน  

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BOI NESDC GEMRIX และ IEA

Global electric mobility readiness index 2023
81

44 40 35 34 28

Singapore PhilippinesMalaysiaThailand VietnamIndonesia

ไทยมีความพร้อม
อันดับ #2 ของ ASEAN
ในการเปลี่ยนผ่านสู่อุตฯ EV 

Exemptions/Reduction TH IN MY VT
Import Duty ✓ ✓ ✓ ✓
Excise Tax ✓
Corp Income Tax ✓ ✓ ✓
Luxury Goods Tax ✓ ✓

Thailand’s position in global auto supply chain

(1 โรงงาน)
ประเมินว่าจะเพิ่มข้ึน
เป็น 7 แห่งภายในปี 2027

EV industry growth and the impacts on Thai economy 

GDP growth
+0.2% from every 100k 
EV produced domestically

Investment flow
+1.2 hundred billion baht 
from >20 EV projects (as of 2018 – Aug 23)

Domestic EV production capacity 
+900,000 units/year by 2030
(from 90,000 units/year in 2022) 

(17.6%)

(6.2%)

(26.5%)

(6.1%)

(11 โรงงาน)

(2 โรงงาน)
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ราคาน ้ามันดิบ Brent
หน่วย : USD/Barrel

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก
ที่มา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของ

ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2023 ราคาพลังงานเได้รับแรงกดดันจากก าลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นในสหรัฐฯ แม้ว่า OPEC จะลด
ก าลังการผลิตเพิ่มเติมอีก แต่ยังมีความกังวลเกี่ยวกับความร่วมมือกันของประเทศสมาชิกว่าจะยังแข็งแกร่งหรือไม่

หมายเหตุ : 5-year period = 2015-2019; ข้อมูลและการวิเคราะห์จากสถานการณ์ ณ เดือน ธ.ค. 2023
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, TradingView, Goldman Sachs, US EIA, JP Morgan และส านักข่าวต่าง ๆ

• Supply : กลุ่ม OPEC+ ที่ประกาศลดก าลังการผลิตแบบสมัครใจ อีก 1 ล้าน
บาร์เรลต่อวัน รวมเป็นราว 2 ล้านบาร์เรลต่อวัน จากเดิมที่จะสิ้นสุดในปี 2023
ได้ขยายระยะเวลาเพิ่มถึงไตรมาส 1 ปี 2024 ในขณะเดียวกัน สหรัฐฯ ก็เพิ่ม
ก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่อง

• Demand : ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ ยังเป็นปัจจัยกดดันส าคัญตอ่กระทบ
ต่อ Demand โดยเฉพาะอย่างยิ่งการฟื้นตัวของเศรษฐกจิจีน

• การเลื่อนการประชุมของกลุม่ OPEC ครั้งล่าสุด ในเดือน พ.ย. 2023 ท าให้ตลาด
เกิดความกังวลเกี่ยวกับความร่วมมอืของประเทศสมาชิกในกลุม่ ในการตกลง
ร่วมกันด้านการปรบัลดก าลงัการผลิตว่าจะยังคงแข็งแกร่งเช่นเดมิหรือไม่

ราคาปิโตรเลียมเหลว (LPG) Aramco
หน่วย : USD/Ton 

ราคาก๊าซธรรมชาติ Henry hub
หน่วย : USD/MMBtu

• ความต้องการปิโตรเคมีเริ่มฟื้นตัวอย่างชา้ ๆ  Manufacturing PMI 
ของจีน ปรับตัวเพิ่มขึ้นเหนือระดับ 50.7 ในเดือน พ.ย. ระดับดังกล่าว
ยังคงต้องจับตามองต่อไปว่าจะยังคงรกัษาระดับนี้ไว้ได้หรือไม่ 

• อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึ้นของโรง PDH ที่ต้องใช้ Propane เป็นวัตถุดิบ 
มีแผนที่จะเพิ่มก าลังการผลิตเปน็อย่างมากในปีนี้ จึงท าให้ราคา
Propane อาจกลับมาอยู่ในระดับสูงได้อีกในชว่งไตรมาสสดุทา้ย

• คาดว่า ตลาดก๊าซฯ จะคลายความตึงตัวต่อเนื่องต้ังแต่ต้นปเีพราะ
ความกังวลเศรษฐกิจถดถอย และ Oil switching to power ลดลง
จากราคาน ้ามันท่ีปรับตัวลดลง

• เมื่อเริ่มเข้าช่วงหน้าหนาวในไตรมาส 4 ปี 2023 ราคาจะเริ่มปรบั
ระดับสูงอีกครั้งเพื่อเติมกา๊ซฯ เข้า Storage เตรียมพร้อมรับมอืกับ
อากาศหนาว คาดว่าจะอยู่ในกรอบ $2.8-3.3/mmbtu (แต่ถ้าหาก
อากาศหนาวกว่าคาด ราคาอาจจะกลับเพิ่มสูงมากได้)
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Global crude oil Production / Consumption 2023
หน่วย : ล้านบาร์เรลต่อวัน ( Supply= LHS, Demand = RHS)

ตลาดน ้ามันดิบโลกในช่วงเดือน ก.ย.-ต.ค. อยู่ในภาวะ Supply สูงกว่า Demand ราว 1-2 ล้านบาร์เรลต่อวัน
โดยฝั่ง Demand โลกได้รับแรงกดดันจากจีนที่ขยายตัวชะลอลง สะท้อนไปยังสต็อกน ้ามันท่ีปรับเพิ่มขึ้น

Oil demand slowdown in China 
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จีน ซึ่งเป็นผู้น าเข้าน ้ามันดิบรายใหญ่ท่ีสุดของโลก ก าลังเผชิญความต้องการน ้ามันลดลง แม้ว่ารัฐบาล
จะพยายามกระตุ้นการเติบโต เห็นได้จาก Operating rate ของโรงกลั่นที่ชะลอตัวลงตั้งแต่เดือน ก.ย. 
ประกอบกับสต็อกน ้ามันดิบและน ้ามันเช้ือเพลิงที่ปรับเพิ่มสูงขึ้น อัตราก าไรจากการกลั่นที่ลดลง สต็อกน ้ามันดิบ
และเช้ือเพลิงที่เพิ่มขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ EIA และ Bloomberg
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ERC ประกาศค่าไฟฟ้าเฉลี่ยงวด ม.ค.-เม.ย. 2024 อยู่ที่ 4.68 บาท/หน่วย เพิ่มขึ้นจากงวดก่อน ท่ามกลาง
แรงกดดันจากรัฐบาลให้ปรับลดค่าไฟฟ้าลงจากท่ีประกาศ ขณะที่ราคาพลังงานยังทรงตัวในระดับสูงในปี 2024
Ft มีแนวโน้มลดลงตามต้นทุนพลังงาน ขณะท่ีภาระต้นทุนคงค้าง (AF) ยังคงรอการช าระคืน
หน่วย : สตางค์/หน่วย • ค่า Ft ช่วงกลางปี 2023 ปรับตัวลดลงหลังจากท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ สอดคล้องไปกับราคาก๊าซฯ

แต่ยังมีภาระต้นทุนคงค้าง (AF) กดดันไม่ให้ลดลงไดม้ากเท่ากับต้นทุนก๊าซ โดยช่วงปี 2021-2022 ที่ราคา
ก๊าซโลกสูงขึ้นมาก แต่ Ft ปรับขึ้นช้ากว่าต้นทุนก๊าซ ท าให้ EGAT แบกรับต้นทุนไว้จ านวนมาก ก่อนที่ AF 
จะทยอยลดลงในปี 2023 อยู่ที่ 9.6 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นเดือน ส.ค. 2023

• ส าหรับงวด ก.ย.-ธ.ค. 2023 ค่า Ft ลดลงต ่าสุดในรอบ 16 เดือนท่ี 20 สตางค์/หน่วย จากนโยบายลดค่า
ไฟฟ้าท่ี 3.99 บาทต่อหน่วยของรัฐบาล (เมื่อ 26 ก.ค. 2023 ERC ประกาศค่าไฟฟ้า 4.45 บาท/หน่วย 
รัฐบาลมีมติ 13 ก.ย. ปรับลดลงรอบแรกเหลือ 4.10 บาท/หน่วย และมีมติ 20 ก.ย. ในรอบสองลงเหลือ 
3.99 บาท/หน่วย) พร้อมทั้งควบคุมราคา Pool gas อยู่ที่ 304.79 บาท/MMBTU

• แม้ค่าไฟฟ้าช่วงท้ายของปี 2023 จะลดลงตามนโยบาย แต่ AF ท่ียังคงอยู่จะยังคงกดดนัค่าไฟฟ้าในระยะ
ข้างหน้า สะท้อนได้จากค่า Ft งวด ม.ค.-เม.ย. 2024 ท่ี ERC ประกาศเม่ือ 29 พ.ย. 2023 ที่ 90 สตางค/์
หน่วย หรือค่าไฟฟ้าเฉลี่ย 4.68 บาท/หน่วย โดยผู้ใช้ไฟฟ้าจะต้องจ่ายคืนค่า AF อยู่ราว 25 สตางค/์หน่วย 

• อย่างไรก็ตาม ค่า Ft และค่าไฟฟ้ายังมีความเสี่ยงที่อาจไม่เป็นไปตามการประกาศ ERC จากมติ ครม. 
หลังจากนายกฯ ออกมาระบุให้กลับไปทบทวนค่าไฟฟ้าใหม่ โดยในงวด ม.ค.-เม.ย. 2024 ครม. มีมติล่าสุดให้
ตรึงค่าไฟฟ้าท่ี 3.99 บาทต่อหน่วย (ค่า Ft 20 สตางค์/หน่วย) ส าหรับครัวเรือนท่ีใช้ไฟไม่เกิน 300 หน่วย 
ขณะท่ีค่าไฟส าหรับครัวเรือนท่ัวไปและธุรกิจ ครม. คาดว่าจะไม่เกิน 4.20 บาทต่อหน่วย (ค่า Ft 42 
สตางค์/หน่วย) ซึ่ง ครม. ต้องติดตามต้นทุนราคาก๊าซธรรมชาติก่อนประกาศอย่างเป็นทางการอีกครั้ง 
อย่างไรก็ตาม EGAT ยังมีภาระ AF ที่ต้องทยอยเรียกเก็บคืน ซึ่งอาจเป็นความเสี่ยงต่อค่าไฟฟ้าในช่วงที่
เหลือของปี 2024 อาจอยู่ในระดับสูง แม้ต้นทุนราคาก๊าซธรรมชาติจะลดแรงกดดันลง ทั้งนี้ยังคงต้อง
ติดตามการแก้ไขเชิงโครงสร้างด้านพลังงานของรัฐบาล (โดยหากรัฐบาลต้องการลดภาระค่าไฟฟ้าในระยะ
ยาว รัฐบาลอาจต้องด าเนินการเพิ่มสัดส่วนก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทยให้มากกว่าในปัจจุบันที่เฉลี่ยราว 40% 
เพื่อส่งผลให้ Pool gas price ปรับตัวลดลง หนุนต้นทุนพลังงานลดลงตาม)
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EGAT รับต้นทุนไว้
EGAT

ได้รับเงินคืน

Ft ที่ประกาศโดย ERC (29/11/23)
หรือค่าไฟฟ้าเฉลี่ย 4.68 บาท/
หน่วยแต่จากมติ ครม. ได้ตรึง
ค่าไฟฟ้าที่ 3.99 บาทต่อหน่วย 
(Ft = 20 สตางค์/หน่วย)

ให้ครัวเรือนที่ใช้ไฟไม่เกิน 300
หน่วย และครัวเรือนทั่วไป คาดว่า

ไม่เกิน 4.2 บาท/หน่วย
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Ft ที่คิดตามต้นทุนพลังงาน
คาดการณ์ โดย ERC (29/11/23)
หรือค่าไฟฟ้าเฉลี่ย 4.42 บาท/หน่วย

หมายเหตุ : ค่าไฟฟ้าในเดือน ม.ค.-เม.ย. 2023 ถูกค านวณจากค่าไฟฟ้าฐานที่ 3.7811 บาท/หน่วย ตามการประกาศของ ERC ณ วันที่ 29 พ.ย. 2023
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC, EPPO, EGAT, Bloomberg และ EIC’s Macroeconomic team & FM team
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SCB EIC ประเมินแม้อัตราเงินเฟ้อทั่วไปอยู่ที่ติดลบต่อเนื่องจากราคาพลังงานและเนื้อสัตว์ที่ปรับลดลงมาก 
แตอ่ัตราเงินเฟ้อไทยมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นในปี 2024 จากปัจจัยด้านอุปทานเป็นส าคัญ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์, ธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

แหล่งท่ีมาการขยายตัวของอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป

หน่วย : ดัชนี (2019 = 100)

แหล่งที่มาของแรงกดดันเงินเฟ้อ แบ่งปัจจัย Demand และ Supply (ข้อมูล มี.ค. 2016 – ส.ค. 2023) 

หน่วย : %YOY

%YOY Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23

รวมทุกรายการ 0.2% 0.4% 0.9% 0.3% -0.3% -0.4%

หมวดอาหารและเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ 3.4% 1.5% 0.7% -0.1% -0.6% 0.2%

อาหารสด 3.9% 1.4% 0.0% -1.3% -2.4% -0.8%

เนื้อสัตว์ -11.3% -13.7% -16.0% -16.5% -17.9% -17.7%

อาหารบริโภค-ในบ้าน 3.5% 2.1% 2.0% 1.5% 1.7% 1.7%

อาหารบริโภค-นอกบ้าน 3.3% 1.5% 1.5% 1.1% 1.1% 0.9%

หมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า 0.5% 0.3% 0.3% 0.3% 0.1% 0.0%

หมวดเคหสถาน 2.0% 1.9% 1.8% -0.7% -0.7% -0.8%

ไฟฟ้า เชื้อเพลิง น ้าประปาและแสงสว่าง 7.3% 6.9% 6.6% -3.1% -3.2% -3.2%

หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 1.8% 1.8% 1.4% 1.2% 1.3% 0.9%

หมวดพาหนะ การขนส่ง และการสื่อสาร -6.9% -3.3% 0.3% 1.7% 0.0% -1.8%

หมวดการบันเทิงการอ่าน การศึกษา 
และการศาสนา

0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%

หมวดยาสูบและเครื่องดื่มมีแอลกอฮอล์ 0.6% 0.6% 0.5% 0.6% 1.1% 1.0%

ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน 1.3% 0.9% 0.8% 0.6% 0.7% 0.6%

• มาตรการลดราคาน ้ามันเบนซินทุกประเภท ตั้งแต่ 7 พ.ย. 2023 - 31 ม.ค. 2024
• ลดอัตราค่าไฟฟ้ารอบเดือน ก.ย. – ธ.ค. 2023 ในอัตรา 4.45 บาทต่อหน่วย เหลือ 3.99 บาทต่อหน่วย

นโยบายภาครัฐช่วยลดค่าครองชีพ

• หากสงครามอิสราเอล-ฮามาสลุกลาม ส่งผลให้อิหร่านอาจปิดช่องแคบ Hormuz ที่เป็นช่องทางขนส่งน ้ามันราว 
20% ของโลก จะเป็นปัจจัยกดดันราคาน ้ามันในปี 2024

• ภัยแล้งและนโยบายควบคุมการส่งออกของอินเดีย อาจท าให้ราคาของข้าวและน ้าตาลเพิ่มสูงขึ้น
• นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ

ปัจจัยกดดันเงินเฟ้อในปี 2024

• เงินเฟ้อไทยเฉลี่ยในอดีตมาจากปัจจัย Demand และ Supply 0.6%YOY และ 0.4%YOY ตามล าดับ
• เงินเฟ้อจากปัจจัย Supply มีความผันผวนสูงกว่าด้าน Demand และมีการกระจายตัวแบบเบ้ขวา สะท้อนว่า

เป็นปัจจัยหลักที่ท าให้เงินเฟ้อไทยออกนอกขอบบนของเป้าหมาย

https://www.scbeic.com/th/home
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SCB EIC คาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ระดับ Neutral rate 2.5% ตลอดปีหน้า เนื่องจากอัตรา
ดอกเบี้ยในปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจในระยะยาวแล้ว 

หมายเหตุ : *ค านวณโดยการใช้อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 12-month rolling เพื่อลดความผันผวนของตัวเลขเงินเฟ้อ
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย โดย SCB EIC
หน่วย : %

อัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีแท้จริงของไทย (Real policy rate) 
หน่วย : %YOY
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SCB EIC คาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ Neutral rate 2.5% ตลอดปี 2024
เนื่องจาก

1. เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องใกล้ระดับศักยภาพในระยะยาว 

2. เงินเฟ้อมีแนวโน้มเร่งตัวข้ึนในปีหน้า โดยแรงกดดันจากด้านอุปทานมีแนวโน้มสูงขึ้น 
อาจมีการส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการไปยังราคาสินค้าเพิ่มขึ้น

3. อัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีแท้จริงกลับเป็นบวก ช่วยสร้างเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงิน
ในระยะยาว ลดการก่อหนี้ใหม่ของครัวเรือนและการ Underpricing of risks 
จากดอกเบี้ยต ่าเกินไป
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• SCB EIC คาดว่า กนง. จะยังคงดอกเบี้ยไว้ที่ Neutral rate ที่ 2.5%

• SCB EIC ประเมินท่ีผ่านมาเงินเฟ้อจากปัจจัย Supply มีความผันผวนสูงกว่าด้าน Demand 
และมีการกระจายตัวแบบเบ้ขวา สะท้อนว่าเป็นปัจจัยหลักที่ท าให้เงินเฟ้อไทยสูง

• ดังนั้น มาตรการ D-wallet แม้จะช่วยกระตุ้นให้เศรษฐกิจขยายตัวได้สูงกว่าระดับศักยภาพ 
และอาจก่อให้เกิดแรงกดดันเงินเฟ้อ แต่ผลดังกล่าวเป็นเพียงผลชั่วคราว และเศรษฐกิจไทย
จะกลับมาขยายตัวในระดับศักยภาพดังเดิม จึงส่งผลต่อเงินเฟ้อต ่าและเงินเฟ้อยังมีแนวโน้ม
อยู่ในกรอบ 1-3% ของ ธปท.

ผลกระทบของนโยบาย Digital wallet ต่อดอกเบี้ยนโยบาย

https://www.scbeic.com/th/home
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ต้องระวังความเส่ียงในระบบการเงินจากภาวะดอกเบี้ยสูงนาน ได้แก่ 1) ความสามารถในการช าระหนี้ของกลุ่มเปราะบาง 
2) ความเสี่ยงสภาพคล่องของ Non-bank บางราย และ ...

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย

Stage 3 : NPL แยกพอร์ตสินเชื่อธุรกิจและสินเชื่ออุปโภคบริโภค
หน่วย : %

Stage 3 : NPL ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค
หน่วย : %

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย
หน่วย : %

จ านวน Non-bank ที่มีอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (ICR) < 1.5 เท่า
หน่วย : ราย (ธปท. ค านวณจากตัวอย่างบริษัทที่ให้บริการสินเช่ือภายใต้การก ากับจ านวน 31 แห่ง)
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ส่งผลให้อาจมีความเส่ียงด้านสภาพคล่อง
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3) Roll-over risk ในตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนไทยในภาวะดอกเบี้ยสูง หุ้นกู้จะครบก าหนดช่วงครึ่งแรกของปี 2024 
ในสัดส่วนสูง โดยธุรกิจที่ระดมทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ ได้ไม่ครบตามเป้า มีแนวโน้มหันมาพึ่งพาเงินกู้จากสถาบัน
การเงินแทน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูล ThaiBMA

ยอดคงค้างหุ้นกู้ท่ีจะครบก าหนดอายุ แบ่งตาม Credit rating
หน่วย : ล้านบาท

หุ้นกู้กลุ่มธุรกิจท่ีจะครบก าหนดอายุในปี 2024 ใน 3 อันดับแรก
หน่วย : ล้านบาท

Q1-24 Q2 Q3 Q4 Q1-25 Q2 Q3 Q4

AAA to A- BBB+ to BBB- Non-IG
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Non-IG

ล้านล้านบาท 2024 2025
Mature 1.07 0.8
- IG 0.9 (85%) 0.65 (81%)
- Non IG 0.16 (15%) 0.15 (19%)

Roll-over risk สูงข้ึนใน 1H24 
ตามหุ้นกู้ที่จะครบก าหนดมากขึ้น
และ Sentiment นักลงทุนที่แย่ลง 

0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000

FIN

PROP

ENERG

Others

AAA to A- BBB+ to BBB- Non-IG
26%

34%

3%

8%

ข้อมูล ธปท. พบว่านักลงทุนเลี่ยง
หุ้นกู้กลุ่ม BBB และ High yield 
ในภาคอสังหาฯ และ Non-bank

หุ้นกู้ท่ีเสนอขายได้ไม่ครบเริ่มมีสัดส่วนเพ่ิมข้ึน (โดย ธปท.)

ที่มา : FS snapshot Q3/2023 โดย ธปท.
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จากความท้าทายของเศรษฐกิจไทยที่ยังมีอยู่มาก ส่งผลให้ภาคธุรกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ไม่เท่ากัน (Uneven recovery)
ปัจจัยเสี่ยงที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ
Upside Risks
✓ การบริโภคทยอยฟื้นตัว
✓ นโยบายกระตุ้นจากภาครัฐ
✓ ธุรกิจที่สอดรับกับเทรนด์ ESG
✓ ธุรกิจที่ได้รับอานิสงส์จาก

เทรนด์ Digitization
✓ นโยบายควบคุมการส่งออก

สินค้าเกษตรของประเทศคู่แข่ง

Downside Risks
✓ การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
✓ ปัญหา Geopolitics
✓ หนี้ครัวเรือนและดอกเบี้ยสูง
✓ นโยบายสินเชื่อเข้มงวดจาก

ปัญหา NPL ที่อยู่ในระดับสูง
✓ การอนุมัติงบประมาณล่าช้าและ

ความเสี่ยงจากการปรับลดงบ
ลงทุนโครงการ Mega project 
เพื่อกระตุ้นการบริโภคก่อน

✓ แรงกดดันจาก Climate change 
✓ ปัญหา Oversupply 
✓ ปัญหาการแข่งขันที่รุนแรงขึ้น
✓ ความเสี่ยงจากการปรับตัวเพื่อ

รับมือกับการเปลี่ยนแปลงด้าน
เทคโนโลยี

แนวโน้มการเติบโตของรายได้ของภาคธุรกิจในปี 2024
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เงินบาทปรับแข็งค่าขึ้นและอยู่ในกรอบที่ SCB FM ประเมินไว้ก่อนหน้านี้
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ในระยะต่อไป เงินบาทจะแข็งค่าต่อเนื่อง จากปัจจัยเศรษฐกิจไทยส่งสัญญาณฟื้นตัวต่อเนื่อง มาตรการกระตุ้น
ภาครัฐ และแนวโน้ม Fed ลดดอกเบ้ีย 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB FM จากข้อมูลของ Bloomberg และ BNP Paribas

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินแต่ละสกุล เทียบดอลลาร์สหรัฐ
หน่วย : % (ข้อมูล ณ 12 ธ.ค. 2023)

ปัจจัยที่ท าให้เงินบาทแข็งค่าในช่วงที่ผ่านมา

ปัจจัยที่จะท าใหเ้งินบาทแข็งค่าสู่ระดับ 32 - 33 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ณ สิ้นปีหน้า

มาตรการกระตุ้นขนาดใหญ่ของภาครัฐจะสนับสนุนเศรษฐกิจไทยให้ขยายตัวสูงขึ้นในปีหน้า 
ขณะที่หนี้สาธารณะที่มีแนวโน้มสูงขึ้นจะยังไม่ท าให้ไทยถูก Credit rating downgrade

Fed มีแนวโน้มลดดอกเบี้ยในปีหน้า

Sentiment เศรษฐกิจจีนปรับดีข้ึน และคาดว่า BOJ อาจปรับนโยบายการเงินให้ผ่อนคลาย
ลดลง ท าให้เงินเยนแข็งค่า ส่งผลให้สกุลเงินอื่นในภูมิภาคแข็งค่าตามเช่นกัน

Daily variance in FX explained by gold prices
หน่วย : %

ราคาทองค าปรับสูงขึ้นเร็วในช่วงที่ผ่านมา 
ท าให้บาทแข็งค่าเร็วกว่าสกุลอื่นในภูมิภาค 

US Treasury yields ลดลงและดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า หลังข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ชะลอลงกว่าคาด

เงินสกุลภูมิภาคแข็งค่า เช่น เงินหยวนและเงินเยน ท าให้เงินบาทแข็งค่าตาม

ราคาทองค าปรับสูงข้ึนเร็ว หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงเร็ว

เศรษฐกิจไทยส่งสัญญาณฟื้นตัวต่อเนื่อง ตามตัวเลขการส่งออกและนักท่องเที่ยวต่างชาติ

คาดเงินบาทจะทรงตัวในกรอบ 35 - 36 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงท่ีเหลือของปีนี้
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ในระยะยาว เศรษฐกิจไทย
โตช้า เปราะบาง ไม่แน่นอน
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ในระยะยาว (1) เศรษฐกิจไทยจะเติบโตช้า ตามศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจที่ต ่าลง อันเป็นผลจากปัญหา
เชิงโครงสร้างที่สะสมมานาน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย และ CEIC

คาดการณ์อัตราการขยายตัวของ Potential GDP ไทย และแหล่งท่ีมา
หน่วย : %YOY
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Pre COVID-19 (2017-2019) 2024 - 2045F

Total factor productivity Labor factor Capital factor

3.45

3.03

• Total factor productivity (TFP) : ลงทุนเทคโนโลยีและ R&D ต ่า, Labor reallocation 
แย่ลง

• Capital : การสะสมทุนในประเทศต ่ามานาน 

• Labor : ไทยเข้าสู่สังคมสูงวัยเร็ว ก าลังแรงงานก าลังลดลง

สัดส่วนผลผลิตต่อแรงงาน แบ่งภาคเกษตรและนอกภาคเกษตร
หน่วย : ดัชนี (2019=100)
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ผลิตภาพแรงงานไทยปรับลดลงเกือบทุกสาขาการผลิต
และยังต ่ากว่าระดับก่อนโควิด โดยแรงงานภาคเกษตรมีผลิตภาพต ่าสุด
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อันดับความสามารถในการแข่งขันของประเทศหลายมิติ เช่น ประสิทธิภาพภาครัฐ โครงสร้างพื้นฐาน รวมถึงผลิตภาพ
แรงงานไทย สะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้างที่สะสมมานาน และ Scarring effects จากวิกฤตโควิด
อันดับความสามารถในการแข่งขันของไทย (โดย IMD) 

หน่วย : อันดับ (จาก 64 ประเทศ)

ที่มา : IMD world competitiveness ranking 2023

2019 2022 2023

Overall 25 33 30

Economic performance 8 34 16

Government policy 20 31 24

Business efficiency 27 30 23

Infrastructure 45 44 43

Thailand’s key attractiveness indicator (โดย IMD)

หน่วย : % ของผู้ตอบแบบสอบถาม
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การลงทุนในประเทศต ่า ทั้งภาครัฐและเอกชน รวมถึงความสามารถดึงดูดเม็ดเงนิลงทุนต่างชาติ

ที่มา : NESDC, IMF, UNCTAD และส านักงบประมาณ 

การลงทุนต่อ GDP ของไทยต ่าลงนานกว่า 2 ทศวรรษและต ่ากว่าค่าเฉลี่ยภูมิภาค
หน่วย : ดัชนี 1990 = 100

ความสามารถดึงดูดเม็ดเงินลงทุนต่างชาติ (FDI) ของไทยต ่าลง เทียบประเทศในภูมิภาค
หน่วย : Net inflows, million USD
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โดยเฉพาะการลงทุนการศึกษาและสาธารณสุข อยู่ในระดับต ่า

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานบริหารหนี้สาธารณะ, CEIC, ส านักงานสถิติแห่งชาติ และข้อมูลจาก Thai Labor Market Dynamics and Challenges (2023) https://www.pier.or.th/abridged/2023/20/

สัดส่วนการลงทุนภาครัฐต่อการอุปโภคบริโภคภาครัฐ
หน่วย : Ratio

สัดส่วนต่อการลงทุนภาครัฐท้ังหมด
หน่วย : %
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(2) เศรษฐกิจไทยยังเปราะบางและอ่อนแอจากภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจท่ีฟื้นตัวไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะครัวเรือน
รายได้น้อยและธุรกิจขนาดเล็กที่ยังมีหน้ีสูง แต่รายได้เติบโตช้า 
อัตราการเติบโตของรายได้ประชาชาติต่อประชากรไทย (ปี 1960 – 2022)
หน่วย : %YOY Moving average 10 ปี

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ World inequality database และเครดิตบูโร
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ผู้มีรายได้ไม่มากได้รับโอกาสทางเศรษฐกิจน้อยว่าผู้มีรายได้สูงเป็นทุนเดิมแล้ว นอกจากน้ี ยังได้รับผลกระทบ
จากปัจจัยลบทางเศรษฐกิจมากกว่า ฟื้นตัวช้ากว่า และเป็นหนี้นานกว่า

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ World Economic Forum, World inequality database, กรมพัฒนาธุรกจิการคา้, ส านักงานสถิติ และ SCB EIC Consumer survey 2023 ส ารวจ ณ 20 ต.ค.-3 พ.ย 2023 (จ านวนตัวอย่าง 2,409 คน และเป็นผู้ที่มีหนี้ 1,368 คน)

• คนไทยเผชิญข้อจ ากัดในการเลื่อนชั้นทางเศรษฐกิจและสังคม เนื่องจากโอกาสตั้งต้นทางเศรษฐกิจไม่เท่ากัน สะท้อนจากความไม่เท่าเทียมกันของคุณภาพการศึกษา 
(จ านวนครูต่อนักเรียนในระดับการศึกษาชั้นทุติยภูมิ) Social protection รวมถึงสถาบันทางเศรษฐกิจและสังคมที่ยังไม่เปิดโอกาสให้คนส่วนใหญ่มีส่วนร่วมมากนัก

• ผู้มีรายได้ปานกลาง-ต ่าได้รับผลกระทบจากปัจจัยลบทางเศรษฐกิจมากกว่า ผลทางเศรษฐกิจจากโควิดกระทบกลุ่มผู้มีรายได้ 50% ล่างมากกว่า ฟื้นตัวช้ากว่าจากรายได้
ไม่พอรายจ่าย และเป็นหนี้นานกว่า

Social mobility index
หน่วย : คะแนนเต็ม 100
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เฉพาะด้านที่ไทยได้คะแนนต ่ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม

สัดส่วนค่าใช้จ่าย (รวมค่าใช้จ่ายในการช าระหนี)้ เทียบรายได้ครัวเรือน
หน่วย : % (ข้อมูลปี 2021, เฉลี่ยรายเดือน)
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ส่วนใหญ่เป็นหนี้
การเกษตรและหนี้บริโภค

ส่วนใหญ่เป็นหนี้
ยานพาหนะ บ้านและที่ดิน

ผลส ารวจ SCB EIC Consumer survey 2023 
(พ.ย. 2023) พบว่า

• ผู้มีรายได้ 15,000-30,000 บาท 
หรือต ่ากว่า มีพฤติกรรมจ่ายช าระ
หนี้ขั้นต ่า หรือผิดนัดช าระหนี้
เป็นบางครั้ง คิดเป็นสัดส่วนกว่า 50% 

• ผู้มีรายได้ปานกลาง-ต ่า มีแนวโน้ม
เป็นหนี้นานกว่า
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สะท้อนจากผู้บริโภคที่มีรายได้น้อยยงัประสบปัญหารายได้ฟืน้ตัวช้ากว่ารายจ่าย และมีแนวโน้มที่จะเป็นหนี้นาน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ SCB EIC Consumer survey 2023 ส ารวจ ณ 20 ต.ค.-3 พ.ย 2023 (จ านวนตัวอย่าง 2,409 คน และเป็นผู้ที่มีหนี้ 1,368 คน)

สัดส่วนผู้มีปัญหารายได้ไม่พอรายจ่าย (รวมค่าใช้จ่ายในการช าระหนี้) ตามระดับรายได้
หน่วย : %

กลุ่มรายได้ต ่ากว่า 50,000 บาทต่อเดือน มีปัญหารายได้ไม่พอรายจ่าย 
ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนในแต่ละกลุ่มมากกว่า 50% โดยกลุ่มที่มีปัญหามากที่สุด

จะอยู่ในช่วงระดับรายได้ต ่ากว่า 15,000 บาทต่อเดือน
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45%

31%

24%

14%
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19%
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ต ่ากว่า 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

100,001-200,000 บาท

มากกว่า 200,000 บาท

ทั้งหมด

ไม่มีปัญหา มีปัญหาเป็นบางครั้ง มีปัญหาบ่อยครั้ง

ลักษณะการช าระหนี้ของผู้ตอบแบบสอบถามที่มีหนี้สิน ตามระดับรายได้
หน่วย : %

กลุ่มรายได้ต ่ากว่า 30,000 บาทต่อเดือนมีพฤติกรรมการจ่ายนี้ในลักษณะจ่ายช าระหนี้ขั้นต ่า 
หรือมีการผิดนัดช าระหนี้เป็นบางครั้ง คิดเป็นสัดส่วนมากกว่า 50% ท าให้เห็นได้ว่า

ผู้ที่มีหนี้สิน ณ ระดับรายได้ดังกล่าวจะมีแนวโน้มเป็นหนี้นาน
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20%
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0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

ต ่ากว่า 15,000 บาท

15,001-30,000 บาท

30,001-50,000 บาท

50,001-100,000 บาท

100,001-200,000 บาท

มากกว่า 200,000 บาท

ทั้งหมด

ผิดนัดช าระหนี้เป็นบางครั้ง จ่ายช าระหนี้ขั้นต ่า จ่ายช าระหนี้เกินขั้นต ่า แต่จ่ายไม่เต็มจ านวนตามงวด

จ่ายช าระหนี้ตามงวดเต็มจ านวน จ่ายช าระหนี้เกินบางงวดเพ่ือให้หมดหนี้เร็วขึ้น ไม่แน่นอนแล้วแต่รายได้ในเดือนนั้น
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หมายเหตุ : (1) MSM business = Micro, Small, and Medium businesses
(2) ธุรกิจขนาดใหญ่ คือ ธุรกิจที่มีรายไดม้ากกว่า 500 ล้านบาทต่อปีส าหรับภาคการผลิต และมากกว่า 300 ล้านบาทต่อปีข้ึนไปส าหรับภาคการค้าและบริการ 
ธุรกิจขนาดกลาง คือ ธุรกิจที่มีรายได้ไม่เกนิ 500 ล้านบาทต่อปีส าหรับภาคการผลิต และไม่เกิน 300 ล้านบาทต่อปี ส าหรับภาคการค้าและบริการ 
ธุรกิจขนาดย่อมและขนาดย่อย คือ ธุรกิจที่มีรายได้ไม่เกิน 100 ล้านบาทต่อปีส าหรับภาคการผลิต และไม่เกิน 50 ล้านบาทต่อปี ส าหรับภาคการค้าและบริการ

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลกรมพัฒนาธุรกิจการค้า

ภาคธุรกิจฟื้นไม่ท่ัวถึงเช่นกัน ธุรกิจขนาดเล็กประสบปัญหาฟื้นตัวช้ากว่า เปราะบางกว่า และมีสัดส่วนรายได้ลดลง

ดัชนีการฟ้ืนตัวของรายได้ธุรกิจปี 2022
หน่วย : การเปลี่ยนแปลงเทียบกับปี 2019

สัดส่วนรายได้ของธุรกิจไทย ปี 2000-2022 แบ่งตามขนาดธุรกิจ

-0.8%

3.5%

20.8%

ขนาดย่อยและย่อม ขนาดกลาง ขนาดใหญ่

สัดส่วนบริษัทผีดิบ (Zombie firm) ปี 2019-2022 แบ่งตามขนาดธุรกิจ
หน่วย : %
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(3) เศรษฐกิจไทยยังต้องเผชิญความไม่แน่นอนที่ยังสูงกว่าก่อนโควิด ทั้งจากปัจจัยภายนอกประเทศ เช่น ปัญหา
สภาพอากาศเปลี่ยนแปลงและปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ และปัจจัยภายในประเทศจากนโยบายรัฐบาล
ดัชนีความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทย
หน่วย : ดัชนี

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF, ธนาคารแห่งประเทศไทย, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ, Conflict and Mediation Event Observations และ matteoiacoviello.com
ข้อมูล World Uncertainty Indices จาก Ahir et al (2020, IMF) "The IMF’s World Uncertainty Index", Gavriilidis (2021, G) “Measuring Climate Policy Uncertainty”, Caldara et al (2021, C), “Policy News and Stock Market Volatility”

World Uncertainty Indices (WUI) ความไม่แน่นอนในโลกหลายด้านปรับสูงข้ึน

หน่วย : ดัชนีถ่วงน ้าหนักด้วย GDP

การส่งผ่านความไม่แน่นอนของปัจจัยในประเทศและต่างประเทศสู่ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย

หน่วย : ดัชนี
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ดัชนีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย Median

• ดัชนีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทยในปี 2024 คาดว่าจะยังอยู่ในระดับสูง
กว่าค่าเฉลี่ยก่อนเกิดโควิด แม้จะปรับลดลงจากปี 2023

• ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจไทยปีหน้ามาจากปัจจัยความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและ
นโยบายการคลังไทย ซึ่งจะกระทบการส่งออกและการบริโภคทันทีในไตรมาสนั้น ๆ  

• ขณะที่ปัจจัยความไม่แน่นอนจากปัจจัยนโยบายการเงินและการเมืองภายในประเทศ
ปรับลดลง นโยบาย

การคลังไทย
นโยบาย

การเงินไทย
ภูมิรัฐศาสตร์

การเมือง
ภายในประเทศ

อื่น ๆ เศรษฐกิจโลก
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ความเสี่ยงด้านต ่ายังอยู่ในระดับสูงจาก 4 ปัจจัยเส่ียงส าคัญ ได้แก่ 1. เศรษฐกิจจีนขยายตัวชะลอลง 2. ปัญหา
ภูมิรัฐศาสตร์… 

1. เศรษฐกิจจีนจะชะลอตัวลงจากปัญหาเชิงโครงสร้าง 2. ปัญหาภูมิรัฐศาสตรอ์าจเร่งตัวรุนแรง ภายใต้การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจ

• เศรษฐกิจจีนจะมีบทบาทในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลกลดลง จากปัญหาเชิงโครงสร้าง
• จ านวนนักท่องเที่ยวจีนฟื้นตัวช้ากว่าในอดีต และจะยิ่งช้าลงหากจีนชะลอตัวลงแรง

• ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจโลกมากขึ้นกว่าในอดีต
• การแบ่งขั้วยังมีอยู่ โดยเฉพาะในด้านเทคโนโลยีระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ซึ่งไทยอาจได้ประโยชน์

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีมาจากเศรษฐกิจจีน (คาดการณ์โดย IMF)

หน่วย : %YOY
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การเริ่มต้นสร้างและยอดขายอสังหาฯ ของจีน

หน่วย : ดัชนี, ปรับฤดูกาล (Jan 2015 = 100)

ภาคอสังหาฯ จีนอยู่ในช่วงชะลอตัวเชิงโครงสร้าง
และจะไม่กลับมาร้อนแรงเช่นเดิม
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ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ IMF UNCTAD Trademap กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา, Bloomberg, CEIC, National Bureau of Statistics และส านักข่าวต่าง ๆ

โลกยังเผชิญปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ในหลายมิติ

สงครามในอิสราเอล 
หากลุกลามไปในภูมิภาคจะท าให้
ราคาน ้ามันโลกสูงขึ้นและสร้างความ
ผันผวนในตลาดการเงินโลก
ผลต่อไทย 
• ต้นทุนพลังงานและเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น 
แต่กระทบการบริโภคภาคเอกชนไม่มาก

• ขาดดุลการค้าเพิ่มขึ้น เพราะไทยน าเข้าสินค้าที่
เกี่ยวข้องกับน ้ามันมากกว่าส่งออก

ไต้หวัน จะมีการเลือกตั้งประธานาธิบดี
ในปี 2024 อาจท าให้ความขัดแย้งไต้หวัน-จีน-
สหรัฐฯ เพิ่มขึ้นอีกครั้ง

สงครามรัสเซีย-ยูเครน
ยังไม่สิ้นสุด

Eurozone ต้องการลดการพ่ึงพิงรัสเซีย 
โดยเฉพาะด้านพลังงาน

การแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจ : การย้ายฐานการผลิตออกจากจีน 
• สหรัฐฯ และชาติพันธมิตรมีแนวโน้มลดการพึ่งพาจีน หันไปลงทุนภายในประเทศหรือในประเทศพันธมิตรแทนและ

ใช้มาตรการกีดกันทางการค้าเพื่อรักษาความได้เปรียบด้านเทคโนโลยี 
ผลต่อไทย Auto & parts และ E & E จะได้รับประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิต
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….3. ภาวะการเงินโลก และ 4. Climate change

3. ภาวะการเงินโลกตึงตัว อาจท าให้ตลาดการเงิน EMs เปราะบาง 4. ความเสี่ยงด้าน Climate change และการปรับตัวท่ัวโลก

• ภาวะการเงินโลกยังตึงตัวต่อเนื่องจนเกิดการสะสมความเปราะบาง Shocks อาจสร้างแรงกดดัน
ต่อตลาดการเงินใน EMs ที่ขาดเสถียรภาพภาคต่างประเทศ จนส่งผลต่อภาคเศรษฐกิจจริง

• ไทยเผชิญความเสี่ยงจาก Climate change ที่ถี่และรุนแรงขึ้น
• ธุรกิจไทยเผชิญความท้าทายในการปรับตัวกับกฎระเบียบ Climate change ที่เข้มขึ้นทั่วโลก

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี

หน่วย : %

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ World Bank, Climate Action Tracker, IPCC (2021), Science and Goldman Sachs, Bloomberg และ IMF Global financial stability report (Apr23, Oct23)
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ปรับตัวตามกฎระเบียบ ปรับตัวตามเทคโนโลยี ปรับตัวตามกระแสผู้บริโภค

การลดก๊าซเรือนกระจกยังเป็นภาคสมัครใจ, 
กฎหมาย Climate change ยังไม่ประกาศใช้ก าหนดนิยาม
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71 ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Germanwatch

ซึ่งไทยเป็นประเทศที่มีความเปราะบางต่อผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสภาพอากาศอย่างมากอันดับต้นของโลก

ไทยอยู่ในอันดับ 9 ของประเทศ
ที่ได้รับผลกระทบจากภัยธรรมชาติ
มากท่ีสุดในช่วงปี 2000 - 2019

ดัชนี Global Climate Risk ปี 2021
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ยิ่งท าให้ภาคเกษตรกรรมเป็นหนึ่งในภาคเศรษฐกิจไทยที่มีความอ่อนแออย่างชัดเจนจากปัญหาเชิงโครงสร้าง 
ซึ่งหากไม่ได้รับการแก้ไขอย่างจริงจัง ก็จะท าให้อุตสาหกรรมเกษตรไทย “อ่อนแอ” ลงต่อเนื่อง

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร

รายได้ ในภาคเกษตรที่เติบโตช้า จะเป็นปัจจัยฉุดร้ังการเติบโตของอุตสาหกรรมเกษตร3 ปัญหาโครงสร้างส าคัญของภาคเกษตรกรรมไทย

ความไม่แน่นอน
ของภาวะเศรษฐกิจ

การเปลี่ยนผ่านเข้าสู่
เศรษฐกิจคาร์บอนต ่า

เทรนด์ ESG และ
กระแสความยั่งยืน

การเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศ

อุตสาหกรรมเกษตรไทยจ าเป็นต้องปรบัตัวครัง้ใหญ่
เพ่ือเตรียมพร้อมรับมือกับความท้าทายส าคญัหลายดา้น

ความสามารถในการปรับตัวของเกษตรกรต้นน ้า เช่น การปรับกระบวนการผลิตให้ไดม้าตรฐาน
ด้านความย่ังยืน การสร้างบ่อกักเก็บน ้า คือ หนึ่งในปัจจัยชี้วัดว่า อุตสาหกรรมเกษตรไทย

จะอยู่รอดและเติบโตไปกับโลกใหม่ไดอ้ย่างยั่งยืนหรือไม่

ห่วงโซ่มูลค่าของการผลิตสินค้าเกษตร

รายได้เกษตรที่อยู่ในระดบัต ่าและเติบโตช้าลง ก าลังฉุดรั้งความสามารถในการปรบัตัวของเกษตรกรไทย 

ผลิตสินค้าเกษตร แปรรูปขั้นต้น/ขั้นสูง กระจายสินค้า/การตลาด บริโภค

รายได้โตช้า รายได้ ไม่พอรายจ่าย ภาระหนี้สูง ไม่มีแรงจูงใจและ
ไม่สามารถที่จะลงทุน
เพื่อการปรับตัวได้ 

กับดักหนี้

1 เนื้อท่ีท าการเกษตรปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง 

เกษตรกรส่วนใหญ่เข้าสู่แรงงานสูงอายุ

ผลผลิตต่อไร่ทรงตัวนานกว่า 2 ทศวรรษ  2

3

152

149

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

148

150

152

เนื้อที่ใช้ประโยชน์ทางการเกษตร (ล้านไร่)

50

100

150

200

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

มันส าปะหลัง ข้าว อ้อย

ดัชนีผลผลิตต่อไร่ของพืชไร่ทีส่ าคัญ (1989 = 100)

หัวหน้าครัวเรือนเกษตรกร จ าแนกตามช่วงอายุ (%)
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เริ่มสร้างเศรษฐกิจไทยให้
“เดินหน้า เข้มแข็ง และมีภูมิคุ้มกัน”
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(1) สร้างภูมิคุ้มกันให้ครัวเรือน ผ่านการสร้างกลไก Social assistance และ Social insurance ที่ครอบคลุม
และเพียงพอ

Self insurance

Risk sharing

ตลาดประกันภัย

กลไกรัฐ Social assistance Social insurance

ระยะสั้น :
ต้องเพ่ิมประสิทธิภาพของ Social assistance และความครอบคลุมของ
Social insurance ในช่วงแรกที่ครัวเรือนไทยยังไม่สามารถประกันตนเอง
หรือซื้อประกันจากบริษัทประกันภัย

นโยบาย ระยะยาว :
เพ่ิมอ านาจของเครือข่ายชุมชน  เพิ่มทุนทางสังคม และเพ่ิมความลึก
และความหลากหลายของผู้เล่นและผลิตภัณฑ์ในตลาดประกันภัย

ทุนสังคมกลไกที่ไม่เป็นทางการ

กลไกที่เป็นทางการ

6.68

83.07

6.72

49.44

Assistance Insurance

67.34

9
43.04 31.72

Assistance Insurance

ไทย ประเทศรายได้ปานกลางค่อนขา้งไปทางสงู

ความครอบคลุมและความเพียงพอของกลไก Social assistance และ Social insurance

ความครอบคลุม
สัดส่วนของคนที่เข้าถึง
หรือมีคนในครัวเรือน
เข้าถึงกลไก (%)

ความพอเพียง
สัดส่วนของเงินช่วยเหลือ
หรือเงินประกันที่ได้รับต่อ
รายได้ นับเฉพาะครัวเรือน
ที่เข้าถึงกลไก (%)

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารโลก
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(2) สร้างความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจไทย

นโยบาย 1. Regulatory guillotine 2. ส่งเสริมการแข่งขันการค้า 3. ผลักดันไทยเข้าร่วม OECD

วัตถุประสงค์
เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันและ
กระจายโอกาสทางเศรษฐกิจ

เพิ่มประสิทธิผลจริงของ พ.ร.บ.
การแข่งขันทางการค้า

ภาคธุรกิจไทยได้รับผลประโยชน์ตอบแทน
จากการส่งออกสินค้าและบริการมากขึ้น 
และมีความส าคัญบนห่วงโซ่อุปทานโลก

รายละเอียดนโยบาย

ตัดลดกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวข้องที่มี
ลักษณะ (1) ซ ้าซ้อน
(2) ขาดวัตถุประสงค์ที่ชัดเจน 
(3) ขาดประสิทธิผล
โดยตั้งเป้าปลดล็อกกฎหมายที่ยังเป็นอุปสรรคลง 
25% ภายใน 1 ปี (ด าเนินการต่อจากรัฐบาลชุดก่อน)

ปรับปรุงโครงสร้างเชิงสถาบัน (กฎหมาย โครงสร้าง
องค์กร) เพื่อให้ พ.ร.บ.การแข่งขันทางการค้า
สามารถบังคับใช้ได้จริง 

ผลักดันให้ไทยเข้าร่วม OECD และ
เขตการค้าเสรีอื่น ๆ
• สนับสนุนธุรกิจที่ปรับปรุงคุณภาพสินค้า
และบริการ และการตลาด

• อุดหนุนให้ผู้ผลิตสินค้าและบริการลงทุน
กับการพัฒนามูลค่าเพิ่ม

• เปิดตลาดส่งออกสินค้าและบริการ
ที่มีมูลค่าเพิ่มสูง

ผลท่ีคาดหวัง
ไทยอยู่ใน 15 อันดับแรกของโลก
ที่มีดัชนี Ease of doing business  
(B-Ready) สูงสุด

มีกรณีตัวอย่างในการบังคับใช้ พ.ร.บ.การแข่งขัน
ทางการค้า 1 กรณี ภายใน 3 ปี

เพิ่ม GVC Participation ณ ต าแหน่ง
บน GVC Network ที่มีความส าคัญในเชิง
กลยุทธ์มากขึ้น
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(3) สร้างการลงทุนใหม่อย่างมีกลยุทธ์

การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีทั่วถึงและยั่งยืน

สร้างเครื่องยนต์ใหม่ขับเคลื่อนเศรษฐกิจ

ลงทุนเชิงกลยุทธ์ ลงทุนมุ่งสู่ Green transition ลงทุนกลุ่มเป้าหมายตอบโจทย์ห่วงโซ่อุปทานโลก
ที่เปลี่ยนไปตาม Geopolitics

จัดการเงินทุนเหมาะสม ดึงดูดให้เอกชนลงทุนเพิ่มด้วยแรงจูงใจที่เหมาะสม สร้าง Project-based 
funding ทบทวนการจัดสรรงบลงทุนของรัฐบาล

สร้างบรรยากาศ
การลงทุนที่เอื้ออ านวย

พัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน ยกระดับระบบการเงิน ปรับกฎเกณฑ์
เชิงสถาบันให้เอื้อต่อการด าเนินธุรกิจ
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(4) สร้างความยั่งยืนของภาคการผลิตไทย ผ่านการสนับสนุนจากภาครัฐ ซึ่งจะเป็นตัวแปรส าคัญเอื้อให้ภาคธุรกิจ
ปรับตัวรับมือการเปลี่ยนแปลงตามกระแสโลกเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพและยั่งยืน
การปรับเปลี่ยนโครงสร้างธุรกิจและนโยบายภาครัฐที่เข้ามาสนับสนุน

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

ปัจจัยเสี่ยงท่ีส่งผลกระทบต่อโครงสร้างธุรกิจ

ปัจจัยด้านเศรษฐกิจและนโยบายระหว่างประเทศ

• เศรษฐกิจโลกยังมีความไม่แน่นอนสูง

• เศรษฐกิจจีนที่ชะลอตัว

• เศรษฐกิจไทยที่ยังมีความเปราะบาง

• ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์

• อุปสรรคและการกีดกันทางการค้าระหว่าง

ประเทศที่มีมากขึ้น

ปัจจัยด้านต้นทุนและความสามารถในการแข่งขัน

• ความผันผวนของราคาพลังงานและวัตถุดิบ

• ค่าแรงงานที่มีแนวโน้มปรับสูงขึ้น

• ปัญหาขาดแคลนแรงงาน

• การแข่งขันที่สูงขึ้น

ปัจจัยเสี่ยงจาก Mega trends

• Technology disruption

• ประเด็นด้าน ESG 

• ความเสี่ยงด้าน Climate change

• พฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลง

นโยบายท่ีภาครัฐอาจพจิารณาเพิม่เติม

การปรับตัวของภาคธุรกิจ

• การกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ 
เช่น ฟรีวีซ่า, Easy e-Receipt, Digital wallet

• การดึงดูดการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมายใหม่

• การค้าระหว่างประเทศ เช่น การเปิดการค้าเสรี, AD

• การขยายการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน

• นโยบายด้านพลังงาน เช่น ลดภาระค่าใช้จ่าย, ส่งเสริม
การใช้พลังสะอาด

• การประยุกต์ใช้เทคโนโลยีมากขึ้น

• การปรับตัวสู่เทรนด์ ESG

• พัฒนาสินค้าและบริการอย่างต่อเนื่องสอดรับ

กับพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลง

มาตรการกระตุ้นการบริโภคอื่น ๆ เช่น 
• การกระตุ้นการท่องเที่ยวในประเทศต่อเนื่อง
• การต่ออายุมาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอน 

และขยายเพดานราคาที่อยู่อาศัย
มาตรการส่งเสริมขีดความสามารถในการแข่งขัน 
เช่น
• การสนับสนุนทางการเงินในการพัฒนาสินค้า

ให้สอดรับกับเทรนด์โลก 
• มาตรการด้านภาษีในการน าเข้าวัตถุดิบ
มาตรการส่งเสริมการใช้เทคโนโลยี เช่น 
• สิทธิประโยชน์ในการใช้เทคโนโลยี 
• การสนับสนุนการวิจัยและพัฒนา
• การพัฒนาแรงงานที่มีทักษะ
มาตรการสนับสนุนการลงทุนด้าน ESG เช่น 
• Soft loans ในการลงทุนด้านเทคโนโลยี

ประหยัดพลังงาน และการพัฒนาสินค้าที่เป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม

• การอุดหนุนต้นทุนการติดตั้ง Solar rooftop 
และการใช้ ZEVs ในการขนส่ง 

Hotel

IE & Warehouse

F&B 

Construction Building 
material

W&R Restaurant

E&E

Transport Solar PV Automotive
(EV)

Agri products

Steel Telecom

Healthcare

• การบริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ

• ลดการพึ่งพิงรายได้จากตลาดใดตลาดหนึ่ง

• การมองหาตลาดใหม่/การขยายธุรกิจไปยังธุรกิจใหม่

Power 
(Renewable) 

F&B 

F&B 

นโยบายรัฐบาลท่ีออกมา/วางแผนจะออกท่ีส่งผลบวกต่อธุรกิจ
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78 หมายเหตุ : รายละเอียดเพิ่มเติมของข้อเสนอต่างๆ สามารถศึกษาได้จากบทความ “ทางรอดจากภาวะถดถอยของอุตสาหกรรมข้าวไทย” และ “ ”ลืมตาอ้าปาก’ แก้อาการโตช้าของรายได้ภาคเกษตรดว้ย AgriTech และกลยุทธ์การพัฒนาเชิงคลสัเตอร”์
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC

โดยเฉพาะนโยบายการฟื้นฟูและสร้างความแข็งแกร่งให้กับภาคเกษตรกรรมไทย

2
ลงทุนเพ่ือสร้างความ
มั่นคงด้านทรัพยากรน ้า

ลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการ
บริหารจัดการน ้า ทั้งในด้านความ
ต้องการ (Demand) และการ
จัดหา (Supply) ผ่านการใช้
เทคโนโลยีและนวัตกรรม

• สร้างบ่อกักเก็บน ้า
• พัฒนาโครงข่ายน ้าด้วยระบบ

ท่อใต้ดิน
• ติดตั้งเซนเซอร์เก็บข้อมูลน ้า

ตามจุดต่าง ๆ 
• ระบบชลประทานน ้าหยด 

ซึ่งจะช่วยให้การใช้น ้ามี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น

1
ลงทุนวิจัยและพัฒนาด้าน
เทคโนโลยีและนวัตกรรม

ลงทุนวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยี
และนวัตกรรมด้านเกษตรที่
ตอบสนองต่อความต้องการของ
ตลาดและช่วยแก้ปัญหาให้กับ
ภาคเกษตร

• พัฒนาสายพันธุ์พืช 
• ค้นหาแนวทาง/วิธีการในการ

ปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลง
ของสภาพภูมิอากาศ

• ระบบติดตามและเตือนภัย
พิบัติต่าง ๆ ล่วงหน้า

3
ส่งเสริมการใช้ AgriTech
เพ่ือเพิ่มผลผลิตและราคา

ส่งเสริมให้เกษตรรายย่อยเข้าถึง
เทคโนโลยีเกษตรสมัยใหม่ ที่จะช่วย
เพิ่มประสิทธิภาพการบริหารจัดการ
ฟาร์ม ตั้งแต่การเพาะปลูก ไปจนถึง
การตลาด 

• การใช้โดรนเพื่อการเกษตร 
• การเกษตรผ่านระบบดิจิทัล 
เช่น ให้ค าปรึกษาออนไลน์
• แพลตฟอร์มเกษตรดิจิทัลที่
เชื่อมโยงผู้เล่นใน Supply-chain
• เทคโนโลยีทางการเงินส าหรับ
เกษตรกร เช่น ประกันภัยพืชผล 
หรือให้สินเชื่อออนไลน์

4
การปรับโครงสร้างการผลิต
ไปสู่สินค้าเกษตรมูลค่าสูง 

ส่งเสริมให้เกิดการปรับ
โครงสร้างการผลิตไปสู่พืชที่ให้
มูลค่าผลผลิตต่อไร่ในระดับสูง 
ด้วยกลยุทธ์การพัฒนาเชิง
คลสัเตอร์

• การพัฒนาคลัสเตอร์ผัก ผลไม้
และสมุนไพร เช่น ผักสลัด 
ทุเรียน กล้วย เป็นต้น โดยเน้น
การแลกเปลี่ยนองค์ความรู้
และข้อมูล และการท างาน
ร่วมกัน ซึ่งจะช่วยสามารถช่วย
ให้เกษตรกรเข้าถึงตลาดสินค้า
เกษตรมูลค่าสูงได้

5
การลงทุนสร้างเครือข่าย

ความร่วมมือของทุกภาคส่วน

สร้างเครือข่ายความร่วมมือขนาด
ใหญ่ ที่ประกอบไปด้วย เกษตรกร 
ภาครัฐ ภาคเอกชน และภาค
ประชาสังคม เพื่อขับเคลื่อนการ
เปลี่ยนแปลงในภาคเกษตร 

• เครือข่ายความร่วมมือที่เข้าไป
ท างานร่วมกับเกษตรกรเพื่อ
เปลี่ยนแปลงวิธีการเพาะปลูก
พืชของเกษตรกรให้สอดคล้อง
กับลักษณะของชุดดิน สภาพ
ดินฟ้าอากาศและความ
ต้องการของพืช

หัวใจส าคัญของความส าเร็จ คือการแก้ปัญหาเชิงโครงสร้างของภาคเกษตรกรรมอย่างเป็นระบบและน าเทคโนโลยีที่ทันสมัยมาปรับใช้ โดยต้องอาศัย
ความร่วมมือจากทุกภาคส่วนที่เก่ียวข้องในห่วงโซ่การผลิต ตั้งแต่ต้นน ้าจนถึงปลายน ้า

รา
ยล
ะเ
อีย
ด

ตัว
อย
่าง
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ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผู้จัดการใหญ่ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กลุ่มงาน Economic Intelligence Center (EIC)
และรองผู้จัดการใหญ่ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กลุ่มงานกลยุทธ์องค์กร

ดร.ปุณยวัจน์ ศรีสิงห์ 
นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

poonyawat.sreesing@scb.co.th

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
ผู้อ านวยการฝ่ายวิจัยด้านเศรษฐกิจ 
และตลาดการเงิน

thitima.chucherd@scb.co.th

คณะผู้จัดท า

ปราณิดา ศยามานนท์
ผู้อ านวยการฝ่าย Industry analysis         

pranida.syamananda@scb.co.th
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โชติกา ชุ่มมี
ผู้จัดการกลุ่มธุรกิจสินค้าเกษตร
และอุตสาหกรรมการผลิต

chotika.chummee@scb.co.th

ดร.กมลมาลย์ แจ้งล้อม 
นักวิเคราะห์อาวุโส

kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

กัญญารัตน์ กาญจนวิสุทธิ์ 
นักวิเคราะห์อาวุโส

kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

นพมาศ ฮวบเจริญ
นักวิเคราะห์อาวุโส

nopphamas.houbjaruen@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท์
นักวิเคราะห์อาวุโส

tita.phekanonth@scb.co.th

คณะผู้จัดท า

จิรวุฒิ อิ่มรัตน์
นักวิเคราะห์อาวุโส

jirawut.imrat@scb.co.th

ดร.เกียรติศักดิ์ ค าสี
นักวิเคราะห์อาวุโส

kaittisak.kumse@scb.co.th

ณัฐนันท์ อภินันท์วัฒนกูล
นักวิเคราะห์อาวุโส

nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home
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กีรติญา ครองแก้ว 
นักวิเคราะห์

keeratiya.krongkaew@scb.co.th

คณะผู้จัดท า

จิรภา บุญพาสุข 
นักวิเคราะห์

jirapa.boonpasuk@scb.co.th

วชิรวัฒน์ บานชื่น
นักกลยุทธ์ตลาดเงินอาวุโส

wachirawat.banchuen@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
นักวิเคราะห์

chayanit.somsuk@scb.co.th

ณัฐณิชา สุขประวิทย์
นักเศรษฐศาสตร์

natnicha.sukprawit@scb.co.th

เชษฐวัฒก์ ทรงประเสริฐ
นักวิเคราะห์

chetthawat.songprasert@scb.co.th

ณฐพงศ์ ตันติจิรานนท์
นักเศรษฐศาสตร์

nathapong.tuntichiranon@scb.co.th

ณิชนันท์ โลกวิทูล
นักเศรษฐศาสตร์

nichanan.logewitool@scb.co.th
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ปุญญภพ ตันติปิฎก
นักวิเคราะห์

punyapob.tantipidok@scb.co.th

คณะผู้จัดท า

วรรณโกมล สุภาชาติ
นักวิเคราะห์

wannakomol.supachart@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี 
นักเศรษฐศาสตร์

vishal.gulati@scb.co.th

อติกานต์ แสงวัณณ์ 
นักวิเคราะห์

atikan.saengwan@scb.co.th

ดร.อสมา เหลี่ยมมุกดา 
นักเศรษฐศาสตร์

asama.liammukda@scb.co.th

ปัณณ์ พัฒนศิริ
นักเศรษฐศาสตร์

punn.pattanasiri@scb.co.th

https://www.scbeic.com/th/home


Economic Intelligence Center (SCB EIC)
E-mail : eic@scb.co.th   โทร : +66 (2) 544 2953

ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผู้จัดการใหญ่ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร กลุ่มงาน Economic Intelligence Center (EIC) และรองผู้จัดการใหญ ่ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร กลุ่มงานกลยุทธ์องค์กร
somprawin.manprasert@scb.co.th

Economic and Financial 
Market Research

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
thitima.chucherd@scb.co.th

ณิชนันท์ โลกวิทูล
nichanan.logewitool@scb.co.th

ณัฐณิชา สุขประวิทย์
natnicha.sukprawit@scb.co.th

ณัฐนันท์ อภินันท์วัฒนกูล
nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th

อติกานต์ แสงวัณณ์ 
atikan.saengwan@scb.co.th

Climate, 
Transformation 
and Sustainability

Knowledge Management 
And Networking

ภาณุมาศ เหลืองอร่าม
phanumard.lueangaram@scb.co.th

ไกรฤกษ์ วัลลภศิริ
krilerk.vallopsiri@scb.co.th

ปิยนุช ผิวเหลือง
piyanuch.phiolueang@scb.co.th

ภูมิศักด์ิ ค าประเสริฐ
poomisak.kumprasert@scb.co.th

วนิชชา นาฑีสุวรรณ 
wanitcha.nateesuwan@scb.co.th

วรวรรณ วรรณประพันธ์
worawan.wannaprapan@scb.co.th

ดร.ปุณยวัจน์ ศรีสิงห์
poonyawat.sreesing@scb.co.th

มยุรา ลีตระกูล
mayura.leetrakul@scb.co.th

Industry Analysis

กัญญารัตน์ กาญจนวิสุทธ์ิ
kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

เชษฐวัฒก์ ทรงประเสริฐ 
chetthawat.songprasert@scb.co.th

ปราณิดา ศยามานนท์
pranida.syamananda@scb.co.th

ดร.กมลมาลย์ แจ้งล้อม
kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

ปุญญภพ ตันติปิฎก
punyapob.tantipidok@scb.co.th

โชติกา ชุ่มมี
chotika.chummee@scb.co.th

ดร.เกียรติศักด์ิ ค าสี 
kaittisak.kumse@scb.co.th

กีรติญา ครองแก้ว
keeratiya.krongkaew@scb.co.th

จิรภา บุญพาสุข
jirapa.boonpasuk@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
chayanit.somsuk@scb.co.th

วรรณโกมล สุภาชาติ
wannakomol.supachart@scb.co.th

จิรวุฒิ อ่ิมรัตน์
jirawut.imrat@scb.co.th

นพมาศ ฮวบเจริญ
nopphamas.houbjaruen@scb.co.th

ณฐพงศ์ ตันติจิรานนท์
nathapong.tuntichiranon@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท์
tita.phekanonth@scb.co.th

ปัณณ์ พัฒนศิริ
punn.pattanasiri@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี
vishal.gulati@scb.co.th

ดร.อสมา เหล่ียมมุกดา
asama.liammukda@scb.co.th
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