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Thailand Taxonomy อีกหน่ึงคัมภีร์น ำทำงธุรกิจพลังงำนไฟฟ้ำ 
KEY SUMMARY 

_____ 

 
1 การฟอกเขียวธรุกิจ หรือ Greenwashing คือ การเปิดเผยข้อมูลหรือขอ้ความท่ีแสดงความเป็นมิตรตอ่สังคมและ/หรือสิ่งแวดล้อมของธุรกิจท่ีเกินความเปน็จริง เพื่อหวังจะให้ธรุกิจ
สามารถขายของหรือสร้างก าไรบนความกังวลท่ีเพิ่มขึ้นเกี่ยวกับปัญหาสังคมและสิ่งแวดล้อม (ท่ีมา : ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)) 
2 การจัดกลุ่มกิจกรรมตามเกณฑ์ประเมินทางเทคนิค (Technical screening criteria-based taxonomies) ซึ่งจะก าหนดตัวชี้วัดเชิงประเมินและเงื่อนไขในการคัดกรองกิจกรรมเศรษฐกิจ
ตามวัตถุประสงคเ์ฉพาะ โดยใช้ความเป็นกลางทางเทคโนโลยี (Technology-neutral)  ในการคัดกรองและไม่ไดก้ าหนดเทคโนโลยีเป็นการเฉพาะในแต่ละภาคส่วน 

ESG เป็นประเด็นท่ีทุกภำคส่วนก ำลังให้ควำมส ำคัญ และมีบทบำทต่อกำรปรับตัวของภำครัฐและภำคเอกชน 
หลายภาคส่วนท่ัวโลกก าลังให้ความส าคัญประเด็นด้าน ESG โดยเฉพาะภาครัฐในหลายประเทศท่ีต่ืนตัวมากข้ึน บ่งช้ีจากเกณฑ์การก ากับ
ท่ีมากข้ึน (จ านวนกฎระเบียบด้าน ESG ท่ัวโลกเพ่ิมข้ึนมากเป็นเท่าตัว จากปี 2016 ท่ีมีเพียง 55 กฎระเบียบ เพ่ิมข้ึนเป็น 256 กฎระเบียบ 
ในปี 2021) ส่วนหนึ่งมาจากความร่วมมือกันของนานาประเทศผ่านความตกลงปารีสที่เริ่มขึ้นมาต้ังแต่ในปี 2016 ยังผลให้ภาคธุรกิจ 
และนักลงทุนต้องให้ความใส่ใจและปรับตัวไปกับประเด็น ESG โดยเฉพาะในภาคพลังงาน เนื่องจากเป็นภาคเศรษฐกิจที่ปล่อยก๊าซ 

เรือนกระจกมากท่ีสุดในสัดส่วนสูงถึงกว่า 70% ของปริมาณก๊าซเรือนกระจกท่ีถูกปลดปล่อยออกมาท่ัวโลก 

ตลำดกำรเงินสีเขียว... หน่ึงในฟันเฟืองส ำคัญท่ีช่วยให้ภำคธุรกิจปรับตัวด้ำน ESG  
ภาคธุรกิจ ไม่เพียงแต่ถูกกดดันจากกฎระเบียบด้าน ESG ท่ีมากข้ึน แต่ยังคงถูกกดดันจากภาคการเงินท่ีให้ความส าคัญกับ ESG มากข้ึน
เช่นกัน (เช่น การเพ่ิมสัดส่วนสินทรัพย์ย่ังยืนต่อสินทรัพย์ท้ังหมดของสถาบันการเงินช้ันน าของโลก และบางธนาคารก็เร่ิมออกจากการ
ให้บริการทางการเงินแก่ธุรกิจผู้ผลิตน ้ามันและก๊าซท่ีไม่มีแผน Transition ท่ีน่าเช่ือถือ) ส่งผลให้การระดมเงินทุนของธุรกิจมุ่งเน้นไปท่ี
โครงการท่ีส่งเสริม ESG หรือโครงการท่ีมีความเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อมและสังคมมากข้ึน ท้ังน้ีการระดมเงินทุนส าหรับกิจกรรมสีเขียว
และความยั่งยืนในช่วง 5 ปีที่ผ่านมาเติบโตได้ดี สอดรับไปกับการปรับตัวของธุรกิจเพ่ือให้สอดคล้องกับกระแส ESG โดยกว่า 1 ใน 3 
เป็นการระดมเงินทุนในกลุ่มธุรกิจพลังงานหมุนเวียน โรงไฟฟ้า และสาธารณูปโภค โดยธุรกิจพลังงานหมุนเวียนฯ มีการระดมทุน 
ในตลาดการเงินสีเขียวช่วงปี 2019-เดือน ส.ค. 2023 สูงถึง 8.9 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และสูงกว่าช่วงปี 2014-2018 ถึงราว 176% 
ซ่ึงมาจากการระดมเงินทุนผ่านตลาดตราสารหน้ีท่ีมีสัดส่วนสูงถึง 51% ของการระดมเงินทุนท้ังหมด 

ปัญหำฟอกเขียว... ควำมท้ำทำยท่ีมำพร้อมกับกำรเติบโตของตลำดกำรเงินสีเขียว  
ปัญหาฟอกเขียว1 เป็นหน่ึงในความท้าทายส าคัญของการบรรลุเป้าหมาย ESG รวมถึงอาจมีผลต่อการเติบโตของตลาดการเงินสีเขียว 

ในช่วงที่ผ่านมา ตลาดการเงินสีเขียวเติบโตก้าวกระโดด ขณะเดียวกัน ประเด็นปัญหาฟอกเขียวก็เพิ่มขึ้นเป็นเงาตามตัวด้วยเช่นกัน  
(จากฐานข้อมูลของ RepRisk จ านวนเหตุการณ์ที่ถูกกล่าวหาว่าเป็นการสื่อสารที่ท าให้เข้าใจผิดเกี่ยวกับประเด็น ESG ขององค์กร 
ทั่วโลกเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองในช่วงปี 2019-2022 โดยเพิ่มขึ้นเฉล่ียเกือบ 1,000 ครั้งต่อปี เทียบกับช่วงปี 2014-2018 ที่เพิ่มข้ึนเฉล่ีย
เพียง 100 ครั้งต่อปี) โดยภาคธุรกิจใหญ่ที่สุดที่เกิดปัญหาฟอกเขียว คือ ภาคพลังงานและสาธารณูปโภค โดยเฉพาะประเด็นปัญหา
เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ การปล่อยก๊าซเรือนกระจก และมลภาวะระดับโลก 

Green taxonomy ตัวช่วยเพ่ือลดควำมเส่ียงปัญหำฟอกเขียว หนุนตลำดกำรเงินสีเขียว 
ปัญหาฟอกเขียวในหลายครั้งเกิดจากการเข้าใจผิดเกี่ยวกับกิจกรรมท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม ซึ่งการมีมาตรฐานส าหรับจัดประเภท
กิจกรรมสีเขียว หรือ Green taxonomy จะเป็นปัจจัยท่ีช่วยลดความเส่ียงลงได้ ท้ังน้ีการก าหนดมาตรฐานท่ีชัดเจนเก่ียวกับกิจกรรม 
สีเขียว จะท าให้หลายฝ่ายสามารถใช้เป็นแนวทาง โดยเฉพาะภาคการเงิน ซ่ึงเป็นน ้าเล้ียงส าคัญส าหรับธุรกิจ นอกจากน้ี ธุรกิจก็สามารถ
ปรับเปล่ียนตัวเองไปเพ่ือบรรลุเป้าหมาย ESG ในแนวทางเดียวกันได้ และลดความเส่ียงการถูกฟ้องร้องในกรณีเกิดปัญหาฟอกเขียว   
Green taxonomy หรือเรียกสั้น ๆ ว่า “Taxonomy” คือ ระบบการจ าแนกประเภทกิจกรรมทางเศรษฐกิจ สินทรัพย์และรายได้ 
ของธุรกิจ ที่สอดคล้องไปกับเป้าหมายความยั่งยืนที่ส าคัญ โดยเฉพาะเป้าหมายที่สอดรับไปกับประเด็น ESG และเป็นไปตามเงื่อนไข 

ที่ก าหนด ส าหรับไทยเลือกใช้เกณฑ์การระบุกิจกรรมสีเขียวด้วยเกณฑ์ประเมินทางเทคนิค2 ซ่ึงอยู่ในกลุ่มเดียวกับ EU และสอดคล้องไปกับ 
ASEAN Taxonomy ทั้งนี้ ไทยได้มีจัดท า Thailand Taxonomy ระยะที่ 1 เสร็จสิ้นแล้วเมื่อเดือน มิ.ย. 2023 ซึ่งน ามาใช้กับกิจกรรม 
ภาคพลังงาน (ฝ่ังอุปทาน หรือ Supply) และภาคขนส่งก่อน 
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3 Greenium คือ ผลต่างระหว่างผลตอบแทนของตราสารหนี้กลุ่มความยั่งยืน (ESG bond) กบัตราสารหนี้ท่ัวไป (Non-ESG bond) ค านวณได้จากการน าอัตราผลตอบแทนหรอืดอกเบี้ย
จ่ายของ ESG bond มาหักด้วยอัตราผลตอบแทนของ Non-ESG bond ถ้าได้ค่าลบแสดงว่า ตราสารนัน้มี Greenium เกิดขึ้น ซึ่งสะท้อนไดว้่า ธุรกิจท่ีออก ESG bond ขอระดมทุนเพื่อ
เปลี่ยนผ่านไปสูธุ่รกิจท่ียั่งยืนในระยะยาว สามารถเสนอจ่ายดอกเบีย้ใหน้ักลงทุนต ่ากว่าทางเลือกในการระดมทุนด้วย Non-ESG bond ท้ังนี้ Greenium ท่ีเกิดขึ้น ส่วนหนึ่งมาจากความ
ต้องการในตราสารหนี้สีเขียวและยั่งยืนท่ีมีมาก ท่ามกลางปริมาณของตราสารหนี้ท่ีอาจไม่พอเพยีงต่อความต้องการ 

แนวทำงของกำรปรับตัวของธุรกิจโรงไฟฟ้ำ หำกต้องกำรด ำเนินธุรกิจท่ีสอดรับไปกับกิจกรรมสีเขียว 
Thailand Taxonomy ระยะท่ี 1 มุ่งเน้นไปท่ีกลุ่มธุรกิจพลังงานฝ่ังอุปทานในการผลิตไฟฟ้า ความร้อน และความเย็น รวมถึง การส่ง-
จ่ายไฟฟ้า ทั้งน้ีจำกเกณฑ์ของ Thailand Taxonomy จะพบว่ำไม่เพียงแต่กลุ่มโรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียนเท่ำนั้นที่สำมำรถ 
เป็นกิจกรรมสีเขียวได้ แต่กลุ่มโรงไฟฟ้ำพลังงำนฟอสซิลยังมีโอกำสในกำรปรับตัวเพ่ือมุ่งไปสู่ธุรกิจสีเขียว  
จากเกณฑ์ของ Thailand Taxonomy ระยะท่ี 1 หากธุรกิจต้องการด าเนินกิจการให้สอดรับไปกับกิจกรรมสีเขียว ธุรกิจจ าเป็นต้อง... 

• เพิ่มสัดส่วนโรงไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์และลมมากขึ้น เนื่องจาก Thailand Taxonomy ระบุว่าเป็นกิจกรรมสีเขียว 
(ยกเว้นการผลิตไฟฟ้าเพื่อน าไปใช้กับธุรกิจ/โครงสร้างพื้นฐานที่เกี่ยวข้องกับเชื้อเพลิงฟอสซิล เช่น การติดตั้ง Solar 
rooftop ในสถานีจ าหน่ายน ้ามัน) 

• ปรับปรุงกระบวนการผลิตและแหล่งท่ีมาของวัตถุดิบของโรงไฟฟ้าพลังงานน ้าและชีวภาพ เพื่อให้การผลิตไฟฟ้ามีการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก (GHG) ได้ตามมาตรฐานของ Thailand Taxonomy รวมถึงท่ีมาของวัตถุดิบเพ่ือผลิตพลังงานชีวภาพ 

• มุ่งเน้นพัฒนา Green hydrogen เพื่อใช้เป็นพลังงานให้แก่โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติที่ด าเนินการอยู่ในปัจจุบัน เพราะมีโอกาส 
ที่โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติกลายเป็นกิจกรรมสีเขียวได้ หากหันมาใช้ Green hydrogen และตั้งเป้าปล่อย GHG ไม่เกิน 100 

gCO2e/kWh ภายในปี 2040 และหลังปี 2040 ต้ังเป้าปล่อยไม่เกิน 50 gCO2e/kWh  
• หลีกเลี่ยงการลงทุนใหม่ในโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติและถ่านหิน เนื่องจากโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติที่ ได้รับใบอนุญาตก่อสร้าง

หลังวันท่ี 31 ธ.ค. 2023 และกลุ่มโรงไฟฟ้าถ่านหินถือว่าเป็นกิจกรรมสีแดง 

Green taxonomy เป็นหน่ึงในคัมภีร์ท่ีธุรกิจผลิตไฟฟ้ำควรพิจำรณำ เพ่ือเพ่ิมโอกำสระดมทุนในต้นทุนท่ีต ่ำลง  
Green taxonomy ถือว่าเป็นแนวทางท่ีธุรกิจให้ความส าคัญ โดยเฉพาะธุรกิจท่ีมีการปล่อย GHG สูงและมีโอกาสปรับลด GHG ได้ยาก 
เช่น ธุรกิจพลังงานและธุรกิจโรงไฟฟ้าในยุโรปมีแนวโน้มท่ีจะปรับงบลงทุนให้เป็นไปในทิศทางท่ีสอดคล้องกับ EU Taxonomy มากกว่า
ธุรกิจอื่น ๆ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับตัวไปสู่กิจกรรมสีเขียว ซึ่งจะเปิดโอกาสให้ภาคธุรกิจสามารถเข้าถึงการระดมเงินทุนด้วย
ต้นทุนที่ต ่ากว่าจากตลาดการเงินสีเขียว ทั้งตลาดตราสารหนี้และตลาดสินเชื่อ ตำมปกติกำรระดมเงินทุนผ่ำนตลำดตรำสำรหน้ี 
ของกลุ่มตรำสำรหน้ีสีเขียวจะมีอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรต ่ำกว่ำตรำสำรหน้ีโดยท่ัวไป หรือเรียกว่ำมี Greenuim3 ท้ังน้ีคาดว่า
แนวโน้มของ Greenium น่าจะยังคงมีอยู่ เน่ืองด้วยความต้องการในตราสารหน้ี สีเขียวท่ียังคงมีอยู่ในระดับสูง (เน่ืองจาก 1. ตราสาร
หนี้สีเขียวมีความ Defensive มากกว่าตราสารหนี้โดยทั่วไป 2. การเคลื่อนไหวของ Greenium ยังดึงดูดให้นักลงทุนที่เน้น Alpha 
opportunities เข้ามาลงทุน และ 3. เปิดโอกาสให้นักลงทุนได้ประโยชน์จากกระแสการลงทุนท่ีย่ังยืน โดยเฉพาะธนาคารกลางและธนาคาร

พาณิชย์ยังมีแนวโน้มท่ีจะถือครองตราสารหน้ีสีเขียวมากข้ึน) 
นอกจำกนี้ สินเชื่อสีเขียวมีโอกำสเข้ำถึงแหล่งเงินที่มีต้นทุนต ่ำกว่ำสินเชื่อปกติ ทั้งน้ีการผลักดันจากทั้งภาครัฐ ธนาคารกลาง 
ของประเทศช้ันน าต่าง ๆ และองค์กรนานาชาติ จะเข้ามามีบทบาทส าคัญ (ผ่านมาตรการท่ีหนุนให้ธนาคารคิดดอกเบ้ียต ่ากว่าสินเช่ือปกติ) 
ท่ามกลางการให้ความส าคัญต่อการให้สินเชื่อสีเขียวและยั่งยืนมากขึ้นของธนาคารเอกชนหลายแห่งทั่วโลก ยิ่งไปกว่านั้น การเติบโต 
ของสินเชื่อ Sustainability-Linked Loan (SLL) ก็เป็นอีกหน่ึงผลิตภัณฑ์สินเชื่อเพ่ือความยั่งยืนที่หนุนให้ภาคธุรกิจสามารถเข้าถึง
สินเช่ือด้วยต้นทุนท่ีต ่ากว่า เน่ืองจากถ้าธุรกิจสามารถปรับการด าเนินงานทางธุรกิจให้ได้ตามเง่ือนไขด้าน ESG อัตราดอกเบ้ียจะถูกปรับ
ลดลง เพ่ือสร้างแรงผลักดันให้ธุรกิจด าเนินการด้าน ESG ได้ตามเป้าหมาย ส าหรับไทย แม้ว่าการเงินสีเขียวจะค่อนข้างเติบโตได้ดีในกลุ่ม
ตราสารหน้ี แต่ SCB EIC เช่ือว่า Thailand Taxonomy จะเป็นอีกปัจจัยเร่งที่ช่วยสนับสนุนให้กำรเติบโตของสินเชื่อสีเขียวท ำได้ดี
ขึ้น เนื่องจากสถาบันการเงินจะเห็นความชัดเจนในกิจกรรมสีเขียวมากขึ้น ท่ามกลางการปรับตัวของธุรกิจในด้าน ESG ที่สอดรับกัน 
เพ่ือให้สามารถกู้ยืมเงินในโครงการ ESG ผ่านสถาบันการเงินได้ง่ายมากข้ึน 

ควำมท้ำทำยบำงประกำรในกำรประยุกต์ใช้ Taxonomy ท่ีหำกข้ำมผ่ำนได้อำจหนุนกำรเงินสีเขียวเร่งตัวได้ดีข้ึน  
แม้ว่า Green taxonomy จะเป็นปัจจัยเร่งส าคัญท่ีจะช่วยสนับสนุนการเติบโตของสินเช่ือสีเขียว แต่ยังมีความท้าทายบางประการท่ีอาจ

เป็นอุปสรรคต่อการประยุกต์ใช้กับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ คือ 1. การประยุกต์ใช้ Green taxonomy กับกิจกรรมเศรษฐกิจยังจ ากัด
อยู่ในบางกิจกรรมและยังไม่กว้างขวางเพียงพอ 2. การสร้างกลไก Green(bank)-to-Green(company) เพื่อผลักดันสินเชื่อสีเขยีว 
ให้เติบโตได้ดี โดยเฉพาะการผลักดันให้สถาบันการเงินพยายามปรับตัวตาม Net zero pathway และอาจน ามาสู ่การเติบโต 
ของผลิตภัณฑ์ทางการเงินสีเขียวใหม่ ๆ และ 3. ก าหนด Green capital requirement เพื่อให้สถาบันการเงินรับมือกับความเสี่ยง 
ด้าน ESG ท่ีจะมีผลต่อสินทรัพย์ของสถาบันการเงิน  
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ESG มีบทบำทต่อกำรปรับตัวของภำครัฐและภำคเอกชนอย่ำงไร ? 

หลำยภำคส่วนทั่วโลกก ำลังให้ควำมส ำคัญประเด็นด้ำน ESG (Environment-Social-Governance)  

โดยเฉพำะภำครัฐในหลำยประเทศท่ีต่ืนตัวมำกข้ึน โดยเฉพำะประเด็นด้ำนส่ิงแวดล้อม บ่งช้ีจำกเกณฑ์กำร

ก ำกับที่มำกข้ึน ส่งผลให้ภำคเอกชนต้องปรับตัวตำม จากข้อมูลของ MSCI ระบุว่าจ านวนกฎระเบียบด้าน ESG 

มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในทั่วโลกจากปี 2016 ที่มีจ านวนเพียง 55 กฎระเบียบ (Items of regulation) เพิ่มขึ้นมากกว่าเท่าตัว

ในปี 2019 เป็น 139 กฎระเบียบ และเร่งตัวขึ้นต่อเนื่องมาอยู่ที่ 256 กฎระเบียบ ในปี 2021 โดยกว่า 80% ถูกก ากับโดย

รัฐบาลของประเทศต่าง ๆ และกว่า 15% ถูกก ากับโดยหน่วยงานก ากับด้านการเงิน ด้านอุตสาหกรรม และด้านกฎหมาย 

การเร่งเพิ่มจ านวนของกฎระเบียบด้าน ESG ส่วนหนึ่งเป็นผลจากความร่วมมือกันของนานาประเทศผ่านความตกลง

ปารีส (Paris agreement) ท่ีเริ่มขึ้นมาตั้งแต่ในปี 2016 ซึ่งเป็นความตกลงตามกรอบอนุสัญญาสหประชาชาติว่าด้วย

การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ โดยมีเป้าหมายร่วมกันที่จะลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนสุทธิเป็นศูนย์ (Carbon 

neutrality) ภายในปี 2050 รวมถึงความพยายามจ ากัดอุณหภูมิโลกให้เพิ ่มไม่เกิน 1.5 องศาเซลเซียส  ท าให้ 

หลายประเทศทั่วโลกพยายามด าเนินนโยบายต่าง ๆ เพื่อชะลอการปรับขึ้นของอุณหภูมิโลกผ่านการลดการปล่อยก๊าซ

เรือนกระจก (GHG Emission) ทั ้งนี ้จะพบว่าในกฎระเบียบใหม่ด้าน ESG ของภาครัฐทั ่วโลกที ่เกิดขึ ้น ส่วนใหญ่ 

จะเกี ่ยวข้องกับ 1. การพยายามให้ภาคเอกชนเข้าใจและรับมือกับความท้าทายที่เกิดจากวิกฤตสภาพภูมิอากาศ  

2. การส่งเสริมให้น าพลังงานทางเลือกมาใช้เพิ่มขึ้น และ 3. การเพิ่มความโปร่งใสเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการ 

แรงกดดันด้ำนกฎระเบียบ ESG ที่เพ่ิมข้ึน ส่งผลให้ภำคธุรกิจและนักลงทุนต้องให้ควำมใส่ใจและปรับตัว

ไปกับประเด็น ESG โดยผลการส ารวจ ESG ในเดือน ธ.ค. 2020 ของ NAVEX Global4 ที่สอบถามผู้บริหารระดับสูง 

ในสหรัฐฯ และยุโรป พบว่า 88% ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ , 79% ของบริษัทร่วมลงทุน และ 67%  

ของบริษัทเอกชนทั่วไป มีการริเริ ่มโครงการด้าน ESG แล้ว ขณะที่ S&P Global Market Intelligence ระบุว่า 80%  

ของบริษัทที ่ใหญ่ที ่สุดในโลกก าลังรายงานความเสี ่ยงต่อการเปลี ่ยนแปลงทางกายภาพหรือการเปลี ่ยนแปลง 

ทางการตลาด ที่เกี่ยวข้องกับการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และรายงานถึงการมีส่วนร่วมในการลดการปล่อยก๊าซ

เรือนกระจก ในส่วนของประเทศไทย ผลการส ารวจของ Deloitte ในปี 2022 ระบุว่า 51% ของ 106 บริษัทชั้นน า 

ของประเทศ (ครอบคลุมภาคอุตสาหกรรมเป็นหลัก) ได้จัดท ารายงานและมีตัวชี้วัดด้าน ESG และ 85% ของฝ่ายงาน

บัญชีและการเงินมองว่า ESG มีบทบาทส าคัญมากขึ้นในด้านการเงิน 

การปรับตัวของภาคธุรกิจท่ีเกิดขึ้น กลุ่มท่ีถูกจับตามากท่ีสุดเป็นภาคพลังงาน เนื่องจากเป็นภาคเศรษฐกิจที่ปล่อยก๊าซ

เรือนกระจกมากที ่ส ุดในสัดส่วนสูงถึงกว่า 70% ของปริมาณก๊าซเรือนกระจกที ่ถ ูกปลดปล่อยออกมาทั ่วโลก  

ซึ ่งหากพิจารณาลึกลงไปในภาคพลังงาน จะพบว่าเกือบครึ ่งของการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของภาคพลังงาน  

มาจากภาคพลังงานไฟฟ้าและความร้อน จึงเป็นเหตุผลให้รายงานฉบับนี้ มุ่งเน้นไปที่ภาคการผลิตไฟฟ้าเป็นส าคัญ 

ตลำดกำรเงินสีเขียว... หน่ึงในฟันเฟืองส ำคัญท่ีช่วยให้ภำคธุรกิจปรับตัวด้ำน ESG 

ภำคธุรกิจ ไม่เพียงแต่ถูกกดดันจำกกฎระเบียบด้ำน ESG ที่มำกขึ้น แต่ยังถูกกดดันจำกภำคกำรเงิน 

ที่ให้ควำมส ำคัญกับ ESG มำกขึ้นเช่นกัน ซึ่งจะส่งผลต่อกำรระดมเงินทุนของธุรกิจให้มุ่งเน้นไปสู่

โครงกำรที่ส่งเสริม ESG หรือโครงกำรที่มีควำมเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมและสังคมมำกขึ้น ทั้งนี้สถาบัน

 
4 NAVEX Global เป็นบริษัทผู้ใหบ้ริการระบบข้อมูลการก ากบัดูแล ความเสี่ยง และการปฏิบัติตามกฎระเบียบชั้นน าของโลก 
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การเงินเอกชนเป็นภาคธุรกิจที่ให้ความส าคัญกับประเด็นการรายงานด้าน ESG มากกว่าภาคธุรกิจอื่น ๆ พร้อมทั้งสถาบัน

การเงินหลายแห่งของโลกกม็ีเป้าหมายเพิ่มสินทรัพย์ยั่งยืนต่อสินทรัพย์ทั้งหมดมากขึ้น โดย 9 ใน 15 สถาบันการเงินโลก

ที่มีมูลค่าสินทรัพย์ยั่งยืนเป้าหมายมากที่สุดตั้งเป้าว่าจะมีสัดส่วนสินทรัพย์การเงินยั่งยืนมากกว่า 40% ของสินทรัพย์

ทั้งหมดภายในปี 2030 ขณะที่บางธนาคารก็เริ่มงดการให้บริการทางการเงินแก่ธุรกิจที่มีการปล่อย GHG สูงที่ไม่มีแผน 

Transition ที่น่าเชื่อถือ เช่น NatWest group ในอังกฤษที่เริ่มด าเนินการกับออกจากการให้บริการทางการเงินให้แก่

ผู้ผลิตน ้ามันและก๊าซ เป็นต้น  

รูปที่ 1 : สถำบันกำรเงินชั้นน ำมีเป้ำหมำยเพิ่มสินทรัพย์ยั่งยืน ท่ำมกลำงกำรให้ควำมส ำคัญในกำร

รำยงำนประเด็นด้ำน ESG   

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ S&P Global และ PWC   

ส าหรับสถาบันการเงินในประเทศไทยก็มีเป้าหมายด้าน ESG ที่ชัดเจนไม่ต่างจากโลก ดังจะเห็นได้จากการประกาศ

เจตนารมณ์ด้าน ESG ของสมาคมธนาคาร ที่ธนาคารสมาชิกเห็นชอบร่วมกันในการด าเนินการตามแนวทาง 6 ประการ 

ดังนี้ 1. สร้างระบบการก ากับดูแลกิจการที่ดีและก ากับดูแลได้อย่างมีประสิทธิผล 2. บูรณาการพันธกิจด้าน ESG ให้เข้ากับ

ยุทธศาสตร์ทางธุรกิจ 3. ผนวกรวมประเด็น ESG ไว้ในกระบวนการบริหารความเสี่ยง 4. ปรับใช้นวัตกรรมทางการเงิน 

ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมและยั่งยืน 5. สื่อสารและร่วมมือกับผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วนในประเด็น ESG และ 6. พัฒนา

ระบบการติดตามและการรายงานที่สอดคล้องกับการก ากับดูแลของไทยและมาตรฐานการเปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืน

ในระดับสากล นอกจากนี้ ในหลายธนาคารของไทยมีแผนและเป้าหมายในการสนับสนุนการเงินสีเขียวที่ชัดเจน 

กำรระดมเงินทุนส ำหรับกิจกรรมสีเขียวและควำมย่ังยืน (Green and sustainable finance) ในช่วง 5 ปี

ท่ีผ่ำนมำเติบโตได้ดี สอดรับไปกับกำรปรับตัวของธุรกิจเพ่ือให้สอดคล้องกับกระแส ESG โดยกว่ำ 1 ใน 3 

เป็นกำรระดมเงินทุนในกลุ ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน โรงไฟฟ้ำ และสำธำรณูปโภค (Utilities)  
ทั้งนี้จากฐานข้อมูลของ Bloomberg จะพบว่าภาคธุรกิจระดมเงินทุนในตลาดการเงินสีเขียวของโลกในช่วงปี 2019-

เดือน ส.ค. 2023 มีมูลค่าสะสมสูงถึง 2.5 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (ไม่นับรวมการระดมเงินทุนของหน่วยงานรัฐ 

และสถาบันการเงิน) เพิ่มขึ้นจากมูลค่าสะสมในช่วงปี 2014-2018 ที่ 4.0 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยราว 35% เป็นการ

ระดมทุนของกลุ่มธุรกิจพลังงานหมุนเวียน โรงไฟฟ้า และสาธารณูปโภค (Utilities) ทั้งนี้ธุรกิจพลังงานหมุนเวียนฯ  

มีการระดมทุนในตลาดการเงินสีเขียวช่วงปี 2019-เดือน ส.ค. 2023 สูงถึง 8.9 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และสูงกว่าช่วง

ปี 2014-2018 ถึงราว 176% ซึ ่งมาจากการระดมเงินทุนผ่านตลาดตราสารหนี ้ (Green and sustainable bonds)  
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ที ่มีสัดส่วนสูงถึง 51% ของการระดมเงินทุนทั ้งหมด เพิ ่มขึ ้นจาก 38% ในปี 2014-2018 ส่วนหนึ ่งมาจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรที่อยู่ในระดับต ่าในช่วงดังล่าว โดยเฉพาะตราสารหนี้ระยะยาว (Long tenor) ขณะที่ในการระดม

เงินทุนผ่านตลาดสินเช่ือแม้จะมีสัดส่วนลดลงจากสินเชื่อสีเขียว (Green loan) แตส่ินเช่ือที่เช่ือมโยงกับการด าเนินงาน

ด้านความยั่งยืน (Sustainability-Linked Loan : SLL) กลับมีบทบาทมากขึ้นอย่างเด่นชัด 

รูปที่ 2 : กำรระดมทุนส ำหรับกิจกรรมสีเขียวและควำมยั่งยืนของกลุ่มพลังงำนหมุนเวียน โรงไฟฟ้ำ  

และสำธำรณูปโภคผ่ำนช่องทำงตลำดตรำสำรหน้ีเพ่ิมข้ึน 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF และ Bloomberg 

รูปท่ี 3 : กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน โรงไฟฟ้ำ และสำธำรณูปโภคของไทย หันมำใช้ตลำดตรำสำรหน้ี

เป็นแหล่งทุนเพ่ิมข้ึนส ำหรับกิจกรรมสีเขียวและควำมย่ังยืนเช่นเดียวกับหลำยประเทศ 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF และ Bloomberg 
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ส าหรับไทย กลุ่มธุรกิจพลังงานหมุนเวียน โรงไฟฟ้า และสาธารณูปโภค ก็มีการระดมเงินทุนในตลาดการเงินสีเขียว

ในอัตราที่ขยายตัวสูงเช่นเดียวกันกับตลาดโลก โดยในช่วงปี 2019 เดือน ส.ค. ปี 2023 มีมูลค่าระดมเงินทุนสะสมอยู่ที่ 

2.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และสูงกว่าในช่วงปี 2014 2018 (มูลค่าสะสมที่ 0.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) ถึงราว 167%  

ซึ่งมาจากการระดมเงินทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ในสัดส่วนสูงถึง 87% ของการระดมเงินทุนทั้งหมด (เทียบกับโลกที่มี

สัดส่วนเพียง 51%) ส่วนหนึ่งมาจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่อยู่ในระดับต ่า โดยเฉพาะตราสารหนี้ระยะยาว (Long 

tenor) ท่ามกลางแนวโน้มดอกเบี้ยที ่เข้าสู ่ว ัฏจักรขาขึ้น ท าให้ภาคธุรกิจบางส่วนต้องการล็อกต้นทุนของตนเอง 

นอกเหนือไปจากความต้องการระดมเงินทุนเพื่อใช้ในกิจกรรมสีเขียวที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ ้น เพื่อให้สอดคล้องไปกับ

เป้าหมาย ESG ของภาคธุรกิจ 

ปัญหำฟอกเขียว... ควำมท้ำทำยท่ีมำพร้อมกับกำรเติบโตของตลำดกำรเงินสีเขียว 

ปัญหำฟอกเขียว (Greenwashing) เป็นหนึ่งในควำมท้ำทำยส ำคัญของกำรบรรลุเป้ำหมำย ESG 

รวมถึงอำจมีผลต่อกำรเติบโตของตลำดกำรเงินสีเขียว (Green finance) โดยการฟอกเขียวธุรกิจ หรือ 
Greenwashing คือ การเปิดเผยข้อมูลหรือข้อความที่แสดงความเป็นมิตรต่อสังคมและ หรือสิ่งแวดล้อมของธุรกิจ

ที่เกินความเป็นจริง เพื่อหวังจะให้ธุรกิจสามารถขายของหรือสร้างก าไรบนความกังวลที่เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับปัญหาสงัคม

และสิ่งแวดล้อม5  เช่น ในกรณีของ Drax group บริษัทในสหราชอาณาจักรที่ท าธุรกิจผลิตไฟฟ้า ที่มีการปรับเปลี่ยน

การใช้พลังงานจากถ่านหินมาเป็นพลังงานชีวมวล พร้อมทั ้งได้รับการสนับสนุนจากโครงการเงินค ้าประกันจาก

กระทรวงการคลังของสหราชอาณาจักร โดย Drax มักมีการระบุอยู่บ่อยครั้งว่า การหันมาใช้พลังงานจากถ่านหินไปเป็น

พลังงานชีวมวลจะท าน ามาสู่คาร์บอนเป็นศูนย์ รวมถึงหนุนต้นทุนพลังงานให้ลดลงในอนาคต นอกจากนี้ ยังระบุอีกว่า 

โรงไฟฟ้าของ Drax ถือว่าเป็นโครงการที่มีการก าจัดคาร์บอนที่ใหญ่ที่สุดในยุโรป แต่แท้ที่จริงแล้วกลับพบว่า การเผาไหม้

ไม้ชีวมวลในโรงไฟฟ้าของ Drax มีการปล่อยก๊าซ CO2 ในระดับที่สูงกว่าพลังงานถ่านหิน 

ปัญหา Greenwashing ของโลกที่ผ่านมา มีสาเหตุส าคัญมาจากทั้งการแข่งขันในการน าเสนอสินค้า บริการ รวมถึงการ

ลงทุนด้าน ESG ที่ทวีความส าคัญมากขึ้นในกลุ่มผู้บริโภคและนักลงทุน ท่ามกลางแรงกดดันจากกฎระเบียบของภาครัฐ 

ในหลายประเทศทั่วโลก และการตรวจสอบของกลุ่มสื่อและกลุ่ม NGOs ต่าง ๆ รวมถึงการขาดความเข้าใจและเข้าถึง

ข้อมูลเกี่ยวกับการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพด้านสิ่งแวดล้อมของภาคธุรกิจ 

ท่ำมกลำงกำรเติบโตของตลำดกำรเงินสีเขียว ปัญหำฟอกเขียวก็เพิ่มขึ้นเป็นเงำตำมตัวด้วยเช่นกัน  

โดยภำคธุรกิจใหญ่ที่สุดที่เกิดปัญหำฟอกเขียว คือ ภำคพลังงำนและสำธำรณูปโภค จากฐานข้อมูล 

ของ RepRisk จ านวนเหตุการณ์ที่ถูกกล่าวหาว่าเป็นการสื่อสารที่ท าให้เข้าใจผิดเกี่ยวกับประเด็น ESG ขององค์กรทั่วโลก

เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2019-2022 โดยเพิ่มขึ้นเฉลี่ยเกือบ 1,000 ครั้งต่อปี เทียบกับช่วงปี 2014-2018 ที่เพิ่มขึ้น

เฉลี่ยเพียง 100 ครั้งต่อปี ซึ่งประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมเป็นประเด็นหลักที่ท าให้ปัญหาฟอกเขียวเพิ่มมากขึ้น (สัดส่วน

ปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมในปี 2022 เพิ่มขึ้นเป็น 35% จาก 28% และ 27% ในปี 2018 และ 2013 ตามล าดับ) โดยเฉพาะ

ประเด็นปัญหาเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ การปล่อยก๊าซเรือนกระจก และมลภาวะระดับโลก ที่จ านวน

เหตุการณ์ Greenwashing มากขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ (ในปี 2021 ปัญหาดังกล่าวคิดเป็นสัดส่วนราว 30% ของเหตุการณ์  

Greenwashing ในด้านสิ่งแวดล้อม เพิ่มขึ้นจากไม่ถึง 20% ในปี 2013 ขณะที่ประเด็นสิ่งแวดล้อมด้านอื่น ๆ ลดสัดส่วน

ลง โดยเฉพาะประเด็นผลกระทบที่มีต่อภูมิทัศน์ ระบบนิเวศ และความหลากหลายทางชีวภาพ) นอกจากนี้ หากพิจารณา

 
5 ท่ีมา : ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
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จ านวนเหตุการณ์ Greenwashing ที่เกิดขึ้น จะพบว่าภาคพลังงานและสาธารณูปโภค (เช่น น ้ามัน ก๊าซ และไฟฟ้า  

ยังคงเป็นภาคที่ใหญ่สุดที่เกิดเหตุการณ์ Greenwashing ด้วยสัดส่วนถึงเกือบ 40% ของเหตุการณ์ Greenwashing 

ทั้งหมดในป ี2021   

รูปที่ 4 : เหตุกำรณ์ Greenwashing เพิ่มจ ำนวนมำกขึ้น โดยเฉพำะในช่วง 4-5 ที่ผ่ำนมำ ซึ่งมำจำก

ประเด็นด้ำนส่ิงแวดล้อมเป็นส ำคัญ 

 
หมายเหตุ : Compound Annual Growth Rate (CAGR) คือ อัตราการเติบโตเฉล่ียสะสมต่อปี หรือ อัตราการเติบโตเฉล่ียต่อปีในช่วงระยะเวลาหน่ึง 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ EBA progress report on greenwashing และ RepRisk ESG Data Science 

ปัญหำฟอกเขียวในหลำยครั้งเกิดจำกกำรเข้ำใจผิดเกี ่ยวกับกิจกรรมที่เป็นมิตรต่อสิ ่งแวดล้อม 

และสังคม ซ่ึงกำรมีมำตรฐำนในกำรจัดประเภทกิจกรรมสีเขียว หรือ Green taxonomy น่ำจะเป็นปัจจัย

ท่ีช่วยลดควำมเสี่ยงของปัญหำฟอกเขียวลงได้ โดยการก าหนดหลักเกณฑ์ หรือมาตรฐานที่ชัดเจนเกี่ยวกับ

กิจกรรมสีเขียวเป็นอีกหนึ่งตัวช่วย เพื่อเป็นแนวทางให้กับผู้ที่เกี่ยวข้อง ทั้งผู้บริโภคและผู้ลงทุน รวมถึงหน่วยงาน

ต่าง ๆ ในภาคการเงิน ซึ่งเป็นน ้าเลี้ยงส าคัญส าหรับธุรกิจ (ท้ังในแง่ของตลาดสินเชื่อ ตลาดตราสารหนี้ และรวมถึง

ตราสารทุน  เพื่อให้ภาคธุรกิจสามารถปรับเปลี่ยนตัวเองเพื่อบรรลุเป้าหมาย ESG ในแนวทางเดียวกัน และอาจช่วย

ลดความเสี่ยงการถูกฟ้องร้อง/จ่ายค่าปรับในกรณีเกิดปัญหาฟอกเขียว เช่น Southern California Gas Company : 

SoCalGas ที่ถูกฟ้องร้องว่ากล่าวอ้างเกินจริงเกี่ยวกับก๊าซธรรมชาติที่จ าหน่ายว่าเป็นพลังงานหมุนเวียน ท าให้ SoCalGas 

ต้องจ่ายค่าปรับให้ทางการ 1.75 แสนดอลลาร์สหรัฐ 

Taxonomy คืออะไร ? Thailand taxonomy ระยะท่ี 1 มีอะไรบ้ำง ? 

Green taxonomy หรือเรียกสั้นๆ ว่ำ “Taxonomy” คือ ระบบกำรจ ำแนกประเภทกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ 

สินทรัพย์และรำยได้ของธุรกิจ ที่สอดคล้องไปกับเป้ำหมำยควำมยั่งยืนที่ส ำคัญ โดยเฉพำะเป้ำหมำย 

ที่สอดรับไปกับประเด็น ESG และเป็นไปตำมเงื่อนไขที่ก ำหนด โดย Green taxonomy เกิดขึ้นครั้งแรกในปี 

20136 โดย The Climate Bonds Initiative (CBI)7 ซึ่งถูกเรียกว่า Climate bonds taxonomy โดย Green taxonomy 

 
6 ท่ีมา : CBI 
7 The Climate Bonds Initiative เป็นองคก์รระดับนานาชาติที่่ให้ความส าคัญกับผู้ลงทุน ซึ่งก่อตัง้ขึ้นในปี 2010 เพื่อ่สง่เสรมิการลงทุนขนาดใหญ่ท่ีจะ
ก่อให้เกิดเศรษฐกิจโลกแบบคาร์บอนต ่าท่ีพร้อมรับมือกับการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศ โดยตราสารหนี้ว่าด้วยการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ
มุ่งระดมให้ผูล้งทุน อตุสาหกรรม และรัฐบาล เรง่การลงทุนเพ่ือสิง่แวดลอ้มตามระยะเวลาและขนาดของการลงทุนเท่าท่ีจ าเปน็ เพื่อหลีกเลี่ยงการ
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ดังกล่าวถือว่าเป็นแนวทางส าหรับการบริหารสินทรัพย์ที่สอดคล้องกับสภาพภูมิอากาศ รวมถึงให้ค าจ ากัดความของธุรกิจ

สีเขียว เพื่อใช้เป็นมาตรฐานส าหรับผู้ออกตราสารหนี้ เพื่อให้นักลงทุนและรัฐบาลเข้าใจว่าการลงทุนในผลิตภัณฑ์ 

ทางการเงินใดบ้างจะท าให้เกิดเศรษฐกิจคาร์บอนต ่า  

ขณะที่สหภาพยุโรป (EU) เป็นกลุ่มประเทศแรก ๆ ที่น า Green taxonomy มาประยุกต์ใช้ ส่วนหนึ่งเพื่อป้องกันการเกิด

ปัญหาฟอกเขียวและช่วยให้นักลงทุนตัดสินใจเลือกลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม น ามาสู่การบรรลุ

วัตถุประสงค์ของนโยบาย European green deal (ซึ่งมีเป้าหมายหลักเพื่อเข้าสู่ Carbon neutrality ภายในปี 2050) 

นอกจาก EU แล้ว ยังมีอีกหลายประเทศทั่วโลกที่ได้น า Green taxonomy มาประยุกต์ใช้เช่นกัน (รูปที่ 5) 

รูปท่ี 5 : หลำยประเทศท่ัวโลกมีกำรน ำ Green taxonomy มำประยุกต์ใช้แล้ว 

 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ CBI (ข้อมูลบน Website : https://www.climatebonds.net/taxonomy ณ เดือน ก.ย. 2023) 

รูปท่ี 6 : Taxonomy แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มตำมควำมแตกต่ำงของวิธี/เกณฑ์ในกำรระบุกิจกรรมสีเขียว  

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.), CBI และ Deloitte 

 
เปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศที่เป็นอันตรายและบรรลุเป้าหมายของความตกลงปารีสว่าด้วยการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ (ท่ีมา : ส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.))  

        

                 

             

          ระบบกำรจ ำแนกประเภท กิจกรรม สินทรัพย์ และส่วนรำยได้ ท่ีสอดคล้องกับเป้ำหมำยควำมย่ังยืนท่ีส ำคัญและเป็นไปตำมเง่ือนไขท่ีก ำหนด

ประเภทของ         ความส าคัญของ         

 สร้างความชัดเจนและกฎเกณฑ์ท่ีโปร่งใสเรื่องการลงทุนสีเขียว (             ) เพื่อหลีกเลี่ยง
การกล่าวอ้างเกินจริง (             )

 สนับสนุนการสร้างกฎเกณฑ์และเครื่องมือเพื่อส่งเสริมการเงินเพื่อการเปลี่ยนผ่าน (                  )

 ดึงดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศท่ีมุ่งลงทุนในกิจกรรมเพื่อความย่ังยืนต่าง ๆ โดยอ้างอิงกับค านิยามสากล

 เป็นคู่มืออ้างอิง:  ส าหรับธุรกิจในการประเมินและบริหารความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อม

  ส าหรับเก็บข้อมูลและเปิดเผยข้อมูลด้านการด าเนินงานท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม

 เป็นเครื่องมือส าหรับรัฐบาลท่ีจะช่วยส่งเสริมเศรษฐกิจสีเขียว การเงินท่ีย่ังยืน และเป้าหมายนโยบายด้าน
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ

แบบระบุกิจกรรมที่เฉพาะเจาะจง 
(                           
ระบุโครงการ/กิจกรรมเศรษฐกิจที่สอดคล้อง
กับเกณฑ์ในแต่ละภาคส่วน

แบบตามเกณฑ์การประเมินทางเทคนิค 
(                                   
            โดยก าหนดตัวช้ีวัดเชิงประเมิน
และเง่ือนไขในการคัดกรองกิจกรรมเศรษฐกิจ
ตามวัตถุประสงค์

แบบตามหลักการอย่างกว้าง 
(                           
ก าหนดชุดของหลักการหลักส าหรับตลาด 
โดยไม่ระบุกิจกรรม/เง่ือนไขที่สอดคล้อง

ตัวอย่างประเทศที่ใช้

ตัวอย่างประเทศที่ใช้

ตัวอย่างประเทศที่ใช้
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รูปแบบกำรประเมิน Green taxonomy ของประเทศต่ำง ๆ ทั่วโลกสำมำรถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มใหญ่

ตำมควำมแตกต่ำงของวิธีหรือเกณฑ์ในกำรระบุกิจกรรมสีเขียว (รูปที่ 2) โดย 1. การจัดกลุ่มกิจกรรมโดยระบุ
กิจกรรมเฉพาะเจาะจง (Whitelist based taxonomies) ซึ ่งจะท าการระบุกิจกรรมทางเศรษฐกิจที ่สอดคล้องกับ

กิจกรรม/เทคโนโลยีสีเขียวในแต่ละภาคส่วน เช่น Chinese Taxonomy จะท าการก าหนดกิจกรรมสีเขียวที่ถือว่าเป็นมิตร

ต่อสิ่งแวดล้อมด้วยนิยามกว้าง ๆ เป็นต้น 2. การจัดกลุ่มกิจกรรมตามเกณฑ์ประเมินทางเทคนิค (Technical screening 

criteria-based taxonomies) ซึ่งจะก าหนดตัวชี ้วัดเชิงประเมินและเงื ่อนไขในการคัดกรองกิจกรรมเศรษฐกิจตาม

วัตถุประสงค์เฉพาะ โดยใช้ความเป็นกลางทางเทคโนโลยี (Technology-neutral)8 ในการคัดกรองและไม่ได้ก าหนด

เทคโนโลยีเป็นการเฉพาะในแต่ละภาคส่วน และ 3. การจัดกลุ่มกิจกรรมตามหลักการอย่างกว้าง (Principle-based 

taxonomies) ซึ่งจะก าหนดชุดของหลักการหลัก ๆ โดยไม่ระบุกิจกรรม/เงื่อนไขที่ต้องสอดคล้อง 

ไทยเลือกใช้เกณฑ์กำรระบุกิจกรรมสีเขียวด้วยเกณฑ์ประเมินทำงเทคนิค (Technical screening 

criteria-based taxonomies) ซึ ่งอยู่ในกลุ่มเดียวกับ EU และสอดคล้องไปกับ ASEAN Taxonomy  
ทั้งนี้ไทยพยายามพิจารณาและก าหนดเกณฑ์ส าหรับ Thailand Taxonomy ให้สอดคล้องไปกับ Taxonomy อื่น ๆ ทั่วโลก

เพื่อลดความขัดแย้งและสับสนในการใช้งานจริง รวมถึง ASEAN Taxonomy ที่มีการจัดท าขึ้นเพื่อเป็นมาตรฐานกลาง

ให้กับประเทศสมาชิกใน ASEAN (รวมไทย) โดยเฉพาะเกณฑ์การจัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจด้วยระบบ Traffic light 

system เพื่อจ าแนกความแตกต่างระหว่างกิจกรรมตามการลดก๊าซเรือนกระจก ไทยได้มีการน ามาประยุกต์ใช้กับ 

Thailand Taxonomy ด้วยเช่นกัน (รายละเอียดตาม Box 1) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
8 Technology-neutral หรือ Technological neutrality is “the freedom of individuals and organizations to choose the most appropriate 
technology adequate to their needs and requirements for development, acquisition, use or commercialization, without knowledge 
dependencies involved as information or data” (ท่ีมา : Wikipedia, Viafirmaa) 

Box 1 : ระบบ Traffic light system ของ ASEAN Taxonomy ที่ไทยน ำมำ

ประยุกต์ใช้   
ASEAN Taxonomy เป็น Taxonomy กลางของกลุ ่มประเทศ ASEAN ที ่จ ัดท าขึ ้นโดย ASEAN Taxonomy 
Board (ATB) ซึ ่งมีวัตถุประสงค์หลักด้านสิ่งแวดล้อม 4 ข้อ คือ 1. การลดปัญหาการเปลี ่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศ 2. การปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 3. การอนุรักษ์ความหลากหลายทางชีวภาพ  
และ 4. การสนับสนุนการบริหารทรัพยากรให้ยืดหยุ่น/การใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพและยั่งยืน 
เกณฑ์การจัดกิจกรรมของ ASEAN Taxonomy จะใช้ระบบ Traffic light system เพ่ือจ าแนกความแตกต่าง
ระหว่างกิจกรรมตามการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นส าคัญ  ได้แก่ สีเขียว (กิจกรรมเป็นมิตรกับ
สิ่งแวดล้อม) สีเหลือง (กิจกรรมที่อยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่าน ซึ่งจะต้องมีการก าหนดจุดสิ้นสุดของการปรับตัว) และสี
แดง (กิจกรรมที่ไม่สามารถลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกได้) โดยเกณฑ์การแบ่งกิจกรรมจะแยกออกเป็น 2 ระดับ 
คือ 1. ระดับพื้นฐาน (Fundamental framework tier) เพื่อจัดกิจกรรมตามหลักการอย่างกว้าง และ 2. ระดับ
เงื ่อนไขและตัวชี ้วัดเพิ่มเติม (Plus standard tier) เพื่อจัดกิจกรรมตามเกณฑ์การประเมินทางเทคนิค เช่น 
ปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ทั้งนี้ไทยได้ประยุกต์ใช้ระบบ Traffic light system ข้างต้นด้วยเช่นกัน 
(รูปท่ี 7  
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ไทยได้มีกำรจัดท ำ Thailand Taxonomy โดยด ำเนินกำรระยะที่ 1 เสร็จสิ้นแล้วเมื่อเดือน มิ.ย. 2023  

ซึ่งจะน ำมำใช้กับกิจกรรมภำคพลังงำน (ด้ำนอุปทำน) และภำคขนส่ง และอยู่ระหว่างจัดท าระยะที่ 2  
ซึ่งจะน ามาใช้ส าหรับภาคอุตสาหกรรมการผลิต ภาคการเกษตร ภาคก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์ และภาคการจัดการ

ของเสีย ทั้งนี ้ Thailand Taxonomy ถือว่าเป็นมาตรฐานกลางที ่ใช้อ้างอิงในการจ าแนกและจัดกลุ ่มกิจกรรม 

ทางเศรษฐกิจท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมของไทย โดยการน า Thailand Taxonomy ไปใช้ยังเป็นไปตามความสมัครใจ  

การด าเนินการของ Thailand Taxonomy ระยะที่   จะมุ่งเน้นไปท่ีวัตถุประสงค์ด้านการลดปัญหาการเปลี่ยนแปลง

สภาพภูมิอากาศเป็นส าคัญ (จาก 6 วัตถุประสงค์หลักด้านสิ่งแวดล้อม9) โดยมีโครงสร้างในการพิจารณาเพื่อก าหนด

เกณฑ์การจ าแนกกิจกรรมอยู่ 4 ขั้นตอนหลัก คือ ก าหนดวัตถุประสงค์   ก าหนดภาคเศรษฐกิจที่จะด าเนินการ – ก าหนด

กิจกรรมที่จะด าเนินการ   ก าหนดเงื่อนไขและตัวชี้วัดที่เป็นเกณฑ์การประเมิน Screening criteria (รูปที่ 7) 

รูปท่ี 7 : โครงสร้ำงและระบบ Traffic light system ของ Thailand Taxonomy ระยะท่ี 1  

 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และมาตรฐานการจัดกลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ค านึงถึงสิ่งแวดล้อม 

(Thailand Taxonomy) ระยะท่ี 1 

อะไร คือ กิจกรรมสีเขียวส ำหรับกลุ ่มโรงไฟฟ้ำที ่สอดรับไปกับใน Thailand 

Taxonomy ระยะท่ี 1 ? 

Thailand Taxonomy ระยะที ่ 1 มุ ่งเน้นไปที ่กลุ ่มธุรกิจพลังงำนฝั่งอุปทำนในด้ำนกำรผลิตไฟฟ้ำ  

ควำมร้อน และควำมเย็น รวมถึงอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น กำรส่ง-จ่ำยไฟฟ้ำ เป็นส ำคัญ โดยการประเมิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจตามระบบ Traffic light system เพื่อจ าแนกกิจกรรมฯ เป็นกลุ่มกิจกรรมสีเขียว เหลือง แดง  

จะใช้ 2 เกณฑ์ส าคัญ คือ 1. เกณฑ์ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เช่น การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานฟอสซิล หรือ พลังงาน

หมุนเวียน เป็นต้น และ 2. เกณฑ์ตัวชี้วัดที่อ้างอิงเส้นทางการลดการปล่อย GHG ในแต่ละกิจกรรม เช่น ตัวชี้วัดกลาง

ของการปล่อย GHG ส าหรับการผลิตไฟฟ้า หรือ ส าหรับการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานชีวภาพโดยเฉพาะ เป็นต้น   

(ดูรายละเอียดของการจ าแนกกิจกรรมสีเขียว เหลือง แดงได้ใน Box 2) 

 
9  Thailand Taxonomy มีวัตถุประสงค์หลกัด้านสิง่แวดลอ้ม 6 ประการ ได้แก่ 1. การลดปัญหาการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ 2. การปรับตัวต่อการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ 3. การใช้ทรพัยากรน ้าอย่างย่ังยืน 4. การอนุรักษและฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ 5. การป้องกันและ
ควบคุมมลพิษ และ 6. การใช้ทรัพยากรอย่างย่ังยืนและการเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมนุเวียน 

                    มาตรฐานกลางที่ใช้อ้างอิงในการจ าแนกและจัดกลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ที่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อมของไทย ทั้งนี้ การน า                   ไปใช้ยังเป็นไปตามความสมัครใจ

โครงสร้างของ                   ระยะที่  ระบบ                     

การลด     เพื่อลดการ
เปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
พร้อมบรรลุเป้าหมายของข้อตกลง
ปารีส (พยายามให้ทุกประเทศ
ควบคุมอุณหภูมิเฉล่ียโลกไม่ให้
สูงข้ึนเกิน 1.5 )

ภาคเศรษฐกิจ 2 อันดับแรก
ท่ีปล่อย     สูงสุดในประเทศ
 พลังงาน
 ขนส่ง

ครอบคลุม 23 กิจกรรม
จากภาคพลังงาน (15) และ
ภาคการขนส่ง (8) ตามรหัส      4

 ใช้หลักวิทยาศาสตร์
 ใช้ความชัดเจนว่าเข้า

เกณฑ์หรือไม่
 ใช้เกณฑ์เชิงปริมาณ
 ใช้ความเป็นกลางทาง

เทคโนโลยี

วัตถุประสงค์ ภำคเศรษฐกิจ

กิจกรรม

เง่ือนไขและตัวช้ีวัด
เป็นเกณฑ์กำรประเมิน

                    

กิจกรรมที่ลดปัญหาการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ โดย
มีการปล่อย     เป็น 0 หรือต ่ามาก (  100    2 /    
ก่อนปี 2040 หรือ   50    2 /    หลังปี 2040)

กิจกรรมที่ปัจจุบันยังไม่สามารถปล่อย     ในระดับต ่า 
แต่อยู่ระหว่างปรับตัวเพื่อลด     โดยกิจกรรมดังกล่าว
อาจเข้าข่าย สีเขียวได้ในอนาคต ทั้งนี้ การจัดกลุ่มสีเหลือง
จะท าได้จนถึงปี 2040 (           ) กล่าวคือ หลังปี 2040 
จะไม่มีกิจกรรมกลุ่มสีเหลือง

กิจกรรมที่ไม่สามารถประเมินได้ว่า จะสามารถลด     
สุทธิได้ และไม่เข้าข่ายตามเงื่อนไขและตัวชี้วัดส าหรับกิจกรรม
ในระดับสีเขียว/สีเหลือง
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จำกเกณฑ์ของ Thailand Taxonomy ระยะที ่ 1 ข้ำงต้น ไม่เพียงแต่กลุ ่มโรงไฟฟ้ำจำกพลังงำน

หมุนเวียนเท่ำนั้นที่สำมำรถเป็นกิจกรรมสีเขียวได้ แต่กลุ่มโรงไฟฟ้ำพลังงำนฟอสซิลยังมีโอกำสในกำร

ปรับตัวเพ่ือมุ่งไปสู่ธุรกิจสีเขียวเพ่ือให้สำมำรถด ำเนินธุรกิจได้ย่ังยืน  

จากเกณฑ์การจ าแนกกิจกรรมสีเขียว เหลือง แดงของ Thailand Taxonomy ระยะที่ 1 ส าหรับ 15 กิจกรรมของธุรกิจผลิต

พลังงานไฟฟ้าและความร้อน หากภาคธุรกิจต้องการด าเนินธุรกิจท่ีสอดรับไปกับกิจกรรมสีเขียว ภาคธุรกิจจ าเป็นต้อง... 

1. เพิ่มสัดส่วนโรงไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์และลมมากขึ้น เนื่องจาก Thailand Taxonomy ระยะที่ 1 

ระบุว่าเป็นกิจกรรมสีเขียว (ยกเว้นการผลิตไฟฟ้าเพื่อน าไปใช้กับธุรกิจ/โครงสร้างพื้นฐานที่เกี ่ยวข้องกับ

เชื้อเพลิงฟอสซิล เช่น การติดตั้ง Solar rooftop ในสถานีจ าหน่ายน ้ามัน) 

2. ปรับปรุงกระบวนการผลิตและที่มาของวัตถุดิบของโรงไฟฟ้าพลังงานน ้าและชีวภาพ เพื่อให้การผลิตไฟฟ้า

จากพลังงานดังกล่าวมีการปล่อย GHG ได้ตามมาตรฐานของ Thailand Taxonomy รวมถึงที่มาของวัตถุดิบ

เพื่อผลิตพลังงานชีวภาพ 

3. มุ่งเน้นพัฒนา Green hydrogen เพื่อใช้เป็นพลังงานให้แก่โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติที่ด าเนินการอยู่ใน

ปัจจุบัน เพราะมีโอกาสที่โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติกลายเป็นกิจกรรมสีเขียวได้ หากโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติเดิม 

ที่หันมาใช้ Green hydrogen และตั้งเป้าปล่อย GHG ไม่เกิน 100 gCO2e/kWh ภายในปี 2040 และหลังปี 

2040 ตั้งเป้าปล่อยไม่เกิน 50 gCO2e/kWh  

4. หลีกเลี่ยงที่จะลงทุนใหม่ในโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติและถ่านหิน เนื่องจากโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติที่ได้รับ

ใบอนุญาตก่อสร้างหลังวันที่ 31 ธ.ค. 2023 และกลุ่มโรงไฟฟ้าถ่านหินถือว่าเป็นกิจกรรมสีแดง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Box 2 : เกณฑ์กำรพิจำรณำกิจกรรมผลิตไฟฟ้ำตำม Traffic light system 

ของ Thailand Taxonomy   
จากคู่มือ Thailand Taxonomy ระยะที่ 1 เราสามารถจ าแนกกิจกรรมของธุรกิจพลังงาน จ านวน 15 กิจกรรม 
ออกเป็น 4 กลุ่มหลักที่มีความแตกต่างกันในการจัดกิจกรรมสีเขียว เหลือง แดง ได้แก่ 

A. กลุ่มธุรกิจที่พิจารณาเฉพาะกิจกรรมการผลิตไฟฟ้า/ความร้อน/ความเย็น 
B. กลุ่มธุรกิจที่พิจารณาจากกิจกรรมการผลิตฯ ร่วมกับตัวชี้วัดกลางของการปล่อย GHG ซึ่งเกณฑ์การปล่อย 

GHG จะ ทยอยเพิ่มความเข้มงวดขึ้นในทุก ๆ 5 ปีจนถึงปี 2050 
C. กลุ่มธุรกิจที่พิจารณาจากกิจกรรมการผลิตฯ ร่วมกับตัวชี้วัดเฉพาะของกิจกรรมการผลิตฯ เช่น การผลิต

ไฟฟ้าจากพลังงานน ้า หรือ พลังงานชีวภาพ 
D. กลุ่มธุรกิจที่พิจารณาจากกิจกรรมที่เกี่ยวข้องกับการผลิต ร่วมกับตัวช้ีวัดเฉพาะของกิจกรรม 

  รูปท่ี 8 : กำรประเมินกิจกรรมสีเขียว-เหลือง-แดง ส ำหรับภำคพลังงำน จ ำแนกเป็น 4 กลุ่ม 

 

 

 

ภำคพลังงำนใน                   ระยะที่ 1 มีจ ำนวน 15 กิจกรรม
(จ ำแนกเป็นภำคกำรผลิตพลังงำน 1  กิจกรรม และภำคที่เกี่ยวข้อง 5 กิจกรรม   

 : พิจารณาจากเงื่อนไข
กิจกรรมการผลิต 

 : พิจารณาจากเงื่อนไขกิจกรรมการผลิต 
ร่วมกับตัวช้ีวัดกลางของการปล่อย    

 : พิจารณาจากเงื่อนไขกิจกรรมการผลิต 
ร่วมกับตัวช้ีวัดเฉพาะของกิจกรรม

 : พิจารณาจากเงื่อนไขกิจกรรมที่เกี่ยวข้องกับ
การผลิต  ร่วมกับตัวช้ีวัดเฉพาะของกิจกรรม

 การผลิตพลังงานแสงอาทิตย์        
(     3510)

 การผลิตพลังงานลม                  
(     3510)

 การผลิตพลังงานจากมหาสมุทร 
(     3510)

 การผลิตความร้อนและความเย็นโดยใช้
ความร้อนเหลือท้ิง (     3530)

 การผลิตพลังงานน ้า                   
(     3510)

 การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานชีวภาพและ
การผลิตพลังงานชีวภาพ (     3510)

 การผลิตพลังงานจากก๊าซธรรมชาติ
(     3510)

 การผลิตไฟฟ้าจากความร้อนใต้พิภพ 
(     3510)

 การผลิตไฟฟ้าจากก๊าซเชื้อเพลิง
หมุนเวียนและเชื้อเพลิงเหลวหมุนเวียน 
รวมถึงไ โดรเจนสีเขียว (     3510)

 การผลิตความร้อน/ความเย็นและไฟฟ้า
ร่วมกันโดยใช้แหล่งพลังงานหมุนเวียน 
(     3510)

 การติดต้ังและการท างานของปั มความ
ร้อนไฟฟ้า (     3530)

 การกระจายความร้อนและความเย็น 
(     3530)

 ระบบการส่งและการจ่ายก๊าซหมุนเวียน
และก๊าซคาร์บอนต ่า รวมถึงไ โดรเจนสี
เขียว (     3520, 4930)

 ระบบกักเก็บพลังงานไฟฟ้า พลังงาน
ความร้อน และไ โดรเจนสีเขียว (ไม่มี 
    )

 การส่งและการจ่ายไฟฟ้า
(     3510)
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ที ่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และมาตรฐานการจัดกลุ ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจที ่ค านึงถึงสิ ่งแวดล้อม  

(Thailand Taxonomy) ระยะท่ี 1 

 

 

 : พิจารณาจากเงื่อนไข
กิจกรรมการผลิต 

การผลิตพลังงานแสงอาทิตย์
(          

กิจกรรมการผลิตไฟฟ้า
แสงอาทิตย์ท้ังหมด ไม่มี

โรงไฟฟ้าท่ีน าไฟฟ้าไปใช้สนับสนุนโครงสร้าง
พื้นฐานท่ีใช้เชื้อเพลิงฟอสซิล เช่น การติดต้ัง 
              ในสถานีจ าหน่ายน ้ามัน

การผลิตพลังงานลม                  
(          

กิจกรรมท่ีเกี่ยวกับการผลิตไฟฟ้าท้ังหมด
จากโรงไฟฟ้าพลังงานลมบนบก

และนอกชายฝั ง
ไม่มี โรงไฟฟ้าท่ีน าไฟฟ้าไปใช้สนับสนุน

โครงสร้างพื้นฐานท่ีใช้เชื้อเพลิงฟอสซิล

การผลิตพลังงานจากมหาสมุทร     
(          

กิจกรรมด้านการผลิตพลังงาน
จากมหาสมุทรท้ังหมด ไม่มี ไม่มี

การผลิตความร้อนและความเย็นโดย
ใช้ความร้อนเหลือทิ้ง (          

กิจกรรมท่ีผลิตความร้อน/ความเย็น
จากความร้อนเหลือท้ิง ไม่มี ไม่มี

 : พิจารณาจากเงื่อนไขกิจกรรมการผลิต 
ร่วมกับตัวช้ีวัดกลางของการปล่อย    

การผลิตพลังงานจากก๊าซธรรมชาติ 
(          

เปลี่ยนแปลงโรงไฟฟ้าเดิมมาใช้
ไ โดรเจนสีเขียว  โรงไฟฟ้า
ปล่อย     ต ่ากว่าเกณฑ์

ปรับปรุงโรงไฟฟ้าเดิม เพื่อให้ปล่อย 
    ตลอดวัฎจกัรชีวิต1/ของโรงไฟฟ้า 
ตามเกณฑ์สีเหลือง

โรงไฟฟ้าใหม่ที่ได้รับใบอนุญาต
ก่อสร้าง หลังวันที่ 31 ธ.ค. 2023

การผลิตไฟฟ้าจากความร้อนใต้พิภพ 
(          

โรงงานใหม่ที่มีคุณสมบัติเป็นไปตาม
เกณฑ์สีเขียวในเกณฑ์ตัวชี้วัดกลาง 

โรงงานที่มีอยู่เดิมที่มีคุณสมบัติ
เป็นไปตามเกณฑ์สีเหลือง

 กิจกรรมที่ไม่เป็นตามเกณฑ์
สีเขียว/เหลือง

 โรงไฟฟ้าที่น าไฟฟ้าไปใช้
สนับสนุนโครงสร้างพื้นฐานที่ใช้
เช้ือเพลิงฟอสซิล

การผลิตไฟฟ้าจากก๊าซเช้ือเพลิง
หมุนเวียนและเช้ือเพลิงเหลวหมุนเวียน 
รวมถึงไ โดรเจนสีเขียว (          

การปล่อย     ตลอดวัฏจักรชีวิต1/

ของโรงไฟฟ้าเป็นไปตามเกณฑ์สีเขียวใน
เกณฑ์ตัวชี้วัดกลาง 

การปล่อย     ตลอดวัฏจักรชีวิต1/ของ
โรงไฟฟ้าเป็นไปตามเกณฑ์สีเหลือง
ในเกณฑ์ตัวชี้วัดกลาง 

กิจกรรมที่ไม่เป็นตามเกณฑ์
สีเขียว/เหลือง

การผลิตความร้อน ความเย็นและไฟฟ้า
ร่วมกันโดยใช้แหล่งพลังงานหมุนเวียน 
(          

 ปล่อย     ตลอดวัฏจักรชีวิต1/ 

ของโรงไฟฟ้าเป็นไปตามเกณฑ์ฯ
 แหล่งทรัพยากรหมุนเวียนที่น ามาใช้
จะต้องอยู่ในเกณฑ์สีเขียว

ปรับปรุงโรงไฟฟ้าเดิม เพื่อให้ปล่อย 
    ตลอดวัฎจกัรชีวิต1/ ของโรงไฟฟ้า 
ตามเกณฑ์สีเหลือง

การผลิตฯ อาศัยแหล่งพลังงาน
ที่ไม่หมุนเวียน เช่น เช้ือเพลิง
ฟอสซิลไ โดรเจนจาก
เช้ือเพลิงฟอสซิล

ตัวชี้วัดกลำงของกำรปล่อย    
ส ำหรับใช้ประเมินกิจกรรม

ภำคพลังงำน (   2 /    

2022 2025

100

381   381

2026 2030 225   225

2031 2035 191   191

2035 2040 148   148

2041 2045
50  / 

  50

2046 2050   50

หมายเหตุ: 1/ ค านวณจากข้อมูลเฉพาะโครงการ โดยใช้มาตรฐาน     14067:2018 หรือ     14064 1:2018 หรือ     14064 2:2019 หรือเทียบเท่า รวมถึงต้องได้รับการตรวจสอบจากหน่วยงานอิสระ (           )

 : พิจารณาจากเงื่อนไขกิจกรรมการผลิต 
ร่วมกับตัวช้ีวัดเฉพาะของกิจกรรม

การผลิตพลังงานน ้า                   
(          

 โรงไฟฟ้าฯ ด าเนินการก่อน 1 ม.ค. 2024 หากมีความ
หนาแน่นของก าลังไฟฟ้า   5 / 2 หรือ ความ
เข้มข้นของการปล่อย      100    2  /   

 โรงไฟฟ้าฯ ด าเนินการตั้งแต่ 1 ม.ค. 2024 หากมีความ
หนาแน่นของก าลังไฟฟ้า   10 / 2 หรือ ความ
เข้มข้นของการปล่อย      50    2  /   

 โรงไฟฟ้าพลังน ้าแบบสูบกลับ หากใช้ร่วมกับแหล่งผลิต
พลังงานหมุนเวียนแบบผันแปร/สนับสนุนโครงข่าย
ไฟฟ้าที่ใช้แหล่งผลิตฯ   20% 

ปรับปรุงโรงไฟฟ้าเดิม เพื่อเพิ่มค่า
ความหนาแน่นของก าลังไฟฟ้า / ลด
ความเข้มข้นการปล่อย     อย่าง
น้อย 15%

 กิจกรรมที่ไม่เป็นตาม
เกณฑ์สีเขียว/เหลือง

 โรงไฟฟ้าที่น าไฟฟ้า
ไปใช้สนับสนุน
โครงสร้างพื้นฐานที่
ใช้เช้ือเพลิงฟอสซิล

การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานชีวภาพ
และการผลิตพลังงานชีวภาพ 
(          

 โรงงานแห่งใหม่/โรงงานเดิมมีคุณสมบัติเป็นไปตาม
เกณฑ์ส าหรับพลังงานชีวภาพ

 วัตถุดิบทุกประเภทมีสิทธิ เข้าเกณฑ์ ยกเว้น ไม้สาหร่าย 
และขยะมูลฝอยชุมชน

 เป็นโรงงานไฟฟ้าเดิม ที่ความ
เข้มข้นของการปล่อย     
เป็นไปตามเกณฑ์สีเหลืองใน
เกณฑ์ตัวชี้วัดกลาง  (บริษัท ต้อง
ใช้ชีวมวลเพื่อผลิตพลังงานไฟฟ้า 
 50% และวัตถุดิบที่ผ่านการ
รับรองความยั่งยืน)

กิจกรรมที่ไม่เป็นตาม
เกณฑ์สีเขียวหรือสี
เหลือง

เกณฑ์พลังงำนชีวภำพ

ประเภทสินทรัพย์

เกณฑ์
ส าหรับการ
ผลิต 
ใช้งาน

เชื้อเพลิง
ชีวภาพ 
ชีวมวล

ค่าประ
สิทธิ 
ภาพ
การใช้
พลังงาน

โรงผลิตเช้ือเพลิง
ชีวภาพ/ชีวมวลเพื่อ
ท าความร้อน ไฟฟ้า 
และความร้อนร่วม

57.6
   2 / 
  

 / 

โรงผลิตเช้ือเพลิง
ชีวภาพเพื่อการ

ขนส่ง

67.7
   2 / 
  

 / 

โรงผลิตความร้อน/
เย็น ไฟฟ้า และ
ความร้อนร่วมที่ใช้
เช้ือเพลิงชีวภาพ/

ชีวมวล

57.6
   2 / 
  

80%

 : พิจารณาจากเงื่อนไขกิจกรรมท่ีเกี่ยวข้อง
กับการผลิต  ร่วมกับตัวช้ีวัดเฉพาะของกิจกรรม

การติดต้ังและการท างานของปั ม
ความร้อนไฟฟ้า (          

 ค่าศักยภาพที่ท าให้เกิดโลกร้อน (   ) จากสาร   ท าความเย็น   675
 เป็นไปตามมาตรฐาน     14001 หรือเทียบเท่า ไม่มี กิจกรรมที่ไม่เป็นตามเกณฑ์สีเขียวหรือสีเหลือง

การกระจายความร้อนและความเย็น 
(          

ใช้พลังงานหมุนเวียน   50% / มีความร้อนเหลือทิ้ง 50% /                  75% /
มีพลังงานและ ความร้อนดังกล่าวรวมกัน 50%

ไม่มี ไม่มี

ระบบการส่งและการจ่ายก๊าซหมุนเวียน
และก๊าซคาร์บอนต ่า รวมถึงไ โดรเจน
สีเขียว (                

 ระบบการส่งและการจ่าย หรือ การปรับปรุงท่อฯ เพื่อให้รองรับก๊าซไ โดรเจนสีเขียว/คาร์บอนต ่า1/

 การตรวจจับการรั่วไหล/การซ่อมแซมท่อฯ เพื่อลดการรั่วไหลของก๊าซมีเทน
ไม่มี

การส่งและการจ่ายก๊าซ หรือ การปรับปรุงเครือข่าย 
ก๊าซส าหรับการส่งก๊าซที่มีการปล่อย     

เกินเกณฑ์สีเขียวในตัวช้ีวัดกลางฯ

ระบบกักเก็บพลังงานไฟฟ้า 
พลังงานความร้อน และไ โดรเจนสีเขียว

ระบบกักเก็บไฟฟ้าและไ โดรเจนสีเขียว / ระบบกักเก็บพลังงานความร้อน (หากการผลิตพลังงานมี
การปล่อย       100    2/   ) ไม่มี ไม่มี

การส่งและการจ่ายไฟฟ้า 
(          

 การส่งฯ ที่เช่ือมต่อโดยตรง/ขยายการเช่ือมต่อระหว่างโรงไฟฟ้าที่มีการปล่อย       100 
   2 /   

 โครงสร้างพื้นฐานในการส่งฯ ด าเนินตามเส้นทางลดคาร์บอนอย่างน้อย 67% ของก าลังการผลิต
จากการเช่ือมต่อใหม่ในระบบ มีการปล่อย       100    2 /    / ค่าเฉลี่ยค่าการปล่อย     
ของโครงข่ายไฟฟ้าโดยเฉลี่ยในระบบ   100    2 /    โดยวัดตามเกณฑ์คาร์บอนฟุต พริ้นท์
ของผลิตภัณฑ์ (   ) ตลอดระยะเวลาเฉลี่ย 5  ก่อนหน้า 

 ระบบ     และระบบการจัดการอัจฉริยะที่สนับสนุนโครงสร้างพื้นฐานที่เป็นไปตามเกณฑ์ข้างต้น

ไม่มี

การด าเนินงานของโครงสร้างพื้นฐานในการส่งฯ 
ที่ซ่ึงมีสัดส่วนของไฟฟ้าที่ไม่เป็นไปตามเกณฑ์             
(                         ) 2/ สูงกว่า 33%

หมายเหตุ: 1/ หมายถึง ก๊าซที่มีการปล่อย     ตลอดวัฏจักรชีวิตของการผลิตไฟฟ้าที่ไม่เกินเกณฑ์ของกิจกรรมสีเขียวในตัวชี้วัดกลางฯ  2/ คือ ไฟฟ้าที่ผลิตโดยมีความเข้มข้นของการปล่อย       ที่ก าหนดไว้ในเกณฑ์สีเขียว ในตัวชี้วัดกลางฯ 
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Green taxonomy หนึ่งในคัมภีร์ท่ีธุรกิจผลิตไฟฟ้ำใช้เป็นแนวทำงในกำรปรับตัว

ด้ำน ESG ไปพร้อมกับเพ่ิมโอกำสกำรเข้ำถึงแหล่งเงินทุน 

Green taxonomy ถือว่ำเป็นแนวทำงที่ธุรกิจให้ควำมส ำคัญ โดยเฉพำะธุรกิจที่มีกำรปล่อย GHG สูง

และมีโอกำสปรับลด GHG ได้ยำก ส่วนหนึ่งก็เพ่ือลดควำมเสี่ยงปัญหำฟอกเขียว ซึ่งอำจมำกระทบต่อ

ควำมยั่งยืนของธุรกิจ ดังเห็นได้จากการปรับตัวของกลุ่มอุตสาหกรรมในยุโรป ซึ่งกลุ่มธุรกิจที่มีความเข้มข้นในการ
ปล่อย GHG ต่อรายได้ในสัดส่วนสูง (Cabon intensities) เช่น ธุรกิจพลังงาน ธุรกิจโรงไฟฟ้า เป็นต้น มีแนวโน้มที่จะ

ปรับให้ค่าใช้จ่ายด้านการลงทุน (CAPEX) เป็นไปในทิศทางที่สอดคล้องกับ EU Taxonomy (รูปที่ 9) 

กำรปรับตัวไปสู่กิจกรรมสีเขียวจะเปิดโอกำสให้ภำคธุรกิจสำมำรถเข้ำถึงกำรระดมเงินทุนด้วยต้นทุนท่ีต ่ำ

กว่ำจำกตลำดกำรเงินสีเขียว ท้ังตลำดตรำสำรหน้ีและตลำดสินเช่ือ  

ตลาดตราสารหนี้ : จากบทความของ ดร. ฐิติมา ชูเชิด EIC10 เรื่อง “Greenium นักลงทุนยอมจ่ายแพงแค่ไหนให้โลก

ยั่งยืนขึ้น” ได้บ่งชี้ว่าการระดมเงินทุนผ่านตลาดตราสารหนี้ของกลุ่มตราสารหนี้สีเขียวและยั่งยืน (Green and 

Sustainable bonds หรือ ESG bonds  มีต้นทุนหรืออัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีต ่ากว่าตราสารหนี้โดยทั่วไป 

(Non-ESG bonds) หรือมีค่า Premium ติดลบ หรือที ่เรียกว่า Greenuim อยู ่เฉลี ่ยในช่วง  1.8 ถึง  18bps 

นอกจากนี้ ในบทความยังระบุอีกว่า Greenium ในประเทศพัฒนาแล้วในช่วงปี 2019 กลางปี 2023 อยู่ในระดับสูงถึง  

 40bps 

รูปที่ 9 : กลุ่มธุรกิจที่มีกำรปล่อย GHG เข้มข้นและปรับลดได้ยำก ก ำลังพยำยำมเปลี่ยนแปลงกำร

ลงทุนของตัวเองให้สอดรับไปกับ Green taxonomy 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Bloomberg และ Goldman Sachs Global Investment Research 

ทั้งนี้ Greenium คือ ผลต่างระหว่างผลตอบแทนของตราสารหนี้กลุ่มความยั่งยืน (ESG bond) กับตราสารหนี้ทั่วไป 

(Non-ESG bond) ค านวณได้จากการน าอัตราผลตอบแทนหรือดอกเบี ้ยจ่ายของ ESG bond มาหักด้วยอัตรา

ผลตอบแทนของ Non-ESG bond โดยหากได้ค่าเป็นลบแสดงว่า ตราสารนั้นมี Greenium เกิดขึ้น ซึ่งสะท้อนได้ว่า 

 
10 ติดตามบทความโดยละเอียดได้ที่ https://www.scbeic.com/th/detail/product/greenium-111023 

https://www.scbeic.com/th/detail/product/greenium-111023
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ธุรกิจที่ออก ESG bond ขอระดมทุนเพื่อเปลี่ยนผ่านไปสู่ธุรกิจที่ยั ่งยืนในระยะยาว สามารถเสนอจ่ายดอกเบี้ยให้  

นักลงทุนต ่ากว่าทางเลือกในการระดมทุนด้วย Non-ESG bond อย่างไรก็ตาม Greenium ที่เกิดขึ้น ส่วนหนึ่งมาจาก

ความต้องการในตราสารหนี้สีเขียวและยั่งยืนทีม่ีมาก ท่ามกลางปริมาณของตราสารหนี้ที่อาจไมพ่อเพียงต่อความต้องการ 

ทั้งนี้แนวโน้มของ Greenium น่าจะยังคงมีอยู่ เนื่องจากความต้องการในตราสารหนี้สีเขียวที่ยังคงมีอยู่ในระดับสูง 

แม้ว่าปริมาณของตราสารหนี้สีเขียวมีเพิ่มขึ้นมากในช่วง   ปีหลังก็ตาม โดย JPMorgan11 ระบุว่า 3 ปัจจัยส าคัญ 

ที่ช่วยหนุนความต้องการในตราสารหนี้สีเขียว คือ 1. ตราสารหนี้สีเขียวเป็นสินทรัพย์ที่มีความ Defensive มากกว่า 

ตราสารหนี้โดยทั่วไป 2. การเคลื่อนไหวของ Greenium จากความไม่สมดุลของอุปสงค์และอุปทานของตราสารหนี้ 

สีเขียว ยังเปิดโอกาสให้นักลงทุนที่มีความ Active สูงยังเข้ามาลงทุนในรูปแบบเน้นคุณค่า (Alpha opportunities)  

และ 3. ตราสารหนี้สีเขียวเปิดโอกาสให้นักลงทุนได้ประโยชน์จากกระแสการลงทุนที่ยั่งยืน โดยเฉพาะเมื่อเทียบกับ

กองทุน ESG เช่น Article 9 funds ที่มีความโปร่งใสน้อยกว่าตราสารหนี้สีเขียว (ในแง่ของการใช้เงินที่ได้ รับจากการ

ระดมเงินทุน) นอกจากนี้ ธนาคารกลางและธนาคารพาณิชย์ยังมีแนวโน้มที่จะถือครองตราสารหนี้สีเขียวมากขึ้น เช่น 

European Central Bank : ECB ประกาศว่าการถือครองพันธบัตรของ ECB จะมุ่งไปที่ผู้ออกตราสารที่มีการด าเนินงาน

ด้านสภาพภูมิอากาศที่ดีขึ ้น ขณะที ่ธนาคารในกลุ ่มประเทศ Euro area ก็มีแนวโน้มที่จะเพิ ่มตราสารหนี ้สีเขียว 

ใน Portfolio ของธนาคารมากขึ้น เป็นต้น 

ส าหรับไทย แม้ว่าตราสารหนี้สีเขียวของไทยจะมี Greenium ท่ีค่อนข้างต ่า (เฉล่ียราว  6 ถึง  7 BPS ในช่วงปี 2018 

– เม.ย. 2023) และอาจไม่สร้างแรงจูงใจเท่ากับตลาดในประเทศพัฒนาแล้ว แต่การให้ความส าคัญของผู้ควบคุมกฎ 

โดยเฉพาะในกลุ่มตลาดการเงินก็อาจเป็นปัจจัยท่ีช่วยสนับสนุนให้ Greenium สูงขึ้น หนุนให้ภาคธุรกิจสามารถระดม

เงินทุนด้วยต้นทุนที่ต ่ากว่าจากตราสารหนี้สีเขียวได้ โดยเฉพาะเมื่อการให้ความส าคัญในกระแส ESG ทวีความส าคัญ

มากขึ้น รวมถึงนโยบายสนับสนุนการลงทุนด้าน ESG ของภาครัฐ เช่น เมื่อกลางเดือน พ.ย. 2023 กระทรวงการคลัง

อนุมัติกองทุนลดหย่อนภาษีใหม่ คือ กองทุนไทยเพื่อความยั่งยืน (TESG) เพื่อลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ESG 

โดยให้สิทธิวงเงินในการลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาไม่เกิน 1 แสนบาท เป็นวงเงินเพิ่มเติมจากวงเงินการลงทุน 

ในกองทุนลดหย่อนภาษีอื่น ๆ ที่ไม่เกิน 5 แสนบาท 

ตลาดสินเชื่อ : โอกาสของกิจกรรมสีเขียวที่จะเข้าถึงแหล่งเงินต้นทุนที่ต ่าลงจากสินเชื่อปกติ ส่วนหนึ่งมาจากการ

ผลักดันจากทั้งภาครัฐและธนาคารกลางของประเทศชั้นน าต่าง ๆ รวมถึงองค์กรนานาชาติ ที่เข้ามาเป็นกลไกส าคัญ  

เช่น ในปี 2021 ธ  ค      ญ   ุ่       เป็นธนาคารกลางแห่งแรก ๆ ที่ใช้เครื่องมือนโยบายการเงินใหม่ คล้ายรูปแบบ

โครงการเงินกู้สีเขียว เพื่อหนุนให้เอกชนลงทุนเพื่อลดการปล่อยคาร์บอน (อ้างอิงจากบทความของธนาคารแห่งประเทศ

ไทยเรื่อง นโยบายการเงินสีเขียว ช่วยลดโลกร้อน?) ในปี 2022 ธ  ค      ส  ค   ์ได้ด าเนินการ MAS SGD Facility 

ส าหรับสินเชื่อ ESG เพื่อให้เงินทุนต้นทุนต ่าแก่สถาบันการเงินน าไปปล่อยสินเชื่อให้แก่  SME ภายใต้โครงการสินเช่ือ 

ESG และ International Finance Corporation : IFC ของธนาคารโลกก็เป็นอีกหนึ่งองค์กรที่เข้ามาสนับสนุนสินเช่ือ

ให้กับโครงการสีเขียวหลายประเทศทั่วโลก เช่น โครงการ Solar plant ในเม็กซิโก เป็นต้น นอกจากนี้ สถาบันการเงิน

เอกชนหลายแห่งทั่วโลกก็ให้ความส าคัญต่อการให้สินเชื่อสีเขียวและยั่งยืนมากขึ้น (ตามรูปที่    ซึ่งจะหนุนให้ภาค

ธุรกิจเข้าถึงสินเชื่อดังกล่าวได้ง่ายและมีต้นทุนที่ต ่าลงได้เม่ือเทียบกับสินเชื่อปกติ  

นอกเหนือจากสินเชื่อสีเขียวแล้ว การเติบโตของสินเชื่อ  Sustainability-Linked Loan (SLL) ก็เป็นอีกผลิตภัณฑ์

สินเชื่อเพื่อความยั่งยืนที่หนุนให้ภาคธุรกิจสามารถเข้าถึงสินเชื่อด้วยต้นทุนที่ต ่ากว่า เนื่องจากสินเชื่อดังกล่าวเป็น

 
11 JPMorgan’s article “Green bonds: Is doing good compatible with doing well in fixed income?” 
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รูปแบบสัญญาสินเชื่อที่เชื่อมโยงกับการด าเนินงานด้านความยั่งยืน กล่าวคือ ถ้าธุรกิจสามารถปรับการด าเนินงานทาง

ธุรกิจให้ได้ตามเงื่อนไขด้าน ESG อัตราดอกเบี้ยของสินเช่ือจะถูกปรับลดลง ซึ่งจะช่วยสร้างแรงผลักดันให้ธุรกิจสามารถ

ด าเนินการด้าน ESG ได้ตามเป้าหมาย ทั้งนี้ในกลุ่มพลังงานหมุนเวียน โรงไฟฟ้า และสาธารณูปโภคของโลกมีการพึ่งพา

สินเชื่อ SLL เพิ่มสูงขึ้นอย่างก้าวกระโดด โดยมูลค่าสินเชื่อสะสมในปี 2019 2023 เติบโตขึ้นกว่า 600% เมื่อเทียบกับ

มูลค่าในปี 2014 2018 และเพิ่มบทบาทขึ้นมาทดแทนมูลค่าสินเช่ือสีเขียวที่เติบโตเพียง 42% 

ทั้งนี้จากการให้ความส าคัญด้าน ESG ของสถาบันการเงิน จนน ามาสู่การเข้าถึงสินเช่ือที่ถูกกว่าของ ESG loan ท าให้เป็น

หนึ่งในปัจจัยที่บ่งช้ีว่า ธุรกิจที่ใส่ใจและปรับตัวไปกับประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมจะสามารถระดมเงินทุนในตลาด

เงินได้ด้วยต้นทุนที่ต ่ากว่า เช่นเดียวกับงานศึกษาของ MSCI ในกลุ่มบริษัทที่มีคะแนน ESG ที่แตกต่างกันในช่วงปี 2015 

2019 พบว่า บริษัทที่มีคะแนน ESG สูง (ซึ่งอาจบ่งชี้ถึงมีการปรับตัวด้านความยั่งยืนได้ดี) มีต้นทุนการก่อหนี้ที่ต ่ากว่า

บริษัทที่มีคะแนนต ่า 

ส าหรับตลาดไทย แม้ว่าการเงินสีเขียวจะค่อนข้างเติบโตได้ดีในกลุ่มตราสารหนี้ ขณะที่ตลาดสินเชื่อจะเติบโตต ่ากว่า 

แต่ SCB EIC เชื่อว่า Thailand Taxonomy น่าจะเป็นอีกปัจจัยเร่งที่ช่วยสนับสนุนให้การเติบโตของสินเชื่อสีเขียว

เพิ่มมากขึ้น เฉกเช่นกับตลาดโลก เนื่องจากสถาบันการเงินจะเห็นความชัดเจนในกิจกรรมสีเขียวมากขึ้น และน าไปสู่

แนวทางการให้สินเชื่อ ESG ที่ชัดเจนมากขึ้น ท่ามกลางแนวทางการการปรับตัวของธุรกิจในด้าน ESG ผ่านคัมภีร์อย่าง 

Thailand Taxonomy เพื่อให้สามารถกู้ยืมเงินในโครงการที่เกี่ยวข้องกับ ESG ผ่านสถาบันการเงินได้ง่ายมากขึ้น  

แม้ Green taxonomy สร้ำงมำตรฐำนท่ีชัดเจนของกิจกรรมท่ีส่งเสริมส่ิงแวดล้อมและสังคม แต่ในกำร

ประยุกต์ให้ได้ประโยชน์มำกขึ้นและกว้ำงขว้ำงขึ้น ยังเป็นควำมท้ำทำยที่ต้องรอกำรปรับปรุงเพิ่มเติม  
ทั้งนี้ความท้าทายบางประการท่ีอาจเป็นอุปสรรคต่อการประยุกต์ใช้กับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ คือ  . การประยุกต์ใช้ 

Green taxonomy กับกิจกรรมเศรษฐกิจยังจ ากัดอยู่ในบางกิจกรรม ยังไม่กว้างขวางเพียงพอ โดยปัจจุบันยังอยูเ่พียง

แค่ 2 กลุ่มกิจกรรมเศรษฐกิจ คือ โรงไฟฟ้าและขนส่ง  . การผลักดันให้สถาบันการเงินให้ความส าคัญกับเป้าหมาย 

Net zero pathway และเป้าหมายอื่น ๆ ในด้าน ESG เพื่อให้สถาบันการเงินซึ่งเป็นน ้าเลี้ยงส าคัญช่วยหนุนให้ธุรกิจ

ด าเนินไปในเป้าหมายข้างต้นไปพร้อมกันผ่านผลิตภัณฑ์ทางการเงินสีเขียว หรือก็คือการสร้างกลไก Green(bank)-to-

Green(company) เพื่อผลักดันสินเชื่อสีเขียวให้เติบโตได้ดี นอกจากนี้ อาจน ามาสู่การเติบโตของผลิตภัณฑ์ใหม่ทาง

การเงินสีเขียว และ  . ก าหนด Green capital requirement เพื่อให้สถาบันการเงินระวังถึงความเสี่ยงด้าน ESG 

ท่ีจะมีผลต่อสินทรัพย์ของสถาบันการเงิน เนื่องจากการให้สินเช่ือแก่ธุรกิจทีม่ีความเสี่ยงด้าน ESG สูง รายได้และต้นทุน

ของธุรกิจในระยะกลางอาจมีความเสี่ยงมากขึ้น กระทบต่ออัตราก าไรในระยะกลางของธุรกิจได้ น ามาสู่ความเสี่ยง  

ที่มากขึ้นของสถาบันการเงิน 
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โดยสรุป : ท่ามกลางกระแสการปรับตัวเพื ่อไปสู ่ Net zero pathway และเป้าหมายด้าน ESG อื ่น ๆ ของธุรกิจ 

ด้านพลังงาน โดยเฉพาะกลุ่มโรงไฟฟ้า นอกเหนือจากแนวทางที่ธุรกิจได้ด าเนินไปแล้วเพื่อให้สอดคล้องไปกับเป้าหมาย

การลดโลกร้อนและลดการปล่อย GHG ของโลกและไทย แนวทางอีกด้านคือ Thailand Taxonomy ซึ่งถือเป็นคัมภีร์ 

อีกฉบับที่ช่วยน าทางให้ธุรกิจใช้มาตรฐานเดียวกันกับสถาบันการเงินและนักลงทุนในตลาดเงิน เพื่อน ามาสู่การเข้าถึง

ตลาดการเงินสีเขียว ทั้งตลาดตราสารหนี้และสินเชื่อ และเปิดโอกาสให้แก่ธุรกิจ เข้าถึงเงินทุนในต้นทุนที่ต ่าลง 

โดยเฉพาะเพื่อลงทุนหรือปรับปรุงกิจกรรมให้สอดคล้องกับกิจกรรมสีเขียว โดยไม่ต้องกังวลว่าจะเกิดประเด็นปัญหา  

ฟอกเขียวขึ้น  

บทวิเคราะห์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/Thailand-Taxonomy-281123 
 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us 
and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Box 3 : Green capital requirement   
ปกติสถาบันการเงินจ าเป็นต้องมีการด ารงเงินกองทุนขั ้นต ่า (Minimum capital requirement) โดยการ
พิจารณาความเพียงพอของเงินกองทุนจะต้องสอดรับไปกับสินทรัพย์เสี่ยงทั้งหมดที่สถาบันการเงินถืออยู่ ซึ่งหาก
สัดส่วนสินทรัพย์เสี่ยงสูงของสถาบันการเงินอยู่ในระดับสูง ก็มีความจ าเป็นต้องด ารงเงินกองทุนในจ านวนที่สูง 
บ่งชี้ถึงต้นทุนในของการถือครองสินทรัพย์เสี่ยงนั้น ๆ ที่สูงขึ้น เช่น การให้สินเชื่อที่ไม่มีหลักทรัพย์ค ้าประกัน 
ธนาคารจ าเป็นต้องด ารงเงินกองทุนมากกว่าสินทรัพย์ที่มีหลักทรัพย์ค ้าประกัน ดังนั้น ธนาคารอาจต้องก าหนด
ดอกเบี้ยส าหรับสินเช่ือที่ไม่มีหลักทรัพย์ค ้าประกันในอัตราที่สูงกว่า เพื่อคุ้มค่ากับต้นทุนที่จะสูงขึ้นจากเงินกองทุน 
เป็นต้น 
ทั้งนี้การพิจารณาความเสี่ยงในปัจจุบัน มุ่งเน้นไปที่ความเสี่ยงจากปัจจัยต่าง ๆ ทางเศรษฐกิจและธุรกิจ ที่จะมีผล
ต่อความสามารถในการช าระหนี้ของสินเช่ือกลุ่มนั้น อย่างไรก็ตาม ประเด็น ESG ยังไม่ถูกนับรวมในการพิจารณา
ความเสี่ยงอย่างเป็นรูปธรรม ทั้งที่ความจริงแล้ว การที่ธุรกิจไม่ปรับตัวตามกระแส ESG มีโอกาสที่จะส่งผลต่อ
รายได้และต้นทุนของบริษัท กระทบต่อก าไรและความสามารถในการช าระหนี้ในระยะข้างหน้า ซึ่งหากพิจารณา
ประเด็นนี้เข้าไปในต้นทุนเงินกองทุน ก็จะส่งผลให้ธนาคารมีโอกาสที่จะก าหนดนโยบายดอกเบี้ยที่ สะท้อน 
ความเสี่ยงดังกล่าวได้ดีขึ้น หนุนให้ดอกเบี้ยส าหรับสินเช่ือสีเขียวมีระดับที่ต ่ากว่าสินเช่ือปกติ 
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