
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ก้าวต่อไปของเศรษฐกิจไทยท่ามกลางความไม่แน่นอน 
KEY SUMMARY 

_____ 

 

เศรษฐกิจไทยในปี 2024 อาจต้องเผชิญกับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 

อย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ 

มองไปในปี 2024 โลกมีความไม่แน่นอนเพิ ่มขึ ้นและอาจส่งผลกระทบมายังประเทศไทยได้ในที ่สุด  

SCB EIC คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจโลกในปี 2024 จะเติบโตได้ใกล้เคียงปีนี้อยู่ที่ 2.3% ซึ่งเติบโตชะลอลงจาก 3% ในปี 2022 

กลุ ่มประเทศต่าง ๆ จะมีแนวโน้มฟื ้นตัวไม่พร้อมกัน (Unsynchronized) โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวได้อยู่ 

แม้จะเผชิญดอกเบี้ยขึ้นแรงต่อเนื่องจนมาอยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 22 ปี เศรษฐกิจญี่ปุ่นเติบโตดีขึ้นจากภาคบริการ 

และแรงสนับสนุนของนโยบายเงินผ่อนคลายมากเป็นพิเศษ ภูมิภาคเอเชียจะยังเติบโตต่อเนื่อง ขณะที่เศรษฐกิจยุโรป

และจีนกลับเห็นสัญญาณขยายตัวชะลอลง โดยเฉพาะภาคการผลิต ในระยะข้างหน้าเศรษฐกิจโลกต้องเผชิญกับ 

หลายปัจจัยเสี ่ยงส่งผลให้ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกยังมีอยู ่สูง  เช่น  เศรษฐกิจจีนฟื้นตัวช้าจากปัญหา 

เชิงโครงสร้างระยะยาวที่ใช้เวลาแก้ไข ภาคอสังหาริมทรัพย์จีนซบเซาส่งผลลบต่ออุปสงค์ภายในประเทศจีน ราคาสินค้า

เศรษฐกิจไทยในปี 2024 อาจต้องเผชิญกับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจในระดับสูง 
 
ปี 2024 เป็นอีกปีที ่ประเทศไทยจะต้องเผชิญกับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจในระดับสูงต่อเนื ่อง 

จากหลายปัจจัย ดัชนีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทยในปี 2024 คาดว่าจะปรับลดลงจากปีนี้ แต่จะยังอยู่ใน

ระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยก่อนเกิดโควิดถึง 24% โดยเฉพาะจากปัจจัยความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและนโยบาย 

การคลังไทย ซึ่งทั้งสองปัจจัยจะกระทบการส่งออกสินค้าของไทย 2%QOQ และการบริโภคภาคเอกชนไทย 1%QOQ 

ทันทีในไตรมาสนั้น ๆ ตามล าดับ ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยจะได้รับผลกระทบจากปัจจัยความไม่แน่นอนของนโยบาย

การเงินและการเมืองภายในประเทศที่ปรับลดลง ส าหรับความไม่แน่นอนจากปัจจัยความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ 

แม้จะเป็นประเด็นเส่ียงส าคัญในโลก แต่ผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจไทยผ่านการส่งออกสินค้ายังมีน้อย  

 

ปี 2024 เศรษฐกิจไทยจะเติบโตต่อเนื ่องจากปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจหลายด้าน 
โดยเฉพาะการลงทุนและการส่งออกท่ีจะปรับดีข้ึน รวมถึงนโยบายกระตุ้นของภาครัฐ 
 
SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยในปี 2024 จะเติบโตต่อเนื่องที่ 3.5% และกลับไปแตะระดับศักยภาพเดิมได้ในช่วงตน้ปี 

โดยมูลค่าส่งออกไทยจะกลับมาขยายตัวได้ 3.5% จากทิศทางการค้าโลกท่ีเร่ิมกลับมาฟ้ืนตัวได้บ้างและปัญหาคอขวด

อุปทานคลี่คลายลง และการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวดีขึ้นอยู่ที่ระดับ 4.4% จากแนวโน้มการอนุมัติการลงทุน 

ของส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of Investment : BOI) และการส่งออกท่ีกลับมาฟ้ืนตัว 

นอกจากนี ้ โครงการ Digital wallet อาจช่วยกระตุ ้นให้เศรษฐกิจไทยในปี 2024 เติบโตเกิน 5% ชั ่วคราว  

แต่ต้องแลกด้วยหน้ีสาธารณะท่ีจะเพ่ิมข้ึนแตะเพดาน 70% เร็วข้ึนในระยะปานกลาง 



 

 

โภคภัณฑ์โลกที่อาจเร่งตัวตามการลดอุปทานน ้ามันของ OPEC+ ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โลกที่อาจยืดเยื้อรุนแรงขึ้น ภัยแล้ง

จากเอลนีโญที่อาจท าให้ราคาสินค้าเกษตรมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้น รวมถึงผลกระทบจากแนวโน้มดอกเบี้ยที่จะอยู่ใน

ระดับสูงนานต่อเสถียรภาพระบบการเงินโลก นอกจากนี้ โลกจะยังมีความไม่แน่นอนจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ 

ที่ยืดเยื้อต่อเนื่อง ความไม่แน่นอนจากปัจจัยภายนอกประเทศจึงอาจส่งผลกระทบมายังความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ

ไทยไดใ้นทางหนึ่ง 

นอกจากนี้ เศรษฐกิจไทยอาจเผชิญความไม่แน่นอนจากปัจจัยภายในประเทศอีกด้วย แม้ความไม่แน่นอน 

ทางการเมืองภายในประเทศจะปรับลดลงหลังจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่ได้ตั้งแต่เดือนสิงหาคม  2023 แต่เศรษฐกิจไทย 

ในระยะข้างหน้าจะต้องเผชิญกับความไมแ่น่นอนด้านนโยบายการคลังไทยของรัฐบาลชุดใหม่ ทั้งจากชุดนโยบายระยะสั้น

และระยะยาว  ส าหรับความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงินปรับลดลงบ้างหลังคณะกรรมการนโยบายการเงินสื่อสาร 

ไว้ในการประชุมปลายเดือนกันยายน 2023 ว่า การทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเนื่องจนถึงระดับ 2.5%  

เป็นระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาวแล้ว  

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย 

SCB EIC ได้สร้างดัชนีสะท้อนความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทยขึ้น (รูปที่ 1A) และพบว่าความไม่แน่นอน 

ทางเศรษฐกิจของไทยกลับมาปรับสูงขึ้นตั้งแต่ปี 2020 ดัชนีความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทยในงานศึกษานี้ค านวณได้

จากความแปรปรวนแบบมีเงื่อนไข (Conditional variance) ของข้อมูล GDP ไทยโดยใช้แบบจ าลองเศรษฐมิติ และน ามา

แปลงให้อยู่ในรูปดัชนีมีค่าในช่วง 0 - 100 ผลศึกษาพบว่า ดัชนีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทยในช่วงปี 1993 – 

2019 (ก่อนเกิดวิกฤตโควิด) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 35 หน่วย โดยในช่วงวิกฤตโควิดดัชนีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย

มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 61 หน่วย สูงกว่าค่าเฉลี่ยก่อนช่วงเกิดโควิดถึง 76% ส าหรับในปี 2024 ประเมินว่าดัชนีความไม่แน่นอน

ทางเศรษฐกิจของไทยจะปรับลดลงเล็กน้อย โดยมีค่าเฉลี่ยทั้งปอียู่ที่ 43 หน่วย สูงกว่าค่าเฉลี่ยก่อนเกิดโควิดถึง 24% 

รูปท่ี 1 : ดัชนีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย ปัจจัยภายนอกและปัจจัยภายในประเทศท่ีมากระทบ  
หน่วย : ดัชนี 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, Conflict and Mediation 

Event Observations และ matteoiacoviello.com  



 

 

SCB EIC วิเคราะห์ปัจจัยที่จะส่งผลต่อความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย โดยแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม คือ 

ปัจจัยภายนอกและปัจจัยภายในประเทศ ดังนี้ 

(1) ปัจจัยภายนอกประเทศ ได้แก่ ความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจโลกและความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์

โลก ซึ่งสะท้อนความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกที่สูงขึน้ในช่วงหลังวิกฤตโควิดจากความกังวลเศรษฐกิจโลกถดถอยที่ยงั

มีอยู ่(รูปที่ 1B) ส าหรับดัชนีความไม่แน่นอนด้านความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ SCB EIC ได้น าข้อมูล Geopolitical risk 

index จากฐานข้อมูลของ matteoiacoviello.com มาใช้สะท้อนความไม่แน่นอนจากตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์โลก  

ซึ่งปรับสูงขึ้นมากอย่างชัดเจนตั้งแต่เกิดความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครนช่วงต้นปี 2022 และยังไม่มีทีท่าว่าจะจบลง 

รวมถึงสถานการณ์โลกแบ่งขั้วระหว่างกลุ่มพันธมิตรสหรัฐฯ และจีนที่เห็นชัดขึ้นในช่วงหลัง (รูปที่ 1C)   

(2) ปัจจัยภายในประเทศ ได้แก่ ความไม่แน่นอนด้านนโยบายเศรษฐกิจมหภาคและความไม่แน่นอน 

ทางการเมืองภายในประเทศ ส าหรับความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจมหภาคแบ่งออกเป็น ความไม่แน่นอนด้านนโยบาย

การเงินและนโยบายการคลัง ในการสร้างดัชนีความไม่แน่นอนด้านนโยบายการคลัง SCB EIC ได้น าความแปรปรวน 

แบบมีเงื่อนไขของข้อมูลการอุปโภคบริโภคภาครัฐและการลงทุนภาครัฐมาใช้เป็นตัวสะท้อน ส าหรับการสร้างดัชนี 

ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงินได้น าความแปรปรวนแบบมีเงื่อนไขของอัตราดอกเบี้ย เงินกู้ประเภท Minimum 

Loan Rate (MLR) มาใช้เป็นตัวสะท้อน (รูปที่ 1D) จากรูปจะเห็นได้ว่า แม้ความไม่แน่นอนด้านนโยบายเศรษฐกิจมหภาค

ของไทยอยู่ในระดับต ่ากว่าอดีตค่อนข้างมาก แต่ได้ปรับสูงขึ้นในช่วงวิกฤตโควิดและช่วงการทยอยปรับนโยบายการเงิน 

สู่ระดับปกต ิ 

ส าหรับความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศ SCB EIC ได้น าข้อมูล Conflict and mediation event 

observations จาก GDELT project ซึ่งสร้างขึ้นจากข่าวเหตุการณ์ประท้วงทางการเมืองที่เกิดขึ้นในไทย เป็นตัวแทน 

ของดัชนีความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศ (รูปที่ 1E)  จากรูปพบว่า ความไม่แน่นอนทางการเมืองของไทย 

ปรับสูงขึ้นในช่วงปี 2020 ส่วนหนึ่งจากเหตุการณ์ประท้วงของผู้ที่สนับสนุนและผู้ที่ไม่สนับสนุนการท างานรัฐบาล 

และศาลรัฐธรรมนูญในขณะนั้น ดัชนีความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศปรับลดลงในปี 2023  ซึ่งมีการเลือกตั้ง

ใหม่และจัดตั้งรัฐบาลชุดใหม่  

การส่งผ่านความไม่แน่นอนสู่เศรษฐกิจไทย  

SCB EIC วิเคราะห์การส่งผ่านความไม่แน่นอน 4 ด้านต่อดัชนีความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทย โดยใช้ 

Generalized additive model ในช่วงข้อมูลตั้งแต่ไตรมาส 1 ปี 1993 ถึง ไตรมาส 2 ปี 2023 พบข้อเท็จจริงที่น่าสนใจ

ดังนี้ 

1. ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทยส่วนใหญ่มาจากความไม่แน่นอนของปัจจัยภายในประเทศเอง  

ซึ่งคิดเป็น 52% ของความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทยตลอดช่วงศึกษา แบ่งเป็นความไม่แน่นอนด้านนโยบายการเงิน 23% 

ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการคลัง 18% และความไม่แน่นอนทางการเมอืงภายในประเทศ 11% ส าหรับปัจจัยภายนอก

ประเทศส่งผลต่อความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทยราว 38% ส่วนใหญ่มาจากความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจโลก 28%  

และราว 10% มาจากความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร ์ส่วนที่เหลือราว 10% มาจากปัจจัยอื่น ๆ (รูปที่ 2)  

2. ความไม่แน่นอนของปัจจัยภายนอกประเทศมีบทบาทสูงในช่วงโลกเกิดวิกฤตและส่งผลผลเชื่อมโยงมาสู่ไทย 

เช่น ช่วงวิกฤตหนี้ในยุโรปช่วงปี 2012-2013 เหตุการณ์ Taper tantrum ในปี 2013 และช่วงวิกฤตโควิดตั้งแต่ป ี2020  



 

 

3. มองไปในปี 2024 ดัชนีความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทยจะยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต 

จากปัจจัยความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจโลกและนโยบายการคลัง การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกจะมีผลส่งผ่านมายัง 

การส่งออกและการลงทุนเอกชนไทย ขณะที ่นโยบายการการคลังยังมีความไม่แน่นอนจากขนาดและผลกระทบ 

ของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ เช่น โครงการดิจิทัลวอลเล็ต (Digital wallet) 

รูปท่ี 2 : การส่งผ่านความไม่แน่นอนของปัจจัยในประเทศและต่างประเทศสู่ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจของไทย 
หน่วย : ร้อยละ 

 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย, ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, Conflict and Mediation 

Event Observations และ matteoiacoviello.com 

  

นอกจากนี้ ปัจจัยความไม่แน่นอน 4 ด้านยังส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกจิไทยในช่องทางแตกตา่งกัน SCB EIC ไดศ้ึกษา

การวิเคราะห์การตอบสนองขององค์ประกอบ GDP จากแรงกระตุ้น (Impulse response analysis) โดยก าหนดให้  

“แรงกระตุ้น” ของตัวแปรความไม่แน่นอนแต่ละด้านในขนาด 1 S.D. ด้วยแบบจ าลองทางเศรษฐมิติ โดยใช้ข้อมูลตั้งแต่ 

ไตรมาส 1 ปี 1993 ถึง ไตรมาส 4 ปี 2019 พบว่า  

1. ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกที ่เพิ ่มขึ ้นจะกระทบการส่งออกสินค้าไทยทันที -2.1%QOQ  

อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ เนื ่องจากประเทศไทยเป็นประเทศเศรษฐกิจเปิดขนาดเล็กที่พึ ่งพาอุปสงค์ต่างประเทศ 

ในการส่งออกสินค้าสูงราว 60% ของ GDP 

รูปที่ 3 : การตอบสนองของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศของไทยต่อแรงกระตุ้นความไม่แน่นอน 

ด้านเศรษฐกิจโลก  
หน่วย : %QOQ 

 
หมายเหตุ : เส้นประสีเทา คือ ช่วงความเช่ือม่ัน 95% ของการตอบสนองจากแรงกระตุ้น 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และ CEIC 
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2. ความไม่แน่นอนของความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ ท่ีเพิ่มขึ ้นส่งผลกระทบต่อส่งออกสินค้าเพียง  

-0.01%QOQ (รูปที่ 4) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์โลกที่เกิดขึ้นในหลายพื้นที่ของโลกมีผลต่อการส่งออกไทยจ ากัด 

เนื่องจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ไม่ได้เกิดขึ้นรุนแรงในบริเวณใกล้เคียงประเทศไทย เช่น ความขัดแย้งระหว่าง

จีน-ไต้หวัน-สหรัฐฯ จึงยังไม่ได้กระทบการส่งออกไทยโดยตรง  

รูปที ่ 4 : การตอบสนองของการส่งออกสินค้าต่อแรงกระตุ ้นความไม่แน่นอนด้านความขัดแย้ง 

ทางภูมิรัฐศาสตร์ 
หน่วย : %QOQ 

  
หมายเหตุ : เส้นประสีเทา คือ ช่วงความเช่ือม่ัน 95% ของการตอบสนองจากแรงกระตุ้น 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และ matteoiacoviello.com 

 

3. ความไม่แน่นอนจากการด าเนินนโยบายการคลังท่ีเพ่ิมขึ้นส่งผลต่อการบริโภคภาคเอกชนที่ -1.5%QOQ  

(รูปที่ 5) โดยความไม่แน่นอนของการใช้จ่ายภาครัฐจะมีผลให้ประชาชนใช้จ่ายลดลงทันที -1.0%QOQ อย่างมีนัยส าคัญ

ทางสถิต ิ

รูปท่ี 5 : การตอบสนองของการบริโภคภาคเอกชนต่อแรงกระตุ้นความไม่แน่นอนจากนโยบายการคลัง 
หน่วย : %QOQ 

  
หมายเหตุ : เส้นประสีเทา คือ ช่วงความเช่ือม่ัน 95% ของการตอบสนองจากแรงกระตุ้น 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ  

 

4.  ความไม่แน่นอนของนโยบายการเงินท่ีเพ่ิมขึ้นจะส่งผลให้การลงทุนภาคเอกชนลดลงสะสม -0.8%QOQ 

โดยความไม่แน่นอนของการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายจะท าให้ความไม่แน่นอนของต้นทุนการกู้ยืมเงินของผูกู้้เพิ่มขึ้น ท าให้ผู้กู้

รายใหม่ตัดสินใจชะลอการลงทุน ส่งผลให้การลงทุนภาคเอกชนลดลงต่อเนื่องอีก 3 ไตรมาสจึงจะกลับเข้าสู่ระดับเดิมได้ 

(รูปที่ 6) 
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รูปท่ี 6 : การตอบสนองของการลงทุนภาคเอกชนต่อแรงกระตุ้นความไม่แน่นอนของนโยบายการเงิน 

หน่วย : %QOQ 

  
หมายเหตุ : เส้นประสีเทา คือ ช่วงความเช่ือม่ัน 95% ของการตอบสนองจากแรงกระตุ้น 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย และส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 

5. ความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น (ระดับความรุนแรงใกล้เคียงเหตุประท้วงปี 2006, 

2008 และ 2013) จะส่งผลให้การส่งออกภาคบริการของไทยลดลง -1.7%QOQ ในไตรมาสถัดมา ซึ ่งผลกระทบ 

ไม่รุนแรงมากนัก ทิศทางสอดคล้องกับผลศึกษาของ Luangaram & Sethapramote (2018) อย่างไรก็ดี ผลศึกษาจากงาน

นี้อาจแตกต่างไปบ้าง เนื ่องจากปัจจุบันภาคการท่องเที ่ยวไทยยังอยู่ระหว่างการฟื้นตัวหลังวิกฤตโควิด รายจ่าย

นักท่องเที่ยวต่างชาตติ่อคนจึงยังอยูใ่นระดับต ่ากว่าในช่วงก่อนหน้าปี 2020 อยู่มาก 

รูปท่ี 7 : การตอบสนองของการส่งออกภาคบริการต่อความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศ 

หน่วย : %QOQ 

 
หมายเหตุ : เส้นประสีเทา คือ ช่วงความเช่ือม่ัน 95% ของการตอบสนองจากแรงกระตุ้น 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และ Conflict and Mediation Event Observations 

 

ปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทยท่ามกลางความไม่แน่นอน  

SCB EIC ประเมิน (ณ 14 กันยายน 2023) ว่า ในปี 2024 เศรษฐกิจไทยจะเติบโตต่อเนื ่องท่ี 3.5%  

และกลับไปแตะระดับศักยภาพเดิมไดใ้นช่วงต้นปี โดยมีการท่องเท่ียวและการบริโภคภาคเอกชนเป็นปัจจัยสนับสนุน

ต่อเนื่องจากปีนี ้ทั้งนี้คาดการณ์ว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2024 จะเพิ่มเป็น 37.7 ล้านคนทยอยฟื้นตัวเข้าใกล้

ระดับก่อนโควิดที่ 40 ล้านคน แม้จ านวนนักท่องเที่ยวจีนและค่าใช้จ่ายท่องเที่ยวต่อคนอาจถูกกดดันจากการชะลอตัว 

ของเศรษฐกิจจีน ภายใต้แนวโน้มการแข่งขันกันดึงดูดนักท่องเที่ยวจากประเทศปลายทางอื่น ๆ และนโยบายสนับสนุน
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การท่องเที่ยวของรัฐบาลใหม่ เช่น นโยบายฟรีวีซ่าให้นักท่องเที่ยวที่มีศักยภาพ การขยายศักยภาพบริการภาคพื้นดิน 

ของสนามบิน  

ปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทยในปีหน้ายังรวมถึงการลงทุนภาคเอกชนและการส่งออกสินค้า การลงทุน

ภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวดีขึ้นตามแนวโน้มการอนุมัติการลงทุนของส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 

(Board of Investment : BOI) และความเชื ่อมั ่นทางธุรกิจในระยะข้างหน้าที ่ปรับ ดีขึ ้นหลังการจัดตั ้งรัฐบาลใหม่  

รวมถึงแนวโน้มการส่งออกที่จะกลับมาฟื้นตัวเติบโตเป็นบวกได้ในปีหน้า ทั้งนี้ SCB EIC ประเมินมูลค่าส่งออกไทยปี 2024 

จะกลับมาขยายตัวได้ 3.5% จากทิศทางการค้าโลกที่เริ่มกลับมาฟื้นตัวได้บ้างและปัญหาคอขวดอุปทานคลี่คลายลง   

และการลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวดีขึ้นอยู่ที่ระดับ 4.4% จากแนวโน้มการอนุมัติการลงทุนของ BOI และการส่งออก 

ที่กลับมาฟื้นตัว 

  นอกจากนี้ เศรษฐกิจไทยในปี 2024 อาจมีปัจจัยบวกจากความไม่แน่นอนของนโยบายการคลัง โดยเฉพาะ

การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจขนาดใหญ่ผ่านโครงการ Digital wallet ซึ่งจากการแถลงปรับเงื่อนไขโครงการเมื่อ

วันที่ 10 พฤศจิกายน 2023 ก าหนดกลุ่มเป้าหมายครอบคลุมคนไทย 50 ล้านคน และวงเงินโครงการประมาณ 500,000 

ล้านบาท (ราว 3% ของ Nominal GDP) ซึ่ง SCB EIC ประเมินว่าอาจกระตุ้นให้เศรษฐกิจไทยปีหน้าเติบโตได้สูงเกิน 5% 

ชั่วคราว อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยอาจกลับมาเติบโตในระดับศักยภาพตามเดิม หากโครงการฯ นี้ไม่ได้ส่งผลให้เกิด  

การหมุนเวียนทางเศรษฐกิจได้มากและนานหลายปีตามเจตนารมณ์แรกเริ่มของรัฐบาล (รูปที่ 8)   

เนื ่องด้วยรัฐบาลจะออกร่าง พ.ร.บ. เงินกู้ส าหรับใช้เป็นแหล่งเงินของโครงการฯ นี้ SCB EIC ประเมินว่า 

มาตรการกระตุ้นการคลังครั้งใหญ่นี้จะท าให้ประมาณการสัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP ในระยะปานกลางสูงเกินเพดาน

หนี้สาธารณะ 70% ต่อ GDP เร็วขึ้น 2 ปีจากเดิมในปี 2030 อีกทั้ง จะส่งผลให้พื้นที่การคลังของประเทศส าหรับรองรับ

ความไม่แน่นอนต่าง ๆ ในระยะข้างหน้ามีน้อยลง 

รูปท่ี 8 : โครงการ Digital wallet อาจกระตุ้นให้เศรษฐกิจไทยปีหน้าเติบโตได้สูงเกิน 5% ช่ัวคราว 
หน่วย : ดัชนี Rolling sum 4 ไตรมาส (2019Q4 = 100) 

 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 

แม้ว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2024 จะยังสามารถเติบโตได้ต่อเนื่อง แต่ก็อาจจะต้องเผชิญความไม่แน่นอนหลาย

ด้าน โดยเฉพาะความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจโลก และความไม่แน่นอนด้านนโยบายการคลังไทยของรัฐบาลชุดใหม่ 

ทั้งจากกรอบนโยบายระยะสั้นและระยะปานกลาง รวมถึงความไม่แน่นอนจากความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์และกระแส

โลกแบ่งขั้วทางเศรษฐกิจที่ก าลังเป็นประเด็นส าคัญมากขึ้น SCB EIC ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้ายังมี 

ความไม่แน่นอนสูง และมีโอกาสจะเผชิญความเสี่ยงด้านต ่ามากกว่าความเสี่ยงด้านสูง (รูปที่ 9)   
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รูปที่ 9 : การฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยมีความไม่แน่นอนสูง สะท้อนจากความเสี่ยงด้านต ่ากว้างกว่า

ความเส่ียงด้านสูง 
หน่วย : ดัชนี Rolling sum 4 ไตรมาส (2019Q4 = 100) 

 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 

ดังนั ้น รัฐบาลควรมีแนวทางเชิงรุกในการก าหนดนโยบายส าหรับการเติบโตที ่ยั ่งยืนและการต้านทาน 

ต่อความไม่แน่นอน ด้วยการมุ่งสร้างกลไกการเติบโตใหม่และเสริมสร้างความสามารถในการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของไทย 

จาก 2 แนวทางหลัก คือ 1) การเติบโตที่น าโดยนวัตกรรมและเทคโนโลยี (Innovation and technology-led growth)  

เช่น การผลักดันการว ิจ ัยและพัฒนา การลงทุนโครงสร้างพื ้นฐานดิจ ิท ัล การศึกษาและการพัฒนาทักษะ  

และการสนับสนุนระบบนิเวศสตาร์ตอัป 2) แนวทางปฏิบัติเศรษฐกิจยั ่งยืน (Sustainable economic practices)  

เช่น นโยบายส่งเสริมการลงทุนโครงสร้างพื ้นฐานสีเขียว การริเร ิ ่มเศรษฐกิจหมุนเวียน และนโยบายตาข่าย 

ความปลอดภัยทางสังคม โดยทั้ง 2 แนวทางหลักนี้จะเป็นการวางรากฐานส าหรับการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย 

ที่แข็งแกร่ง ยืดหยุ่น และพร้อมเผชิญความไม่แน่นอนทุกรูปแบบได้ในอนาคต 

บทวิเคราะห์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/thai-economy-151123 
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เศรษฐกิจไทยกลับสู่ระดับศักยภาพในช่วง 1Q24 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจไทยกลับสู่ระดับ 
Pre-COVID-19 ใน 3Q23 

https://www.scbeic.com/th/detail/product/thai-economy-151123
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