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Key summary

การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ของท่ัวโลกยังคงเติบโตได้ดีต่อเนื่อง (ในปี 2024 ขยายตัว 29% ต่อป)ี และทยอยเพ่ิมบทบาทในการผลิตไฟฟ้าของโลก ปัจจัยสนับสนุนส าคัญ ได้แก่ 
1. การลดการพึ่งพาไฟฟ้าจากพลังงาน Fossil ที่ราคามีความผันผวน (โดยเฉพาะในแถบ Africa) 2. แผนการเพิ่มสัดส่วนไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเพื่อบรรลุเป้าหมายลดก๊าซ
เรือนกระจกเกือบ 50% ภายในปี 2028 และเข้าสู่ Net zero ภายในปี 2050 3. การอุดหนุนของภาครัฐเพื่อสนับสนุนการผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้เอง (Self-consumption) และ 4. ต้นทุน
การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ที่ต ่าเมื่อเทียบกับแหล่งพลังงานอื่น ๆ ผนวกกับต้นทุนของแบตเตอรี่ ESS ที่ทยอยปรับตัวลดลง ช่วยลดข้อจ ากัดในการใช้ไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ลง 

ในส่วนของไทย การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์มีแนวโน้มเติบโตได้ต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งมาจากแรงหนุนของตลาดที่ขายไฟให้ลูกค้าโดยตรง (Private PPA) และ Self consumption 
(ทั้งสองตลาดมีโอกาสเติบโตเร่งขึ้นอีกมาก หากภาครัฐให้การสนับสนุน เช่น นโยบาย TPA : Third Party Access & Wheeling charges) นอกจากนี้ ตลาดที่ขายไฟให้ภาครัฐ 
(Public PPA) ยังมีโอกาสเติบโต ทั้งจากโครงการที่อยู่ระหว่างเตรียมเปิดประมูลเฟส 2 ราว 2.6 GW และแผน PDP ใหม่ที่คาดว่าอาจประกาศได้ในปี 2024 (ซึ่งเป้าหมายก าลังการผลิต
ไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในสิ้นปี 2037 อาจจะเพิ่มขึ้นจากเดิมกว่า 200%)

ความต้องการใช้แผงโซลาร์ท่ัวโลกเติบโตได้ดีตามตลาดการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ โดยในปี 2024 ขยายตัวราว 24%YOY และขยายตัวได้ต่อเนื่องในระยะกลาง โดยเฉพาะตลาด 
Self consumption ที่ก าลังเพิ่มบทบาทมากขึ้นและขยายตัวได้ดีกว่าตลาดโรงไฟฟ้า อย่างไรก็ดี แนวโน้มราคาแผงโซลาร์ในปี 2024 คาดว่ายังคงลดลงต่อเนื่อง เป็นผลมาจาก 1. ราคา 
Polysilicon ที่ลดลงจากก าลังการผลิตต้นทุนต ่าที่มีมากขึ้น 2. การแข่งขันที่มากขึ้นจากผู้เล่นรายใหญ่ที่ก าลังกินส่วนแบ่งการตลาด และ 3. การเข้าสู่ช่วงกลางของเทคโนโลยี (ช่วงที่การผลิต
ขนาดใหญ่ หรือ Mass-production level) ท าให้ต้นทุนต่อ Watt ต ่าลง ในระยะกลาง คาดว่าราคาจะลดลงต่อเนื่องในอัตราที่ชะลอลง ตามก าลังการผลิตที่เติบโตในอัตราที่ชะลอลง 
ผนวกกับแนวโน้มนโยบายกีดกันการค้าที่มีมากขึ้น อย่างไรก็ตาม แม้ตลาดยังคงเติบโตได้ดี แต่ยังมีความเสี่ยงท่ีต้องจับตา คือ 1. นโยบายกีดกันทางการค้าที่อาจมีมากขึ้น โดยเฉพาะ
สหรัฐฯ ที่ใช้มาตรการภาษีน าเข้าเพ่ือลดการเข้ามาแข่งขันของแผงโซลาร์น าเข้าจากจีนหรือจากประเทศที่จีนใช้เป็นฐานการผลิต เช่น ไทย และน ามาสู่การลงทุนและการจ้างงานในสหรัฐฯ 
ที่มากขึ้น 2. ข้อจ ากัดบางประการที่อาจส่งผลให้ตลาดเติบโตได้จ ากัด อาทิ Grid bottleneck, การขาดแคลนแรงงานและพื้นที่ส าหรับติดตั้ง โดยเฉพาะบริเวณที่ดินที่มีราคาสูง (เช่น ญี่ปุ่น 
เกาหลีใต้ ยุโรป) และ 3. การแข่งขันที่ยังมีแนวโน้มรุนแรง ดังนั้น ผู้ผลิตที่บริหารต้นทุนได้ดีกว่า ผนวกกับการมีกลุ่มลูกค้าที่หลากหลายมากกว่า (โดยไม่กระจุกตัวอยู่ในประเทศใดประเทศหนึ่ง
หรือมี Client diversity) จะช่วยลดความเสี่ยงลงได้
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Key summary
การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมมีการเติบโตได้ดีที่ 14% YOY ในปี 2024 และคาดว่าจะขยายตัวต่อเนื่องที่ราว 28%(CAGR) ในปี 2025-2027 ตามนโยบายการเพิ่มสัดส่วนพลังงาน
หมุนเวียนท่ัวโลก ท าให้ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม รวมไปถึง Supply-chain ของอุตสาหกรรมมีการเติบโตตามไปด้วย อาทิ การลงทุนใหม่ในการสร้างโรงงานผลิตกังหันลม (Blade) 
และห้องขับเคลื่อนกังหันลม (Nacelle) ในจีนของทั้ง On-shore wind และ Off-shore wind โดยคาดว่าจะมีการลงทุนในโรงงานใหม่โดยรวมมากถึง 1.08 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2026
และมากถึง 1.47 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2030 ขณะเดียวกัน ต้นทุนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมก็มีแนวโน้มลดลงซึ่งจะช่วยหนุนให้การลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน
ลมมีโอกาสเกิดข้ึนได้มากข้ึน ทั้งนี้กลุ่ม ASEAN ก็มีศักยภาพในการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมเช่นกัน โดยเฉพาะเวียดนามที่มีภูมิประเทศที่มีศักยภาพและได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐ 
ส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมในไทยยังมีการเติบโตได้จากแผนพลังงานที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้นให้ได้ตามเป้าหมายสุทธิที่ 7,000 MW 

ส าหรับการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนที่เติบโตสูง มีความจ าเป็นต้องมีโครงข่ายไฟฟ้า (Grids) ที่สามารถรองรับการเติบโตของไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน ดังนั้น การพัฒนา 
Grids จึงเป็นส่วนส าคัญที่ต้องพร้อมรองรับกับตลาดพลังงานหมุนเวียน ทั้งในแง่ของโครงข่ายเชื่อมต่อ (Transmission) และการกระจายไฟฟ้า (Distribution) ซึ่งเม็ดเงินลงทุนเพื่อก่อสร้าง
Grids ของโลกจะขยายตัวเฉลี่ยปีละ 6-10% ในช่วง 2023-2030 ถือเป็นหนึ่งในโอกาสส าหรับผู้ประกอบการไทยที่จะใช้ประโยชน์จากการเข้าไปลงทุนในต่างประเทศหรือ Connection ที่มีอยู่แล้ว
ในต่างประเทศ นอกเหนือจากการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐานด้านโครงข่ายแล้ว การพัฒนาระบบส่งและระบบจ าหน่ายให้มีความทันสมัย (Grid modernization) อาทิ Third Party 
Access (TPA) และ Smart grid หรือ Micro smart grid ที่จะเป็นส่วนที่ส่งเสริมให้มีการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนได้อย่างแพร่หลายมากขึ้น และมีต้นทุนการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
ที่ถูกลง ซึ่งจะท าให้เกิดประโยชน์ต่อภาคเศรษฐกิจตามนโยบายการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดมากขึ้น

การผลิตไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน นอกจากจะได้ซ้ือขายไฟฟ้าท่ีเป็นพลังงานสะอาดแล้ว ยังมี By-product อื่น ๆ ท่ีสามารถเพ่ิมมูลค่าให้กับโรงไฟฟ้าได้ อาทิ Renewable Energy 
Certificates (RECs) และ Carbon credit ที่ทางผู้ผลิตไฟฟ้าสามารถน ามาเป็นส่วนเพิ่มรายได้ ทั้งนี้ในปัจจุบันเอกชนเริ่มน า RECs มาใช้เพ่ือช่วยลดการปล่อยคาร์บอน (Carbon 
emission) ใน Scope II อย่างแพร่หลาย และมีแนวโน้มเติบโตมากกว่า 100% ในช่วงปี 2022-2023 ส าหรับ Carbon credit ที่สามารถใช้ลด Emission ใน Scope I,II และ III ก็มีแนวโน้ม
เติบโตเช่นกัน โดยเฉพาะในไทยที่เริ่มมีการซื้อขายในตลาดเสรี และมีปริมาณการซื้อขายเพิ่มขึ้นถึง 103%(CAGR) ในปี 2016-2022
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การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนของโลกและไทยยังเติบโตอย่างต่อเนื่อง จากนโยบายเพิ่มไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียน เพื่อรับกับเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก และ Net zero pathway

หมายเหตุ : *เฉพาะพลังงานแสงอาทิตย์ ลม และ Biomass/Biogas/Waste
**เปิดเผยโดยตัวแทนของ EPPO จากงานสัมมนา ASEAN Sustainable Energy Week 2023 และ IEEE Power & Energy : Solar rooftop

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC, EPPO, EGAT, Bloomberg และ EIC’s Macroeconomic team

• การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนยังมีแนวโน้มเติบโต ตามความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (ปริมาณการใช้ไฟฟ้าจากทั้งใน
และนอกระบบการไฟฟ้าในปี 2023 คาดว่าจะขยายตัวที่ 12% ขยายตัวได้ดี
ต่อเนื่องจากช่วง 10 ปีที่ผ่านมาที่เติบโตราว 17% ต่อปี) โดยเฉพาะกลุ่ม
นอกระบบการไฟฟ้าที่เพิ่มสัดส่วนต่อเนื่อง

• ปัจจัยส าคัญมาจากการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของกลุ่มพลังงาน
แสงอาทิตย์ โดยเฉพาะในกลุ่มนอกระบบที่ขยายตัวเกือบ 140% ต่อปี 
ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา (ซึ่งได้แรงหนุนจากกลุ่มที่ผลิตขายลูกค้าโดยตรง 
หรือ Private PPA และกลุ่มที่ผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้เอง)

• แนวโน้มในระยะข้างหน้า คาดว่าจะยังเติบโตได้ต่อเนื่อง หากพิจารณา
จากแผน PDP ใหม่ ที่คาดว่าจะเปิดเผยในปี 2024 ซึ่งก าลังการผลิต
ของพลังงานแสงอาทิตย์และลมอาจเพิ่มขึ้นมากจากแผนเดิม 
(PDP2018Rev1) ขณะที่การผลิตไฟฟ้าจาก Biomass/Gas/Waste มีโอกาส
น้อยที่จะเติบโตสูงเหมือนช่วงปี 2012-2018 เนื่องจากในปัจจุบันวัตถุดิบ
ที่น ามาผลิตไฟฟ้าสามารถน าไปใช้ในอุตสาหกรรมอื่น ๆ ที่มีมูลค่าสูงกว่าได้ 
ผนวกกับราคารับซื้อไฟที่ไม่จูงใจเหมือนในอดีตที่มี Adder

• การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนของโลกก็มีแนวโน้มเติบโตเช่นกัน 
(ก าลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนปี 2024 เติบโต 20%YOY 
และในระยะกลางขยายตัว 24%CAGR) โดยเฉพาะกลุ่มแสงอาทิตย์ 
ส่วนหนึ่งมาจากเป้าหมายการลด GHG ของทั่วโลก

ภาพรวมภาวะธุรกิจ การผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน RE* มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นได้ โดยเฉพาะแสงอาทิตย์และลม หากพิจารณาจากแผน PDP ใหม่ที่อาจเกิดขึ้น
หน่วย : ก าลังการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ตามแผน PDP และตามการผลิตจริง (GW)

RE Opportunity

5.1

7.00.12

2023

9.9

3.7

2037

24.8GW
12.8

2031

17.0

2029

57.1GW

15.9GW

PDP2018Rev1

PPA

Award (Apr23)

Adding (PDP2024)

COD

Next proposal

ก าลังการผลิตที่มีการด าเนินการแล้ว 
(COD) และเตรียมด าเนินการ 
(ขั้นตอนเซ็น PPA & Award)

**

ประเด็นส าคัญที่จะส่งผลต่อภาวะธุรกิจ
(Key themes to monitor)

กลุ่มโรงไฟฟ้าที่อาจได้รับผลกระทบ
จากประเด็นส าคัญข้างต้น

• แนวทางของนโยบายด้านพลังงานของรัฐบาลไทย ซึ่งอาจมีผลกระทบ
ต่อค่า Ft ซึ่งจะมีผลต่อโรงไฟฟ้าพลังงาน RE ที่รายได้อ้างอิงกับ Ft

• แผน PDP ใหม่ ที่คาดว่าจะเผยแพร่ภายในปี 2024 โดยเฉพาะการ
เปล่ียนแปลงใน Energy mixed ที่ใช้ในการผลิตไฟฟ้า

• นโยบาย Third Party Access (TPA) หนึ่งในปัจจัยที่เพิ่มโอกาสการ
เติบโตของการผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน RE โดยเฉพาะ Private PPA

โรงไฟฟ้า RE ในกลุ่มที่รายได้อ้างอิงกับค่า Ft เช่น 
Private PPA, SPP&VSPP (โดยเฉพาะกลุ่ม 
Biomass/Gas ที่มีต้นทุนอิงกับวัตถุดิบการเกษตร)



โอกาสของแผงโซลาร์จากความต้องการใช้ไฟฟ้าแสงอาทิตย์ที่เติบโต
การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์มีแนวโน้มเติบโตก้าวกระโดด เมื่อเทียบกับพลังงาน Fossil และพลังงานสะอาดอื่น ๆ ส่วนหนึ่งมาจากเป้าหมายการลด GHG ของหลายประเทศทั่วโลก 

จากการเติบโตดังกล่าวเป็นปัจจัยหลักหนุนความต้องการใช้แผงโซลาร์ทั่วโลกเติบโตตามไปด้วย อีกทั้ง ราคาแผงโซลาร์ที่คาดว่าจะลดลงอย่างต่อเนื่องควบคู่ไปกับการพัฒนาความเสถียรของไฟฟ้า 
เช่น การติดตั้ง Battery Energy Storage System (BESS) โดยปัจจุบันโครงการ Solar+Battery มีต้นทุนลดลง (ประมาณ 0.09-0.11 USD/KWh) ท าให้การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์เข้าถึงได้

ในต้นทุนที่ถูกลง อย่างไรก็ตาม ในแง่ของผู้ผลิตแผงโซลาร์ยังคงเผชิญความท้าทายจากนโยบายกีดกันทางการค้าในแผงโซลาร์ที่มีมากข้ึน โดยเฉพาะในสหรัฐฯ 
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ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์มีแนวโน้มเติบโต และเพิ่มบทบาทในการผลิตไฟฟ้าทั่วโลก ผลจากความต้องการใช้ไฟฟ้า
จากพลังงานสะอาด การผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้เอง (Self-consumption) และต้นทุนการผลิตที่ถูกกว่าพลังงานอื่น ๆ

หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF และ Bloomberg

RE Opportunity

การผลิตไฟฟ้าจากแผงโซลาร์ของท่ัวโลกเติบโตสูงต่อเนื่อง เพ่ิมบทบาทมากข้ึนในการผลิตไฟฟ้า
หน่วย : Global cumulative installed capacity from solar energy (Million MW)

ต้นทุนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์อยู่ในระดับต ่าเมื่อเทียบกับพลังงานด้านอื่น ๆ
หน่วย : Levelized cost of electricity (USD per kWh)

2.1
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34%0.6

39%

32%

1.00.8 13%
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38%

0.7
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+45% +29%

+23%
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21%

2019

9% 11%

2021 2026F2023F
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2022

18%
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2024F

25%

2025F

29%

2027F

% Solar to total capacity

0.05
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0.07

0.09

0.11

0.11
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0.35

Offshore wind

Onshore wind

Solar PV (non-tracking) + Storage

Solar PV (with tracking)

Nuclear

Gas combined cycle

Solar PV (with tracking) + Storage

Coal

• ตลาดการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ของท่ัวโลกยังคงเติบโตได้ดี ในอัตราขยายตัว Double-digit และทยอย
เพิ่มบทบาทในการผลิตไฟฟ้าของโลก สะท้อนจากสัดส่วนที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

• ปัจจัยสนับสนุนส าคัญ คือ 1. การลดการพ่ึงพาไฟฟ้าจากพลังงาน Fossil ที่ราคาพลังงานมีความผันผวน 
2. แผนการเพ่ิมสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเพื่อบรรลุเป้าหมายลดก๊าซเรือนกระจกเกือบ
50% ภายในปี 2028 และเข้าสู่ Net zero ภายในปี 2050 3. การอุดหนุนของภาครัฐ เพื่อสนับสนุนการผลิต
ไฟฟ้าเพื่อใช้เอง (Self-consumption) และ 4. ต้นทุนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีต ่าเมื่อเทียบกับ
แหล่งพลังงานอื่น ๆ

• แนวโน้มการลดลงของต้นทุนแบตเตอรี่ ESS ท่ีทยอยปรับตัวลดลงเป็นอีกปัจจัยท่ีผลักดัน ให้การใช้และการ
ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นด้วย (Adoption rate)

CAGR
CAGR

CAGR
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ราคาแบตเตอรี่ที่มีแนวโน้มลดลง เพิ่มโอกาสการน ามาใช้ส ารองไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์มากขึ้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Wood Mackenzie, IEA และ BloombergNEF

Solar

เปรียบเทียบคุณสมบัติของแบตเตอรี่แต่ละเทคโนโลยี โครงการต่าง ๆ ท่ีมีการใช้แบตเตอรี่ไฟฟ้าแต่ละ Region

หน่วย : MWh

ดัชนีราคาแบตเตอรี่และวัตถุดิบ
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21%75% 161,1712023

30%
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34%
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2022

2021
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1,464
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50,077

34%

5,295

4,498

3,276

1,342

1,141

60.0%16.7%

3.8% 3.0%
2.4%

1.6%
12.5%

AMERAPAC EMEA

Batteries: Lithium-ion: Unclassified

Batteries: Lithium-ion: Lithium nickel cobalt manganese oxide (NCM)

Flow batteries: Vanadium redox (VRB)

Batteries: Lithium-ion: Lithium iron phosphate (LFP)

Batteries: Lead acid (PbA)

Batteries: Lithium-ion: Lithium nickel cobalt aluminium oxide (NCA)

Batteries:  Other

โครงการท่ีมีการเติบโตอย่างมากในช่วง 2021-2023 และอนาคต โดยเฉพาะจีนที่อยู่ในกลุ่ม APAC ได้แก่ 

• ระบบกักเก็บไฟฟ้าของ Renewable power generation 

• ภาค Power consumption ของภาคอุตสาหกรรมที่ใช้ไฟฟ้าสูง เช่น โรงงานและโรงพยาบาล

• Microgrid 

แนวโน้มการใช้ Lithium-ion battery ควบคู่กับพลังงานหมุนเวยีนโดยเฉพาะ Solar ซึ่งสอดคล้องกับราคาท่ีลดลง
ของ Solar+Battery ท่ีประมาณ 0.09-0.11 USD/KWh จะท าให้มีความคุม้คา่ในการลงทุนมากยิ่งขึ้น และเป็นปัจจัย
ส าคัญท่ีท าให้ โครงการ Microgrid ประเภท Off grid ที่ต้องใช้พลังงานหมุนเวยีนควบคู่กับ Battery เพื่อจ่ายไฟฟ้า
ให้กับพื้นที่ห่างไกลจากระบบโครงข่ายไฟฟ้ามาก ๆ มีความน่าสนใจในการลงทุนมากขึ้น
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การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในไทยก็มีแนวโน้มเติบโต จากท้ังแผนก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศและการ
เติบโตของการผลิตไฟฟ้าของกลุ่ม IPS** ซึ่งผลิตเพื่อขายโดยตรงหรือใช้เอง

หมายเหตุ : *เปิดเผยโดยตัวแทนของ EPPO จากงานสัมมนา ASEAN Sustainable Energy Week 2023 และ IEEE Power & Energy : Solar rooftop
**ข้อมูลเฉพาะโรงไฟฟ้า IPS/SPP (direct)/VSPP (direct) ที่มีขนาดมากกว่า 1 เมกะวัตต์ โดย IPS คือ Independent Power Supply หรือโรงไฟฟ้าที่ผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้เองและ/หรือขายตรง ที่เชื่อมต่อกับระบบของ 3 การไฟฟ้า 
(รวม SPP นอกสัญญา (Install capacity - Contract capacity)) เช่น พลังงานแสงอาทิตย์ ชีวมวล ก๊าซชีวภาพ ความร้อนเหลือทิ้ง โรงไฟฟ้า .Cogeneration เป็นต้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC และ EPPO

Solar

การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ยังมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนได้อีกมาก หากพิจารณาจากแผน PDP ใหม่
ก าลังการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย ์(รวม Floating solar ที่ใช้ร่วมกับโรงไฟฟ้าพลังน ้า) ตามแผน PDP และตามการผลิตจริง (GW)

ปริมาณการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์นอกระบบ 3 การไฟฟ้ามีแนวโน้มเติบโตก้าวกระโดด
หน่วย : ปริมาณการผลิตไฟฟ้านอกระบบจากพลังงานแสงอาทิตย์ (ล้านหน่วย)**

2.7

2023

3.4
0.02 14.8GW2.6

3.5 6.7

2029

10.4

2031 2037

8.7GW

43.0GW

PDP2018Rev1

Award (Apr23)

COD

Adding (PDP2024)

PPA

Next proposal

เป้าหมายใหม่ตาม
แผน PDP 2024*

2016

657

20202017 2018 2019

56%

49%

51%3 44%

2021

60%

40%

2022

64%

36%

Direct to consumer

Self consumption

8

227

41

156

401

926

+145%

2023 (7M pro rate)

การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในไทยยังมีแนวโน้มเติบโตได้ต่อเนื่อง ตามแรงหนุนจาก 2 ตลาดส าคัญ คือ

• สัญญา PPA กับภาครัฐที่อยู่ระหว่างเตรียมเปิดประมูลเฟส 2 ราว 2.6 GW นอกจากนี้ ยังต้องจับตาการประกาศแผน PDP ใหม่ที่คาดว่าอาจประกาศได้ในปี 2024 ซึ่งถูกคาดว่าเป้าหมายก าลังการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในสิ้นปี 2037
จะเพิ่มขึ้น จากเดิมที่ 12GW อาจเพิ่มขึ้นเป็น 43 GW

• กลุ่ม IPS ท่ียังคงเติบโตสูงต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งมาจากต้นทุนการติดตั้ง Solar rooftop ที่ถูกลง ผนวกกับการลดความผันผวนของค่าไฟฟ้า (จากในช่วงที่ผ่านมาสูงขึ้นมาก) โดยตลาดเติบโตทั้งในแง่ของการติดตั้งเพื่อขายไฟให้ลูกค้าโดยตรง 
(Private PPA) และการติดตั้งเพื่อใช้ไฟฟ้าเอง (Self consumption)

CAGR

หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
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ปัจจัยด้านนโยบายของภาครัฐยังคงเป็นปัจจัยส าคัญที่อาจผลักดันให้ตลาดการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในไทย
เติบโตได้มากกว่าท่ีเป็นอยู่

หมายเหตุ : *ติดตามรายละเอียดและเงื่อนไขในการติดต้ังหลังคาโซลาร์ภาครรวัเรอืนไดท้ี่บทวิเคราะห์ “เมื่อค่าไฟแพงเป็นเหตุ...ติดแผงโซลาร์ดไีหม” https://www.scbeic.com/th/detail/product/9030
**นโยบายที่เปิดให้บุคคลที่สามสามารถใชร้ะบบโครงข่ายไฟฟ้าของการไฟฟ้าทั้ง 3 การไฟฟ้า (EGAT, PEA, MEA) โดยมีการจ่ายค่าบริการสายส่งไฟฟ้า (Wheeling Charge) ให้แก่เจ้าของโครงข่าย

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC, EPPO, MEA, PEA, ERC, SCG, A Solar, EnergyDD, SolarReviews, Banpu, OAE, Letsaveekectriciity, NSO และ SCB’s Strategic Management Division

Solar

• หากพิจารณาตามแผน PDP2018Rev1 โอกาสของตลาด Public PPA เริ่มจะจ ากัด เนื่องจากก าลังการผลิตที่คาดว่าจะเปิดประมูลใหม่ในเฟส 2 จะเข้าใกล้เป้าหมายก าลังการผลิต
ในปี 2031 ในแผน PDP2018Rev1 แล้ว

• ดังนั้น ต้องติดตามแผน PDP ใหม่ที่คาดว่าจะประกาศในปี 2024 ซึ่งอาจเพิ่มโอกาสในตลาด Public PPA ได้มากกว่าเท่าตัว (จากแผน PDP2018Rev1 ที่ก าลังการผลิตเป้าหมายอยู่ที่ 
12GW ในส้ินปี 2037 เป็น 43GW ตามการเปิดเผยของตัวแทนจาก EPPO)

• ที่ผ่านมาตลาดเติบโตอยู่ในกลุ่มลูกค้าภาคอุตสาหกรรม รวมถึงลูกค้ากลุ่มภาคบริการที่เป็นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ (ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการปรับตัวของ ESG trend)

• ตลาดยังมีโอกาส โดยเฉพาะในกลุ่มลูกค้าภาคบริการอื่น ๆ (คาดว่า Penetration rate ยังต ่ากว่าภาคอุตสาหกรรม) ส่วนหนึ่งมาจากต้นทุนการติดต้ังที่ถูกลง ท าให้กลุ่มเป้าหมาย
มีเพิ่มขึ้น (Scale ที่เล็กลง) เช่น กลุ่มธุรกิจคลังสินค้า/ศูนย์กระจายสินค้า, กลุ่มอาคารส านักงาน, กลุ่มตลาด/ค้าส่ง/ปลีก และกลุ่มโรงแรม เป็นต้น

• อย่างไรก็ตาม ปัจจัยเร่งส าคัญ คือ การด าเนินการเชิงพาณิชย์ของนโยบาย TPA (Third Party Access) & Wheeling charges** (ปัจจุบันยังอยู่ใน Sandbox ขณะที่แนวทาง
ปฏิบัติของนโยบายอยู่ระหว่างรอพิจารณาจากรัฐมนตรีฯ) ซึ่งจะหนุนให้กลุ่มลูกค้ากว้างขึ้น มากกว่าจะกระจุกอยู่ในลูกค้านิคมฯ/การติดต้ังบนอาคารของลูกค้า

• ตลาดครัวเรือนยังมีโอกาสเติบโตได้อีกมาก เนื่องจากที่ผ่านมา
เป็นการเติบโตจากภาคธุรกิจ โดยเฉพาะกลุ่มโรงงาน จากต้นทุน
การติดต้ังที่ยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ดี ต้นทุนการติดตั้งหลังคา
โซลาร์ที่มีแนวโน้มลดลง ท่ามกลางการแข่งขันของผู้ติดต้ัง
ที่มีมากขึ้น จะเป็นหนึ่งในปัจจัยที่หนุนให้ภาคครัวเรือน โดยเฉพาะ
กลุ่มที่มีค่าไฟฟ้าต่อเดือนสูง สนใจที่จะติดต้ังมากขึ้น (แม้ว่าราคา
ค่าไฟฟ้าที่ลดลงจะส่งผลต่ออัตราการคืนทุนให้ช้าลงบ้าง)

Public PPA

Private PPA

Self-consumption
*

*

https://www.scbeic.com/th/detail/product/9030
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ในช่วงระหว่างรอแรงหนุนเชิงนโยบายของภาครัฐไทย ตลาดการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในต่างประเทศ
อาจเป็นหน่ึงในโอกาสท่ีช่วยเสริมรายได้ของกลุ่มโรงไฟฟ้าได้ เช่น ตลาดอินเดีย เป็นต้น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ EY, World Bank, BloombergNEF และ Globalsolaratlas

ประเทศในแถบ APAC และ Africa ถือว่าเป็นตลาด PPA ส าหรับการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ที่น่าสนใจ หากเปรียบเทียบกับ 30 ประเทศท่ีมีศักยภาพในตลาด PPA สูงที่สุด
ข้อมูลเฉพาะ 30 ประเทศที่มี PPA index scores* สูงที่สุด + เวียดนาม
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PPA policy score
บ่งช้ีความยาก-ง่ายในการด าเนินงานของตลาด PPA (คะแนนสูง ยิ่งง่าย)

Australia

Sweden

Bulgaria

Denmark

South Africa

Ethiopia

Morocco

Belgium

France

Greece

Colombia

Brazil India

Italy

Japan

Norway

Germany

Romania

Spain

Thailand

UK

USA

Vietnam

Lithuania

Ireland

Poland
Africa

APAC

Europe

America

**

**
*

Bubble size : Next 5Y growth of cumulative solar capacity
บ่งช้ีศักยภาพการเติบโตของตลาดการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ในระยะ 5 ปีข้างหน้า (2023-2027) 

Average

Average

หมายเหตุ : 
* The final score for the top 30 markets is calculated from a weighted combination of 
12 key parameters, which act as a proxy for corporate PPA potential. The PPA Index 
focuses on four pillars (three PPA-specific pillars together with a RECAI score pillar: 
PPA market maturity, PPA future market, PPA policy score and Renewable Energy 
Country Attractiveness Index score)
The PPA Index uses a multiplicative formula to prioritize well-rounded markets with 
strengths in all aspects of corporate PPA development and integration. For example, 
this will mean that markets with zero PPA deals to date will score zero overall and 
will not yet be included. However, with strong weighting on forward-looking 
parameters, even countries with just a few deals to date could score highly if 
significant growth is expected in the corporate PPA market within the next five years 
— the horizon of RECAI.

** PPA policy score: this focuses on the ease of operation in a given market. If a 
market is to have potential for corporate PPA growth, supporting government policy 
must be in place for efficient and large-scale expansion. This is considered in the core 
RECAI, but is also examined here, with a more nuanced focus on PPA supportive 
policy. (Consideration with 5 data sets: Ease of doing business index, Renewable 
energy percentage of total generation, Percentage of population with access to 
electricity, Forecast energy consumption growth and CO2 emissions)

*** Practical PV Potential: Photovoltaic power output of a PV system (specific yield); 
in this case, the longterm power ouput produced by a utility-scale installation of 
monofacial modules fixed mounted at an optimum tilt, measured in kWh/kWp/day
At Level 1, it exclude areas due to physical/technical constraints, such as rugged 
terrain, presence of urbanized/industrial areas, forests, and areas that are too distant 
from the centers of human activity.

Solar
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หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF, Bloomberg และ JPMorgan

ความต้องการใช้แผงโซลาร์เติบโตตามแนวโน้มการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ทั่วโลก

Solar

• ความต้องการใช้แผงโซลาร์ทั่วโลกยังคงเติบโตได้ดี ในปี 2024
และขยายตัวได้ต่อเนื่องในระยะกลาง โดยเฉพาะตลาด Self consumption 
ที่ก าลังเพิ่มบทบาทมากขึ้นและขยายตัวได้ดีกว่ากลุ่มโรงไฟฟ้า

• ปัจจัยสนับสนุนส าคัญ มาจาก 1. ความต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียนที่มีมากขึ้นตาม Net zero pathway ของหลายประเทศทั่วโลก 
2. ราคาของแผงโซลาร์ที่ถูกลง ท่ามกลางราคาแบตเตอรี่ที่ทยอยลดลง 
หนุนให้ต้นทุนการผลิตไฟฟา้จากแสงอาทิตย์ลดลงอยู่ในระดับต ่าเมื่อเทียบกับ
แหล่งพลังงานอื่น และ  3. ความต้องการลดผลกระทบจากวิกฤตพลังงาน/
ราคาพลังงานผันผวน โดยเฉพาะแถบแอฟริกา

• แนวโน้มราคาแผงโซลาร์ในปี 2024 คาดว่ายังคงลดลงต่อเนื่อง ผลส าคัญ
มาจาก 1. ราคา Polysilicon ที่อาจลดลงจากก าลังการผลิตต้นทุนต ่ามีมากขึ้น 
2. การแข่งขันที่มากขึ้น และ 3. การเข้าสู่ช่วงกลางของเทคโนโลยี (ช่วงที่
การผลิตขนาดใหญ่ หรือ Mass-production level) ท าให้ต้นทุนต่อ Watt 
ต ่าลง ทั้งนี้ในระยะกลาง คาดว่าราคาจะลดลงต่อเนื่องในอัตราที่ชะลอลง
ตามก าลังการผลิตที่เติบโตในอัตราที่ชะลอลง ผนวกกับแนวโน้มนโยบาย
กีดกันการค้าที่มีมากขึ้น

• ความเสี่ยงที่ต้องจับตา 1. นโยบายกีดกันทางการค้าที่อาจมีมากขึ้น 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ และ 2. ข้อจ ากัดบางประการที่อาจส่งผลให้ตลาดเติบโตได้
จ ากัด อาทิ Grid bottleneck/Grid congestion, การขาดแคลนแรงงาน
ติดต้ัง, การขาดแคลนที่ดินติดต้ัง (เช่น ญี่ปุ่น, เกาหลีใต้ และยุโรป)

ภาพรวมภาวะธุรกิจ ความต้องการใช้แผงโซลารท์ั่วโลก
หน่วย : GW

ประเด็นส าคัญที่จะส่งผลต่อภาวะธุรกิจ 
(Key themes to monitor)

• นโยบายการเพิ่มสัดส่วนการใช้ไฟฟ้า
จากพลังงานหมุนเวียน (รวมถึงแสงอาทิตย์) 
ของหลายประเทศทั่วโลก

• นโยบายกีดกันทางการค้าที่มีเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะในประเทศแถบตะวันตก (เช่น 
สหรัฐฯ และยุโรป) อาจส่งผลต่อการส่งออก
ของประเทศที่เป็นฐานการผลิตเดิม รวมถึง
อาจน ามาสู่การย้ายฐานการผลิตเข้าไปใน
ประเทศที่มีการกีดกันทางการค้า

กลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีอาจได้รับผลกระทบ
จากประเด็นส าคัญข้างต้น

• ผู้ผลิต Solar PV นอกสหรัฐฯ ที่พึ่งพาตลาด
ในสหรัฐฯ ในสัดส่วนสูง โดยเฉพาะกลุ่มที่ไม่มี
แผนของการปรับตัว

• ผู้ผลิต Solar PV ที่มีฐานะการเงินเสี่ยงสูง 
โดยเฉพาะที่มี High D/E และ Low margin

107 119 146 182 252
392

486 523 565 600

2025F 2026F2023E2018 20202019 20222021 2024F 2027F

+20%
+47% +24%

+7%

ราคาแผงโซลารเ์ฉล่ียทั่วโลก (Monocrystalline module price)
หน่วย : USD/W (Average period)

0.56

0.36
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0.19 0.16 0.14
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-28%
-14%
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วิกฤตพลังงานท่ีผ่านมา ผนวกกับกระแสความต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดเป็นหน่ึงในปัจจัยขับเคลื่อน
ความต้องการแผงโซลาร์ให้เติบโตได้ดีต่อเนื่อง โดยเฉพาะการติดตั้งเพื่อใช้เอง

หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF, Bloomberg และ JPMorgan

Solar

ตลาดแผงโซลาร์ท่ีเติบโตมุ่งไปในกลุ่มตลาด Self consumption มากกว่ากลุ่มโรงไฟฟ้า
หน่วย : Global new build solar capacity by sectors (% of total new build solar capacity)

ตลาดไทยมีแนวโน้มเติบโตได้ดีกว่าตลาดโลกและตลาดจีน เช่นเดียวกับอินเดียและเวียดนาม
หน่วย : Index (2023 = 100)

53%42%
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ความต้องการใช้แผงโซลาร์ทั่วโลกยังคงขยายตัวในอัตราสองหลักในปีหน้า
หน่วย : Global new build solar capacity (GW)

63% 68% 57% 53% 48% 50% 46% 46% 44% 42%

37% 32% 43% 47% 52% 50% 54% 54% 56% 58%

2025F 2027F2019 20212018 2020 2022 2023E 2024F 2026F

PV for utility & Solar ThermalPV for non utility (e.g. residential)

• ความต้องการใช้แผงโซลารท์ั่วโลกยังคงเติบโตได้ดีในปี 2024 และขยายตัวได้ต่อเนื่องในระยะกลาง โดยเฉพาะ
ตลาด Self consumption ที่ก าลังเพิ่มบทบาทมากขึ้นและขยายตัวได้ดีกว่ากลุ่มโรงไฟฟ้า

• ปัจจัยสนับสนุนส าคัญมาจาก 1. ความต้องการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนที่มีมากข้ึนตาม Net zero pathway
อาทิ ยุโรป (REPowerEU ที่หนุนให้การผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์เติบโตก้าวกระโดดมาอยู่ที่ 320GW ภายในปี 2025) 
สหรัฐฯ (ได้แรงหนุนจาก Inflation Reduction Act : IRA) และหลายประเทศใน APAC ที่มีแผนเพิ่ม RE เช่น อินเดีย 
เวียดนาม และออสเตรเลีย เป็นต้น 2. ราคาของแผงโซลาร์ที่ถูกลง (Global PV demand elasticity  -1.6 >) 
ท่ามกลางราคาแบตเตอรี่ที่ทยอยลดลง หนุนให้ต้นทุนการผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ลดลง และ 3. ความต้องการลด
ผลกระทบจากปัญหาวิกฤตพลังงาน โดยเฉพาะแถบแอฟริกา เพื่อช่วยลดภาระของทางการในการอุดหนุนพลังงาน

• อย่างไรก็ตาม ตลาดแผงโซลาร์ในบางประเทศอาจเผชิญข้อจ ากัดบางประการที่อาจท าให้ตลาดเติบโตจ ากัด อาทิ Grid 
bottleneck/Grid congestion, การขาดแคลนแรงงานติดต้ัง และการขาดแคลนที่ดินติดต้ัง (เช่น ญี่ปุ่น, เกาหลีใต้, ยุโรป)

CAGR
CAGR

CAGR
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ราคาของแผงโซลาร์ยังคงมีแนวโน้มลดลงตามต้นทุนวัตถุดิบ ผนวกกับการปรับปรุงเทคโนโลยี ท่ามกลาง
การเข้าสู่ช่วงกลางของเทคโนโลยีที่หนุนให้เกิดการผลิตขนาดใหญ่ ท าให้ต้นทุนต่อหน่วยลดลง 

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF, Bloomberg, JPMorgan, Maycock และ PV Infolink

ราคาแผงโซลาร์เฉลี่ยลดลงท า New record low อีกครั้งหลังปัญหาการหยุดชะงักด้านอุปทาน
หน่วย : USD/W (Average period)

Solar

• ราคาของแผงโซลาร์ในไตรมาส 3 ปี 2023 ปรับตัวลดลงมาสู่ระดับต ่าเป็นประวัติการณ์ หลังจากปัญหา
การหยุดชะงักด้านอุปทาน (Supply chain disruption) คลี่คลาย ส่งผลให้ราคา Polysilicon ปรับตัวลดลง
อย่างมีนัยส าคัญ

• แนวโน้มราคาแผงโซลาร์ในปี 2024 คาดว่ายังคงลดลงต่อเนื่องจากปีนี้ ผลส าคัญมาจาก 1. ราคา 
Polysilicon ที่อาจลดลงได้อีกจากปัจจุบัน เนื่องจากก าลังการผลิตต้นทุนต ่า (Low-cost capacity) มีมากขึ้น
ในปี 2024 2. การแข่งขันของผู้ผลิต Module (Module maker) ที่มากขึ้น รวมถึงก าลังการผลิตที่ยัง
เติบโตต่อเนื่อง และ 3. การปรับปรุงเทคโนโลยีที่ดีขึ้น ท่ามกลางการเข้าสู่ช่วงกลางของเทคโนโลยี (ช่วงที่
การผลิตขนาดใหญ่ หรือ Mass-production level) ท าให้ต้นทุนต่อ Watt ต ่าลง

• ในระยะกลางคาดว่าราคาจะยังคงลดลงต่อเนื่อง แต่ในอัตราท่ีชะลอลง ตามก าลังการผลิตที่เติบโต
ในอัตราที่ชะลอลง (สะท้อนจากแผนการเพิ่มก าลังการผลิตสะสมในปี 2023 ที่ค่อนข้างใกล้เคียงกับปี 2022) 
ผนวกกับแนวโน้มนโยบายกีดกันการค้า โดยเฉพาะสหรัฐฯ ซึ่งอาจชะลอการลดลงของราคาเฉลี่ยโดยรวม 

0.56

0.36

0.25
0.20 0.24 0.26 0.27 0.26 0.26 0.25 0.23 0.21 0.160.19 0.16 0.14
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CAGR20/17 = -29% CAGR22/20 = +14% CAGR27/24 = -5%
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ราคาแผงโซลาร์ในระยะกลางยังคงมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง แต่ในอัตราที่ชะลอลง ตามการเติบโตของก าลังการผลิตแผงโซลาร์ที่เติบโตในอัตราที่ชะลอลง
The crystalline silicon PV experience curve 
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แม้ตลาดแผงโซลาร์เติบโตได้ดี แต่ต้องระมัดระวังการแข่งขันที่รุนแรง ท่ามกลางกระแสนโยบายกีดกันทางการค้า 
ดังน้ัน ผู้ผลิตที่บริหารต้นทุนได้ดีว่า ผนวกกับการกระจายตัวตลาดผู้ซื้อที่มากกว่าจะช่วยลดความเส่ียงลงได้

หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF, Bloomberg, JPMorgan, Moc และ Trademap

Tier-1 player ก าลังกินส่วนแบ่งการตลาด โดยเฉพาะกลุ่ม Top 10

Market share of Top 10 module markers (% of global demand) e.g. Longi, Jinko, Trina

นโยบายกีดกันทางการค้าเป็นอีกหนึ่งปัจจัยกดดันตลาด รวมถึงน ามาสู่การกระจายฐานการผลิต 

Policy type US Brazil EU China S. Korea India Indonesia S.Africa

Tariff duty ✓ ✓ ✓ ✓

Local content ✓ ✓
✓

(France) ✓ ✓ ✓

Local manuf. 
subsidy ✓ ✓ ✓

Carbon 
footprint ✓

2018

66%
90%

2023E

นโยบายกีดกันทางการค้าอาจกระทบต่อการส่งออก Solar module ของไทยในระยะข้างหน้า

มูลค่าการส่งออก Solar module ของไทย แยกตามตลาดส่งออก (mn USD)

2,171

61%

2017 2018

420
48%

2019 7M23

66%
72%

61%

20222021

300
64%

2020

371 501

1,218
944

2,378

7M22

+19%

+108%

+152%US

Canada Turkey

China Taiwan

The rest

(US เร่งน าเข้าก่อนโดย
เก็บภาษีในกลางปี 2024)

ฐานการผลิตแผงโซลาร์มีแนวโน้มย้ายไปยังตลาดสหรัฐฯ มากข้ึน ลดบทบาทของฐานการผลิตในเอเชีย

Solar modules capacity by region of plant location (% of global capacity)

81%

84%

78% 22%

19%

Current capacity +
under construction + Plan

Non ChinaChina

Current
capacity

16%
Current capacity +

under construction

47%

43%

40%

27%

28%

24%

6%

9%

16%

12%

13%

13%

USAAPAC

7%

Europe

7%

7%

VN+CAM+MY+TH The rest

(TH = 8%)

(TH = 7%)

(TH = 9%)

Solar

CAGR

CAGR
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ผู้ผลิตแผงโซลาร์โดยส่วนใหญ่ยังมีความแข็งแกร่ง (สะท้อนได้จาก Altman-Z scores ที่มากกว่า 1.8)
ท่ามกลางอัตราก าไรของหลายเจ้าที่ปรับตัวดีขึ้น หลังจากที่เผชิญต้นทุนแผงที่สูงขึ้นในช่วงปี 2021-2022

หมายเหตุ : *พิจารณาจากบริษัทผู้ผลิตที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ โดยพิจารณาจากความสามารถในการท าก าไร (Profitability), ภาระหนี้ (Leverage), สภาพคล่อง (Liquidity), ความสามารถในการช าระหนี้ (Solvency) และกิจกรรมที่มคีวาม
เป็นไปได้สูงที่อาจน าไปสู่การลม้ละลาย/ไม่สามารถใชห้นี้สินได้ (Insolvency)
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF และ Bloomberg

Solar

แม้การแข่งขันรุนแรงมีความเสี่ยงมากข้ึน แต่ผู้ผลิตโดยส่วนใหญ่ยังมีสถานะท่ีแข็งแกร่ง

Altman-Z scores* of quoted pureplay solar module makers (As of 2Q/2Q23) 

อัตราก าไรของกลุ่ม module makers โดยเฉลี่ยมีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึน

Gross margin (%), for 2023 based on MODL consensus as of Sep 2023

6.2
5.4

4.7
3.7

3.5
3.3
3.3

3.2
2.8

2.7
2.2

2.0
1.9

1.8
1.4
1.4
1.4
1.4

1.1
0.9

0.8

Longi

Hyundai Energy
First Solar

Tainergy

Hoyuan Green Energy

Tongwei
Shanghai Aiko

S-Energy

JA Solar
Motech

Hansol Technics

Akcome

Jinko Solar Co Ltd
Trina Solar

UREC
Eging

Meyer Burger
Risen

Canadian Solar
Maxeon Solar Technologies

GCL System

Safe Zone (> 3) :
ความเสี่ยงล้มละลายต ่า
/มีความมั่นคง

Grey Zone

Distress zone (< 1.8) :
มีความเสี่ยงในการล้มละลาย
/เพิ่มทุนสูง

0

10

20

30

20212019 2020 2023E2022

ผู้ผลิตที่มี Altman-Z scores ต ่า ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการก่อหนี้ที่อยู่ในระดับสูง

0

2

4

6

8

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.4 1.6 1.8 2.0 2.2 2.4
Debt to common equity (2Q23)

Al
tm

an
-Z

 s
co

re
s 

(2
Q2

3)

Tainergy

Hyundai Energy

First Solar

Hansol TechnicsTongwei

Canadian SolarTrina Solar

Shanghai Aiko

Hoyuan Green Energy

Motech Jinko Solar Co Ltd

GCL System

Longi
JA Solar

UREC

Meyer Burger
Risen

Maxeon Solar Technologies
Eging Akcome

S-Energy



โอกาสจากความต้องการที่เติบโตขึ้นของไฟฟ้าจากพลังงานลม
ความต้องการไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนที่มีแนวโน้มเติบโตข้ึนในหลายประเทศท่ัวโลก ท าให้ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม รวมไปถึง Supply-chain ของอุตสาหกรรมมีการเติบโตตามไปด้วย 
อาทิ การลงทุนใหม่ในการสร้างโรงงานผลิตกังหันลม (Blade) และห้องขับเคลื่อนกังหันลม (Nacelle) ในประเทศจีน ของทั้ง On-shore wind และ Off-shore wind ขณะเดียวกัน ต้นทุนการผลิตไฟฟ้า
จากพลังงานลมก็มีแนวโน้มลดลง หนุนให้การลงทุนในโรงไฟฟ้าจากพลังงานลมมีโอกาสเกิดขึ้นได้มาก ทั้งนี้ประเทศในกลุ่ม ASEAN ก็มีศักยภาพในการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม โดยเฉพาะเวียดนาม

ที่มีภูมิประเทศที่มีศักยภาพและได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐ ขณะที่ไทยและฟิลิปปินส์ก็มีการประกาศสนับสนุนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมของภาครัฐด้วยเช่นกัน
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หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BNEF, Global wind report 2023, PDP8 (Vietnam), NREP(Philippines), Green RUPTL 2021-2030, (Indonesia) PDP2018Rev1 (Thailand)

Wind

ความต้องการผลิตไฟฟ้าด้วยพลังงานลมมีแนวโน้มเติบโต ตามนโยบายเพิ่มสัดส่วนพลังงานหมุนเวียนทั่วโลก
Country generation for wind power
หน่วย : GWh

New installation capacity for wind power
หน่วย : GW

ความต้องการกังหันลมเพ่ือผลิตไฟฟ้าของโลกมีแนวโน้มขยายตัว จากนโยบายส่งเสริมพลังงานหมุนเวียน 

• สหรัฐอเมริกา : นโยบาย Inflation reduction act โดยประกาศเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 50% ภายใน
ปี 2030 และ Net-zero emission grid ในปี 2035

• ยุโรป : มีเป้าหมายการติดตั้งพลังงานลม ให้ได้ 30% ภายใน 2030 จาก นโยบาย REPowerEU

• จีน : มีนโยบาย 14th Five-Year-Plan ส่งเสริมการติดตั้งพลังงานลมมากถึง 10,000 ต้น รวม 50GW ทั่วประเทศ 
และมีแนวโน้มเร่งลงทุนเพิ่มขึ้น จากนโยบาย 30-60 ที่จะมีสัดส่วนพลังงานหมุนเวียน 25% ในปี 2030 และ Net 
zero emission ในปี 2060 โดยคาดว่าจีนจะมีการติดตั้ง Wind power มากกว่า 80GW ต่อปีจนถึงปี 2030

• เอเชีย : มีศักยภาพเชิงภูมิประเทศในการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมอย่างมาก อาทิ อินเดีย เวียดนาม ฟิลิปปินส์ 
สอดคล้องกับการตอบรับการใช้พลังงานหมุนเวียนตามเป้าหมาย Net zero emission 
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22%
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1,133 1,162 1,434 1,602 1,864 1,842
2,129

3,151
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5,164

0
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26F

23%

46%

2018

45%

+14.3%

+28.5%

+23.1%

+19.4%

Australia

China

France
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Germany

Indonesia

Japan

Rest of World

UK

US

Onshore wind Offshore wind
69

97 106 109 117 122
9

26 32 36

2022

18

2023 2025F

115
18

2024F 2026F 2027F

158

78

124 135
149

+7.8%
+8.4%

Onshore

Offshore การติดตั้งกังหันลมคาดว่าจะเติบโตแบบ
เร่งตัวในปี 2025-2027 เพื่อให้สอดคล้องกับ
อุปสงค์ที่มากขึ้นจากนโยบายการลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกทั่วโลก สอดคล้องกับการ
คาดการณ์ของ Bloomberg NEF และ IEA

New installation capacity for Wind power in ASEAN
หน่วย : GW
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Vietnam
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นโยบายของประเทศใน ASEAN มีการเพ่ิมสัดส่วน
ของไฟฟ้าพลังงานลม ในช่วงปี 2020-2030

• เวียดนาม : จากแผน PDP8 ของเวียดนามที่ต้องการ
บรรลุเป้าหมายของพลังงานลม 19 GW ในปี 2030

• ไทย : มีแผนประมูลไฟฟ้าจากพลังงานลมเพิ่มขึ้น
ประมาณ 1GW ภายในปี 2023 (มีแนวโน้มล่าช้าไป
เป็นปี 2024) เพื่อบรรลุเป้าหมายไฟฟ้าจากพลังงาน
ลมประมาณ 3GW ตามแผน PDP 2018 Rev1 

• ประเทศอื่น ๆ ใน Southeast Asia ยังไม่มีแผนการ
พัฒนาไฟฟ้าจากพลังงานลมที่ชัดเจน เช่น บรูไน 
กัมพูชา ลาว เมียนมา และสิงคโปร์

CAGR CAGR
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ภูมิประเทศในโซนเอเชียเหมาะสมต่อการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม โดยเฉพาะเวียดนามมีศักยภาพในการผลิตไฟฟ้า
จากพลังงานลมท่ีโดดเด่น

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Globalwindatlas

Wind

Wind power density potential Wind speed potential
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หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 
ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BNEF และ NREL

Wind

ต้นทุนของอุปกรณ์ติตตั้งกังหันลมที่ลดลง ยิ่งเพิ่มโอกาสในการพัฒนาโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม 
Wind turbine factory investment 2023-2030F
หน่วย : $Billion

Cost historical data and GRPA(1) cost reduction pathway 
หน่วย : $/MWh
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Wind power investment 2015-2024F
หน่วย : $Billion
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+7.1%

ราคาอุปกรณ์ส าหรับติดตั้งกังหันลมมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง เนื่องจากการเข้าสู่ Economies of scale ของผู้ผลิต
และเทคโนโลยีที่เริ่มเข้าสู่ Mass production รวมถึง O&M ที่ลดลง โดย

• Onshore-wind : ราคาเฉลี่ย LCOE(2) จาก GRPA ที่ 56$/MWh ในปี 2016 เหลือ 23$/MWh ในปี 2030

• Offshore-wind : ราคาเฉลี่ย LCOE(2) จาก GRPA ที่เริ่มบันทึก 89$/MWh ในปี 2019 เหลือ 51$/MWh 
ในปี 2030

อย่างไรก็ดี แนวโน้มต้นทุนที่ลดลงสอดคล้องกับอุปทานที่มีการแข่งขันด้านราคากันมากขึ้น ทั้งจากผู้ผลิต
และเทคโนโลยีจากสหรัฐฯ และจีน โดยจะพบว่า จีนมีการลงทุนก่อสร้างโรงงานในการผลิต Wind turbine เพิ่มขึ้น
โดยเฉพาะชนิดที่ใช้ส าหรับ Offshore wind มากกว่า 100% ซึ่งเป็นไปตามความได้เปรียบเชิงภูมิประเทศในการติดตั้ง
ในประเทศ และ Economies of scale ในการผลิตที่จะจ าหน่ายไปทั่วภูมิภาคเอเชียได้ด้วย

(1) GRPA: Government Performance and Results Act จาก U.S. Department of energy goals and reporting requirement 
(2) LCOE: levelized cost of energy ($/MWh)

CAGR
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ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ Global Energy Monitor

Wind

โครงการพลังงานลมทั่วโลกยังมีโอกาสพัฒนาได้อีกมาก โดยเฉพาะเอเชีย ยุโรป ประเทศจีนและอเมริกา 
Announced 
1,742 Project
โอกาสในการพัฒนาโครงการพลังงานลม 
จากการอ้างอิงแผนจากภาครัฐและการ
ประมูลในอนาคต

Pre-construction 
4,880 Project
(เตรียมด าเนินการก่อสรา้ง)

Construction 
1,310 Project

Operation 
14,822 Project

ข้อมูลล่าสุดเดือนพฤษภาคม 2023



22

SCB EIC Industry insight : Solar & Wind energy

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ กระทรวงพลังงาน และ CEIC

Wind

ไทยยังมีพื้นท่ีที่สามารถพัฒนาโครงการไฟฟ้าพลังงานลมได้ตามแผน PDP2018Rev1
โอกาสและศักยภาพของพลังงานลมในไทย
หน่วย : $Billion

Thailand installed capacity (MWh) for wind power
หน่วย : MW

พื้นที่ที่มีศักยภาพผลิต Wind power

พื้นที่ที่ได้มีการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลม 
(Wind farm)

ไทยมีศักยภาพในการติดตั้ง Wind turbine 
power เพื่อผลิตไฟฟ้าอีกมหาศาล ทั้งนี้คาดว่า
แผน PDP ใหม่ (ที่คาดว่าจะประกาศในปี 2024) 
จะมีพลังงานลมรวมมากกว่า 7,000MW ภายในปี 
2037 (1)

หลายพื้นที่ของไทยมีศักยภาพเหมาะสมในการ
ติดตั้งกังหันลมเพื่อผลิตไฟฟ้า ทั้งภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคใต้ เป็นต้น 

อย่างไรก็ดี แม้หลายพื้นที่จะมีศักยภาพในการ
ผลิตพลังงานลม แต่เป็นพื้นที่ที่ไม่สามารถ
ด าเนินการติดตั้งได้ เช่น พื้นที่ ส.ป.ก. และพื้นที่
บนภูเขาที่ต้องใช้ความเร็วลมในระดับความสูง
มากกว่า 100 เมตร 

90

188 199 209

299 308 324

0

100

200

300

400

500

600

20
21
-2
3

20
09

481

551

20
13
-1
4

20
12

20
15

20
18

20
16
-1
7

20
19
-2
0

20
24

F

20
25

F

20
26

F

20
27

F

20
28

F

459

20
29

F

20
30

F

0

445 450

370

508

+6.6%
COD แล้ว

แผน COD

• ปัจจุบันไทยมีการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานลมจ านวน 34 แห่ง โดยมีก าลังการผลิตรวม 1,523.21 MW อย่างไรก็ตาม
ไทยมีศักยภาพในการติดตั้ง Wind turbine power เพื่อผลิตไฟฟ้าตามเป้าหมายการผลิตพลังงานลม
ตาม PDP2018 Rev.1 รวม 2,989MW ท่ีคาดว่าจะประมูลเพ่ิมอีกประมาณ 1,000 MW

• ไทยมีการน าร่องการผลิตพลังงานลมควบคู่กับการผลิตไฮโดรเจน รวมถึงการใช้พลังงานลมร่วมกับ
พลังงานน ้าย้อนกลับที่จะเป็นโอกาสทางพลังงานใหม่ในการผลิตไฮโดรเจน เป็นต้น

(1) ข้อมูลจากการสัมมนาของ สมาคม RE100 ประเทศไทยในงาน Asean sustainable energy week 2023

CAGR

หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 



โครงข่ายไฟฟ้า ปัจจัยส าคัญช่วยส่งเสริมการใช้ไฟฟ้าจากพลังหมุนเวียน
การพัฒนาโครงข่ายไฟฟ้า (Grids) มีแนวโน้มเติบโตในระยะกลาง โดยเงินลงทุนเกี่ยวกับ Grids ของโลกถูกคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ยปีละ 6-10% ในช่วง 2023-2030 นอกเหนือจากการลงทุน

โครงสร้างพ้ืนฐานด้านโครงข่ายแล้ว การพัฒนาระบบส่งและระบบจ าหน่ายให้มีความทันสมัย (Grid modernization) ก็จะเป็นอีกปัจจัยส่งเสริมการใช้ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนให้กว้างขว้าง แพร่หลาย 
และมีประสิทธิภาพมากขึ้น อาทิ การซื้อ-ขายไฟฟ้าผ่าน Third Party Access (TPA) และ Smart grid หรือ Micro smart grid
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SCB EIC Industry insight : Solar & Wind energy

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ BloombergNEF, Bloomberg และ IEA

Grid

ศักยภาพของโครงสร้างพื้นฐานด้าน Grids หนึ่งความท้าทายส าคัญที่มีผลต่อการเติบโตของไฟฟ้าจากพลังงาน 
หมุนเวียน ท าให้หลายประเทศให้ความส าคัญและมีการลงทุนเพิ่มเพื่อรับกับการเติบโตของพลังงานหมุนเวียน
ทั่วโลกยังต้องการการลงทุน Grids จ านวนมากเพื่อน าไปสู่เป้าหมาย Net zero

หน่วย : Global annual grid capex (bn USD) • ความต้องการการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนที่มีแนวโน้มเติบโตมาก 
ส่วนหนึ่งมาจากเป้าหมายของหลายประเทศที่ต้องการเข้าสู่การเป็น Net zero 
ภายในปี 2050

• อย่างไรก็ตาม อุปสรรคหรือความท้าทายส าคัญ คือ ศักยภาพของ Grids 
ต้องดีพอที่จะรับกับปริมาณไฟฟ้าที่ถูกผลิตจากพลังงานหมุนเวียน ทั้งในแง่ของ
โครงข่ายเชื่อมต่อ (Transmission) และการกระจายไฟฟ้า (Distribution) 

• โอกาสในการเติบโตไปกับสังคมพลังงานสีเขียว จึงไม่ได้จ ากัดอยู่เพียงแค่การ
ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนเท่านั้น แต่ยังมีกลุ่มธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐาน
ด้าน Grid ซึ่งอาจเป็นหนึ่งโอกาสส าหรับผู้ประกอบการไทยที่จะใช้ประโยชน์
จากการเข้าไปลงทุนในต่างประเทศหรือ Connection ที่มีอยู่แล้วในต่างประเทศ

274
424

592 506

871

2050 (NZS)2030 (NZS)2022 (Actual 
expenditures)

2030 (ETS) 2050 (ETS)

CAGR 6-10% from 2022 CAGR 1-2% from 2030

Remark: Economic Transition Scenario (ETS) is assessment of how the energy sector may evolve from today based on cost-based 
technology changes while Net Zero Scenario (NZS) describes an economic-led evolution of the energy economy to meet net-zero 
emission in 2050 with no overshoot or reliance on carbon removal technologies post-2050 
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SCB EIC Industry insight : Solar & Wind energy

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC และกระทรวงพลังงาน

Grid

นโยบาย Third Party Access (TPA) หนึ่งในปัจจัยหนุนที่ช่วยเพิ่มโอกาสการเติบโตของการผลิตไฟฟ้า
จากพลังงานหมุนเวียน โดยเฉพาะตลาด Private PPA รวมถึงสังคม Prosumer & P2P Platform 

EGAT MEA

PEA

Business

Business/Residentials

Business/Residentials

Industrials 
(Private PPA)

โครงข่ายไฟฟ้าในปัจจุบัน ประยุกต์ TPA ในโครงข่ายไฟฟ้า

• การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (RE) ของไทยในปัจจุบันยังมีสัดส่วนท่ีต ่า ส่วนหนึ่งมาจากข้อจ ากัดในการขายไฟฟ้าระหว่างเอกชน/ผู้ ใช้ไฟฟ้าด้วยกันท่ียังมี โดยตลาดการผลิตไฟฟ้า RE ยังกระจุกอยู่ในรูปแบบ Public PPA (ผลิตไฟฟ้าเพื่อขายให้
การไฟฟ้า เช่น EGAT ซึ่งปัจจุบันยังรอการเปิดประมูลใหม่) Private PPA (จ ากัดอยู่ภายในนิคมฯ หรือการติดต้ัง Solar rooftop บนอาคารของผู้ซื้อไฟฟ้า) และ Self consumption (จ ากัดอยู่ในผู้ใช้ไฟบางกลุ่ม เช่น การติดต้ัง Solar PV ต้องมี Scale
ที่ใหญ่คุ้มค่าการติดต้ังและมีข้อจ ากัดในการขายไฟส่วนเหลือให้ผู้อื่นได้)

• นโยบาย TPA จะเป็นหนึ่งปัจจัยที่ช่วยปลดล็อกข้อจ ากัดของการซื้อขายไฟฟ้าระหว่างเอกชน หนุนให้การเติบโตของตลาดการผลิตไฟฟ้าจาก RE เติบโตมากข้ึน โดยนโยบาย TPA จะท าหน้าที่ช่วยเชื่อมต่อหรือส่งต่อไฟฟ้าจากผู้ผลิตเอกชนไปยังผู้ใช้
ไฟฟ้าที่อยู่ในนอกพื้นที่ หรืออยู่ห่างไกลกันได้ง่ายขึ้น ส่งผลให้สามารถใช้ประโยชน์ได้มากขึ้นในพื้นที่ที่มีศักยภาพในการผลิตไฟฟ้าพลังงาน RE เช่น พื้นที่ศักยภาพในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ/ภาคกลางตอนบน/เหนือตอนล่างที่มีความเหมาะสมในการผลิต
ไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ สามารถต้ังโรงไฟฟ้าเพื่อขายให้กับผู้ใช้ไฟฟ้าเข้มข้นอย่างภาคตะวันออกได้ โดยไม่ต้องรอการประมูล Public PPA ทั้งนี้ผู้ผลิตไฟฟ้าจ าเป็นต้องจ่ายค่าบริการสายส่งตามจุดเชื่อมต่อในระดับก าลังไฟฟ้า (HV, MV และ LV) ซึ่งมี
ค่าบริการอยู่ในกรอบ 0.65-1.3 บาท/กิโลวัตต์/ชั่วโมง (อ้างอิงตามแผน TPA)

• อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามการด าเนินการเชิงพาณิชย์ของนโยบาย TPA (โดยหน่วยงานด้านการไฟฟ้ามีรายละเอียดของนโยบายแล้ว) ทั้งนี้ล่าสุด ERC เพิ่งประกาศเปิดรับผู้เข้าร่วมโครงการ ERC Sandbox ระยะที่ 2 ภายในเดือน ต.ค. (หลังจาก 
ประกาศไปเมื่อเดือน ส.ค. 2022 ซึ่งมีโครงการเกี่ยวกับ TPA อยู่ด้วย) โดยมีระยะเวลาด าเนินการในโครงการ 1 ปี ดังนั้น การด าเนินการเชิงพาณิชย์ของนโยบาย TPA อาจเกิดขึ้นได้หลังจากโครงการใน ERC Sandbox ระยะที่ 2 ด าเนินการเสร็จส้ินลง 
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SCB EIC Industry insight : Solar & Wind energy

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC และกระทรวงพลังงาน

Grid

Solar farm
ในพื้นที่นครราชสีมา

Private PPA

โรงงานอุตสาหกรรม
ในพื้นที่ชลบุรีที่ต้องการ

ใช้ไฟฟ้าสีเขียว

โครงข่ายการไฟฟ้า
ค่าบริการอยู่ในกรอบ

0.65-1.3 บาท/กิโลวัตต/์ช่ัวโมง 

ตัวอย่าง การผลิตไฟฟ้าจากพื้นท่ีศักยภาพเพื่อท าสัญญาซื้อขาย
กับผู้ ใช้ ไฟฟ้าเอกชนโดยตรง ผ่านโครงข่ายของการไฟฟ้า
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SCB EIC Industry insight : Solar & Wind energy

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ ERC และกระทรวงพลังงาน

Grid

ไทยมีแผนการใช้ Smart grid ตามแผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้า PDP ซึ่งมีส่วนช่วยเสริมประสิทธิภาพ
ของการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานต่าง ๆ กับการใช้ไฟฟ้าได้ดีขึ้น 
ประโยชน์และการประยุกต์ใช้ Smart grid Pilot project ของการใช้ Smart grid ในประเทศไทย

• กระทรวงพลังงานได้ก าหนดแผนแม่บทการพัฒนาระบบโครงข่ายไฟฟ้าอัจฉริยะ (Smart grid)
ของไทย ระยะยาว 20 ปี พ.ศ.2558-2579 (งบลงทุน 1.99 แสนล้านบาท) แบ่งเป็น 3 ระยะ คือ 

✓ระยะสั้น พ.ศ.2560-2564 ซึ่งเป็นช่วงของการค้นคว้าทดลองท าโครงการต่าง ๆ 

✓ระยะปานกลาง พ.ศ.2565-2574 ซึ่งเป็นช่วงน าสิ่งวิจัยทดลองไปสู่ประชาชน 

✓ระยะ 3 พ.ศ. 2575-2579 เป็นช่วงที่พร้อมปฏิบัติได้จริง ซึ่งแผน Smart grid ได้บรรจุอยู่ใน
แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศ พ.ศ. 2561-2580 หรือ PDP2018

• โครงการน าร่องการพัฒนา Smart grid ที่จังหวัดแม่ฮ่องสอน ที่มีระบบผลิตไฟฟ้าด้วย
แสงอาทิตย์ หรือ โซลาร์ฟาร์ม ร่วมกับระบบกักเก็บพลังงานด้วยแบตเตอรี่ (Battery Energy 
Storage System : BESS) ที่พร้อมจ่ายไฟเสริมความมั่นคงให้ระบบไฟฟ้าวงเงิน 265 ล้านบาท
บนพื้นที่ 45 ไร่ โดยใช้พื้นที่ 40 ไร่ในการติดตั้งโซลาร์ฟาร์ม ขนาดก าลังผลิต 3 เมกะวัตต์ อีกแห่งหนึง่
ที่มาพร้อมแบตเตอรี่ 4 เมกะวัตต์



มูลค่าเพิ่มของพลังงานหมุนเวียนจาก RECs และ Carbon credit
การผลิตไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน นอกจากจะได้ซ้ือขายไฟฟ้าสะอาดแล้ว ยังมี By-product อื่น ๆ ท่ีสามารถเพ่ิมมูลค่าให้กับโรงไฟฟ้าได้ อาทิ Renewable energy certificates (RECs) 

และ Carbon credit ที่ทางผู้ผลิตไฟฟ้าสามารถน ามาเป็นส่วนเพิ่มรายได้ ปัจจุบันเอกชนเริ่มน า RECs มาใช้เพ่ือช่วยลดการปล่อยคาร์บอน (Carbon emission) ใน scope II อย่างแพร่หลาย 
และมีแนวโน้มเติบโตข้ึนมากกว่า 100% ในช่วงปี 2022-2023 ส าหรับ Carbon credit ที่สามารถใช้ลด Emission ใน scope I,II และ III ก็มีการเติบโตเช่นกัน

โดยเฉพาะในไทยที่เริ่มมีการซ้ือขายในตลาดเสรี และมีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มขึ้นตลอดช่วงปี 2016-2022



29

SCB EIC Industry insight : Solar & Wind energy

ที่มา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของ The international REC STANDARD และองค์การบริหารจัดการก๊าซเรอืนกระจก (อบก.)

RECs and carbon credit

Renewable energy certificates (RECs)
ใบรับรองการผลิตพลังงานหมุนเวียน เป็นกลไกที่ช่วยผู้ผลิต
และผู้ ใช้ไฟฟ้าให้สามารถอ้างสิทธิในการผลิตและการใช้ไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียนได้ด้วยการรับรองจากหน่วยงานท่ีได้รับ
มอบหมาย (EGAT ส าหรับประเทศไทย) โดยมีหน่วยซื้อขาย
คือ 1REC = 1MWh

Carbon credit
คาร์บอนเครดิต คือปริมาณก๊าซเรือนกระจกที่ลด/กักเก็บได้จากการ
ด าเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกผ่านกลไกและกิจกรรมต่าง ๆ
(ส าหรับประเทศไทย Carbon credit จะได้จากโครงการ T-VER 
และต้องได้รับการรับรองจากคณะกรรมการ อบก. (TGO)) โดยมี
หน่วยซื้อขาย คือตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่า (tCO2eq) 

สามารถใช้ลด Emission 
ใน Scope I, II และ III

ใช้ REC ส าหรับลด Emission ใน Scope II
Voluntary RECs price: $0.8 to $2.0 per MWh in USA
Compliance RECs price: $10 to $20 per MWh in USA

Value & Relationship between REC and Carbon Credit

REC Tracking system (Thailand)

Seller
T-VER program

Buyer
Certified adoption 

by TGO

Sellerปริมาณและราคาซือ้ขายเฉลี่ย Carbon credit ในประเทศไทย (2016-2023) 
หน่วย : REC (MWh)
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ปริมาณ REC (GWh) ในประเทศไทย

Renewable Energy Certificates (RECs) และ Carbon Credit สามารถเพิ่มมูลค่ารายได้ ใหก้ับ Renewable Producer

CAGR

หมายเหตุ : CAGR คืออัตราเติบโตเฉลีย่สะสมต่อปี 



ติดตามบทวิเคราะห์ด้านธุรกิจโรงไฟฟ้า 
ได้ ใน Industry insight 

POWER OVERVIEW
อ่านเพ่ิมเติม

https://www.scbeic.com/th/detail/product/power-overview-271023
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