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Executive summary
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมฟนตัวไมพรอมกัน (Unsynchronized) โดยในป 2023 SCB EIC คาดการณเศรษฐกิจโลกขยายตัว 2.4% และในป 2024 จะขยายตัวใกลเคียงปน้ี แมที่ผานมาเศรษฐกิจโลก
ขยายตัวไดดีกวาคาด แตจะมีแนวโนมเปราะบางตอเนื่องตั้งแตไตรมาส 4 ถึงปหนา จากผลของเงินเฟอและการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของกลุมประเทศพัฒนาแลว รวมถึงเงินออมสวนเกินที่เริ่มหมดลง 
นอกจากนี้ เศรษฐกิจจีนยังมีแนวโนมชะลอตัวลงมากทั้งในระยะสั้นและระยะยาวจากปจจัยเชิงโครงสรางที่กดดัน วัฏจักรดอกเบ้ียขาขึ้นในกลุมประเทศเศรษฐกิจหลักใกลสิ้นสุดในปน้ี และคาดวา 
FED ECB และ BOE จะเร่ิมผอนคลายนโยบายการเงินในคร่ึงหลังป 2024 จากเงินเฟอพื้นฐานที่ลดลง สําหรับ PBOC มีแนวโนมผอนคลายนโยบายการเงินตอเนื่องเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ ขณะที่ 
BOJ มีแนวโนมลดการผอนคลายลงจากมุมมองเงินเฟอที่ปรับสูงขึ้น

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ืองในป 2023 และ 2024 แตการฟนตัวจะไมเทากันในแตละภาคเศรษฐกิจ (Uneven) โดยในป 2023 SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจเปน 3.1% 
(เดิม 3.9%) จากขอมูลจริงไตรมาส 2 ที่ตํ่ากวาคาดมากและการสงออกสินคาที่หดตัวตอเนื่อง แมยังมีแรงหนุนหลักจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการทองเที่ยว ในป 2024 เศรษฐกิจจะเตบิโต
เรงขึ้นท่ี 3.5% จากการลงทุนภาคเอกชนท่ีจะขยายตัวดีขึ้นตามแนวโนมการอนุมัติการลงทุนของ BOI และการสงออกท่ีฟนตัว สําหรับอัตราเงินเฟอมีแนวโนมเรงตัวจากราคาพลังงานและอาหาร
ที่มีแนวโนมสูงขึ้นตั้งแตไตรมาส 4 แตจะยังอยูในกรอบเปาหมาย 

SCB EIC คาดวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยจะปรับขึ้นสู Terminal rate ท่ี 2.5% ตามเศรษฐกิจไทยที่มีแนวโนมขยายตัวตอเนื่องเขาสูระดับศักยภาพ และเงินเฟอที่ยังมีแรงกดดันจากราคา
พลังงานและอาหารที่มีแนวโนมสูงขึ้น อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่แทจริงจะกลับเปนบวกชวยสรางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงนิในระยะยาว 

มองไปขางหนาเศรษฐกิจไทยยังตองเผชิญความไมแน�นอนสูง (Uncertain) จากแรงกดดันสําคัญ อาทิ (1) เศรษฐกิจจนีเติบโตชะลอลง กระทบการสงออกไทยบางกลุมสินคา รวมถึง FDI 
จากจีนอาจชะลอลงบาง และอาจกระทบกําลังซ้ือจากจีนในภาคอสังหาฯ ไทยบาง Segments และ (2) วิกฤตภัยแลง ประเมินภัยแลงในกรณีฐานจะทําให GDP ไทยลดลง -0.5 pp และเงินเฟอ
สูงขึ้น +0.63 pp ในชวงปนี้ถึงปหนา รวมถึงยังมีความไมแน�นอนของนโยบายรัฐบาล หากรัฐบาลออกมาตรการกระตุนการใชจายครั้งใหญ (เชน Digital wallet) เศรษฐกิจไทยปหนาอาจขยายตัวได
เกิน 5% ช่ัวคราว แตตนทุนการคลังที่สูงขึ้นมากอาจไมไดชวยเพิ่มศักยภาพเศรษฐกิจระยะยาว และกระทบพื้นที่การคลังเพื่อรองรบัความไมแน�นอนขางหนา อยางไรก็ดี ชุดนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ระยะสั้นของรัฐบาลใหม คาดวาจะสงผลบวกตอธุรกิจที่เกี่ยวโยงกับการบริโภค ทองเที่ยว และภาคเกษตร สําหรับธุรกิจที่มีแรงงานขั้นพื้นฐานสัดสวนสูงอาจไดรับผลกระทบดานตนทุน และธุรกิจ
พลังงานอาจไดรับผลกระทบดานรายได
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คาเงินบาทมีแนวโนมทยอยแข็งคาขึ้นได ณ สิ้นปนี้ ตามการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจไทยและดุลบัญชีเดินสะพัด และความไม
แน�นอนทางการเมืองท่ีลดลง อยางไรก็ดี เงินบาทอาจไมแข็งคา
เทาท่ีเคยคาดไว เนื่องจากตามเศรษฐกิจจีนท่ีออนแอกวาคาด 
รวมถึงนโยบายกระตุนเศรษฐกิจขนาดใหญของรัฐบาลท่ีอาจ
ทําใหขาดดุลการคลังมากขึ้น 

SCB EIC ปรับลด GDP ไทยปน้ีเหลือ 3.1% จากขอมูลไตรมาส 2 ตํ่ากวาคาดมากและสงออกหดตัวแรง ยังมองเศรษฐกิจไทยป 2024 เรงตัวได 3.5% บนความไมแน�นอนจากเศรษฐกิจจีนฟนชา ภัยแลง 
และนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

Key forecasts

GDP
(%YOY)

2023F 2024F

3.1 3.5 2.50 2.50

อัตราแลกเปล่ียน (ณ สิ้นป)
(THB/USD)

33.5-34.5 32-33
2023F 2024F 2023F 2024F

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (ณ สิ้นป)
(%)

(3.9)

เศรษฐกิจไทยป 2023-2024

SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจป 2023 เหลือ 3.1% (เดิม 3.9%) 
จากขอมูลจริงไตรมาส 2 ท่ีตํ่ากวาคาดมากและการสงออกสินคาท่ีหดตัวแรง
ตอเนื่อง แตยังมีแรงหนุนหลักจากการบริโภคภาคเอกชนและภาคการ
ทองเท่ียว มุมมองป 2024 คาดวาเศรษฐกิจไทยจะเติบโตเรงขึ้นท่ี 3.5% 
จากนักทองเท่ียวตางชาติท่ีมีแนวโนมฟนตัวตอเนื่องเปน 37.7 ลานคน 
การลงทุนภาคเอกชนท่ีจะขยายตัวดีขึ้นตามแนวโนมการอนุมัติการลงทุน
ของสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) และการสงออกท่ีจะ
กลับมาฟนตัว มองไปขางหนาเศรษฐกิจไทยเผชิญแรงกดดันจากเศรษฐกิจจีน
ขยายตัวชะลอลงและภัยแลง และยังตองจับตานโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

SCB EIC คาดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทยจะปรับขึ้นอีก 
1 ครั้งในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินชวงปลาย
เดือน ก.ย. สูจุดสูงสุดของวัฏจักรดอกเบี้ย (Terminal rate) 
รอบนี้ท่ี 2.5% ตามเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง
เขาสูระดับศักยภาพ และเงินเฟอท่ียังมีแรงกดดันจากราคา
พลังงานและอาหารท่ีมีแนวโนมสูงขึ้น ซ่ึงจะทําใหอัตราดอกเบี้ย
นโยบายท่ีแทจริงจะกลับเปนบวกได ชวยสรางเสถียรภาพ
เศรษฐกิจการเงินในระยะยาวจากการสะสมความไมสมดุล
ทางการเงินในชวงท่ีอัตราดอกเบี้ยตํ่ามานาน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, สํานักงานสถิติแหงชาติ, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, 
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

(คาดการณครั้งกอน)

(32-33)(2.50)
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ปจจัยบวก

ปจจัยลบ

ปจจัยเสี่ยง

เศรษฐกิจไทยป 2023

จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติยังฟนตัวดีตอเน่ือง สงผลใหภาคบริการฟนตัวตอเน่ือง
ชวยลดความเปราะบางในตลาดแรงงาน

การลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวดีข้ึน ตามแนวโนมการอนุมัติการลงทุนของ BOI 
และการสงออกกลับมาฟนตัว

เศรษฐกิจจีนเติบโตชะลอลง กดดันการสงออกไทย

หน้ีครัวเรือนสูงและความเสี่ยงการผิดนัดชําระหน้ีสูงข้ึนหลังหมด
มาตรการชวยเหลือ กระทบการบริโภค

ภัยแลง กระทบภาคเกษตร

ปญหาเศรษฐกจิจีนรุนแรงกวาคาดลุกลาม
ไปสูวิกฤตการเงินในจีน

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เกิด Hard landing จากเงินเฟอ
ท่ีอาจเรงตัวข้ึนกดดัน FED ข้ึนดอกเบี้ยตอเน่ือง

ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตรโลกรุนแรงข้ึนมาก เชน 
ความขัดแยงรัสเซีย-ยูเครน หรือการแบงข้ัวทาง
เศรษฐกิจระหวางสหรัฐฯ-จีน อาจสงผลกระทบตอ
หวงโซอุปทานโลกและการสงออกสินคาของไทย 

ปญหาภัยแลงรุนแรงกวาคาด สงผลใหราคาสินคา
เกษตรและผลผลิตชะลอตัวรุนแรง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, สํานักงานสถิติแหงชาติ, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, กระทรวงการคลัง, ธนาคารแหงประเทศไทย, กระทรวงพาณิชย, 
การทองเที่ยวแหงประเทศไทย, CEIC และ Bloomberg

https://www.scbeic.com/th/home
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อัตราเงินเฟอ

หดตัว ขยายตัว

การเติบโตทางเศรษฐกจิ ทิศทางนโยบายการเงิน

SCB EIC ปรับเพิ่มคาดการณ GDP โลกในป 2023 มาอยูที่ 2.4% จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และญี่ปุนที่ดีกวาคาด ชวยลดผลลบจากเศรษฐกิจจีนที่ฟนตัวชา 

เศรษฐกิจโลกป 2023-2024

ลดลง เพิ่มขึ้น ตึงตัว ผอนคลาย

SCB EIC ปรับเพ่ิมคาดการณ GDP โลกในป 2023 มาอยูท่ี 2.4% 
(จากเดิม 2.1%) โดยแมวาเศรษฐกิจโลกในชวงท่ีผานมาขยายตัว
ไดดีกวาคาด แตจะมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงตั้งแตชวงไตรมาส 4
เปนตนไป

ในป 2024 เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัว 2.3% ใกลเคียงปนี้ 
โดยคาดวาจะขยายตัวชะลอลงตอเนื่องในชวงครึ่งแรกของป 
จากผลของเงินเฟอและการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของกลุมประเทศ
พัฒนาแลว รวมถึงเงินออมสวนเกินท่ีเริ่มหมดลง ท้ังนี้คาดวา
ในชวงครึ่งหลังของปเศรษฐกิจโลกจะกลับมาขยายตัวไดดีขึ้นตาม
นโยบายการเงินท่ีจะเริ่มผอนคลาย

แรงกดดันเงินเฟอพ้ืนฐานในกลุมประเทศเศรษฐกิจหลักยังมีสูง
ในชวงท่ีผานมา แตคาดวาจะปรับลดลงชัดเจนขึ้นในชวงท่ีเหลือ
ของป ตามตลาดแรงงานและแรงกดดันเงินเฟอจากคาจางท่ีเริ่ม
ออนตัวลง

ท้ังนี้เงินเฟอท่ัวไปอาจกลับมาเรงตัวขึ้นในระยะตอไป ตามทิศทาง
ของราคาพลังงานและราคาสินคาโภคภัณฑ

Fed มีแนวโนมคงดอกเบี้ยไวในระดับปจจุบันท่ี 5.25-5.5% เชนเดียวกับ 
ECB ท่ีมีแนวโนมคงดอกเบี้ยไวในระดับปจจุบันท่ี 4% ตอเนื่อง เพ่ือให
เงินเฟอปรับลดลงเขาสูเปาหมายท่ี 2% 

BOE มีแนวโนมขึ้นดอกเบี้ยสู Terminal rate 5.75% ณ เดือน พ.ย. 
สูงสุดในกลุม AEs โดยคาดวาจะขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งละ 0.25% อีก 2
ครั้งในเดือน ก.ย. และ พ.ย. จากแรงกดดันเงินเฟอท่ียังสูง ขณะท่ีอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีแทจริงยังติดลบมาก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

https://www.scbeic.com/th/home
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การเติบโตของเศรษฐกิจป 2022-2024
หน�วย : %YOY

ปจจัยสนับสนุน

ปจจัยเสี่ยง

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาส 3 มีแนวโนมแข็งแกรงกวาคาด จากการ
ใชจายผูบริโภค ขณะท่ีญ่ีปุนขยายตัวดีกวาคาดในไตรมาส 2 จากการ
สงออกสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้น

ตลาดแรงงานท่ัวโลกยืดหยุนสูง ชวยสนับสนุนรายไดแรงงาน
และการบริโภค

การฟนตัวตอเน่ืองของภาคบริการท่ีจะยังขยายตัวได ในชวงขางหนา 
ขณะท่ีภาคการผลิตเร่ิมทรงตัว

มาตรฐานการปลอยสินเชื่อเขมงวดขึ้น ขณะท่ีเงินออมสวนเกินเร่ิมหมดลง

เศรษฐกิจจีนฟนตัวชา 

ภาคการผลิตและการคาระหวางประเทศท่ีจะยังออนแอ 

ราคาสินคาโภคภัณฑอาจเรงตัวในไตรมาส 4

ความขัดแยงทางภูมรัิฐศาสตรยืดเย้ือ 

ความเส่ียง US government shutdown และความไมแน�นอน
ในภาคธนาคารขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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การเมือง ภูมิรัฐศาสตร

หมวดความเสี่ยงของ
เศรษฐกิจโลกป 2023

เศรษฐกิจ การเงิน

สงคราม การทหาร

สังคม

มาตรฐานการปลอยสินเชื่อทั่วโลก
มีแนวโนมเขมงวดขึ้นตอเน่ือง 

1 2 3

หมายเหตุ 

คือ ความเสี่ยงสําคัญของเศรษฐกิจโลก
ท่ีมีโอกาสเกิดมากและผลกระทบสูง 
3 อันดับในป 2023

ความเสี่ยงและปจจัยกดดนัเศรษฐกิจโลกป 2023-2024

ธนาคารขนาดเล็ก-กลางในสหรัฐฯ 
อาจเผชิญแรงกดดันจากดอกเบ้ียสูงตอเน่ือง

เศรษฐกิจยูโรโซนยังมีความเสี่ยงสูง
ที่จะเขาสูภาวะถดถอยทางเทคนิค

ภาคการผลิตจะยังออนแอ 
ตามอุปสงคที่ลดลง

เศรษฐกิจจีนอาจชะลอตัวมากกวาที่คาดจากความ
เปราะบางในหลายภาคสวนของเศรษฐกิจ

ตลาดตราสารหน้ีโลกอาจเผชิญแรงกดดัน 
หาก BOJ ดําเนินนโยบายการเงินผอนคลายนอยลง

ความสัมพันธระหวางสหรัฐฯ-จีน ยังตึงเครียดจากการแขงขันดาน
เทคโนโลยี อาจขยายสูประเด็นความมั่นคงของชาติ 

ขอพิพาท
จีน-อินเดีย

ความตึงเครียด
ไตหวัน-จีน-สหรัฐฯ

สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน

ขอจํากัดทางการคาที่ไมใชภาษีเพิ่มขึ้นอยางมากตั้งแตป 2020 เปน
อุปสรรคตอการคาขามพรมแดนและหวงโซอุปทานของโลกในอนาคต

วิกฤตราคาอาหารรุนแรงขึ้นจากการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศและผลกระทบจากเอลนีโญ

การพัฒนาสกุลเงินดิจิทัลของธนาคารกลางในหลายประเทศ 
อาจสงผลตอเสถียรภาพระบบการเงินโลก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

ความสามารถในการทํากําไรของภาคธุรกิจเปราะบาง 
จากอุปสงคที่ลดลง เงินเฟอและดอกเบ้ียสูง 

1

2 3
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ประเด็นท่ีตองจับตา 2023

ลําดับเหตุการณสาํคัญของเศรษฐกิจโลกป 2023 และไตรมาสแรกของป 2024

September 14 ECB meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยโุรป (ECB) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจยโูรโซน

September 19-20 FOMC meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารสหรัฐฯ (Fed) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

October 26 ECB meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยโุรป (ECB) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจยโูรโซน

October 30-31 BOJ meeting with Outlook Report การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจญ่ีปุน

November 2 BOE meeting with Monetary Policy Report การประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางองักฤษ (BOE) พรอมกับรายงานนโยบายการเงิน

December 12-13 FOMC meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารสหรัฐฯ (Fed) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

December 14 ECB meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยโุรป (ECB) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจยโูรโซน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed), ธนาคารกลางยุโรป (ECB), ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ)

ประเด็นท่ีตองจับตา 2024

January 22-23 BOJ meeting with Outlook Report การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจญ่ีปุน

February BOE meeting with Monetary Policy Report การประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางองักฤษ (BOE) พรอมกับรายงานนโยบายการเงิน

March 7 ECB meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยโุรป (ECB) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจยโูรโซน

March 19-20 FOMC meeting with Macroeconomic projections การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารสหรัฐฯ (Fed) พรอมกับการคาดการณการเตบิโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

https://www.scbeic.com/th/home
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• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาส 3 มีแนวโนมแข็งแกรงกวาคาด จากการใชจาย
ผูบริโภค ซ่ึงสวนหนึ่งมาจากปจจัยชั่วคราว (ภาพยนตรและคอนเสิรต) ญ่ีปุน
ขยายตัวดีกวาคาดในไตรมาส 2 จากการสงออกสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้น

• ตลาดแรงงานท่ัวโลกยืดหยุนสูง ชวยสนับสนุนรายไดแรงงานและการบริโภค
• การฟนตัวตอเน่ืองของภาคบริการ แมเริ่มชะลอลงบาง แตคาดวาจะยัง

ขยายตัวไดในชวงขางหนา ขณะท่ีภาคการผลิตเริ่มทรงตัว

เศรษฐกจิโลกมีแนวโนมเติบโตสูงขึ้นเปน 2.4% ใน 2023 เศรษฐกจิสหรฐัฯ และญี่ปุนดกีวาคาด ชวยลดผลลบจากเศรษฐกจิ
จีนท่ีฟนชา ในป 2024 เศรษฐกิจโลกยังเปราะบางจากผลดอกเบีย้สูงและเงินเฟอสูงเกินกรอบเปาหมายในหลายประเทศ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, S&P Global และ CEIC

คาดการณการเติบโตของเศรษฐกจิโลก โดย SCB EIC

หน�วย : %YOY

Citi Economic surprise index

หน�วย : ดัชนี, < 0 = ตัวเลขจริงออกมาแยกวาท่ีตลาดคาด (ณ วันท่ี 24 ส.ค. 2023)

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือของโลก (PMI) 

หน�วย : ดัชนี, > 50 = ขยายตัว
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GDP growth 2022
2023 Forecast

2024
Jun Sep

Global 3.0% 2.1% 2.4% 2.3%

US 2.1% 1.4% 1.9% 1.7%

Euro 3.5% 0.6% 0.6% 1.2%

UK 7.5% -0.6% 0.4% 0.7% 

Japan 1.4% 1.2% 1.9% 1.3%

China 3.0% 5.7% 5.1% 4.5%

India 6.7% 6.4% 6.1% 6.3%

CLMV 6.4% 4.6% 4.6% 5.8%
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจยังขยายตัวได 

แตเร่ิมเห็นสัญญาณการชะลอลง

• มาตรฐานการปลอยสินเชื่อเขมงวดขึน้ กดดันการลงทุนและการบริโภค ขณะท่ีเงินออมสวนเกินเร่ิมหมดลง
• เศรษฐกิจจีนฟนตัวชา ตามภาคอสังหาฯ และอุปสงคในประเทศท่ียังซบเซา 
• ภาคการผลิตและการคาระหวางประเทศท่ีจะยังออนแอ ตามภาวะอุปสงคท่ัวโลกท่ีซบเซา
• ราคาสินคาโภคภัณฑอาจเรงตัวในไตรมาส 4 ตามการลดอุปทานนํ้ามันของ OPEC+ และนโยบายปกปองอุปทานผลผลิตเกษตร

ในหลายประเทศและเอลนีโญ ทําใหราคาสินคาเกษตรมีแนวโนมปรับเพ่ิมขึ้นในปลายปนี้
• ความขดัแยงทางภูมรัิฐศาสตรยืดเย้ือ 
• ความเส่ียง US government shutdown และความไมแน�นอนในภาคธนาคารขนาดกลาง-เล็กของสหรัฐฯ
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เศรษฐกิจโลกฟนตัวไมพรอมกัน (Unsynchronized) เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังขยายตัวได และเศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวดี
จากภาคบรกิาร ขณะท่ีเศรษฐกิจยุโรปและจนีเห็นสัญญาณขยายตัวชะลอลงมากขึน้ โดยเฉพาะภาคการผลิต

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg

ดัชนีผูจัดการฝายซ้ือ (S&P Global PMI) : สหรัฐฯ
หน�วย : ดัชนี (มากกวา 50 คือขยายตัว)

ดัชนีผูจัดการฝายซ้ือ (S&P Global PMI) : ยุโรป
หน�วย : ดัชนี (มากกวา 50 คือขยายตัว)
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Manufacturing Service Composite

51

ดัชนีผูจัดการฝายซ้ือ (S&P Global PMI) : ญี่ปุน
หน�วย : ดัชนี (มากกวา 50 คือขยายตัว)

ดัชนีผูจัดการฝายซ้ือ (S&P Global PMI) : จีน
หน�วย : ดัชนี (มากกวา 50 คือขยายตัว)
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ตลาดแรงงานในประเทศ AEs เริ่มสงสัญญาณออนตัวลง แตยังอยูในระดับแข็งแกรงเทียบกบักอน COVID-19
คาดวาตลาดแรงงาน AEs จะออนตัวลงมากขึ้นอีก สงผลใหแรงกดดันเงินเฟอจะปรบัลดลงตอเน่ืองได ในระยะขางหนา

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg

การขยายตัวของคาจาง และอัตราการเปดรับสมัครงานใหมในสหรัฐฯ
หน�วย : %YOY

อัตราการเปดรับสมัครงานใหม (Job vacancy rate) เร่ิมชะลอตัว แตยังสูงกวากอน COVID-19
หน�วย : %

การจางงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payrolls)
หน�วย : พันตําแหน�ง

อัตราการวางงานใน US และ EU ยังอยูในระดับต่ําเปนประวัติการณ แม ใน UK เร่ิมปรับสูงข้ึน
หน�วย : % 
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อัตราการเปดรับสมัครงานใหมเริ่มมีแนวโนมลดลง สะทอน

การเติบโตของคาจางในอนาคตท่ีอาจขยายตัวชะลอลง
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การจางงานชวงครึ่งหลังของป 2023

มีแนวโนมชะลอลงอยางตอเนื่องกลับสูระดับ 

Pre-COVID-19 (1.77 แสนตําแหน�ง)
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วัฏจักรดอกเบีย้ขาขึ้นใกลสิน้สุด แมเงินเฟอยังสูงกวากรอบเปาหมาย โดย FED และ ECB จะคงอัตราดอกเบีย้ไว ใน
ระดับสงูตอเน่ือง ขณะท่ี BOE จะขึ้นดอกเบีย้ตออกีเล็กนอยสู Terminal rate และคงไวเชนกัน

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

อัตราเงินเฟอของ US
หน�วย : %YOY หน�วย : %MOM

• Fed มีแนวโนมคงดอกเบีย้ไว ในระดับปจจุบันท่ี 5.25-5.5% เชนเดียวกับ ECB ท่ีมีแนวโนม

คงดอกเบี้ยไว ในระดับปจจุบันท่ี 4% ตอเน่ือง เพื่อใหเงนิเฟอปรับลดลงเขาสูเปาหมายที่ 2%

• BOE มีแนวโนมข้ึนดอกเบี้ยสู Terminal rate 5.75% ณ เดือน พ.ย. สูงสุดในกลุม AEs 

โดยคาดวาจะขึ้นอัตราดอกเบ้ียครั้งละ 0.25% อีก 2 ครั้งในเดือน ก.ย. และ พ.ย. จากแรงกดดัน

เงินเฟอที่ยังสงู ขณะที่อัตราดอกเบ้ียที่แทจริงยังติดลบมาก

อัตราเงินเฟอของ UK
หน�วย : %YOY, %MOM
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อัตราเงินเฟอของ EU
หน�วย : %YOY, %MOM

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, CEIC, Eurostat. ECB และ BOE
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FED ECB และ BOE อาจเริ่มผอนคลายนโยบายการเงินในครึ่งหลังของป 2024 จากเงินเฟอพ้ืนฐานท่ีลดลง PBOC มีแนวโนม
ผอนคลายตอเน่ืองเพ่ือกระตุนเศรษฐกจิ ขณะท่ี BOJ มีแนวโนมลดการผอนคลายลงจากมุมมองเงินเฟอท่ีสูงขึ้น

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg, S&P Global, PBOC, BOJ และ CEIC

คาดการณอัตราเงินเฟอในป 2024
หน�วย : %YOY

คาดการณนโยบายการเงินในป 2024
หน�วย : %YOY

• เงินเฟอท่ัวไปในป 2024 ยังมีแนวโนมอยูสูงกวาเปาหมาย 2% ของธนาคาร

กลางหลัก ตามราคาพลังงานและราคาสินคาโภคภัณฑเกษตร เชน ขาว

และปาลมนํ้ามัน ท่ีคาดวาจะอยูสูงกวาป 2023

• เงินเฟอพ้ืนฐานมีแนวโนมปรับลดลงชัดเจนขึ้น ตามตลาดแรงงานท่ีออนตัวลง

และการใชจายผูบริโภคท่ีจะขยายตัวชะลอลงจากปน้ี
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• นโยบายการเงินของ US EU UK มีแนวโนมผอนคลายขึ้นในชวง
คร่ึงหลังของป 2024 เปลี่ยนจากการคงดอกเบ้ียในระดับ Restrictive 
เปนการลดดอกเบี้ยสูระดับเขมงวดนอยลง แตดอกเบี้ยจะยังสูงกวา 
Neutral rate ไปจนถึงป 2025

• นโยบายการเงินของจีนยังผอนคลายเพ่ือสนับสนุนเศรษฐกิจ

• ญ่ีปุนมีแนวโนมลดการผอนคลายลงจาก Ultra-loose monetary 
policy และยุติ YCC ในชวงครึ่งหลังของป 2024 หรืออาจเร็วขึ้น หาก
คาเงินเยนยังคงออนคารุนแรง แตจะยังคงนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ

ประมาณการเงินเฟอโดย BOJ (ณ ก.ค. 2023)
หน�วย : %YOY

Core CPI Core-Core CPI

2023

(Apr)

2.5%

(1.8%)

3.2%

(2.5%)

2024

(Apr)

1.9%

(2.0%)

1.7%

(1.7%)

2025

(Apr)

1.6%

(1.6%)

1.8%

(1.8%)

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อคงคางจีน
หน�วย : %YOY
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อัตราดอกเบีย้ท่ีสูงขึ้นสงผลใหภาคธนาคารของสหรฐัฯ เผชิญความทาทายดานสภาพคลองจากเงินฝากไหลออก 
ความเสี่ยงดานการระดมทุน และความเสี่ยง NPL ท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะหน้ีอสงัหาริมทรัพยเชิงพาณชิย (CRE)

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg และ Fed’s senior loan officers

ดอกเบี้ยจายและรายไดสุทธิของภาคธนาคารสหรัฐฯ

หน�วย : $Billion

สัดสวนแตละสินทรัพยของสถาบันการเงินสหรัฐฯ

หน�วย : % ของสินทรัพยรวม
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แนวโนมมาตรฐานการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินสหรัฐฯ ในชวงท่ีเหลือของป 2023

หน�วย : % 

3.2

37.1

58.1

1.6 0
0

20

40

60

Tighten

considerably

Tighten

somewhat

Remain

unchange

Ease somewhat Ease considerably

มาตรฐานการใหสินเชื่อของสถาบัน
การเงินสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมตึงตัว

ในระยะตอไป

กลุมธุรกิจธนาคารมีรายจายดอกเบ้ียสูงขึ้น 
โดยรายจายดอกเบ้ียมากกวากําไรเฉล่ียตอไตรมาส
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Large banks Smaller and Foreign banks

• หลายธนาคารในสหรัฐฯ ถูกปรับลดอันดับความน�าเชื่อถือในไตรมาส 3
1. ความเสี่ยงสภาพคลอง เงินฝากไหลออกสูการลงทุนที่ใหผลตอบแทนสงูกวา กระทบเงินกองทุน
2. Funding costs สูงข้ึน จากการเพิ่มดอกเบ้ียเงินฝาก และพึ่งพาสภาพคลองจากแหลงอ่ืนซึง่มี

ตนทุนสูง เชน Broker deposits หรือขายขาดทุนสินทรัพย กระทบตอ Earning และ Profitability
3. ธนาคารขนาดกลาง-เล็กมคีวามเสี่ยงจาก CRE loans มาก โดย CRE มี Refinance risk 

จากดอกเบ้ียขาขึ้น และ NPL มีแนวโนมปรับสูงขึ้น

• แรงกดดันดานสภาพคลองและความไมแน�นอนทางเศรษฐกิจ สงผลใหมาตรฐานการใหสินเชื่อ
ในสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมเขมงวดตอเน่ือง ภาคธุรกิจและครัวเรือนเขาถึงสินเชื่อไดยากขึ้น

ธนาคารขนาดเล็กมีสัดสวน
สินเชื่อ CRE มาก

https://www.scbeic.com/th/home
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ในระยะตอไปเศรษฐกจิสหรฐัฯ มีปจจัยกดดนัสําคัญ ไดแก 1) ภาระหน้ีท่ีสูงขึ้นทามกลางดอกเบีย้ขาขึน้ 2) เงินออมท่ีลดลง
3) ตลาดแรงงานท่ีมีแนวโนมออนตัวตอเน่ือง กดดันการใชจายของผูบริโภค ซึ่งเปนเครื่องยนตหลักของเศรษฐกจิ

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

หน้ีครัวเรือนสหรัฐฯ (Total Debt Balance) เพิ่มข้ึนตอเน่ือง

หน�วย : $Tillion

• ผูบริโภคในสหรัฐฯ ยังคงใชจายตอเน่ือง แมความมัง่คัง่ท่ีเพ่ิมขึ้นในชวง COVID-19 เร่ิมหมดลง 
ในระยะตอไป ผูบริโภคจะตองพ่ึงพาเงินกูยืมมากขึ้นหากยังคงแนวโนมการใชจายแบบเดิม สงผลให 
Financial health แยลง โดยเฉพาะในครัวเรือนรายไดนอย

• นอกจากน้ี ชาวอเมริกันกวา 40 ลานคนตองกลับมาชําระเงินกูยืมเพ่ือการศึกษาในเดือน ต.ค. น้ี 
หลังหยุดพักราว 3 ป สงผลใหสถานะทางการเงินของครัวเรือนท่ีมีภาระ Student debt ตึงขึ้น 
และอาจเปนปจจัยกดดันการใชจายผูบริโภคในระยะตอไป

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Bloomberg

หน้ีบัตรเครดิตและอัตราดอกเบีย้บัตรเครดิต

หน�วย : $Tillion
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หน้ีบัตรเครดิตปรับสูงข้ึนตอเน่ือง

ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยบัตรเครดิต

เพิ่มข้ึนสู All-time-high

เงินออมของผูบริโภคในสหรัฐฯ (US Personal Savings)

หน�วย : $Billion
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เศรษฐกิจยูโรโซนในระยะขางหนายังมีความเส่ียงท่ีจะเขาสูภาวะถดถอยจากหลายปจจยั ขอมูลลาสุดในไตรมาส 3
เริ่มสะทอนภาวะซบเซาท้ังการบริโภคและการลงทุน
ความน�าจะเปนท่ียูโรโซนจะเกิด Recession ใน 12 เดือนขางหนา

หน�วย : %, ขอมูล ณ วันท่ี 8 ก.ย. 

อัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิยูโรโซน

หน�วย : ดัชนี
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หน�วย : ดัชนี
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เศรษฐกิจยูโรโซนรอดจากภาวะถดถอยได ในไตรมาส 2 ป 2023 แตความเสี่ยงยังมีอยู 
จากการบริโภคและการลงทุนที่ซบเซาทั้งภาคอุตสาหกรรมและบริการ โดยเฉพาะเยอรมนี 
และยังมีความเสี่ยงดานตํ่าจากสงครามรัสเซยี-ยูเครน สถานการณภูมิรัฐศาสตร 
และผลจากอัตราดอกเบ้ียนโยบายที่อยูในระดับสูง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของคณะกรรมาธิการยุโรป, S&P Global, Bloomberg และ CEIC
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เศรษฐกิจจนีเผชิญปจจยักดดนัเชิงโครงสรางมากขึน้ ทําใหไมสามารถพ่ึงพาโมเดลขับเคลื่อนเศรษฐกจิเชนเดิม
ท่ีพ่ึงพาการลงทุนเปนหลักได เศรษฐกิจมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงอีกในระยะปานกลาง

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : *คาดการณโดย IMF ซึ่งรวม Local Government Financing Vehicle (LGFV) และ Government Fund
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, World Bank, National Bureau of Statistics, PBOC และ CEIC

Real estate slowdown : ภาคอสังหาฯ จีนหดตัวตอเน่ืองและมีแนวโนมซบเซาตอไป 

หน�วย : %YOY

• ในชวง 20 ปท่ีผานมา เศรษฐกิจจีนเติบโตโดยขับเคลื่อนจากการลงทุนและการสงออก จีนเนนลงทุน
กอสรางโครงสรางพ้ืนฐานและอสังหาฯ และเขารวม WTO จนกลายเปนผูเลนสําคัญในหวงโซอุปทาน
โลกและเปนฐานการผลิตสําคัญของบริษัทขามชาติ 

• โมเดลเศรษฐกิจเชนน้ีจะขับเคลื่อนเศรษฐกิจจีนไดนอยลงในระยะขางหนา เนื่องจากรัฐบาลทองถิ่น
กอหนี้ไวสูงมากจากการเนนลงทุนสูงในอดีต ทําใหพ้ืนท่ีการคลังมีจํากัดในการลงทุนเพ่ิมเติม 
และรัฐบาลจีนก็ไมตองการจะออกมาตรการกอหนี้เพ่ิมมากนัก

• ความตึงเครียดทางภูมรัิฐศาสตรมีสวนทําใหหลายประเทศลดการพ่ึงพาจีน โดยเฉพาะชาติตะวันตก 
โดยหวงโซอุปทานโลกมีแนวโนมแบงขั้วและแยกสวน (Fragmentation) สงผลกระทบตอการลงทุน
และการคาระหวางประเทศของจีน

Public Debt : หน้ีสาธารณะจีนอยูในระดับสูง*

หน�วย : % ตอ GDP

โครงสรางเศรษฐกจิจีนพึ่งพาการลงทุน (Gross capital formation) มากกวาประเทศอื่น ๆ 

หน�วย : % ของ GDP
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Geopolitics : FDI เขาจีนต่ําสุดรอบ 25 ป

หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ
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การแบงขัว้ทางเศรษฐกจิระหวางสหรฐัฯ และจีน (Decoupling) เปนปจจยัสาํคัญท่ีกดดันการลงทุนตางชาติในจีน 
Decoupling มีแนวโนมเรงตัวและขยายวงกวางขึ้น ตามนโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และชาติพันธมิตร

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

นัยทางการเมืองระหวางประเทศ

สหรัฐฯ ตองการรักษา 
International order เดิม 

• One-China Policy | ไมยกระดับสูความขัดแยง

• ลงทุนหวงโซอุปทานในประเทศใหเขมแข็ง 

• มาตรการกดีกันทางการคา รักษาความไดเปรียบ

• สรางเครือขายพันธมิตร

• Made in China 2025 | Dual Circulation

• ไมอยากใหสถานการณรุนแรง มองประโยชนรวมระยะยาว

• เศรษฐกิจจีนเติบโตไมสูงเชนในอดีต

• เรงสนับสนุนการผลิตเทคโนโลยีในประเทศ รับมือการกีดกัน
การคาของสหรัฐฯ รวมมือพันธมติร (BRICs และ BRI)

จีนรักษา Status Quo 
เนนพึ่งพาตนเอง

Bipartisan 
infrastructure law 

Inflation 
reduction act

CHIPS and 
Science act 

Semiconductor 
Export curbs 

นโยบายสหรัฐฯ ท่ีมีนัยตอ Geopolitics

การแบงขั้วทางเศรษฐกิจมีแนวโนมเรงตัวและขยายวงกวางขึ้น

Investment 
ban

พัฒนา
โครงสรางพื้นฐาน

ใหมั่นคงขึ้น

ลงทุนพลังงานหมนุเวียน
สรางความมั่นคงพลังงาน 
อุดหนุนอุตสาหกรรม EV 
ที่ใชชิ้นสวนในประเทศ

อุดหนุนการผลิตเซมิคอนดัก
เตอรในสหรัฐฯ และหาม
บริษัทที่ไดรับการอุดหนุน
ลงทุนผลิตชิปขั้นสูงในจีน

หามสงออกชิปขั้นสูง
ไปจีน หามคนสัญชาติ
สหรัฐฯ ชวยจีนผลิต
เซมิคอนดักเตอร 

หามลงทุนเทคโนโลยี
สําคัญในจีน เชน 
เซมิคอนดักเตอร, 

Quantum computing, AI

สหรัฐฯ รวมมือพันธมิตรลดการพึ่งพาจีนเชิงรุก :

• สหรัฐฯ ญี่ปุน และเนเธอรแลนด ตกลงขอจํากัดสงออกชิป/เทคโนโลยีการผลิตชิปไปยังจีน 

• สหรัฐฯ แคนาดา และสหภาพยุโรป / สหรัฐฯ และญี่ปุน (กําลังดําเนินการ) ทําขอตกลงการคาแร/แรหายาก ลดการพึ่งพาการนําเขา

จากจีน และเสริมสรางหวงโซอุปทาน พลังงานหมุนเวียน และรถยนตไฟฟาของตนเอง

• อินโด-แปซิฟก (กําลังดําเนินการ) เสริมสรางใหเศรษฐกิจยืดหยุนขึ้น ผานการลงทุนนอกจีน/ยายแหลงผลิตไปพันธมติรมากขึ้น

จีนเรงสนับสนุนการผลิตเทคโนโลยีภายในประเทศ : เตรียมจัดตั้งกองทุนสนับสนุนอุตสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร 4.1 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ

https://www.scbeic.com/th/home
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หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF WEO April 2023, Trade Map, Statista, CEIC และ World Bank Database

ผลการแบงข้ัวทางเศรษฐกจิในโลก (เรียงตามลําดับความเปนพันธมิตร) โดย SCB EIC

Country/ Criteria ระบบการปกครอง
ความสัมพันธทางเศรษฐกิจ นโยบายตางประเทศและ

ขอตกลงระหวางกัน
ผลการแบงข้ัว

การคา การลงทุน

Mexico

Canada

Israel

EU27

UK

Japan

Australia

Taiwan

Korea

Philippines

Vietnam

Hongkong

Laos

Cambodia

Myanmar

Iran

Russia

South Africa

Brazil

Brunei

Country/ Criteria ระบบการปกครอง
ความสัมพันธทางเศรษฐกิจ นโยบายตางประเทศและ

ขอตกลงระหวางกัน
ผลการแบงข้ัว

การคา การลงทุน

India

Singapore

Thailand

UAE

Chlie

Indonesia

Malaysia

Morocco

ประเทศเศรษฐกจิหลักสวนใหญเปนพันธมิตรสหรัฐฯ หรือมีแนวโนมเปนพันธมิตรสหรัฐฯ จึงมีโอกาสท่ีจะใชนโยบาย
กีดกันจีนคลายสหรัฐฯ และลงทุนในประเทศกลุมพันธมิตรหรือประเทศท่ีเปนกลางมากขึ้นแทนจีน

พันธมิตรสหรัฐฯ 

มีแนวโนมเปนพันธมิตรสหรัฐฯ แตเผชิญขอจํากัดในการเลือกขางเนื่องจากพ่ึงพาจีนสูง

เปนกลาง

มีแนวโนมเปนพันธมิตรจีน แตเผชิญขอจํากัดในการเลือกขางเนื่องจากพ่ึงพาสหรัฐฯ สูง

พันธมิตรจีน

https://www.scbeic.com/th/home
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FDI โลกเริ่มมีสัญญาณไหลเขาไปลงทุนในจีนลดลงสวนทางกับภูมิภาคอื่น ซึ่งจะเปนปจจยักดดนัการลงทุนของจีน
ในระยะปานกลาง และสงผลกระทบตอเน่ืองไปยังบทบาทของจนีในหวงโซอุปทานโลก

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

มูลคา FDI สุทธิเขาจีน (Net FDI Flow)
หน�วย : พันลานหยวน                                  หน�วย : % ตอ GDP

มูลคาโครงการลงทุนใหม (Greenfield FDI) แบงตามภูมิภาค* 
หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ

สัดสวนการคาจีนตอการคาโลก
หน�วย : % ของการคาโลก
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ในป 2022 มูลคา FDI ไหลเขาจีน โครงการลงทุนใหมในจีน 

และสัดสวนการคาจีนตอการคาโลกลดลง ซ่ึงอาจสะทอนผล

จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรท่ีรุนแรงขึ้น

หมายเหตุ : * Announced greenfield FDI projects by destination
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ State Administration of Foreign Exchange, National Bureau of Statistics, UNCTAD, Trademap และ CEIC

https://www.scbeic.com/th/home


เศรษฐกิจไทย
เศรษฐกิจจีนแผวลงและภัยแลงเปนปจจัยกดดันสําคัญของเศรษฐกิจไทย 

ตองจับตานโยบายรัฐบาลชุดใหม
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ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย สํานักงานสถิติแหงชาติ สํานักงาน
ประกันสังคม การทองเที่ยวแหงประเทศไทย S&P Globalและ CEIC

เครื่องช้ีเศรษฐกจิไทยในเดือน ก.ค. โดยรวมยังอยูในทิศทางฟนตัว จากแรงสงของภาคการทองเท่ียวและภาคบริการ 
ขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมยังซบเซาตามการสงออกท่ีหดตัวตอเน่ือง

Lagging indicator Unit 2022 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23

Coincident economic index (CEI) 2019=100, SA 97.8 98.2 98.6 98.9 99.2 99.7 99.8 98.9 99.5 99.2 99.8

Consumption

Private consumption index 2010=100, SA 141.2 141.1 143.1 144.1 145.9 146.6 147.6 151.4 150.2 150.0 153.6

Unemployment compensation % insured person 2.1% 1.8% 1.8% 1.7% 1.7% 1.6% 1.9% 1.9% 2.1% 2.1% 2.1% 2.1%

Unemployment rate % labor force 1.3% 1.2% 1.1% 1.1%

Investment Private investment index 2010=100, SA 140.0 137.5 136.5 135.6 137.5 138.9 140.2 137.0 145.6 140.9 142.9

Export 

(Custom basis)

Exports ex. Gold %YoY 4.6% -5.1% -4.8% -13.7% -4.5% -2.5% -0.5% -9.4% -4.7% -5.1% -5.2% 3.6%

%MoM, SA 4.4% -8.1% 3.3% -0.6% -1.7% 3.9% 2.5% -5.5% 5.2% 0.5% -3.2% 7.6%

Agriculture Agriculture production index 2005=100, SA 144.3 143.6 146.6 145.0 148.7 150.4 147.5 152.2 143.6 151.3 144.7 146.0

Manufacturing

PMI : Manufacturing 50 = Stable 52.4 52.0 51.6 54.9 59.0 56.4 54.2 59.9 58.6 52.6 48.7 48.9

Manu production index 2016=100, SA 98.1 94.8 94.9 93.5 94.3 96.3 94.4 92.7 94.9 95.1 95.5

Capacity utilization rate %, SA 62.8 60.5 60.1 60.0 60.3 61.5 60.8 58.7 59.8 59.9 60.8

Service

Service production index 2016=100, SA 111.0 114.8 114.4 115.2 117.8 119.7 119.3 119.9 121.5 121.7 123.7

Foreign tourist arrivals thousands 11164.7 1475.4 1748.4 2241.2 2144.9 2113.6 2219.0 2182.1 2013.9 2241.2 2490.6

Hotel Occupancy rate % 47.2 54.6 63.3 70.0 71.4 69.9 69.5 70.1 65.5 65.1 66.7
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26 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงพาณิชย สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ศุลกากรจีนและเกาหลีใต สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน S&P Global และ CEIC

เครื่องช้ีนําเศรษฐกจิไทยสวนใหญมีแนวโนมฟนตัว ขณะท่ีเครื่องช้ีการสงออกสนิคายังเปนปจจยักดดนัสําคัญ

Leading indicator Unit 2022 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23

Leading economic index (LEI) 2000=100, SA 158.2 157.2 158.0 158.6 158.7 159.1 161.5 158.7 160.2 160.6 159.1

Consumption CCI : Future 100 = Stable 51.1 53.4 55.2 56.9 59.2 60.2 61.4 62.5 63.1 63.9 62.8 64.2

Export

Global PMI : Manu export orders 50 = Stable 47.8 46.2 46.2 46.2 47.5 48.3 47.7 48.4 47.3 47.1 46.4 47.0

Korea exports : First 25 days 2021=100, SA 106.8 94.9 107.0 98.7 85.1 104.6 98.6 91.4 99.8 96.8 91.8 96.4

Korea exports 2021=100, SA 106.3 98.3 95.6 97.1 91.2 100.6 96.4 90.5 97.3 100.1 91.7 98.8

China exports 2021=100, SA 106.4 104.3 97.9 97.3 99.3 106.1 117.7 102.8 102.2 98.9 96.4 98.3

China imports from Thailand 2021=100, SA 92.0 85.1 86.9 84.6 65.7 92.4 85.6 93.6 82.2 87.3 81.5 78.6

Investment - Near term

BSI : Expectation 50 = Stable 53.4 51.9 53.3 55.0 56.5 56.2 54.2 56.0 54.6 55.2 53.3 54.1

Construction area permitted 2000=0.1, SA 6.0 5.9 6.0 5.9 5.7 5.7 5.6 5.6 5.8 5.9 6.5

Net business open Value THB billions 302.8 27.3 10.7 -0.9 16.6 16.2 276.9 15.7 20.2 33.4 9.1

Investment - Longer term

BOI : Cert. issued Value %YoY 21.3% -25.1% 29.4% -9.1%

BOI : Approved Value %YoY 20.8% -27.8% 170.8% -52.2%

BOI : Application Value %YoY 27.2% 84.9% 77.3% 61.9%

Manufacturing TISI : Expectation 100 = Stable 98.2 98.8 97.0 99.9 101.1 103.2 106.3 105.0 104.3 102.1 100.2 99.5

https://www.scbeic.com/th/home


27 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

กิจกรรมเศรษฐกจิไทยในภาพรวมยังอยูในระดับต่ํากวาวิกฤติ COVID-19 ราว 1.1% องคประกอบหลักสวนใหญ
ฟนกลับสูระดบักอนวิกฤติแลว ยกเวนการสงออกภาคบรกิาร (ทองเท่ียว) และภาคอุตสาหกรรม
เปรียบเทียบ GDP ไทยในปจจุบันกับกอนวิกฤติ COVID-19

หน�วย : %เปรียบเทียบกับระดับกอนวิกฤติ COVID-19, คํานวณดวยวิธีการรวม GDP ในไตรมาสปจจุบันกับ 3 ไตรมาสกอนหนา (Rolling 4 Quarters)
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หมายเหตุ : *สีแดง = ปรับลดลงจากประมาณการเดิม (ณ มิ.ย. 2023), สีเขียว = ปรับดีข้ึนจากประมาณการเดิม
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

คาดการณผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) โดย SCB EIC 

ประมาณการเศรษฐกจิ 

(กรณีฐาน)
หน�วย

2023F* 2024F

ณ มิ.ย. 23 ณ ก.ย. 23 ณ ก.ย. 23

GDP %YOY 3.9 3.1 3.5

การบริโภคภาคเอกชน %YOY 4.3 6.1 3.2

การบริโภคภาครัฐ %YOY -2.2 -2.2 1.5

การลงทุนภาคเอกชน %YOY 2.4 1.6 4.4

การลงทุนภาครัฐ %YOY 2.2 1.8 3.2

มูลคาสงออกสินคา (USD BOP) %YOY 0.5 -1.5 3.5

มูลคานําเขาสินคา  (USD BOP) %YOY 0.7 -1.0 3.4

จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ ลานคน 30.0 30.0 37.7

อัตราเงินเฟอท่ัวไป %YOY 2.1 1.7 2.0

อัตราเงินเฟอพื้นฐาน %YOY 1.7 1.4 1.5

ราคาน้ํามันดิบ Brent USD/Bbl. 80.7 81.5 84

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (สิ้นป) % 2.5 2.5 2.5

เงินบาทตอดอลลารสหรัฐ (สิ้นป) THB/USD 32-33 33.5-34.5 32-33

• การทองเท่ียวและการบริโภคขยายตัวตอเน่ือง 
• การลงทุนภาคเอกชนจะขยายตัวดีข้ึน ตามแนวโนมการอนุมัติ

การลงทนุของ BOI และการสงออกกลับมาฟนตัว

ปจจัยสนับสนุนเศรษฐกิจไทยในป 2024

• เศรษฐกิจจีนเติบโตชะลอลง กดดันการสงออกไทย 
• หน้ีครัวเรือนสูงและความเสี่ยงการผิดชําระหน้ีสูงข้ึน

หลังหมดมาตการชวยเหลือ กระทบการบริโภค
• ภัยแลง กระทบภาคเกษตร

Downside risks

• นโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

Upside risk

SCB EIC ปรับลดคาดการณเศรษฐกจิไทยป 2023 เหลือ 3.1% (เดิม 3.9%) จากขอมูลจรงิไตรมาส 2 ท่ีต่ํากวาคาดมาก
และการสงออกท่ีหดตัวตอเน่ือง สําหรับป 2024 เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวตอเน่ืองท่ี 3.5% จากการลงทุนภาคเอกชน
และการสงออกท่ีฟนตัว
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มาตรการ Digital wallet อาจกระตุนใหเศรษฐกจิไทยในป 2024 เติบโตเกิน 5% ช่ัวคราว แตตนทุนการคลังท่ีสูงขึ้นมาก
อาจไมไดชวยเพ่ิมศักยภาพเศรษฐกจิระยะยาว และกระทบพ้ืนท่ีการคลังเพ่ือรองรับความไมแน�นอนขางหนา
การฟนตัวของเศรษฐกจิจากวิกฤต COVID-19

หน�วย : ดัชนี Rolling sum 4 ไตรมาส (2019Q4 = 100)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

Scenario แหลงเงินมาตรการ Digital wallet

กรณี 1
ใหหน�วยงานของรัฐจายไปกอน รัฐบาลต้ังงบประมาณ FY2024 ชําระคืน 

โดยใชเงินจากภาษีที่คาดจะเก็บไดเพิ่มและการโยกงบประมาณจากสวนอ่ืน 

กรณี 2
ใหหน�วยงานของรัฐจายไปกอน รัฐบาลทยอยต้ังงบประมาณชําระคืนในระยะยาว 

สงผลใหในอนาคตภาครัฐมีรายจายเพิ่มขึ้น/รายไดนําสงจากหน�วยงานของรัฐลดลง

• แผลเปนจากวิกฤต COVID-19 ทําใหระดับศักยภาพ
เศรษฐกิจของไทยเติบโตลดลงเหลอืราว 3% (จาก 4%)

• มาตรการ Digital wallet อาจกระตุนเศรษฐกิจ
เพียงแคในระยะสั้น

เศรษฐกิจไทยกลบัสูระดับ
ศักยภาพในชวง 1Q24

ชวงประมาณการ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจไทยกลบัสู
ระดับ Pre-COVID-19 ใน 3Q23

ประมาณการเศรษฐกิจ 
(GDP, %YOY) 2023F 24F

กรณีไมมี Digital Wallet

3.1

3.5

Policy scenario 1 5.4

Policy scenario 2 6.4

GDP Potential

W/O Digital Wallet Policy With Digital Wallet Policy

Public Debt/GDP 
71.3% in 2032

Scenario 1 Scenario 2

Fiscal constraint
(Govt Budget) 

Fiscal constraint
(Quasi-fiscal policy)

Public Debt/GDP 
72.5% in 2032

Public Debt/GDP 
72.6% in 2032
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เศรษฐกิจจีนแผวลงกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจไทย
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นักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาไทยโดยรวมในปน้ียังมีสัญญาณฟนตัวท่ีดีตามประมาณการท่ี 30 ลานคน 
โดยเฉพาะนักทองเท่ียวตะวันออกกลางท่ีเรงตัวเพ่ิมขึ้นและเปนนักทองเท่ียวกลุมเปาหมายใหมท่ีน�าจับตา

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

นักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางเขาไทยแลวกวา 18 ลานคน (ขอมูล ณ วันท่ี 3 ก.ย. 2023)
หน�วย : ลานคน

หมายเหตุ : ตัวเลขนักทองเที่ยวตางชาติเดือน ส.ค. ประเมินจากตัวเลขเบ้ืองตนของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา, Index เทียบในชวงเดือนเดียวกันของป 2019
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

ยุโรปเอเชียตะวันออก

จีน เอเชียใต

อาเซียน

รัสเซีย

อเมริกา

ตะวันออกกลาง

อื่น ๆ

นักทองเท่ียว

ตางชาติ

ก.ค.

(คน)
%MOM

Index 

(2019 =100)

จีน 410,311 32% 42

มาเลเซีย 371,200 -9% 116

ยุโรป 386,750 50% 82

เกาหลีใต 150,385 23% 91

อินเดีย 128,070 -18% 78

เวียดนาม 121,784 10% 97

ตะวันออก

กลาง
111,855 66% 140

สหรัฐฯ 75,914 0% 82

รัสเซีย 64,937 28% 139

0.1 0.1

0.3

ก.ค.

0.7

0.1

0.3

ม.ค.

0.5

0.2

0.1 0.2

0.3

0.2

0.6

0.3

0.1

0.4

0.5

0.1

0.2

0.3

ก.พ.

0.9

0.3

0.7

0.3

0.4

0.2

ส.ค.

0.1

0.2

0.8

0.3

0.1

0.8

0.3

มี.ค.

2.0

0.3

2.2

0.2

เม.ย.

0.2

พ.ค.

0.1
0.2

มิ.ย.

0.2

0.4

0.9

0.2

0.3

2.1 2.1
2.22.2

2.5 2.5

0.3
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ความตองการทองเท่ียวของคนท่ัวโลกยังสูงตอเน่ือง ขณะท่ีคาใชจายในการทองเท่ียวยังถูกกดดนั
จากภาวะเศรษฐกจิโลกท่ีมีความไมแน�นอนและคาใชจายดานการเดนิทางท่ีสูงตามตนทุนน้ํามัน

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ

ยอดขายต๋ัวเคร่ืองบินระหวางประเทศของโลกมีแนวโนมเพ่ิมข้ึน
หน�วย : % เทียบกับป 2019, 7-day moving average

หมายเหตุ : ตัวเลขคาใชจายของนักทองเที่ยวตางชาติตอคนตอทริปคํานวณจากตัวเลขรายไดจากนักทองเที่ยวตางชาติสะสมของกองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา, IATA และ Federal Reserve Bank of St. Louis

คาใชจายของนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดินทางมาไทยตอคนตอทริปในป 2023 ยังต่ํากวาป 2019
หน�วย : Index (2019=100)

0

80

70

90

100

พ.ค.เม.ย.

86

มี.ค.ม.ค.

74

ก.พ.

83

มิ.ย. ก.ค.

87

ส.ค.

ราคาต๋ัวเคร่ืองบินยังสูงตอเน่ืองสะทอนจาก PPI - Scheduled passenger air transportation ของสหรัฐฯ 
หน�วย : Index (2019=100)
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110 104

ก.ค.

116
110
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111
115
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112
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SCB EIC ประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2024 ท่ี 37.7 ลานคน แตจํานวนนักทองเท่ียวจีนยังถูกกดดนัจาก 
China slowdown และการแขงขันจากประเทศปลายทางอื่น ๆ จากการผอนคลายมาตรการการทองเท่ียวของจนี

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา, OAG และสํานักขาวตาง ๆ

ประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2024 โดยนักทองเท่ียวตางชาติจะฟนกลับมาในระดับป 2019 ได ในชวงปลายป 2024

หน�วย : ลานคน

28.8

11.0

20202019

5.4

2021 2022

10.9

4.8

25.2

2023F

9.2

28.5

2024F

39.8

6.7

0.4

11.2

30.0

37.7

นักทองเท่ียวจีน นักทองเท่ียวชาติอื่น Capacity ของสายการบินในภูมภิาคเอเชียท่ีคาดวาจะกลับมาระดับปกติ ขอมูล OAG ในเดือน ส.ค. 
พบวา International scheduled seats ของสายการบินในหลายภูมิภาคกลับมาใกลเคียงหรือสูงกวา
ป 2019 แลว ยกเวนในเอเชียแปซิฟกที่กําลังฟนตัวตอเน่ือง

นโยบายสนับสนุนการทองเท่ียวของรัฐบาลใหม เชน นโยบายฟรีวีซาใหกับนักทองเที่ยวที่มีศักยภาพ
อยาง จีน และคาซัคสถาน, การขยายศักยภาพการบริการภาคพ้ืนดินของสนามบิน

China slowdown มีโอกาสสงผลใหการกลับมาของนักทองเท่ียวจีนชะลอตัวลง และหากเศรษฐกิจจีน
ออนแอลงจะสงผลใหจํานวนนักทองเที่ยวจีนมีโอกาสตํ่ากวาประมาณการ

การแขงขันท่ีสูงข้ึนเพื่อเปนจุดหมายปลายทางของนักทองเท่ียวจีน สวนหน่ึงเปนผลจากการที่รัฐบาล
จีนปลดล็อกการทองเที่ยวแบบกรุปทัวรในหลายประเทศ

ราคาต๋ัวเคร่ืองบินท่ีอยูในระดับสูงตอเน่ืองตามราคา Jet fuel และนโยบายดานราคาของสายการบิน

ปจจัยท่ีมีโอกาสสงผลตอจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติในป 2024

+

+

-

-

-
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ความตองการทองเท่ียวตางประเทศของชาวจนียังเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง แมมีแนวโนมจํากัดการใชจายลงตาม China’s 
slowdown อยางไรก็ด ีนักทองเท่ียวจากมณฑลท่ีไมไดรับผลกระทบมากนักจะเปนกลุมหลักท่ีจะเดนิทางทองเท่ียว
จํานวนผู โดยสารเคร่ืองบินในเสนทางระหวางประเทศของจีน*

หน�วย : ลานคน

จํานวนนักทองเท่ียวจีนท่ีเดินทางเขาไทย ญี่ปุน และสิงคโปร

หน�วย : ลานคน

นักทองเท่ียวจีนกลุมหลักท่ีเดินทางออกนอกประเทศ

หมายเหตุ: *ยกเวนเสนทางไป Hong Kong, Macao และ Taiwan
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา, Civil Aviation Administration of China, Japan National Tourist Organization, Singapore Tourism Board, China National Bureau of Statistics, local statistics bureaus, ThinkChina

3.35

0
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7
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ม.ค. 22 ต.ค. 22

0.6
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0.5
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0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.31

0.23

0.41

ญี่ปุน สิงคโปร ไทย นักทองเที่ยวจาก Shanghai, Jiangsu และ Zhejiang 
คาดวาจะเปนกลุมหลักที่เดินทางทองเที่ยวตางประเทศ 
เน่ืองจาก

• เปน 3 ใน 6 มณฑลที่เดินทางตางประเทศมากที่สุด
ในชวงครึ่งแรกของป 2023 

• GDP ที่เติบโตสูงกวา GDP ของประเทศจากการเปนเมือง
อุตสาหกรรมสําคัญของประเทศ เชน ยา อาหาร 

ในชวง 7M2023 นักทองเที่ยวจีนเดินทางในเสนทางระหวางประเทศแลวกวา 11.72 ลานคน โดยไทย และญี่ปุน 
เปนจุดหมายปลายทางที่นักทองเที่ยวจีนเดินทางไปมากที่สุด มีสัดสวนมากกวา 10% ของนักทองเที่ยวจีนที่เดินทาง
ออกนอกประเทศ ตามดวยสิงคโปร และเกาหลีใต 
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การทองเท่ียวในประเทศของนักทองเท่ียวไทยในปน้ียังเติบโตตอเน่ือง แตมีแนวโนมเนนทริประยะสั้นเพ่ือประหยัด
คาใชจายจากภาวะเศรษฐกจิ 
ผูเย่ียมเยือนไทย

หน�วย : ลานคน, %

การฟนตัวของผูเย่ียมเยือนไทยรายจังหวัดในชวง 7M2023

หน�วย : ลานคน, %

รายไดผูเย่ียมเยือนไทย

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

0

5

10

15

20

20

0

10

5

15

25

%

12%

4%

11%

ลานคน

5%

ม.ค. มิ.ย.

10%
9%

มี.ค.ก.พ. เม.ย. พ.ค.

11%

ก.ค.

21.8
20.1 20.3

21.3
19.7 19.2 19.8

%YOY เทียบกับป 2019

2023

การฟนตัวสูงกวาระดับป 2019

การฟนตัวสูงกวา 75% เทียบกับป 2019

การฟนตัวตํ่ากวา 75% เทียบกับป 2019

หน�วย : หมื่นลานบาท, ดัชนี
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SCB EIC ประมาณการผูเยี่ยมเยือนไทยป 2024 ท่ี 253.7 ลานคน โดยคาดวานโยบายกระตุนเศรษฐกจิของรัฐบาลใหม
ท่ีจะออกมาจะชวยเรงการใชจายดานทองเท่ียว แตมีแรงกดดันจากนักทองเท่ียวไทยท่ีจะไปตางประเทศมากขึ้น

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา และ CEIC

ประมาณการผูเย่ียมเยือนไทยป 2024 ยังเติบโตตอเน่ือง

หน�วย : ลานคน

นโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลใหมและลดภาระคาใชจายของประชาชน เชน 
• Digital wallet 10,000 บาท
• ลดภาระคาไฟฟาและคาน้ํามัน
• ขึ้นคาแรงขั้นตํ่าและปรับฐานเงนิเดือน 

ปจจัยท่ีมีโอกาสสงผลตอจํานวนและรายไดผูเยี่ยมเยือนไทยในป 2024
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การฟนตัวตอเน่ืองของภาคการทองเท่ียวและบรกิารชวยลดความเปราะบางในตลาดแรงงานลง อัตราการวางงาน 
จํานวนคนทํางานต่ําระดับ รวมถึงช่ัวโมงการทํางานกลับสูระดบักอน COVID-19 แลว
จํานวนผูวางงานและอัตราการวางงานของไทย

หน�วย : พันคน

จํานวนคนทํางานต่ําระดับ (ต่ํากวา 35 ชม./สัปดาห)

หน�วย : ลานคน

จํานวนชั่วโมงการทํางานเฉล่ีย

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสถิติแหงชาติ

หน�วย : ชั่วโมง/สัปดาหหน�วย : % กําลังแรงงาน
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สอดคลองกบัรายไดท่ีแทจรงิของลูกจางเอกชนในป 2023 ขยายตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะกลุมลูกจางนอกภาคเกษตร

รายไดเฉล่ียท่ีแทจริงของลูกจางเอกชน (แบงตามสาขาธรุกิจ)

หน�วย : %YOY

หมายเหตุ : รายไดรวมของกลุมลูกจางเอกชน แบงเปน คาจาง คาโอที และโบนัสที่ลูกจางไดรับในแตละสาขาธุรกิจ โดยพบวาโบนัสเฉล่ียกวา 90% ของยอดรวมทั้งปอยูในไตรมาส 1
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสถิติแหงชาติ
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39 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย, มหาวิทยาลัยหอการคาไทย และ CEIC

การฟนตัวของตลาดแรงงานสนับสนุนใหการบรโิภคมีแนวโนมขยายดีตัวตอเน่ือง โดยเฉพาะหมวดบรกิาร 
ขณะท่ีดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคปรับดขีึน้จากปจจยัเสถยีรภาพทางการเมือง แมยังกังวลคาครองชีพสูง
ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (Private Consumption Index)

หน�วย : ดัชนี (2019Q4 = 100), ปรับฤดูกาล

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค (Consumer Confidence Index)

หน�วย : ดัชนี (100 = สถานการณไมเปลี่ยนแปลง) 
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• ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) ขยายตัวจากเดือนกอน (แบบปรับฤดูกาล) จากการใชจายหมวดบริการ โดยเฉพาะหมวด

โรงแรมและรานอาหาร และการขนสงผูโดยสาร รวมถึงการใชจายหมวดสินคาไมคงทนสูงขึ้นจากเดือนกอน ขณะท่ีการใชจาย

หมวดสินคาคงทนและสินคากึ่งคงทนทรงตัว

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผูบริโภค (CCI) ปรับสูงขึ้นสูระดับ 56.9 (ไมปรับฤดูกาล) ในเดือน ส.ค. หลังจากเดือนท่ีแลวท่ีปรับตัวลดลง

ครั้งแรกในรอบ 14 เดือน จากความไมแน�นอนในการจัดตั้งรัฐบาล การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย รวมถึงความกังวลเกี่ยวกับคาครองชีพ

ท่ียังทรงตัวสูง ซ่ึงการปรับขึ้นของความเชื่อมั่นในเดือน ส.ค. นี้ เปนผลมาจากเสถียรภาพทางการเมืองท่ีมีการจัดตั้งรัฐบาลแลวเสร็จ

นักทองเท่ียวชาวตางชาติท่ีเพ่ิมขึ้น รวมถึงราคาพืชผลเกษตรหลายชนิดเพ่ิมขึ้น

• การบริโภคภาคเอกชนยังไดรับแรงกดดนัจากภาวะคาครองชีพสูง การปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย ความเสี่ยงดานเศรษฐกิจโลก

จะเขาสูภาวะถดถอย ปญหาทางภูมิรัฐศาสตร การสงออกสินคาท่ีซบเซา และความกังวลตอสถานการณเอลนีโญ และภัยแลง

การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโนมขยายตวัตอเนื่อง
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40 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (FTI) และกรมขนสงทางบก

รายไดแรงงานนอกภาคเกษตรท่ีฟนตัวชวยหนุนใหยอดขายรถยนตในประเทศมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ือง 
ขณะท่ียอดขายรถยนตเพ่ือการพาณิชยมีแนวโนมขยายตัวชะลอลง
คาดการณยอดขายรถยนตในประเทศป 2023-2026

หน�วย : ลานคัน (แกนซาย) , %YOY (แกนขวา) 

คาดการณยอดขายรถยนตน่ังสวนบุคคลป 2023-2026

หน�วย : แสนคัน
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หน�วย : แสนคัน

0

2

10

4

6

8
6.09

6.71

2025F2021 2022 2023F 2024F 2026F

5.97

2019 2020

5.17 5.07
5.84

6.34
7.01-2.0%

+15.2%
+2.1%

+5.5%

https://www.scbeic.com/th/home


41
หมายเหตุ : *การสํารวจความคิดเห็นผูประกอบการทั้งรายใหญและ SMEs ระหวางวันที่ 1-25 ส.ค. 23 จํานวน 300 ราย โดยธนาคารแหงประเทศไทย
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย ธนาคารแหงประเทศไทย และ CEIC

สําหรับมูลคาสงออกสินคาไทยหดตัวตอเน่ืองรุนแรง แตคาดวาจะมีแนวโนมดีขึ้นในชวงท่ีเหลือของปจากเศรษฐกจิโลก
ท่ีจะขยายตัวดีขึ้นในไตรมาส 4 ท้ังน้ี SCB EIC ประเมินมูลคาการสงออกท้ังป 2023 หดตัวท่ี -1.5% (เดิม 0.5%)

มูลคาการสงออกของไทย

หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ

มูลคาการสงออกของไทยรายตลาดและสินคาสําคัญ

หน�วย : %YOY (สัดสวนในป 2022)

รายการ 2022 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 Jul-23 YTD

รวมท้ังหมด (100%) 5.7% 6.7% -8.2% -4.5% -6.2% -6.2% -5.5%

ไมรวมทองคํา (97.5%) 4.6% 6.3% -8.0% -2.4% -6.3% -5.2% -4.5%

เกษตรกรรม (9.3%) 2.2% -2.7% -7.1% 0.2% -5.5% -7.7% -3.8%

อุตสาหกรรมการเกษตร (7.9%) 17.9% 21.5% -4.0% 3.4% -7.5% -11.8% -3.7%

สินคาอุตสาหกรรม (78.6%) 4.5% 6.3% -8.0% -5.9% -4.7% -3.4% -5.0%

สินคาแรและเชื้อเพลิง (4.1%) 15.6% 10.8% -22.7% -2.1% -28.2% -35.7% -20.6%

สหรัฐฯ (16.5%) 13.4% 15.9% -1.3% -3.9% -3.3% 0.9% -3.0%

จีน (12%) -7.6% -17.7% -13.5% -7.4% -0.7% -3.2% -3.7%

อาเซียน5 (14.2%) 9.7% 11.8% -17.3% -2.4% -12.4% -18.3% -9.1%

CLMV (10.8%) 11.5% 29.3% -0.3% -6.4% -19.3% -26.5% -15.2%

ญี่ปุน (8.6%) -1.4% -0.3% -7.3% -0.3% -2.3% -1.7% -1.3%

สหภาพยุโรป28 (9.3%) 6.6% 17.4% -1.8% -1.4% 0.7% -4.8% -1.0%

ฮองกง (3.5%) -13.0% -22.6% -24.7% -3.4% -9.6% 9.6% -4.8%

ออสเตรเลีย (3.9%) 2.1% 17.8% -1.8% -13.3% 15.1% 2.7% 0.4%

ตะวันออกกลาง (3.8%) 23.5% 38.6% 14.2% 14.9% -4.4% 8.5% 5.4%

อินเดีย (3.7%) 22.6% 14.0% -5.9% 3.7% -19.4% -2.1% -7.9%

 20,000

 22,500

 25,000

 27,500

 30,000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2022 2023 2022-avg 2023-avg

มุมมองผูสงออกตอแนวโนมการสงออกในไตรมาสหนา สํารวจโดย ธปท.*

หน�วย : %ของผูตอบ

24

21

46

40

30

39

0 20 40 60 80 100

แยลง ทรงตัว ดีขึ้น

Q2/23 vs Q1

Q3/23 vs Q2

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวดีข้ึนใน Q4 
รวมถึงมีปจจัยฐานต่ําจะทําใหตัวเลขการสงออกสินคา 
%YOY กลับมาเปนบวกไดชวงทายป
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เศรษฐกจิจนีท่ีแผวลงสงผลกระทบตอสนิคาสงออกไทยท่ีพ่ึงพาตลาดจนีสูง และเปนสวนหน่ึงของ Supply chain จีน 
โดยเฉพาะยางพารา ไมยางพารา ปโตรเคมี คอมพิวเตอรและสวนประกอบ และช้ินสวนรถยนต 

หมายเหตุ : *เส่ียงสูง : พ่ึงพาจีนสูง (>20%) เปนสวนหนึ่งใน Supply chain ของสินคาที่จีนสงออก เส่ียงปานกลาง : พ่ึงพาจีนปานกลาง (10–20%) เปนสวนหนึ่งใน Supply chain ของสินคาที่จีนสงออก เส่ียงต่ํา : 1) พ่ึงพาจีนสูง แตเปนกลุมสินคาที่จําเปน เชน สินคาอุปโภคบริโภค 
สินคาทดแทนผลผลิตที่ไมเพียงพอในจีน หรือ 2) พ่ึงพาจีนต่ํา (<10%) และไมไดเปนสวนหนึ่งใน Supply chain ของสินคาที่จีนสงออก **การสงออกผลิตภัณฑมันสําปะหลังที่ลดลงเปนผลมาจากการขาดแคลนผลผลิตในประเทศ สะทอนไดจากราคามันสําปะหลังที่ไมไดปรับตัวลดลง 
แมปริมาณการสงออกจะลดลงคอนขางมาก
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ General Administration of Customs จีน, CEIC และกระทรวงพาณิชย (MOC)

สินคาไทยสงออกไปจีนท่ีไดรับผลกระทบแลว สวนใหญเปนสินคาข้ันกลางท่ีมีความเชื่อมโยง/เปนสวนหน่ึงในหวงโซการผลิตของจีน ขณะที่สินคาที่พึ่ง Final demand ในจีน โดยเฉพาะสินคาอุปโภค

บริโภคที่จําเปน ยังไมไดรับผลกระทบมากนัก อยางไรก็ดี หากเศรษฐกจิจีนชะลอตัวลงมากกวาท่ีคาด จะสงผลใหสินคาในกลุมเสี่ยงปานกลางและต่ํา มีความเสี่ยงท่ีจะไดรับผลกระทบมากข้ึน 

โดยเฉพาะผลิตภัณฑมันสําปะหลัง เน่ืองจากพึ่งพาตลาดจีนในสัดสวนที่สูง

 Natural rubber
 Rubber wood
 Petrochemical

 Computer & Parts
 Auto parts 

 Cassava products
 Electronic 

components 
 Fresh fruits
 Cement

เสี่ยงตํ่า*

เสี่ยงปานกลาง*

เสีย่งสงู*
CN export to world

หน�วย : % YTD growth (Jan-Jul 2023)

TH export to CN

หน�วย : % YTD growth (Jan-Jul 2023), % share to total TH export in 2022

-4

-4

-1

-12

-25

Furniture

Textile

Garments

Plastic Articles

Household Appliances

Automate Data Processing Machine

Electronic Components

-10

-12

7.0

9.1

8.0

5.0

-44.8Computer and parts

1.0-43.1Motor vehicles & parts

-17.5

-25.2Plastic in Primary Form

-17.9Cassava products**

Natural rubber

2%

12%

29%

65%

CN dependency 

(% 2022 share)

31%
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Electronics & Electrical appliances Automotive & Parts Energy

5.9%

-28.2%

2.2% 4.9%
0.4% 2.0% 2.6%

6.9%

-15.4%
-12.2%

2.8%

-2.1%

1.6%
3.5% 2.5% 2.3%

3.8% 5.8% 13.4%
9.4%

Electronic

parts

HDD Consumer

Elec

Power

Elec

Home

App

Auto OEM Auto

supply

Motorcycles Petrochem

(Plastic Resin)

Plastic

product
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลกระทรวงพาณิชย

การสงออกสินคาอตุสาหกรรมในป 2023 มีแนวโนมหดตัวเกือบทุกหมวดตามอุปสงคโลกท่ีชะลอตัวและปจจยัราคา 
แตคาดวาจะกลับมาฟนตัวดีขึ้นในปหนา ตามทิศทางการคาโลกและปญหา Supply disruption ท่ีคลี่คลาย
มูลคาการสงออกสินคาอุตสาหกรรม

หน�วย : %YOY

Industry export

Export 

share in 

2022

%YOY %YTD %YOY

2022 2023Q1 2023Q2 Jun-23 Jul-23 2023F 2024F

Agricultural 

commodities
7.7% 3.7% -5.0% -8.8% -14.4% -20.0% -6.4% 0.3%

Food and beverage 6.1% 16.1% 11.2% 24.8% 4.2% -2.6% 9.1% 12.5%

Electronics & 

Electrical Appliances
25.9% 5.1% -0.2% 0.8% 1.3% -0.5% -1.5% 2.0%

Automotive & Parts 10.4% -11.4% 6.1% 0.6% 7.4% 24.1% 2.6% 3.1%

Steel 0.2% 17.2% -8.3% -10.7% -8.9% 3.0% -14.2% -5.0%

Building Material 0.1% -23.0% -18.3% -35.3% -52.0% 18.0% -28.0% -2.8%

Energy 8.9% 3.2% -14.1% -22.3% -23.5% -25.6% -13.2% 4.4%

22.9%

-29.3%

14.1%

-13.0%

-4.2%
-7.4%

13.5%

6.5%

15.2% 14.0%

-17.0%
-10.5%

-28.0%

5.8%

-2.9%

1.8%

-8.3%

6.4%
2.6%

10.9% 11.9%

17.5% 16.3%

-3.8% -6.5%
-2.8%

Rice Natural

Rubber

Sugar Cassava Tuna Shrimp Poultry

Chicken

Non-al

bev

Alcoho

bev

Fruits Long

steel

Flat

steel

Cement

Agricultural commodities Food and beverage Steel & Building mat.

2023F 2024F
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SCB EIC ประเมินมูลคาสงออกไทยป 2024 มีแนวโนมกลับมาขยายตัวได 3.5% จากทิศทางการคาโลกท่ีฟนตัวไดบาง
และปญหาคอขวดอปุทานท่ีคล่ีคลายลง แตยังมีแรงกดดันจากเอลนีโญและแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกจิจนี

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ WTO, World Bank, IMF, Bloomberg, JP Morgan และ S&P Global

คาดการณปริมาณการคาโลก (Volume)

หน�วย : %

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือภาคการผลิต : ระยะเวลาสงมอบสินคาปรับลดลงตอเน่ือง

หน�วย : ดัชนี, > 50 หมายถึงระยะเวลาขนสงปรับเร็วขึ้น

2.
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WTO WB IMF

2022

2023

2024

สินคา 

ณ เม.ย. 23

สินคาและบริการ

ณ มิ.ย. 23

สินคาและบริการ

ณ ก.ค. 23

Shanghai containerized freight index (ตนทุนคาระวางเรือ) ลดลงเขาใกลระดับกอนวิกฤติ

หน�วย : ดัชนี, คํานวนจากอัตราคาระวาง 15 เสนทาง
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ดัชนีการลงทุนภาคเอกชนฟนตัว และดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจในระยะขางหนาปรบัตัวดีขึน้ แตยังกังวลในดาน
การสงออก สภาพคลองธุรกจิ ตนทุนการผลิต รวมถึงภาระดอกเบีย้

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย และ CEIC

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (Private Investment Index)

หน�วย : ดัชนี (2018Q1=100) ปรับฤดูกาล

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือภาคการผลิต : ระยะเวลาสงมอบสินคาปรับลดลงตอเน่ือง

หน�วย : ดัชนี, > 50 หมายถึงระยะเวลาขนสงปรับเร็วขึ้น
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สอดคลองกบัการลงทุนภาคเอกชนท่ีมีแนวโนมฟนตัวดีขึ้น แม FDI จากจนีอาจชะลอลงบาง แตแนวโนมการกระจาย
ฐานการผลิตมาไทยยังเปนไปอยางตอเน่ืองในระยะปานกลาง 

หมายเหตุ : *มูลคาขอรับการสงเสริมฯ ในป 2019 ไมรวมโครงการรถไฟเช่ือมสามสนามบิน มูลคา 162 พันลานบาท
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ BOI และสํานักขาวตาง ๆ

สถิติการขอรับการสงเสริมและการอนุมัติการลงทุนจากจีน (BOI Applications & Approvals)

หน�วย : พันลานบาท, โครงการ

203
164

112

158

45

132

2020

37%

24%

34%

37% 15.510%

2019*

16%
48%

29%

27%

2021

14%
16%

44%

11%

2022

54%13%

1H2022

15%
24%

1H2023

99.4

31.5
38.6

77.4

61.5

Minerals and Ceramics Metal Products, Machinery and Vehicles

Light Industries/Textiles Electric and Electronic Products

Chemicals and Paper

Public Utilities

Other

จํานวนโครงการ

160
181

117
100

48

98

48%

12% 33%
12%

52%

73.8

41%

41%

2019

33%

2020

33%10%
33%

43%

1H20222021

25%
8%

44%

2022

55.8

1H2023

56.5
47.6

24.6

41.7

การผลิต Electric and Electronic products และ PCB 

• Solar cell 3 โครงการ มูลคารวม 1.5 หมื่นลานบาท

การผลิตท่ีเก่ียวเน่ืองกับรถ EV เชน 

• แบตเตอรี่ 4 โครงการ มูลคารวม 5.6 พันลานบาท 

• รถ EV (BYD, GAC AION, CHANGAN) มูลคากวา 3.8 หมื่นลานบาท
37%

20% China

19%

4%

Singapore

12%

Japan

8%
USA

Taiwan

Others

จีนขอรับการสงเสริมจาก BOI มูลคาสูง

เปนอันดับ 1 ในชวง 1H2023

BOI Applications BOI Approvals

ตัวอยางโครงการจากจีนท่ีสําคัญในชวงป 2022 - 2023

แมเศรษฐกจิจีนจะชะลอตัว แต FDI จากจีนในไทยในธุรกจิ

บางประเภทยังมีแนวโนมขยายตัวไดตอเน่ือง โดยกลุม

อุตสาหกรรมหลักที่ยังมีแนวโนมเขามาลงทุน ไดแก

อยางไรก็ดี นโยบายดานการลงทุนและสงเสริมอุตสาหกรรม

ภายในจีนมีแนวโนมสงผลให FDI จากจีนในบางกลุมธุรกิจ

ลดลงในระยะขางหนา โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเศรษฐกิจใหม

ของจีน เชน

กลุมที่ตองการขยายตลาดในอาเซียน 

เชน การผลิตรถ EV

การผลิตเทคโนโลยีขั้นสูง เชน เซมิคอนดักเตอร 

และ AI

กลุมที่ไดรับผลกระทบดาน Geopolitics เชน E&E

กลุมที่ไดรับผลกระทบจากมาตรการ

ดาน ESG ของจีน 

การผลิตยาและอุปกรณทางการแพทยขั้นสูง
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21% 23% 20%

58%
50% 49%

กําลังซื้อจากจนีในภาคอสังหาฯ ไทยอาจมีความเสี่ยงท่ีจะชะลอลงในบาง Segments โดยเฉพาะคอนโดบางพ้ืนท่ี
ในกรุงเทพฯ และจังหวัดทองเท่ียวสําคัญ
สัดสวนมูลคาโอนกรรมสิทธิค์อนโด แบงตามสัญชาติ

หน�วย : %

ลานบาท 2022 %YOY 1H23 %YOY

China + HK 29,439 +28% 17,116 +62%

Others 29,822 +85% 18,095 +54%

รวม 59,261 +49% 35,211 +58%

สัดสวน
นักทองเที่ยวจนี
ป 2019 (กอน COVID-19)

คอนโดระดับราคาสูง-ปานกลาง ในกรุงเทพฯ ชั้นใน และชั้นกลาง 
รวมถึงจังหวัดทองเที่ยว 

Segment ที่มีความเสี่ยงจากเศรษฐกิจจีน

กรุงเทพฯ
49%

ภูเก็ต
18%

ชลบุรี
15%

เชียงใหม
7%

1

คอนโดใหเชาสําหรับนักทองเท่ียวในจังหวัดทองเที่ยวสําคัญ 2

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจจีนตอตลาดท่ีอยูอาศัยไทย

วิกฤติอสังหาฯ ในจีน และราคาท่ีอยูอาศัยท่ีปรับลดลงมาก สงผลใหนักลงทุนจีน
มีทางเลือกในการลงทุนที่อยูอาศัยในประเทศมากขึ้น

Worse : กระทบท่ีอยูอาศัยบางทําเลท่ีผูประกอบการเนนกําลังซ้ือชาวจีน อาทิ 
หวยขวาง รัชดา พระราม 9, จังหวัดทองเที่ยว เชน เชียงใหม ชลบุรี และภูเก็ต 
และท่ีอยูอาศัยแนวราบบางทําเลท่ีชาวจีนนิยม เชน บางนา-ตราด ศรีนครินทร 
พัทยา และชลบุรี

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ REIC 

สัดสวนมูลคาโอนคอนโดจากชาวจีน
ยังตํ่ากวาชวงกอนเกิด COVID-19 (~ 60%)
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กิจกรรมการกอสรางภาคเอกชนในป 2024 ยังดําเนินอยางตอเน่ือง ไปตามพ้ืนท่ีขออนุญาตกอสรางท่ีขยายตัว
กอนหนา ท้ังท่ีอยูอาศัยและอสงัหาริมทรัพยเชิงพาณชิย
มูลคาการกอสรางภาคเอกชน

หน�วย : พันลานบาท

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

2023E

280

291

277275

283

20202019

280

2021

292

277

2022

294

286

2024F

571 555 560 569 580 598
1.9% 3.1%

H2

H1

การกอสรางภาคเอกชนในป 2024 มีแนวโนมขยายตัว +3.1%YOY

แตยังเผชิญปจจัยทาทาย

ในป 2024 มูลคาการกอสรางภาคเอกชนขยายตัวไดอยางตอเนื่อง 
โดยพ้ืนท่ีขออนุญาตกอสรางท่ีอยูอาศัยขยายตัวในป 2022 ประกอบกับพ้ืนท่ี

ขออนุญาตกอสรางอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย โดยเฉพาะอาคารสํานักงาน 

และโรงงานอุตสาหกรรม ท่ีขยายตัวสูงต้ังแตป 2021-2022 เปนตนมา 

จะหนุนกิจกรรมการกอสรางภาคเอกชนอยางตอเนื่อง

การกอสรางภาคเอกชนยังเผชิญปจจัยทาทาย

• ผูประกอบการพัฒนาโครงการท่ีอยูอาศัยยังคงระมัดระวังการเปดโครงการใหม 

ท้ังแนวราบ และคอนโดมิเนียม

• ยังตองจับตาภาวะ Oversupply ของอสังหาริมทรัพยเชิงพาณิชย ท่ีอาจทําให

เล่ือน / ยกเลิกโครงการท่ีไมมีศักยภาพออกไป โดยเฉพาะโครงการกอสราง

อาคารสํานักงานในบางพ้ืนท่ี
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คาไฟฟาโดยเฉล่ียท้ังป 2024 ยังมีแนวโนมลดลงตามตนทุนพลังงานท่ีลดลง และมีโอกาสลดลงไดอกี หากรัฐบาล
เขามาแทรกแซงราคา หรือเลื่อนการชําระคืนภาระตนทุนคงคางใหแก EGAT
Ft มีแนวโนมลดลงตามตนทุนพลังงาน แมวาจะยังตองจายคืนภาระตนทุนคงคาง (AF) ให EGAT

หน�วย : สตางค/หน�วย

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูล Bloomberg, ERC, EPPO, EGAT, Springnews และ Topnews

(AF สะสม -150 bn THB)
EGAT รับตนทุนไว

15 bn THB

18 bn THB
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138 (ครัวเรือน = 93 ภาคธุรกิจ 155)
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2024 AVG = 32
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FAC-Ft จริงตามตนทุนพลังงาน

Ft ขายปลีก-จัดเก็บจากผู ใชไฟฟา (เฉลี่ยครัวเรือนและธุรกิจ)
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2024 AVG = 4.07

คาไฟฟาเฉลี่ยครัวเรือนและธุรกิจ
คาไฟฟาตามตนทุนพลังงาน โดยไมมีการจายคืน AF

แตหากมีการจายคืน 
AF ตามแผนเดิมที่ EAGT
เคยระบุไว Ft อาจอยูที่ 

67 สตางค/หน�วย 
ซึ่ง AF ปจจุบันอยูที่ราว 

1.2 แสนลบ.

หากมีการจายคืน AF
ตามแผนเดิมที่ EAGT
เคยระบุไว คาไฟฟา

อาจอยูที่ 4.41 บาท/หน�วย

• คาไฟฟาของไทยใน 4 เดือนสุดทายของป 2023 ลดลงตามตนทุนพลังงาน โดยเฉพาะราคากาซฯ 

และการเขาแทรกแซงของรัฐบาล ท้ังนี้ Ft ขายปลีกสําหรับเดือน ก.ย.-ธ.ค. 2023 อยูท่ี 21

สตางค/หน�วย (คาไฟฟาเฉลี่ย 3.99 บาท/หน�วย) ตามการประกาศของรัฐบาล ณ วันท่ี 18 ก.ย. 

ท่ีตองการใหคาไฟฟาลดลง ซ่ึงลดลงจาก 67 สตางค/หน�วย จากประกาศ ERC ครั้งกอน 

และลดลง 59 สตางค/หน�วย จากเดือน พ.ค.-ส.ค.

• แนวโนมคาไฟฟาเฉลี่ยท้ังป 2024 ใกลเคียงชวงทายป 2023 หากรัฐบาลยังคงเลื่อนการชําระ

คืนภาระตนทุนคงคาง (AF) ท่ี EGAT รับตนทุนไวชวงป 2021-2022 ขณะท่ีแรงกดดันจากตนทุน

ราคากาซฯ โลกท่ีไมรุนแรงเมื่อเทียบกับป 2022 (ชวงตนป 2024 อาจเรงตัวขึ้นบางจากราคากาซฯ 

ท่ีเรงตัวขึ้นตามฤดูกาล) ผนวกสัดสวนการใชกาซในอาวไทยท่ีเพ่ิมขึ้นตามกําลังการผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น

ของหลุมใหมในอาวไทยของ PTT ทําใหแรงกดดันตอ Pool gas price ลดลง (หนึ่งในตนทุนหลัก

ของการคํานวณคา Ft)

• เราคาดวาภาครัฐอาจจะยังคงเล่ือนการจายคนื AF ตอเน่ืองไปจนกวาราคาคากาซจะปรับลดลงมาก

(ซึ่งคาดวาอาจเปนป 2025) ทามกลางการหาแนวทางการปรับโครงสรางกาซธรรมชาติ 

เพ่ือสงผลให Pool gas price ลดลง โดยเฉพาะแผนการดึงกาซมีเทนจากโรงแยกกาซท่ีอยูนอก

กลไก Pool gas เขาสูตลาด Pool gas มากขึ้น ซ่ึงจะหนุนใหตนทุนกาซในการผลิตไฟฟาถูกลง 

สงผลให คา Ft มีแนวโนมลดลงตามไปดวย (สัดสวนกาซอาวไทยอาจเพ่ิมขึ้นราว 5% หนุนใหคา 

Ft ลดลงไดราว 0.07 สตางค หรือคาไฟฟาป 2024 อาจลดลงมาอยูท่ี 4.00 บาท/สตางค)

• อยางไรก็ตาม การเลื่อนจายคา AF ออกไป แมจะชวยใหคาไฟฟาลดลง แตเปนการลดลงในระยะสั้น

แตในระยะกลาง (2025-2026) จะยังคงทําใหคาไฟฟาปรับลดลงไดยาก แมวาตนทุนคากาซ

จะปรับลดลงก็ตาม
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มาตรการอุดหนุนราคาน้ํามันในประเทศในปกอน และนโยบายรัฐบาลท่ีมีแผนลดคาครองชีพดานพลังงาน 
ทําใหกองทุนน้ํามันฯ กลับมาเปราะบางอกีครัง้
ราคาขายปลีกและตนทุนน้ํามัน น้ํามันดีเซล และกาซหุงตมฯ 15 กก.

หมายเหตุ : ขอมูลและการวิเคราะหจากสถานการณ ณ เดือน ส.ค. 2023; กองทุนนํ้ามันอุดหนุนราคานํ้ามันเช้ือเพลิงและกาซหุงตมภาคครัวเรือน
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EPPO, CEIC และสํานักขาวตาง ๆ

รายไดจากการเก็บภาษสีรรพสามิตดีเซล และสถานะกองทุนน้ํามันฯ
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ราคาหนา

สถานีบริการ
ตนทุน

เน้ือน้ํามัน

Jul-22 ภาครัฐประกาศตรึงราคาขายปลีกดีเซล

ไวที่ 35 บาท/ลิตร เพื่อลดผลกระทบตอ

เศรษฐกิจจากราคาตนทุนนํ้ามันทีเ่พิ่มขึ้นสูง

ที่ผานมา ภาครัฐไดตรึงราคากาซหุงตม

มาโดยตลอด เพื่อลดความผันผวนของ

คาใชจายของภาคครัวเรือน

Jul-23 กบน. ไดมีมติใหกองทุนนํ้ามันฯ ตรึงราคาดีเซลไวที ่31.94 บาท/

ลิตรดังเดิม ขณะที่ตนทุนนํ้ามันไดปรับระดับขึ้นจากชวง H1/23

ราคากาซหุงตมถัง 15 กก. (บาท/15กก.)

ราคาน้ํามันดีเซล (บาท/ลิตร)

Aug-23 มีมติใหกบน. ตรึงราคากาซหุงตมฯ 

ที่ 423 บาทตอถัง 15 กก. ตอจนถึงสิ้นป 2023
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ประกาศลดภาษีสรรพสามิต จากราว 6 บาท/ลิตร เหลือ 3.2 

และ 1.34 บาท/ลิตรตามลําดับ ทําใหสูญเสียรายไดจากการ

เก็บภาษีฯ ไปกวาราว 141,293 ลานบาท (Feb-22 – Jun-23)

Jul-23 ภาครัฐประกาศยกเลิกตออายุมาตรการ

ลดภาษีฯ ทําใหภาษีสรรพสามิตนํ้ามันดีเซล

กลับมาอยูที่ราว 6 บาท/ลิตรเทาเดมิ

จากการเขาไปตรึงราคาดีเซลภายหลังมาตรการลดภาษีฯดีเซล

ไดหมดอายุลง กองทุนนํ้ามันฯ จึงมีโอกาสติดลบเพิ่มขึ้น

H1/23 ราคานํ้ามันโลกและตนทุนนํ้ามันในประเทศได

ลดระดับลง ทําใหกองทุนนํ้ามันฯ เริ่มเก็บเงินเขาได

รายไดตอเดือนจากการเก็บภาษีสรรพสามิตดีเซล (ลานบาท/เดือน) 

สถานะกองทุนน้ํามันฯ ณ ส้ินเดือน กระแสเงินเขา-ออก และเงินกูยืม (ลานบาท) 

• มาตรการตาง ๆ อุดหนุนราคาในปกอน

หมดอายุลงและยังมีภาระตองฟนฟู 

ขณะที่ กบน. มีมติใหกองทุนฯ ตรึงราคา

น้ํามันดีเซลไวที่ระดับเดิม ขณะที่ราคา

น้ํามันในตลาดโลกมีแนวโนมปรับสูงขึ้น

ในชวงไตรมาส 4 ป 2023-2024 ทําใหฐานะ

กองทุนนํ้ามันที่ยังคงติดลบมีโอกาสติดลบ

เพิ่มขึ้น

• สภาพคลองของกองทุนนํ้ามันยังคง

เปราะบาง และมีนัยตอ 1) ทิศทางการ

กําหนด Marketing margins ที่สถานี

บริการไดรับโดยเฉลีย่ 2) ทิศทางการ

สนับสนุนเชือ้เพลิงชีวภาพ ผานการ

สรางสวนตางราคาขาย

• ตองติดตามนโยบายดานพลังงานของ

รัฐบาลชุดใหม โดยเฉพาะการตรึงราคา

นํ้ามันดีเซล 
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นโยบายรัฐบาลใหมเปนอกีปจจยัท่ีจะกระทบแนวโนมเงินเฟอท้ังดานบวกและลบ SCB EIC ประเมินเงินเฟอมีแนวโนม
เรงตัวต้ังแตไตรมาส 4 จากทิศทางราคาพลังงานและอาหาร แตจะยังอยูในกรอบเปาหมาย
ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป

หน�วย : %YOY

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย 

• ผลกระทบภยัแลงตอราคาสินคาเกษตร (+)
• การเรงตัวของราคาน้ํามัน (+) ราคาน้ํามันดิบลดลงตอเน่ืองตั้งแตครึ่งหลงัของป 2022 - ครึ่งแรก

ของป 2023 จากความกังวลเศรษฐกิจโลกถดถอย แตในชวงครึ่งหลังของป 2023 – ป 2024 
เศรษฐกิจโลกยังมีแนวโนมขยายตัวได ประกอบกับกลุม OPEC+ ขยายเวลาปรับลดกําลัง
การผลิต ราคาน้ํามันในป 2024 จึงมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นเทียบป 2023

• ราคาขาวโลกสูงข้ึนในชวงปลายปน้ี (+) จากนโยบายงดการสงออกขาวของอินเดีย
• นโยบายรัฐบาลใหม (+ และ -)

ปจจัยกดดันตอเงินเฟอในป 2023 และ 2024
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ปจจัยฐานสูง จะมีผลอีกเล็กนอย

ในชวงท่ีเหลือของปนี้

เงินเฟอหมวดพลังงานกลับมาเรงตัว

ประมาณการ (%YOY) 2023F 2024F

เงินเฟอท่ัวไป 1.7 2.0

เงินเฟอพื้นฐาน 1.4 1.5
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SCB EIC คาดวา กนง. จะขึ้นดอกเบี้ยอกี 1 ครั้งสู 2.5% และคงไวตลอดปหนา เพื่อปรับนโยบายการเงินใหสอดคลองกับแนวโนม

เศรษฐกจิและเงินเฟอในระยะปานกลาง อัตราดอกเบีย้นโยบายท่ีแทจริงจะกลับเปนบวกชวยสรางเสถยีรภาพเศรษฐกจิการเงินในระยะยาว

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย และ CEIC

คาดการณอัตราดอกเบีย้นโยบายของไทย โดย SCB EIC

หน�วย : %

อัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีแทจริงของไทย (Real policy rate) 

หน�วย : %

SCB EIC คาดวา กนง. จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 0.25% ในเดือน ก.ย. น้ี สูระดับ Neutral rate ท่ี 2.5% และคงไวท่ีระดับดังกลาวตลอดปหนา เน่ืองจาก

1. เศรษฐกจิไทยยังมีแนวโนมขยายตัวไดตอเน่ืองในระดับศักยภาพ (3-4%) นโยบายการเงินจึงควร Normalize ใหเหมาะสมกับเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว

2. เงินเฟอในชวงท่ีเหลือของปมีแนวโนมเรงตัวข้ึน โดยมีแรงกดดันจากราคาพลังงานและอาหารที่มีแนวโนมสงูขึ้นในชวงไตรมาส 4 สงผลใหอาจมีการสงผานตนทุนของผูประกอบการไปยังราคาสินคาเพิ่มขึ้น

3. อัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีแทจริงจะกลับเปนบวกชวยสรางเสถียรภาพเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว ลดปญหาหน้ีครัวเรือนและการ Underpricing of risks จากดอกเบ้ียที่ตํ่าเปนระยะเวลานาน ซึ่งสงผลให
เกิดความเปราะบางในระบบการเงินไทย
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ความตองการสินเช่ือธรุกจิในไตรมาส 2 เพ่ิมขึ้นตอเน่ืองทุกประเภท โดยเฉพาะภาคบริการ ตามการฟนตัวของภาคการ
ทองเท่ียว อยางไรก็ด ีภาคครัวเรือนมีความตองการสินเช่ือโดยรวมลดลง โดยเฉพาะสินเช่ือเชาซื้อรถยนต

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย 

ความตองการสินเชื่อของภาคธรุกิจ

หน�วย : ดัชนี (+ = ความตองการสินเชื่อเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอน)

ความตองการสินเชื่ออุปโภคบริโภค

หน�วย : ดัชนี (+ = ความตองการสินเชื่อเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสกอน)
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Housing Credit card Auto leasing Other consumer loans

• ความตองการสินเชือ่ภาคธุรกิจในไตรมาส 2 ปรับสูงข้ึน โดยเฉพาะธุรกิจภาคบริการ สอดรับกับ
การฟนตัวของภาคทองเท่ียว ทั้งน้ี SMEs มีความตองการสินเชื่อลดลงเล็กนอยจากตนทุนกูยืม
ที่สูงขึ้นตามทิศทางดอกเบ้ียนโยบาย แตยังตองการสินเชื่อเพื่อใชเปนเงนิทุนหมนุเวียน

• ในไตรมาส 3 ธุรกิจทุกขนาดมแีนวโนมตองการสินเชื่อเพิ่มข้ึนมากโดยเฉพาะ SMEs
ธุรกิจขนาดใหญมีแนวโนมตองการสินเชื่อเพื่อลงทุนในโครงการและสินทรัพยถาวร 
สวน SMEs ตองการสินเชื่อเพื่อเปนเงนิทุนหมนุเวียน

• ความตองการสินเชื่อครัวเรือนในไตรมาส 2 ลดลงเกือบทุกประเภทจากตนทุนกูยืมท่ีสูงข้ึน 
ยกเวนบัตรเครดิตที่เพิ่มขึ้นจากความตองการใชจายเพื่อบริโภค ตามความเชื่อมัน่ของผูบริโภค
ที่ปรับดขีึ้นสอดคลองทิศทางการขยายตวัของเศรษฐกิจ

• ในไตรมาส 3 ความตองการสินเชื่อครัวเรือนมแีนวโนมเพิ่มข้ึนเล็กนอยเกอืบทุกประเภท 
ยกเวนสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่คาดวาจะยังไมปรับเพิ่มขึ้นมากนัก เน่ืองจากผูกูยังตองเผชิญ
เงื่อนไขประกอบสัญญากูที่เขมงวดและตนทุนการกูยืมที่สูงขึ้น
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มาตรฐานการใหสินเชื่อธุรกิจและครัวเรือนในไตรมาส 2 ยังเขมงวด แตผอนคลายขึ้นสําหรับ SMEs ที่อยูอาศัย และบัตรเครดิต 
มาตรฐานการใหสินเชื่อมีแนวโนมผอนคลายขึ้นไดจากมุมมองบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจ และสภาพคลองสูงในสถาบันการเงิน

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ
หมายเหตุ : คาเฉล่ียระหวางของธุรกิจขนาดใหญ และ SMEs
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย 

มาตรฐานการใหสินเชื่อธุรกิจ

หน�วย : ดัชนี (- = มาตรฐานการใหสินเชื่อเขมงวดจากไตรมาสกอน)

มาตรฐานการใหสินเชื่ออุปโภคบริโภค

หน�วย : ดัชนี (- = มาตรฐานการใหสินเชื่อเขมงวดจากไตรมาสกอน)
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Overall Large corp. SME Housing Credit card Auto leasing
Other 

consumer loans

ปจจัยท่ีสงผลตอมาตรฐานการใหสินเชื่อธุรกิจของสถาบันการเงิน

หน�วย : ดัชนี (- = สงผลใหมาตรฐานการใหสินเชื่อเขมงวดจากไตรมาสกอน)

• มาตรฐานการใหสินเชื่อธุรกิจในไตรมาส 2 เขมงวดข้ึน จากคุณภาพสินเชื่อท่ีดอยลง โดยเฉพาะ
ธุรกิจในภาคการผลิตที่เก่ียวกับการสงออก ทั้งน้ีมาตรฐานการใหสินเชื่อ SMEs ในไตรมาส 2 
ผอนคลายขึ้นตามมุมมองเชงิบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจ และมีแนวโนมผอนคลายตอเน่ือง
ในไตรมาส 3 แมมาตรฐานการใหสินเชื่อธุรกิจโดยรวมในไตรมาส 3 ยังมีแนวโนมเขมงวดใกลเคียงเดิม

• มาตรฐานการใหสินเชื่อภาคครัวเรือนในไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ยังเขมงวดตอเน่ือง 
โดยเฉพาะสินเชื่อเชาซ้ือรถยนต จากความเสี่ยงเครดิตผูกูและหลักทรัพยคํ้าประกัน 
ขณะที่มาตรฐานการใหสินเชื่อที่อยูอาศัยมีแนวโนมผอนคลายขึ้น

• มุมมองเชิงบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรม รวมถึงสภาพคลองของสถาบัน
การเงินท่ีอยูในระดับสูง เปนปจจัยหลักที่ชวยใหมาตรฐานการปลอยสินเชื่อผอนคลายมากขึ้นได
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Liquidity General economy Industry-specific Collateral

มาตรฐานการให
สินเช่ือผอนคลายข้ึน

มาตรฐานการใหสินเช่ือ SME 
ใน Q3 มีแนวโนมผอนคลายข้ึน

https://www.scbeic.com/th/home


56

อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นสงผลใหการระดมทุนของภาคธุรกิจในตลาดสินเชื่อและตลาดตราสารหนี้มีแนวโนมชะลอลง ขณะที่
ความกังวลตอการผิดนัดชําระหนี้ ในตลาดตราสารหนี้อาจสงผลใหหุนกู High yield ที่จะครบกําหนดระดมทุนไดยากขึ้น

หมายเหตุ : *กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย InnovestX ThaiBMA และ CEIC

ยอดคงคาง Gross NPLs ระบบธนาคารพาณิชย

หน�วย : ลานบาท

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อของธนาคารพาณิชย

หน�วย : %YOY
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ยอดคงคาง NPL

% ตอสินเชื่อรวม (RHS)

156,271 139,017
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17,340
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200,000

Q3-23 Q4-23

Investment grade High yield

มูลคาหุนกูระยะยาวท่ีจะครบกําหนดในชวงคร่ึงหลังของป 2023

หน�วย : ลานบาท

แบงตาม Rating

A- up 73%

BBB 17%

Below BBB- 4%

Non-rated 6%

• การขยายตัวของสินเชื่อยังคงออนแอ ตามการระมัดระวังการใหสินเชื่อของสถาบันการเงิน โดยเฉพาะ
ครัวเรือนและ SMEs ที่เสี่ยงสูง ขณะที่ดอกเบ้ียที่สูงขึ้นอาจสงผลใหความตองการสินเชื่อใหมปรับลดลง

• การระดมทุนในตลาดตราสารหน้ีมีแนวโนมชะลอลงในชวงท่ีเหลือของป เน่ืองจากหลายธุรกิจไดเรงออก
หุนกูไปแลวเพื่อล็อกตนทุน ขณะที่ความเชื่อมั่นของนักลงทุนปรับลดลงจากความเสี่ยงดานเครดิต
ของผูระดมทุนที่สูงขึ้นและการผิดนัดชําระหน้ีของภาคธรุกิจ

• ประเด็นการผิดนัดชําระหน้ีในตลาดตราสารหน้ีอาจสงผลใหหุนกูกลุม Non-rated/ High yield 
ไมสามารถระดมทุนไดตามตองการ (Roll-over risk) อยางไรก็ดี 90% ของหุนกูที่จะครบกําหนดอายุ
ในชวงครึ่งหลังของป เปนกลุม Investment grade ซึ่งคาดวาจะไมไดรับผลกระทบ

ผลประกอบการกลุมธนาคารใน Q2 สะทอนวา 
สินเชื่อฟนตัวเล็กนอยจาก Q1

แต %YTD และ %YOY ยังออนแอท่ี 1%

NPL ลดลงจากการบริหารจัดการคณุภาพหน้ีและปรับโครงสรางหน้ี 
หลายธนาคารมี NPL ไหลเขาเพ่ิมขึ้นใน Q2

สะทอนความเส่ียงดานคุณภาพสินทรัพยท่ีเร่ิมสูงขึ้น
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หน้ีเสียของครัวเรือนไทยมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ตามความสามารถในการชําระหน้ีท่ียังเปราะบาง ขณะท่ีแรงกดดนัจาก
คาครองชีพเพ่ิมสูงขึ้น อยางไรก็ด ีความเสี่ยงเกิด NPL cliff ยังอยูในระดับต่ํา
Delinquency rate per total consumer loan

หน�วย : %

Special Mention Loan : SM (หน้ีกลุมท่ีคางชําระระหวาง 1 - 3 เดือน แบงตามประเภทหน้ี)

หน�วย : % by outstanding (as of 2Q23)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของเครดิตบูโร
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NPL SM TDR

43%

27%

18%

5%
5%

2%

Auto loan

Housing loan

Personal loan

Commercial loan

Others

Credit card

SM ณ 2Q23 = 4.75 แสนลานบาท
โดย 9 หมื่นลานบาทหรือ 70% เปนลูกหน้ี SFIs
สะทอนความออนแอในกลุมรายไดปานกลาง-นอย

Consumer loan: Migration rate from SM to NPL (as of 2Q23) 

Auto loan Housing Credit card Personal loan

12% 22% 57% 54%

• หน้ีเสียยังมีความเสี่ยงท่ีจะปรับสูงข้ึน ตามรายไดของครัวเรือนที่ยังฟนตัวไมเต็มที่และไม
ทั่วถึง ประกอบกับคาครองชีพที่สูงกระทบตอความสามารถในการชําระหน้ี

• ผลประกอบการกลุมธนาคารใน Q2 สะทอนคุณภาพสินทรัพยแยกวาคาด Credit cost 
ปรับสูงขึ้น และหลายสถาบันการเงินตั้งสํารองหน้ีเสียเพิ่มขึ้น

• ท้ังน้ี อัตราการไหลจาก SM ไปเปน NPL ในสินเชื่อรถยนตและบานอยูในระดับต่ํา
สงผลใหความเสีย่งเกิด NPL cliff ยังจํากัด 
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เงินบาทออนคาเร็วในชวงท่ีผานมา เปนผลจากเศรษฐกจิจนีท่ีออนแอทําใหเงินหยวนออนคาเร็ว ทิศทางเงิน
ดอลลารตามการปรบัมุมมองการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed และปจจยัทางการมืองท่ีสงผลตอเงินทุนเคลื่อนยายสูไทย

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ Bloomberg

เงินบาทออนคาเร็วในเดือนท่ีผานมา ปจจัยท่ีทําใหเงินบาทออนคาในชวงท่ีผานมา

การออนคาของเงินหยวน จากตัวเลขเศรษฐกิจจีนที่ออกมาแยกวาคาดตอเน่ือง ทั้งการ
สงออกที่หดตัว ผลผลิตอุตสาหกรรมและยอดคาปลีกที่ขยายตัวชะลอลงตํ่ากวาคาด
ตอเน่ือง เงินเฟอติดลบ และอัตราการวางงานสูง นอกจากน้ี ยังมีปญหาภาคอสังหาฯ 
ที่ราคาบานหดตัวแรง ผูประกอบการผิดนัดชําระหน้ี ประกอบกับความกังวลบาง Trust 
ที่ผิดนัดชําระเงิน

เงินดอลลารสหรัฐแข็งคา เปนผลจาก Risk-off sentiment หลังตัวเลขเศรษฐกิจ
หลายประเทศออนแอกวาคาด และนักลงทุนปรับมุมมองการดําเนินนโยบายการเงิน
ของ FED หลังแสดงความกังวลตอแรงกดดันเงินเฟอที่อาจปรับสูงขึ้น ทําใหดอกเบ้ีย
ตองอยูในระดับสูงไปอีกระยะหน่ึง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ผานมาจึง
ปรับสูงขึ้นเร็ว

ตัวเลขเศรษฐกจิไทยออกมาแยกวาคาด ทั้งขอมูล GDP ไตรมาส 2 และการสงออก
ที่ออกมาตํ่ากวาตลาดคาด ขณะที่เงินเฟอตํ่าตอเน่ือง

ประเด็นที่ตองจับตาซึ่งอาจทําใหเงินบาท
ยังออนคาในระยะสั้น (กรอบ 35.20-35.70)

ตัวเลขเศรษฐกจิไทย และ Sentiment ของนักลงทุนโลก หากตัวเลขเศรษฐกิจไทยยัง
ตํ่ากวาตลาดคาด ประกอบกับนักลงทุนยัง Risk-off จะทําใหความเชื่อมั่นตอสินทรัพย 
EM ตํ่าตอเน่ือง เงินบาทจะยังออนคาตอได

ตัวเลขเศรษฐกิจจีนและมาตรการจากภาครัฐ SCB FM มองวาในระยะสั้นเศรษฐกิจจีน
จะยังออนแอ และมาตรการภาครัฐจะมีออกมานอย กดดันใหเงินหยวนออนคาตอเน่ือง 

การเปล่ียนแปลงของคาเงินแตละสกุล เทียบดอลลารสหรัฐ

หน�วย : % (ขอมูล ณ วันท่ี 6 ก.ย. 2023)
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ในระยะยาวคาดวาเงินบาทจะทยอยแขง็คาขึ้นได จากแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกจิไทย และภาวะการเงิน
ท่ีน�าจะตึงตัวนอยลงได อยางไรก็ด ีเงินบาทอาจแข็งคาไดไมมากจากเศรษฐกจิจนีท่ีออนแอกวาคาด
เงินทุนเคล่ือนยายสูตลาดการเงินไทย

หน�วย : พันลานบาท (ขอมูล ณ วันท่ี 6 ก.ย. 2023)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ Bloomberg SETSMART และ ThaiBMA
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Equity market

Bond market

Bn THB YTD 2022

Equity -138.3 +196.9

Bond -118.6 +46.8

เศรษฐกิจไทยมแีนวโนมฟนตัวดีขึ้นในชวงท่ีเหลือของป จากแนวโนมนักทองเท่ียว
ตางชาติท่ีจะเขามามากขึ้น (โดยเฉพาะจากจีน) การบริโภคภาคเอกชนท่ีจะขยายตวั
ตอเนื่อง และการใชจายภาครัฐท่ีอาจเพ่ิมขึ้นมาก

ดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีมีแนวโนมดีขึ้น แมการสงออกจะหดตัวในชวงครึ่งแรกของป 
แตในระยะตอไปน�าจะฟนตัวพรอมการสงออกบริการ (ทองเท่ียว) ท่ีจะสูงขึ้น 
ดุลบัญชีเดินสะพัดจะเกินดุลเพ่ิมขึ้นในชวงครึ่งหลังของปนี้ 

เงินทุนเคล่ือนยายท่ีทยอยไหลเขาตลาดการเงินไทยหลังความไมแน�นอนลดลง 
และมาตรการรัฐชัดเจนขึ้น ทําให Sentiment นักลงทุนปรับดีขึ้น ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ท่ีอาจออกมาชะลอความรอนแรงลง สงผลใหในระยะตอไป FED อาจสือ่สาร Hawkish 
นอยลงตามแนวทาง Data-dependent

ปจจัยท่ีจะทําใหเงินบาทแข็งคาขึ้นในระยะกลางถึงยาว

อยางไรก็ดี คาดวาเงินบาทอาจไมแข็งคาเทาท่ีเคยมองไว เน่ืองจาก

เศรษฐกิจจีนออนแอกวาท่ีเคยคาดไว โดย GDP อาจขยายตัวตํ่ากวา 5% และนโยบาย
ภาครัฐอาจมีขนาดไมใหญมาก ทําใหเศรษฐกิจอาจฟนไดไมเร็วนัก

นโยบายรัฐขนาดใหญอาจทําใหขาดดลุการคลังมากขึ้น ซ่ึงอาจทําใหผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลไทยสูงข้ึนตามอุปทานและคาดการณเงินเฟอ กดดันบาทออนได

มองเงินบาท ณ สิ้นปนี้ที่ 33.50-34.50
และจะแข็งคาตอเนื่องสูระดับ 32.00-33.00 ณ สิ้นปหนา
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เศรษฐกิจไทยทามกลางวิกฤติภัยแลง
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Key summary 
ผลกระทบภัยแลงตอเศรษฐกจิไทยในป 2023 และ 2024

1

2

3

สถานการณนํ้าฝนและนํ้าในเข่ือนในปจจุบันเปนอยางไร?

สถานการณภัยแลงจะรุนแรงแคไหน?

วิกฤติภัยแลงจะสรางความเสียหายใหเศรษฐกิจไทยมากเพียงใด?

ฝนแลงรุนแรงในหลายพ้ืนท่ี ปริมาณนํ้าใชการไดในเข่ือนท่ัวประเทศคอนขางตํ่า 

ภาคเหนือ กลาง ตะวันออก ฝนแลงรุนแรงสุดในรอบ 41 ป ภาคตะวันออกเฉียงเหนือและใต ฝนแลงใกลเคียงป 2019

กรณีฐาน มูลคาความเสียหายโดยตรง 69,000 ลานบาท (ป 2023 ราว 20,000 ลานบาท ป 2024 ราว 49,000 ลานบาท) 

สงผลกระทบตอ GDP -0.14 pp และ -0.36 pp ในป 2023 และป 2024 ตามลําดับ

และเงินเฟอ +0.18 pp และ +0.45 pp ป 2023 และป 2024 ตามลําดับ หากเทียบกรณีไมเกิดวิกฤตภัยแลง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC
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ปริมาณฝนในชวง 8 เดือนแรกปน้ี แตะระดับต่ําสดุในรอบ 41 ป ในหลายพ้ืนท่ีของไทย ขณะท่ีปริมาณน้ําใชการได
ในเขื่อนท่ัวประเทศอยูในระดับต่ํากวาคาเฉลี่ยในรอบ 10 ปท่ีผานมา
ปริมาณฝนสะสมท่ีตางจากคาปกติ (คาเฉล่ียปริมาณฝนในรอบ 30 ป) 

หน�วย : %

ปริมาณน้ําใชการได ในเข่ือนท่ัวประเทศ (ณ วันท่ี 1 ของเดือน)

หน�วย : ลาน ลบ.ม.

หมายเหตุ : *ปที่ประสบภัยแลงมากที่สุด 
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกรมอุตุนิยมวิทยา และคลังขอมูลนํ้าแหงชาติ 

สัดสวนปริมาณน้ําฝนตอปริมาณฝนท้ังป (ขอมูลเฉลี่ยป 1991-2020) 

หน�วย : %

สถานการณนํ้าลาสุด 

63.6

36.4
Jan - Aug

Sep - Dec

0

10

20

30

40

DecMar AugJunJan Feb Apr JulMay Sep Oct Nov

-8%

+33% 2023

คาเฉลี่ย 10 ป (2013 - 2022)

-31

-15

-35

-30

-9 -8

ตะวันออก

-27
(1992)

เหนือ ตะวันออก

เฉียงเหนือ

-25
(1993*)

กลาง ใตฝงตะวันออก ใตฝงตะวันตก

-20
(1993)

-26
(2019)

-20
(1992)

-31
(1990)

ปท่ีประสบภัยแลงมากท่ีสุดในรอบ 41 ป (1981 - 2022) 8M2023
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ปริมาณฝนยังมีแนวโนมตกนอยกวาปกติในชวงท่ีเหลือของปน้ี จากผลของปรากฎการณเอลนีโญและปรากฎการณ
ไอโอดขีัว้บวก
จุดการเปล่ียนแปลงของอุณภูมิพื้นผิวน้ําทะเลท่ีสงผลกระทบตอไทย 

หน�วย : %

ระดับอุณภูมิน้ําทะเลบริเวณมหาสมุทรอินเดียท่ีตางไปจากคาปกติ

หน�วย : องศาเซลเซียส

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IRI (International Research Institute for Climate and Society) และ Australia’s Bureau of Meteorology 

ภัยแลงจะรุนแรงแคไหน

มหาสมุทรแปซิฟก 
มหาสมุทรอินเดีย

ไอโอดี (Indian Ocean Dipole) ข้ัวบวก : 
ปรากฏการณที่ความแตกตางของอุณหภมูิ
ผิวน้ําระหวางบริเวณมหาสมุทรอินเดียฝง
ตะวันตกและฝงตะวันออกสูงข้ึนผิดปกติ

เอลนีโญ : ปรากฎการณอุณหภูมิผิวน้ํา
ทะเลบริเวณเสนศูนยสูตรในมหาสมุทร
แปซิฟกกลางและตะวันออกสูงข้ึนผิดปกติ 
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ระดับออน
ระดับปานกลาง
ระดับรนุแรง
ระดับรุนแรงมาก คาดการณ

ระดับอุณภูมิน้ําทะเลบริเวณมหาสมุทรแปซิฟกท่ีตางไปจากคาปกติ (ONI) 

หน�วย : องศาเซลเซียส
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ในกรณีฐาน พ้ืนท่ีภาคเหนือ ภาคกลางและภาคตะวันออก อาจจะตองเผชิญภาวะฝนแลงรุนแรงท่ีสุดในรอบ 41 ป

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IRI (International Research Institute for Climate and Society) และ  Australia’s Bureau of Meteorology 

คาดการณปริมาณฝนสะสมป 2023 รายภูมิภาค

หน�วย : มม.

1,259 1,216

1,391

945 900

1,448

1,112

1,363

922
851

1,413

1,200

1,537

831
761

1,307

1,120
1,012

941

1,518

1,281

1,643
1,809

เหนือ กลาง ตะวันออก ตะวันออกเฉียงเหนือ ใตตะวันออก ใตตะวันตก

2,000
2,142

1,825

2,501

1,975

1,431

2,284

-26.8% -30.0%

-21.9%

-13.7%

-22.2%

-14.4%คาเฉลี่ย 30 ป (1991 - 2020)

แยปริมาณฝนตํ่าสุดในรอบ 41 ป (1981 - 2022)

ฐาน ดี

กรณีฐาน ประมาณการปริมาณฝนที่นอยกวาคาปกติ (ฝนแลง) โดยกําหนดใหเกิดเอลนีโญและไอโอดีขั้วบวกในเดือน ส.ค – ธ.ค. ในระดับเดียวกับการคาดการณ ณ เดือน ส.ค. ของสถาบันวิจัย IRI และกรม
อุตุนิยมวิทยาออสเตรเลีย กรณีดี ฝนแลงนอยกวากรณีฐาน ตามคาความผันผวนของฝนในชวงเอลนีโญ (กรณีฐาน + สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน) กรณีแย ฝนแลงมากกวากรณีฐาน (กรณีฐาน - สวนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน) 

ภัยแลงจะรุนแรงแคไหน
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ภัยแลงจะกระทบเศรษฐกจิไทยโดยตรงผานภาคเกษตร และสงผลทางออมผานความเช่ือมโยงของภาคเกษตรกบั
ภาคสวนอื่น ๆ ในระบบเศรษฐกจิ
ชองทางสงผานผลกระทบของภัยแลงตอเศรษฐกิจไทย หวงโซมูลคาของการผลิตสินคาเกษตร

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC 

ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย

ภัยแลง

ภาคเกษตร

ภาคสวนอื่น ๆ ในระบบเศรษฐกิจ

• ผลผลิตเกษตรเสียหาย

• ราคาสินคาเกษตรเพิ่มข้ึน 

• รายไดเกษตรกร

• คาใชจายดานอาหารของผูบริโภคเพิ่มข้ึน 

• อุตสาหกรรมท่ีพึ่งพาสินคาเกษตรเปนวัตถดิุบ 
เชน โรงงานน้ําตาล โรงสีขาว

• ปจจัยการผลิตสินคาเกษตร เชน ปุยเคมี 
บริการเครื่องจักรกลการเกษตร 

• อุตสาหกรรมการผลิตสินคาท่ีพึ่งพากําลังซ้ือ
จากเกษตรกร เชน จักรยานยนต เครื่องใช
ในครัวเรือน 

• ธุรกิจสงออกสินคาเกษตรและนําเขาปจจัย
การผลิต

ผลกระทบ
ทางตรง

ผลกระทบ
ทางออม

ผลิตสินคาเกษตร

แปรรูป
ขั้นตน/ขั้นสูง

ปจจัยการผลติ

กระจายสินคา
และการตลาด 

บริโภค 

ฝนแลง
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ภาวะฝนแลงจะสงผลกระทบตอผลผลิตทางการเกษตรท่ีจะเกบ็เกีย่วในชวงไตรมาส 4 ป 2023 ถึงป 2024
โดยผลกระทบสวนใหญจะเริ่มเห็นในปหนาตามฤดูกาลการผลิต

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

ชวงเวลาการเพาะปลูก ใหปุยและเก็บเกี่ยวผลผลิตสินคาเกษตรแตละชนิด (สีเหลืองเขมแสดงวามีการเกบ็เกีย่วมาก) 

หน�วย : %

2023 2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ขาวนาป 0.1 6.3 7.8 9.1 65.0 9.1 1.5 0.5 0.2 0.2 0.1

ขาวนาปรัง 11.4 32.0 30.1 15.3 7.1 3.3 0.7 0.1 0.01

ออย 18.8 35.1 32.3 13.7 0.05

มันสําปะหลัง 2.6 4.8 6.1 9.9 20.4 19.7 19.0 7.4 4.3 2.5 1.5 2.0 2.6

ยางพารา 10.9 8.0 3.7 2.6 5.6 7.9 8.9 9.6 10.1 10.0 9.8 13.0

ปาลมน้ํามัน 9.2 9.1 8.9 8.2 8.6 7.8 7.4 8.1 8.5 8.7 8.1 7.6

ฝนแลงในฤดูฝน

ชวงเวลาเก็บเกี่ยว (ตัวเลขแสดงสัดสวนปริมาณการเก็บเกี่ยวตอผลผลิตรวม)ชวงเวลาเพาะปลูกหรือใหปุย ซ่ึงพืชตองการนํ้า

นอกฤดูฝน พ่ึงพาน้ํากักเก็บจากเขื่อน

ตัวอยางชวงเวลาของฝนท่ีจะสงผลกระทบตอผลผลิตสินคาเกษตร : ขาว

1

ระยะ 3 – 35 วันหลังปลูก : ชวงที่ตนขาวแตกกอและเจริญเติบโต

2

ระยะ 60 – 90 วัน : ชวงที่ตนขาวตั้งทองและออกรวง 

ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย
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ผลผลิตสินคาเกษตรท่ีลดลงจากภัยแลงป 2023

หน�วย : ลานตัน 

มูลคาความเสียหายจากภัยแลงป 2023

หน�วย : ลานบาท

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

-15.4
-20.2

-10.5

-2.7

-3.3

-2.3

-2.7

-2.1
-1.2

ฐาน

-1.6

แย

-1.5-0.9

ดี

-21.5

-27.9

-15.2

ออย 2023/24

ขาวนาปรัง 2024

มันสําปะหลัง 2023/24

ขาวนาป 2023/24

ประมาณการผลผลิตท่ีลดลงเทียบกับกรณีฝนปกติ โดยกําหนดใหปจจัย
อ่ืน ๆ ที่มีผลตอผลผลิตเทากันในทุกกรณี และใชปจจัยปริมาณน้ําฝน
ที่แตกตางกันในแตละกรณีในแบบจําลองประมาณการผลผลิต

ขาวนาปรัง ประเมินจากราคาขายขาวเปลือกในเดือน ส.ค. 2023 (11,844 บาทตอตัน)  ขาวนาป ประเมินจากราคาขาย
ขาวเปลือกเฉลี่ยถวงน้ําหนักในเดือน ส.ค. 2023 (12,949 บาทตอตัน) ออย ประเมินจากราคาออยลาสุด (1,162 บาทตอตัน) 
มันสําปะหลัง ประเมินจากราคาในเดือน ส.ค. 2023 (2,780 บาทตอตัน) 

32,285
39,315

27,598

17,880

23,525

12,235

16,070

20,697

11,407
1,693

2,433

ฐาน

3,168

แย ดี

มันสําปะหลัง

ขาวนาป

ออย

ขาวนาปรัง

68,668

86,705

52,933

รายพืช รายป

49,065
61,356

39,112

19,603

25,349

13,822

ฐาน แย ดี

2023

2024

68,668

86,705

52,934

ในกรณีฐาน วิกฤติภัยแลงจะสรางความเสียหายขัน้ต่ําใหกับเศรษฐกจิไทยราว 69,000 ลานบาท

ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย
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ในกรณีฐาน รายไดเกษตรกรในป 2024 มีแนวโนมทรงตัว จากราคาสนิคาเกษตรท่ีเพ่ิมขึ้น ซึ่งจะชวยชดเชย
ผลกระทบจากผลผลิตท่ีลดลงไดสวนหน่ึง อยางไรก็ดรีายไดชาวนาและชาวไรออยจะยังมีแนวโนมขยายตัว
ดัชนีรายได ราคาและผลผลิตภาคการเกษตร

หน�วย : %YOY

แนวโนมดัชนีรายได ผลผลิตและราคาสินคาเกษตรรายสินคาป 2024

หน�วย : %

หมายเหตุ : *ขอมูลเบ้ืองตน และอาจมีการเปล่ียนแปลง
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, World Bank, IMF, ISO, USDA และ IRSG 

ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย

3.0

-1.5

2.3
1.7 1.8 1.6

-2.4

13.7

-0.7

2021 2022*

0.6

2023F 2024F

11.6

รายได

ราคา

ผลผลิต

8.1

-3.8
-2.5

5.7

-4.4
-7.8

-0.5

-6.5

มันสําปะหลังขาวเปลือก ยางพารา ปาลมน้ํามันออย

% จํานวนครัวเรือนตอครัวเรือนเกษตรรวม
ครัวเรือนเกษตรทั้งหมด 8 ลานครัวเรือน

57 95 21 5

18.2

-12.2

ผลผลิตรายได ราคา
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SCB EIC ประเมินวิกฤติภัยแลงในกรณีฐาน สงผลให GDP ไทยในป 2023 และ 2024 ลดลงรวม -0.5 pp 
และเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรวม +0.6 pp เทียบกับกรณไีมเกดิภัยแลง
ประเมินผลกระทบภัยแลงตอเศรษฐกจิไทยใน 3 กรณี

หน�วย : Percentage points 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย สํานักงานสถิติแหงชาติ

0.18

0.45

0.23

0.56

0.13

0.36

-0.14

-0.36

-0.18

-0.45

-0.10

-0.29

2024 202420242023 2023 2023

Inflation GDP

กรณีฐาน กรณีดีกรณีแย

• ภัยแลงจะทําใหราคาสินคาเกษตรสูงข้ึนมาก โดยเฉพาะ ขาว ออย และน้ํามันปาลม

• ผูบริโภคไทยมีสัดสวนคาใชจายเกีย่วกับอาหารสูงราว 35% ของรายจายท้ังหมด 

โดยเฉพาะขาวที่คิดเปน 10% ของคาใชจายอาหาร (ขอมูลป 2022)

• เงินเฟอไทยจึงออนไหวสูงตอภัยแลง ในกรณีฐานจะกดดันเงินเฟอรวม +0.63 pp 

ในชวงป 2023 – 2024 และอาจมากถึง +0.8 pp ในกรณีแย

• ภัยแลงจะทําใหอุตสาหกรรมท่ีพึ่งพาวัตถดิุบเกษตรมวีัตถดิุบใชแปรรูปนอยลง 

สงผลใหมีผลผลิตสงออกนอยลง

• โรงงานน้ําตาล โรงสีขาว โรงงานผลิตแปงมัน โรงงานผลิตมันเสน 

โรงงานสกัดน้ํามันปาลม 

• ผูสงออกขาว น้ําตาล มันเสน และแปงมันสําปะหลัง

• ภัยแลงจะทําใหความตองการใชปจจัยการผลิตลดลง 

• ผูนําเขา ผลิต และจําหน�ายปุยเคมีและยาปราบศัตรูพืช 

• ผูใหบริการรับจางเครื่องจักรกลการเกษตร 

ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย
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จับตานโยบายรัฐบาลชุดใหม
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แมจะมีการจัดต้ังรัฐบาลแลว แตความลาชาของการประกาศ พ.ร.บ. งบประมาณประจาํปงบประมาณ 2024 
(FY2024) จะยังเปนปจจยัทาทายใหมูลคาการกอสรางภาครฐัในป 2024 มีแนวโนมขยายตัวไดเล็กนอย
มูลคาการกอสรางภาครัฐ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ

หน�วย : พันลานบาท

156

609

287

530

186

647

171

555

113

643

826

377

384

2019

349
374

373

2020 2022

428

2021

378

418

377

435

2023E 2024F

796

726
756

802 812

2.0% 1.7%

H2

H1

การกอสรางภาครัฐป 2024 มีแนวโนมขยายตัว +1.7%YOY

การประกาศใชกรอบวงเงิน
งบประมาณ FY2024 
ท่ีลาชาราว 6 เดือน

Q3/23

Q3/24

Q1/24

Q2/24

Q4/24

Q4/23 การเบิกจาย
งบลงทุนชะลอลง

มีการเรงเบิกจายงบลงทุน

การจัดทํางบประมาณ FY2025 
ดําเนินการตามปกติ

หน�วยงานตาง ๆ ไดมีการ

เตรียมนําเสนอโครงการ 

Mega project เพ่ือให 

ครม. ชุดใหมอนุมัติ

ความเสี่ยงในการปรับลดงบ

ลงทุนภายใตกรอบวงเงิน

งบประมาณ FY2024
จากการจัดสรรงบประมาณไป

สนับสนุนมาตรการดานอ่ืน ๆ เชน 

มาตรการเพิ่มรายได มาตรการลด

คาใชจาย
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การเบกิจายงบลงทุน FY2024 มีแนวโนมเรงตัวขึ้นในชวงไตรมาส 3 ป 2024 ซึ่งเปนชวงโคงสุดทายกอนจบ
ปงบประมาณ ขณะท่ียังมีโครงการ mega project ท่ีรอคณะรัฐมนตรีชุดใหมอนุมัติ

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกรมบัญชีกลาง

อัตราการเบิกจายงบลงทุนสะสมของหน�วยงานกลางโดยรวม

หน�วย : %

7569

0
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40
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80

JanDecOct AprNov Feb Mar May Jun Jul Aug Sep

FY2019 FY2020 FY2021 FY2023FY2022

หน�วยงาน
ท่ีใชงบลงทุนในระดับสูง

สิ้น ก.ย. สิ้น ส.ค.

2019 2020 2021 2022 2022 2023

กรมทางหลวง 74% 77% 86% 90% 79% 88%

กรมทางหลวงชนบท 87% 82% 89% 91% 81% 82%

กรมชลประทาน 81% 81% 82% 83% 72% 77%

กรมโยธาธกิารและผังเมือง 66% 65% 62% 47% 40% 35%

งบประมาณประจําป
• อัตราเบิกจายงบลงทุนสะสมใน FY2023 ยังเรงสูงกวาหลายปที่ผานมา

• การประกาศใชกรอบวงเงินงบประมาณ FY2024 ที่ลาชาราว 6 เดือน จะสงผลใหการเบิกจาย

งบลงทุนมีแนวโนมชะลอลงตั้งแตในชวงไตรมาส 4 ป 2023 ไปจนถึงไตรมาส 2 ป 2024 และ

คาดวาจะเรงตัวขึ้นในชวงไตรมาส 3 ป 2024 ซึ่งเปนชวงโคงสุดทายกอนจบปงบประมาณ 

FY2024

ตัวอยางโครงการ mega project ท่ีคาดวาจะเปดประมูลในป 2024 มูลคา

(พันลานบาท)

รถไฟทางคู เฟส 2 ชวงขอนแกน-หนองคาย 29.7

มอเตอรเวยสาย 9 วงแหวนรอบนอกกรุงเทพฯ ฝงตะวันตก ชวงบางขุน
เทียน-บางบัวทอง 

56.0

อาคารผู โดยสารสนามบินสุวรรณภูมิ สวนตอขยายดานทิศตะวันออก 8.0

อาคารผู โดยสารสนามบินสุวรรณภูมิ สวนตอขยายดานทิศตะวันตก 8.0

แหลมฉบัง เฟส 3 งานท่ี 2 กอสรางอาคาร ทาเทียบเรือ ระบบถนน และ
ระบบสาธารณูปโภค

7.3

โครงการ mega project
หน�วยงานตางๆ ไดมีการเตรียมนําเสนอโครงการ mega project เพื่อให ครม. ชุดใหมอนุมัติ
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หมายเหตุ : *หากปรับลดคา Ft โดยเล่ือนจายตนทุนคางจายให EGAT
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC 

ในระยะสั้น : นโยบายกระตุนเศรษฐกจิของรฐับาลชุดใหมคาดวาจะสงผลบวกตอธรุกจิท่ีเกี่ยวโยงกบัการบรโิภค 
ทองเท่ียว และภาคเกษตร ขณะท่ีธุรกิจท่ีมีแรงงานขั้นพ้ืนฐานสัดสวนสูงจะไดรบัผลกระทบดานตนทุนและธุรกิจ
ดานพลังงานอาจไดรบัผลกระทบเชิงรายได

คาปลีกคาสง รานคาในแหลงทองเท่ียว

อาหารและเคร่ืองดื่ม

รานอาหาร รานอาหารในแหลงทองเท่ียว

Healthcare สถานพยาบาลทางเลือก

ทองเท่ียว

ขนสง

กอสราง, วัสดุกอสราง รับเหมากอสราง

พลังงาน สถานีบริการน้ํามัน

ไฟฟา โรงไฟฟา IU, SPP&VSPP

เกษตร

ธุรกิจท่ีจะไดประโยชน

ธุรกิจท่ีจะไดรับผลกระทบ

 Digital wallet
 คาแรงขั้นต่ํา/เงินเดือน ป.ตรี
 ลดภาระคาใชจายดานพลังงาน*
 ลดความเหลื่อมลํ้ารายไดครัวเรือน
 พักหน้ีเกษตรกร, ประคองหน้ี SMEs 
 สวัสดิการดูแลผูสูงอายุ

 VISA Free นักทองเท่ียวท่ีมีศักยภาพ
 Fast track VISA สําหรับ MICE
 ปรับปรุงระบบการขอ VISA
 พัฒนาสนามบินท่ัวประเทศ
 ปราบปรามการเอาเปรียบนักทองเท่ียว
 ยกระดับหนังสือเดินทางไทย

 กัญชาทางการแพทย
 เพ่ิมผลิตภาพและความหลากหลาย
 Precision farming
 แกกฎหมายท่ีดิน ส.ป.ก. 4-01

กระตุนเศรษฐกิจ/พยงุคาครองชีพ สงเสริมการทองเที่ยว สงเสริมการเกษตร
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ในระยะกลาง : นโยบายสงเสริมความสามารถในการแขงขนัและนโยบายดานสิ่งแวดลอมจะสงผลบวกตอธรุกจิ
ท่ีเกี่ยวเน่ืองกับโครงสรางพ้ืนฐาน และอุตสาหกรรมแหงอนาคต ขณะท่ีธุรกิจท่ีเกีย่วโยงกับโครงสรางพลังงาน
และกระแส ESG จําเปนตองปรบัตัว

กอสราง, วัสดุกอสราง

อสังหาริมทรัพย โดยเฉพาะในพ้ืนท่ี EEC และตางจังหวัดบางพ้ืนท่ี

นิคมอุตสาหกรรม

อิเล็กทรอนิกส

ทองเท่ียว

ขนสง ขนสงท่ีใชยานยนตสันดาป

ไฟฟา โรงไฟฟา IPP&SPP ท่ีใชกาซ โรงไฟฟา RE ท่ีรายไดอางอิงกับคา Ft โรงไฟฟา RE , Solar PV โรงไฟฟาถานหิน

ประมง ขนาดกลางและเล็กท่ีถูกกระทบจาก IUU Fishing

เกษตร สินคาเกษตรท่ีนํามาผลิตพลังงานทดแทน การผลิตท่ีใชการเผา (น้ําตาล อาหารสัตว)

พลังงาน การกลั่นและปโตรเคมีท่ีใชวัตถุดิบชีวภาพ การกลั่นน้ํามัน, ปโตรเคมี

สงเสริมความสามารถในการแขงขัน นโยบายดานสิ่งแวดลอม

 ปรับโครงสรางการใชพลังงานของไทย*

 ลงทุนระบบคมนาคม
 ผลักดัน EEC ระเบียงเศรษฐกิจ 4 ภาค

 สงเสริมอุตสาหกรรม/บริการแหงอนาคต
 ปรับปรุง BOI
 เปดประตูการคา ผลักดัน FTA
 พลิกฟนประมงไทย

 สานตอ Carbon Neutrality
 สงเสริมพลังงานหมุนเวียน

 ฟนฟูระบบนิเวศ / แก PM2.5
 การขายคารบอนเครดติอยางยุติธรรมธุรกิจท่ีจะไดประโยชน

ธุรกิจท่ีจะไดรับผลกระทบ

หมายเหตุ : *หากดึงกาซมีเทนจากโรงแยกกาซที่อยูนอกกลไก Pool gas เขาสูตลาด Pool gas มากข้ึน จะทําใหตนทุนกาซในการผลิตไฟฟาถูกลง สงผลให คา Ft มีแนวโนมลดลงตามไปดวย
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC 
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75 ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของพรรคเพ่ือไทย, ทําเนียบรัฐบาล, สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง, สํานักงานสถิติแหงชาติ และสํานักขาวตาง ๆ

นโยบาย รายละเอียดและสมมติฐาน ผู ไดประโยชน
ผลที่คาด

เทียบกรณีฐาน

(1) 
กระเปาเงินดิจิทัล

รัฐแจกเงินผานกระเปาเงินดิจิทัลใหคนไทยอายุ 16 ปขึ้นไปคนละ 10,000 บาทในเดือน ก.พ. 2024 ระยะเวลาใชจาย 
6 เดือน กําหนดใหใชจายภายในรัศมีใกลที่อยูอาศัย แตไมสามารถใชซื้อสินคาและบริการออนไลนหรือแลกเปน
เงินสดได (วงเงนิ 560,000 ลานบาท)
สมมติฐาน : ตาม Policy scenario กรณี 1 และ 2

ประชาชนไทย
56 ลานคน

กระตุนการบริโภค 
GDP เพิ่ม
+2-3pp

(2) 
บริหารจัดการ
ราคาพลังงาน

ลดภาระคาใชจายดานพลังงานใหประชาชน ปรับโครงสรางการใชพลังงาน
สมมติฐาน : 1) กรณีลดคา Ft ลงเหลือหน�วยละ 3.99 บาท อาจใชงบประมาณรัฐบาลราว 2-3 หมื่นลานบาท 
หากรัฐบาลเลือกชําระภาระตนทุนคงคางของ EGAT ที่เกิดขึ้นจากการลดคาไฟฟาในชวงป 2021-2022 ให หรือไมใช
งบประมาณรัฐบาล หากลด/เลื่อนชําระภาระตนทุนคงคาง (AF) ที่ EGAT รับไวอยูในปจจุบันราว 1.2-1.3 แสนลานบาท
(และอาจมีความเสี่ยงที่ AF เพิ่มขึ้น หากตนทุนราคากาซสูงกวา กกพ. คาด) 2) กรณีลดราคาดีเซลเหลือลิตรละ 30 
บาทผานกองทุนน้ํามันทําใหภาระหน้ีเพิ่ม 4,200 ลานบาท/เดือน และยังมีหน้ีเกาอีกราว 1 แสนลานบาท

ผูอยูอาศัย
ในไทยทุกคน

ลดคาครองชีพ
ลดตนทุนพลังงาน

เงินเฟอลด
-0.3pp ในปน้ี

(3) 
ผลักดันรายได
จากการทองเที่ยว

ฟรีวีซาใหกลุมนักทองเที่ยวเปาหมาย ปรับปรุงขั้นตอนการขอวีซา จัดทํา Fast Track VISA สําหรับผูเขารวมงานแสดง
สินคานานาชาติ (MICE) รวมมือภาคธุรกิจจัดงานแสดงสินคา/เทศกาลระดับโลก พัฒนาสนามบินทั่วประเทศ 
ปราบปรามการเอาเปรียบนักทองเที่ยว และยกระดับ Passport ไทย
สมมติฐาน : ออกมาตรการฟรีวีซาใหนักทองเที่ยวเปาหมาย เชน จีนและอินเดีย ในชวงไตรมาส 4 น้ี

นักทองเที่ยวตางชาติเพิ่มขึ้น 
+3.7% ในไตรมาส 4

จาก Baseline 

เพิ่มรายไดทองเที่ยว 
GDP เพิ่ม +0.1pp

(4) 
คาจางขั้นตํ่า

ปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่าเปน 600 บาท/วัน ภายในป 2027
สมมติฐาน : ทยอยปรับขึ้นในอัตรา CAGR เทากันทุกปตั้งแตป 2024-2027 (ราวปละ 15-16%)
ทําใหคาแรงทั้งระบบเพิ่ม 8-9% ตอป 

แรงงานพึง่พาคาจางขั้นตํ่า 
7.7 ลานคน และแรงงาน

รายไดใกลเคียงคาจางขั้นตํ่า

เงินเฟอรวมเพิ่มข้ึน 
+1.5pp

ประเมินผลกระทบตอเศรษฐกจิ จากชุดนโยบายระยะสัน้ของรฐับาลใหม

https://www.scbeic.com/th/home


76

ความเสี่ยงทางการคลังในระยะยาวมีสูงจากรายจายสงัคมสูงวัยและ Climate change ท้ังน้ีนโยบายกระตุนการ
ใชจายครั้งใหญจะทําใหหน้ีสาธารณะสงูเกนิเพดานเร็วขึ้น และมีตนทุนคาเสียโอกาสใชจายลงทุนสรางประโยชนระยะยาว
หน้ีสาธารณะไทยมีแนวโนมสูงเกินเพดานหน้ีเร็วข้ึน หากกระตุนการใชจายคร้ังใหญ (คาดการณ ณ ก.ย. 23) 

หน�วย : %GDP, ปงบประมาณ

ผลศึกษาตัวทวีทางการคลัง (Fiscal Multiplier) ของไทย

หน�วย : เทา

Old Base (กอนเลือกต้ัง) ไมสามารถลดขนาดการขาดดลุการคลังตอ GDP และไมมี tax reform

New Govt: D-Wallet 1 เพ่ิมรายจาย Digital Wallet แหลงเงินจากรายไดภาษีและงบประมาณในปเดียวกัน

New Govt: D-Wallet 2 เพ่ิมรายจาย Digital Wallet แหลงเงินจากงบประมาณทยอยชําระคืนใน 10 ป
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แพทย สาธารณูปโภค ขนสง อุตฯ เกษตร

รายจายลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานดาน Physical และ Non-Physical
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อุปโภค เงินโอน
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แจกเงินประชาชนทั่วไป แจกเงินผูมีรายไดนอย

รายจายอุปโภคบริโภคภาครัฐ
สศค. (2023)

ธปท. (2007) สํานักงบประมาณของรัฐสภา (2018)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ สศช. ธนาคารแหงประเทศไทย กระทรวงการคลัง สํานักงบประมาณ สํานักงบประมาณของรัฐสภา สํานักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง 
พรรคเพ่ือไทย พรรคภูมิใจไทย พรรคพลังประชารัฐ พรรครวมไทยสรางชาติ ธนาคารโลก และสํานักขาวตาง ๆ 
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เพดานหน้ีสาธารณะ 70% of GDP

61.7%
ณ ก.ค. 2023
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ขอเสนอนโยบายเศรษฐกจิระยะปานกลาง โดย SCB EIC

นโยบายระยะปานกลาง 1. Regulatory guillotine 2. สงเสริมการแขงขัน 3. ผลักดันไทยเขารวม OECD 4. ปรับโครงสรางภาษี

วัตถุประสงค เพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันและ
กระจายโอกาสทางเศรษฐกิจ

เพิ่มประสิทธิผลจริงของ พ.ร.บ.
การแขงขันทางการคา

ภาคธุรกิจไทยไดรับผลประโยชนจากการ
สงออกสินคาและบริการมากขึ้น และ
เพิ่มความสําคัญบนหวงโซอุปทานโลก

ลดความเหลื่อมลํ้าของระบบภาษี 
ที่บิดเบือนแรงจูงใจของภาคเอกชน

รายละเอียด ตัดลดกฎหมายและกฎระเบียบ
ที่มีลักษณะ 
(1) ซํ้าซอน
(2) ขาดวัตถุประสงคที่ชัดเจน 
(3) ขาดประสิทธิผล
โดยตั้งเปาปลดล็อคกฎหมายที่ยังเปน
อุปสรรคลง 25% ภายใน 1 ป 
(ดําเนินการตอจากรัฐบาลชุดกอน)

ปรับปรุงโครงสรางเชิงสถาบัน 
(กฎหมาย โครงสรางองคกร) เพื่อให 
พ.ร.บ.การแขงขันทางการคาบังคับ
ใชไดจริง 

ผลักดันใหไทยเขารวม OECD และ
เขตการคาเสรีอ่ืนๆ
• สนับสนุนธุรกิจที่ปรับปรุงคุณภาพ

สินคาและบริการ และการตลาด
• อุดหนุนใหผูผลิตสินคาและบริการ

ลงทุนพัฒนาเพิ่มมลูคา
• เปดตลาดสงออกสินคาและบริการ

ที่มีมูลคาเพิ่มสูง

เพิ่มสัดสวนภาษีฐานทรัพยสิน และลด
สัดสวนภาษีฐานรายได โดยยังสามารถ
รักษาระดับรายไดภาษีไวที่เดิม

ผลท่ีคาดหวัง ไทยอยูใน 15 อันดับแรกของโลก
ที่มีดัชนี Ease of Doing Business 
(Business Ready: B-Ready) สูงสุด

มีตัวอยางการบังคับใช พ.ร.บ.การ
แขงขันทางการคาอยางนอย 1 กรณี 
ภายใน 3 ป

เพิ่ม GVC Participation ณ ตําแหน�ง
บน GVC Network ที่มีความสําคัญใน
เชิงกลยุทธมากขึ้น

เพิ่มสัดสวนภาษีทรัพยสิน 1% และ
ลดภาษีฐานรายไดลงในสัดสวนเทากัน 
จะเพิ่มอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจใน
ระยะยาว 0.43% (Abdon et al, 2014)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC, Abdon et al (2014) “Fiscal Policy and Growth in Developing Asia” 
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ดร.สมประวิณ มันประเสริฐ
รองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงาน Economic Intelligence Center (EIC)
และรองผูจัดการใหญ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร กลุมงานกลยุทธองคกร

ดร.ปุณยวัจน ศรีสิงห 
นักเศรษฐศาสตรอาวุโส

poonyawat.sreesing@scb.co.th

ดร.ฐิติมา ชูเชิด
ผูอํานวยการฝายวิจัยดานเศรษฐกจิ 

และตลาดการเงิน

thitima.chucherd@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

ปราณิดา ศยามานนท
ผูอํานวยการฝาย Industry analysis         

pranida.syamananda@scb.co.th
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โชติกา ชุมมี
ผูจัดการกลุมธุรกิจสินคาเกษตร
และอุตสาหกรรมการผลิต

chotika.chummee@scb.co.th

ดร.กมลมาลย แจงลอม 
นักวิเคราะหอาวุโส

kamonmarn.jaenglom@scb.co.th

กัญญารัตน กาญจนวิสุทธิ์ 
นักวิเคราะหอาวุโส

kanyarat.kanjanavisut@scb.co.th

นพมาศ ฮวบเจรญิ
นักวิเคราะหอาวุโส

nopphamas.houbjaruen@scb.co.th

ฐิตา เภกานนท
นักวิเคราะหอาวุโส

tita.phekanonth@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

จิรวุฒิ อิ่มรัตน
นักวิเคราะหอาวุโส

jirawut.imrat@scb.co.th

ดร.เกียรติศักดิ ์คําสี
นักวิเคราะหอาวุโส

kaittisak.kumse@scb.co.th

ณัฐนันท อภินันทวัฒนกูล
นักวิเคราะหอาวุโส

nattanan.apinunwattanakul@scb.co.th
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กีรติญา ครองแกว 
นักวิเคราะห

keeratiya.krongkaew@scb.co.th

คณะผูจัดทํา

จิรภา บุญพาสุข 
นักวิเคราะห

jirapa.boonpasuk@scb.co.th

วชิรวัฒน บานช่ืน
นักกลยุทธตลาดเงินอาวุโส

wachirawat.banchuen@scb.co.th

ชญานิศ สมสุข
นักวิเคราะห

chayanit.somsuk@scb.co.th

ณิชนันท โลกวิทูล
นักเศรษฐศาสตร

nichanan.logewitool@scb.co.th

ปณณ พัฒนศิริ
นักเศรษฐศาสตร

punn.pattanasiri@scb.co.th

เชษฐวัฒก ทรงประเสรฐิ
นักวิเคราะห

chetthawat.songprasert@scb.co.th

ณฐพงศ ตันติจิรานนท
นักเศรษฐศาสตร

nathapong.tuntichiranon@scb.co.th
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นักวิเคราะห
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คณะผูจัดทํา

วรรณโกมล สุภาชาติ
นักวิเคราะห

wannakomol.supachart@scb.co.th

วิชาญ กุลาตี 
นักเศรษฐศาสตร

vishal.gulati@scb.co.th

อติกานต แสงวัณณ 
นักวิเคราะห

atikan.saengwan@scb.co.th

ดร.อสมา เหลี่ยมมุกดา 
นักเศรษฐศาสตร

asama.liammukda@scb.co.th

รุจีพัชร กําพุสิริ
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Economic Intelligence Center (SCB EIC)
E-mail : eic@scb.co.th   โทร : +66 (2) 544 2953
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