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ความตึงเครียดระหว่างจีนและไต้หวัน : นัยต่อเศรษฐกิจและ

การค้าโลก 
KEY SUMMARY 

_____ 

ความขัดแย้งระหว่างจีนและไต้หวันสูงข้ึนหลังการเดินทางเยือนไต้หวันของประธานสภา
ผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ 
รัฐบาลสหรัฐฯ ยังคงย ้าว่าจะสนับสนุนสันติภาพบริเวณช่องแคบไต้หวันต่อไป ขณะท่ีรัฐบาลจีนประณามการเดินทาง

ครั้งน้ี และปฏิบัติการซ้อมรบครั้งใหญ่ที ่สุดเท่าที ่เคยมีมารอบเกาะไต้หวัน ซึ ่งจะกระทบต่อการขนส่งชั่วคราว  

อย่างไรก็ดี ความขัดแย้งระหว่างจีนกับไต้หวันเคยมีมาก่อนหน้าน้ีแล้ว โดยเฉพาะหลังจากพรรคประชาธิปไตยก้าวหน้า 

(Democratic Progressive Party) ที่มีนโยบายสนับสนุนการแยกตัวออกจากจีนชนะการเลือกตั้งไต้หวันตั้งแต่ปี 

2016   

 

ในกรณีฐาน สถานการณ์จะยังไม่ยกระดับความรุนแรง แต่ความตึงเครียดและข้อพิพาท
ระหว่างประเทศจะเพ่ิมข้ึน ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกมีจ ากัด 

EIC ประเมินว่าสถานการณ์ความขัดแย้งอาจเกิดได้ 3 กรณี กรณีท่ีมีโอกาสเกิดสูงสุด (กรณีท่ี 1) คือ จีนคว ่าบาตร

ทางเศรษฐกิจต่อไต้หวันในเชิงสัญลักษณ์และเพิ่มการซ้อมรบแค่ชั่วคราว ขณะที่สหรัฐฯ ยังไม่คว ่าบาตรจีน

โดยตรง สถานการณ์จึงยังไม่ยกระดับความรุนแรง ด้านสหรัฐฯ ยังคงใช้นโยบายความคลุมเครือทางยุทธศาสตร์  

(Strategic ambiguity) เพ่ือลดความเส่ียงการเผชิญหน้ากับจีน ด้วยการสนับสนุนนโยบาย One-China policy 

ของจีนอย่างเป็นทางการ ขณะเดียวกัน ก็ให้การสนับสนุนไต้หวันทางเศรษฐกิจและยุทโธปกรณ์ ขณะท่ีจีนยังคงอ้าง

อธิปไตยเหนือไต้หวัน แต่ไม่ต้องการยกระดับความรุนแรงเช่นกัน เนื่องจากสถานการณ์เศรษฐกิจจีนยังซบเซาและ

ก าลังจะมีการจัดประชุมใหญ่ของพรรคคอมมิวนิสต์ ในปีน้ี อย่างไรก็ดี ความตึงเครียดและข้อพิพาทประเด็น

การเมืองระหว่างประเทศจะเพ่ิมข้ึน (เป็น New normal) และเร่งให้การแบ่งข้ัวทางเศรษฐกิจ (Decoupling) เกิดเร็ว

ขึ้น ในกรณีน้ี EIC ประเมินว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกจะมีจ ากัด เศรษฐกิจโลกยังสามารถขยายตัวได้ท่ี 

3.2% และการค้าโลกขยายตัวได้ท่ี 4.1% ในปีน้ี 

 

หากความตึงเครียดรุนแรงข้ึน จะกระทบการค้าและห่วงโซ่อุปทานโลกอย่างมีนัยส าคัญ 
ในกรณีเลวร้ายท่ีเกิดสงคราม หลายประเทศจะเข้าสู่ภาวะถดถอย 
ความตึงเครียดระหว่างจีนและไต้หวันส่งผลกระทบต่อการเดินเรือผ่านช่องแคบไต้หวันและน่านน ้าใกล้เคียง ห่วงโซ่

อุปทานโลก และเศรษฐกิจภูมิภาค ในกรณีที่จีนใช้มาตรการปิดน่านน ้าไต้หวันและระงับการน าเข้าส่งออกสินค้า

ส่วนใหญข่องไต้หวัน แต่ยังไม่ถึงข้ันเกิดสงคราม (กรณีท่ี 2) ห่วงโซ่อุปทานโลกจะได้รับผลกระทบมากข้ึนกว่าใน

กรณีฐาน โดยเฉพาะเซมิคอนดักเตอร์ที่ ไต้หวันเป็นผู้ผลิตส าคัญที่สุดของโลก ขณะท่ีสหรัฐฯ เริ่มใช้มาตรการ 

คว ่าบาตรทางเศรษฐกิจต่อจีน ซึ ่งจะกระทบต่อเศรษฐกิจโลกสูงกว่าการคว ่าบาตรต่อรัสเซีย เนื ่องจากจีนมี

ความส าคัญและเช่ือมโยงกับเศรษฐกิจโลกมากกว่า ในกรณีนี้ EIC ประเมินว่าเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวได้เพียง 2.4% 

ในปีน้ี เน่ืองจากเศรษฐกิจไต้หวันอาจถดถอย ขณะท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนชะลอลงมากข้ึน อย่างไรก็ดี ในกรณีท่ี
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1. ต้นเหตุของความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ จีน และไต้หวัน 
 

เม่ือวันที่ 2 สิงหาคม นางแนนซี เพโลซี (Nancy Pelosi) ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ เดินทางไปเยือนไต้หวัน

เพื่อย ้าจุดยืนของสหรัฐฯ ที่จะสนับสนุนไต้หวันต่อไป โดยการเยือนไต้หวันครั้งนี้เป็นส่วนหนึ่งของการเดินทางเยือน

เอเชีย และเป็นการเดินทางเยือนไต้หวันครั้งแรกในรอบ 25 ปีของนักการเมืองระดับสูงของสหรัฐฯ การเดินทางของนาง

เพโลซีครั้งนี้ได้รับความสนใจอย่างมากทั่วโลก แต่ส่งผลให้ความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ จีน และไต้หวันเพิ่มสูงขึ้นไป

อีก (รูปที่ 1) ท่ามกลางความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์โลกที่ตึงเครียดอยู่แล้ว โดยจีนประณามการเดินทางครั้งนี้และเพิ่มการ

ซ้อมรบทั้งทางน ้าและทางอากาศรอบเกาะไต้หวัน ซึ่งล ้าเส้นกลาง (Median line) ระหว่างขอบเขตไต้หวันกับจีน ทั้งนี้

ความตึงเครียดในบริเวณช่องแคบไต้หวันเป็นประเด็นส าคัญต่อเศรษฐกิจโลกเพราะจะกระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน  

การเดินเรือ และเศรษฐกิจภูมิภาค EIC จึงได้วิเคราะห์กรณีต่าง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นและผลกระทบ รวมถึงนัยต่อเศรษฐกิจ

โลกและการค้าในอนาคต 

ความขัดแย้งระหว่างจีนและไต้หวันเริ ่มตึงเครียดมากขึ ้นตั ้งแต่พรรคประชาธิปไตยก้าวหน้า (Democratic 

Progressive Party) ซึ่งสนับสนุนการแยกตัวเป็นอิสระของไต้หวันชนะการเลือกตั้งเม่ือเดือนมกราคมปี 2016 ท าให้

ความสัมพันธ์ระหว่างรัฐบาลจีนและไต้หวันแย่ลง นโยบายที่เคยพัฒนาความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจและการทูตกับจีนมี

น้อยลง ทางการจีนมองว่าเป้าหมายควบรวมประเทศ (Reunification policy) ในระยะยาวโดยไม่ต้องใช้ก าลังทาง

การทหารอาจเป็นไปได้ยากขึ้น ซึ่งจะสร้างความเสียหายต่อเศรษฐกิจและสังคม นอกจากนี้ พันธมิตรตะวันตกอาจเข้ามา

มีอิทธิพลในพื้นที่มากขึ้น จึงมองว่าหากปล่อยให้สถานการณ์ด าเนินไปในทิศทางนี้ อาจเสียอ านาจและความได้เปรียบเชิง

เกิดสงครามระหว่างจีนและไต้หวัน (กรณีที่ 3) คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกในวงกว้าง โดยเศรษฐกิจ

ไต้หวัน จีน และสหรัฐฯ รวมถึงพันธมิตรท้ังสองฝ่ายจะเข้าสู่ภาวะถดถอย การค้าโลกจะแบ่งเป็นสองข้ัวชัดเจน ท าให้

การค้าระหว่างประเทศหยุดชะงักในหลายพ้ืนท่ี ในกรณีน้ี EIC ประเมินว่าเศรษฐกิจโลกจะขยายตัวได้เพียง 1.4% เท่าน้ัน

ในปีน้ี 

 
การแบ่งข้ัวระหว่างจีนกับสหรัฐฯ จะเร่งตัวรุนแรงข้ึน โดยเฉพาะด้านเทคโนโลยี 

ท้ังสองประเทศมีแนวโน้มพ่ึงพาตนเองมากข้ึน โดยเฉพาะห่วงโซ่อุปทานท่ีมีความส าคัญต่อความม่ันคงของชาติ เช่น 

เซมิคอนดักเตอร์ โดยสหรัฐฯ ได้ผ่านร่าง CHIPS and Science Act เพื่อกระตุ้นการลงทุนผลิตเซมิคอนดักเตอร์

ภายในประเทศ และห้ามบริษัทต่าง ๆ ส่งเทคโนโลยีส าคัญไปให้จีน ขณะท่ีจีนก็มีนโยบายกระตุ้นการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ 

ภายในประเทศเช่นกัน EIC ประเมินว่า ความขัดแย้งระหว่างจีนและไต้หวันที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

ประเทศภูมิภาครวมถึงไทยผ่าน 4 ช่องทาง คือ 1) การค้าระหว่างประเทศ การน าเข้าและส่งออกของไต้หวัน 

และกลุ่มประเทศที่เก่ียวข้องจะได้รับผลกระทบ เนื่องจากการขนส่งและระบบโลจิสติกส์ท าได้ล าบากข้ึน แต่ในบางกลุ่ม

สินค้าอาจได้ประโยชน์จากการน าเข้าและส่งออกสินค้าทดแทน (Product substitution) 2) การลงทุนระหว่าง

ประเทศ บริษัทข้ามชาติอาจหันมาลงทุนในประเทศหรือภูมิภาคใกล้เคียง (Reshoring) เพ่ือหลีกเล่ียงความเส่ียงด้าน

ภูมิรัฐศาสตร์โลกที่สูงข้ึน 3) อัตราเงินเฟ้อ ห่วงโซ่อุปทานส าคัญของสหรัฐฯ และจีนได้รับผลกระทบ จึงต้องหัน

มาพ่ึงพาการผลิตในประเทศหรือภูมิภาคเดียวกันมากข้ึน ส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสูงข้ึนกว่าเดิม อัตราเงินเฟ้อเร่ง

ตัวข้ึน และ 4) ความผันผวนในตลาดการเงินสูงข้ึน เน่ืองจากนักลงทุนอาจกังวลความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์โลกและ

ปิดรับความเส่ียง (Risk off) ส่งผลให้เงินทุนเคล่ือนย้ายไหลออกจากกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ และค่าเงินภูมิภาค

รวมถึงเงินบาทอ่อนค่าลง 
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ยุทธศาสตร์ในพื้นที่นี้ได้ ด้วยเหตุนี้ ทางการจีนจึงตอบโต้ต่อเหตุการณ์เยือนไต้หวันของนางเพโลซีอย่างชัดเจนและ

รุนแรง เพื่อส่งสัญญาณให้รัฐบาลไต้หวันและชาติพันธมิตรตระหนักถึงผลกระทบที่อาจรุนแรงขึ้นหากไต้หวันยังพัฒนา

ความสัมพันธ์กับสหรัฐฯ อย่างต่อเนื่องและต้องการแยกตัวเป็นอิสระ  

รูปท่ี 1 : ความตึงเครียดระหว่างจีนและไต้หวันสูงข้ึน หลังการเยือนไต้หวันของนางเพโลซี 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของกระทรวงกลาโหมไต้หวัน และ Google 

2. ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลก 
 

ความขัดแย้งระหว่างจีนกับไต้หวันครั้งนี้จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกเพียงใดขึ้นอยู่กับพัฒนาการ 

และความขัดแย้งที่จะทวีความรุนแรงขึ้นนับจากปัจจุบัน หากความขัดแย้งไม่เพิ่มขึ้นจากปัจจุบัน คาดว่าผลกระทบจะมี

จ ากัด เนื่องจากเศรษฐกิจและการค้าของไต้หวันมีขนาดเล็ก แต่หากความขัดแย้งทวีความรุนแรงขึ้นจนเกิดเป็นสงคราม

เต็มรูปแบบ เศรษฐกิจโลกอาจเผชิญกับภาวะถดถอยได้ ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบผลกระทบของสงครามที่อาจเกิดขึ้นจาก

ชนวนเหตุครั้งนี้กับสงครามรัสเซีย-ยูเครนจะพบว่า หากเกิดสงครามขึ้นจริง ผลกระทบจะรุนแรงมากกว่ากรณีสงคราม

รัสเซีย-ยูเครน เนื่องจากเศรษฐกิจและตลาดการเงินจีนมีขนาดใหญ่และมีความเชื่อมโยงกับตลาดโลกมากกว่ารัสเซีย 

(ตารางที่ 1) อีกทั้ง จะส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานโลก (Global supply chain) รุนแรงกว่า โดยเศรษฐกิจและการค้า

โลกจะชะลอลงมาก เงินเฟ้อเร่งขึ้น และเงินทุนเคลื่อนย้ายผันผวน ทั้งนี้ EIC ได้ประเมินผลกระทบโดยแบ่งออกเป็น 3 

เหตุการณ์ ตามสมมติฐานด้านมาตรการทางเศรษฐกิจ มาตรการทางทหาร การขนส่งทางเรือและทางอากาศ และการ

ตอบโต้จากสหรัฐฯ ดังนี้  
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ตารางท่ี 1 : เปรียบเทียบขนาดเศรษฐกิจระหว่างจีน รัสเซีย และไต้หวัน 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของ CEIC และ IMF 

รูปท่ี 2 : ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกในแต่ละกรณี 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของ WTO 

กรณีที่ 1 : จีนคว ่าบาตรทางเศรษฐกิจไต้หวันในเชิงสัญลักษณ์และซ้อมรบเพียงช่ัวคราว สถานการณ์

ไม่ยกระดับความรุนแรงมากข้ึน แต่ความตึงเครียดและข้อพิพาทระหว่างประเทศเพ่ิมข้ึน 

มาตรการทางเศรษฐกิจ : จีนเลือกคว ่าบาตรเศรษฐกิจไต้หวันเฉพาะสินค้าที่ไม่ส าคัญมากต่อห่วงโซ่การผลิตจีนและหา

ทดแทนได้ง่าย เช่น สินค้าเกษตรและสินค้าประมง แต่จะไม่คว ่าบาตรสินค้าส าคัญ เช่น เซมิคอนดักเตอร์และ

อิเล็กทรอนิกส์ ขณะเดียวกัน จีนใช้มาตรการจ ากัดการส่งออกสินค้าจีนบางชนิดไปไต้หวนั ซึ่งมีสัดส่วนต่อการส่งออกรวม

ของจีนไม่มาก เช่น ทรายธรรมชาติ ซึ่งน าไปใช้ในภาคก่อสร้างและการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ โดยคาดว่ามาตรการเหล่านี้

จะคงอยูน่านหลายปี 

China Russia Taiwan

Unit: USD billion Value % of Global Value % of Global Value % of Global

GDP (Nominal)
GDP (PPP)

17,729
27,072

18.7%
19.0%

1,771
4,447

1.9%
3.1%

790
1,462

0.8%
1.0%

External Debt 2,747 n/a 480 n/a 214 n/a

Exports
Imports

Total Trade

3,363
2,686
6,050

14.0%
11.4%
12.7%

492
294
786

2.1%
1.2%
1.6%

446
381
827

1.9%
1.6%
1.7%

FX Reserves
FDI (past 5y, total)

3,301
1,176

22.5%
15.4%

583
119

4.0%
1.6%

548
30

3.7%
0.4%

Major Trading 
Partners (in order)

Major Export 
Products (in order)

US, Hong Kong, Japan, 
South Korea, Germany

China, Germany, 
Netherlands, Belarus, US

China, US, Hong Kong, Japan, 
Singapore

Electromechanical, Textiles, 
Misc., Base Metals, Chem

Mineral Products, Metals, 
Chem, Agric, Machines

Electronic Circuits, Machines, 
Refined Oil, LCD, Chem

Equity Market Cap 14,667 12.1% 781 0.6% 2,029 1.7%

ตารางเปรยีบเทียบความส าคั ทางเศรษฐกจิและการเงิน ระหว่าง จีน รัสเซีย และไต้หวัน
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มาตรการทางทหาร : จีนเพิ่มการซ้อมรบบริเวณน่านน ้าไต้หวันและบินลาดตระเวนน่านฟ้าไต้หวันเป็นครั้งคราว  

การเดินเรือ : ช่องทางการเดินเรืออาจถูกกระทบเพียงช่ัวคราวเป็นระยะในช่วงที่จีนซ้อมรบ 

การตอบโต้จากสหรัฐฯ : สหรัฐฯ ไม่ใช้มาตรการตอบโต้ใด ๆ 

ในกรณีนี้ EIC คาดว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกจะมีจ ากัด ในช่วงครึ่งแรกของปี 2022 การส่งออกสินค้า

ประมงและสินค้าเกษตรจากไต้หวันไปจีนคิดเป็นเพียงแค่ 0.05% ของการส่งออกรวมของไต้หวัน หรือคิดเป็นสัดส่วน 

11% ของการส่งออกของไต้หวันไปยังจีน และอุตสาหกรรมเหล่านี้คิดเป็นสัดส่วนเพียง 1.5% ของ GDP ไต้หวันในปี 

2021 นอกจากนี้ จีนสามารถน าเข้าสินค้าเหล่านี้จากประเทศอื่นทดแทนได้ ซึ่งจะเป็นโอกาสของผู้ส่งออกรายอื่นใน

ภูมิภาค ขณะเดียวกัน การน าเข้าทรายจากจีนของไต้หวันคิดเป็นเพียง 3% ของการน าเข้าทรายทั้งหมด (รูปที่ 3) ซึ่งจะ

ส่งผลจ ากัดต่อภาคการก่อสร้างและการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ของไต้หวัน เนื่องจาก 1) จีนเคยใช้มาตรการระงับการ

ส่งออกทรายธรรมชาติกับไต้หวันมาแล้วในปี 2007 ท าให้ไต้หวันต้องทยอยหาแหล่งน าเข้าทรายธรรมชาติจากประเทศอื่น

ทดแทนมากขึ้น 2) ไต้หวันพึ่งพาการใช้ทรายธรรมชาติในกระบวนการผลิตเซมิคอนดักเตอร์จากแหล่งในประเทศเป็น

หลัก น าเข้าในสัดส่วนที่ไม่สูงมากนัก ส าหรับการเดินเรือ ผู้ให้บริการได้ปรับเปลี่ยนเส้นทางเพื่อรับมือการซ้อมรบของจีน 

แต่ยังเดินทางผ่านช่องแคบไต้หวันได้ ทั้งนี้หากจ าเป็นต้องหลีกเลี่ยงเส้นทางคาดว่าจะเพิ่มระยะการเดินทางประมาณ 3 

วัน ส าหรับทางอากาศ มีการปรับเส้นทางบินที่ผ่านช่องแคบไต้หวันไปอ้อมด้านขวาของเกาะไต้หวันผ่านน่านฟ้าฟิลิปปินส์

ในช่วงที่จีนซ้อมรบ แต่ในภาพรวมจะไม่มีผลกระทบที่ยืดเยื้อและรุนแรงในระยะยาว  

รูปท่ี 3 : ไต้หวันพ่ึงพาการน าเข้าทรายธรรมชาติจากจีนในสัดส่วนน้อยมาก 

 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, TrendForce, Nikkei Asia, J.P Morgan และ SCMP 

EIC จึงประเมินว่าเศรษฐกิจและการค้าโลกจะยังด าเนินต่อไปได้ไม่สะดุด เนื่องจากมีเพียงไต้หวันที่ได้รับผลกระทบจาก

มาตรการของจีนโดยตรง ซึ่งผลกระทบยังน้อย เนื่องจากมูลค่าเศรษฐกิจและการค้าของไต้หวันเทียบเศรษฐกิจโลกมี

สัดส่วนน้อย จึงคาดว่าการค้าโลกจะยังขยายตัวได้ที่ 4.1% ขณะที่เศรษฐกิจโลกจะขยายตัวได้ที่ 3.2% ตามที่ IMF 

ประเมินไว้ (ภายใต้สมมติฐานไม่มีสงครามระหว่างจีนและไต้หวัน) 

กรณีท่ี 2 : จีนใช้มาตรการปิดล้อมน่านน ้าไต้หวัน และควบคุมการเข้าออกสินค้า สถานการณ์ตึงเครียดข้ึน 

แต่ยังไม่เกิดสงคราม 

มาตรการทางเศรษฐกิจ : จีนระงับการน าเข้าสินค้าเกือบทั้งหมดของไต้หวันจากทุกประเทศ ขณะเดียวกัน การส่งออก

ของไต้หวันส่วนใหญ่ถูกระงับจากการปิดล้อมน่านน ้าของจีน 
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มาตรการทางทหาร : จีนน ากองทัพเรือล้อมรอบน่านน ้าไต้หวัน โดยไม่อนุญาตให้สินค้า บุคคล และข้อมูลผ่านเข้าออก

ไต้หวันได้ 

การเดินเรือ : เรือขนส่งสินค้าเพื่อผ่านไปยังจุดหมายอื่น ๆ ต้องหลีกเลี่ยงบริเวณช่องแคบไต้หวัน ขณะที่เรือขนส่งสินค้า

ไปหรือออกจากไต้หวันจะไม่สามารถเดินเรือได้นอกจากจะได้รับการอนุมัติจากจีน 

การตอบโต้จากสหรัฐฯ : สหรัฐฯ จะมองว่าการปิดล้อมน่านน ้าเป็นเหตุแห่งสงครามและเริ่มใช้มาตรการคว ่าบาตรจีน เช่น 

การถอดถอนจีนจากระบบการเงินโลกผ่านการถอดจีนออกจากเครือข่ายทางการเงิน SWIFT การระงับสินค้าน าเข้า/

ส่งออกบางกลุ่มจากจีน และการอายัดสินทรัพย์ของผู้น าและรัฐบาลจีนในสหรัฐฯ เป็นต้น พร้อมส่งเรือรบเข้ากดดันจีน 

แต่จะพยายามหลีกเลี่ยงการเผชิญหน้าโดยตรง 

ในกรณีนี้ EIC คาดว่าการค้าและห่วงโซ่อุปทานโลก โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์จะได้รับผลกระทบรุนแรง ท าให้

เศรษฐกิจโลกขยายตัวชะลอลง มาตรการปิดล้อมน่านน ้าไต้หวันของจีนจะกระทบต่อการส่งออกสินค้าไต้หวันเกือบ

ทั้งหมด ซึ่งคิดเป็น 62.1% ของ GDP ในปี 2021 ขณะที่ไต้หวันพึ่งพาการน าเข้าพลังงานเป็นส่วนใหญ่ ท าให้เศรษฐกิจ

หยุดชะงักรุนแรง ส าหรับสินค้าส าคัญในห่วงโซ่การผลิตโลกที่จะได้รับผลกระทบ ได้แก่ เซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งบริษัท

สัญชาติไต้หวันมีส่วนแบ่งตลาดมากถึง 64% ของรายได้จากการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ในโลก โดยเฉพาะบริษัท TSMC  

ซึ่งเป็นผู้ผลิตรายใหญ่ที่สุดของโลกมีส่วนแบ่งตลาดถึง 92% ส าหรับเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูง เช่นที่ใช้ใน iPhone และ

เทคโนโลยีต่าง ๆ ซึ่งส่วนใหญ่ผลิตในไต้หวัน จึงจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก ในวงกว้าง โดยเฉพาะธุรกิจกลุ่ม

อิเล็กทรอนิกส์  

EIC จึงประเมินว่า ในกรณีนี้การค้าโลกจะขยายตัวได้เพียง 0.8% ขณะที่เศรษฐกิจโลกจะขยายตัวเพียง 2.4% ในปีนี้ 

เนื่องจากไต้หวันจะเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ขณะที่เศรษฐกิจจีน สหรัฐฯ และประเทศที่พึ่งพาวัตถุดิบจากไต้หวัน

จะชะลอตัวลง การที่สหรัฐฯ มีแนวโน้มใช้มาตรการคว ่าบาตรจีน ก็จะส่งผลให้เศรษฐกิจจีนชะลอตัวเช่นกัน ซึ่งหาก

เปรียบเทียบกับมาตรการคว ่าบาตรรัสเซียแล้ว จีนมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่กว่ารัสเซียและมีความส าคัญต่อเศรษฐกิจโลก

มากกว่า จึงจะส่งผลกระทบต่อทั้งภาคเศรษฐกิจจริงและตลาดการเงินในวงกว้าง นอกจากนี้ สถานการณ์ตึงเครียดใน

ช่องแคบไต้หวันและบริเวณโดยรอบจะส่งผลให้ค่าระวางเรืออาจเพิ่มสูงขึ้นและกระทบต่อการค้าโลกและอัตราเงินเฟ้อ

ในอีกช่องทางหนึ่ง 

กรณีท่ี 3 : จีนใช้ก าลังทหารโจมตีไต้หวันโดยตรง เกิดสงครามระหว่างสหรัฐฯ และจีนเต็มรูปแบบ 

มาตรการทางเศรษฐกิจ : จีนตัดความสัมพันธ์และระงับการส่งออกสินค้าไปประเทศพันธมิตรกับสหรัฐฯ  

มาตรการทางทหาร : เกิดการเผชิญหน้าในวงกว้าง จีนโจมตีไต้หวันทั้งทางอากาศและทางน ้า พร้อมเตรียมยกพลขึ้นบก

โดยเริ่มจากเกาะเล็ก ๆ ใกล้จีน การเผชิญหน้าอาจลามไปเกาะต่าง ๆ ที่เป็นจุดยุทธศาสตร์ เช่น เกาะในทะเลจีนใต้ เกาะ

โอกินาวะ  

การเดินเรือ : หลายพื้นที่ได้รับผลกระทบมาก เช่น ช่องแคบไต้หวัน ทะเลจีนใต้ ทะเลจีนตะวันออก ช่องแคบมะละกา  

การตอบโต้จากสหรัฐฯ : สหรัฐฯ จีน และพันธมิตรแต่ละประเทศแยกเป็นสองขั้ว (Decoupling) ชัดเจน และการด าเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างกันหยุดชะงักเกือบทั้งหมด ทั้งด้านการค้า การลงทุน และการเงิน พร้อมทั้งมีการยึด

สินทรัพย์ชาวต่างชาติที่อยู่ในประเทศตน ขณะเดียวกัน สหรัฐฯ จะส่งก าลังเข้าสนับสนุนไต้หวันและได้รับความช่วยเหลอื

จากประเทศพันธมิตรในภูมิภาค เช่น ญี่ปุ่นและออสเตรเลีย โดยสหรัฐฯ อาจใช้มาตรการปิดน่านน ้าตั้งแต่บริเวณช่อง

แคบมะละกาถึงช่องแคบไต้หวัน เพื่อระงับไม่ให้เรือขนส่งสินค้าของพันธมิตรและคู่ค้าจีน เดินทางถึงจีนได้  
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ในกรณีนี้ EIC คาดว่าการค้าโลกจะชะลอตัวรุนแรง ท าให้เศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงชัดเจน โดยเฉพาะจีน สหรัฐฯ และ

ไต้หวันที่จะได้รับผลกระทบโดยตรงและเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ในกรณีนี้ การค้าจากไต้หวันจะหายไปทั้งหมด 

ส่งผลกระทบอย่างมากต่อห่วงโซ่การผลิตโลก โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์และอเิล็กทรอนิกส์ และส่งผลให้

ไต้หวันเกิดวิกฤตเศรษฐกิจรุนแรง ส าหรับจีน การโจมตีทางทหารจากไต้หวันและสหรัฐฯ ตลอดจนมาตรการคว ่าบาตรที่

ครอบคลุมสินค้าในวงกว้างจะท าให้เกิดการชะงักของการผลิตและการค้า ส่งผลให้เศรษฐกิจจีนเข้าสู่ภาวะถดถอยเช่นกัน 

ซึ่งจะกระทบต่อเนื่องไปยังการค้าโลก ส าหรับสหรัฐฯ  EIC คาดว่า แม้สหรัฐฯ จะไม่ได้รับความเสียหายโดยตรงจาก

สงคราม แต่เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ พึ่งพาช้ินส่วนอิเล็กทรอนกิส์จากจีนและไต้หวนัสูง ประกอบกับอุปสงค์และการคา้

โลกที่จะชะลอลงรุนแรง ท าให้สหรัฐฯ ก็จะเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยไปด้วย นอกจากประเทศที่เกี่ยวข้องโดยตรงแล้ว 

สงครามมีแนวโน้มขยายวงกว้างไปยังพันธมิตรสหรัฐฯ เช่น ญี่ปุ่นและออสเตรเลียอีกด้วย ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อเนื่องไป

ยังเศรษฐกิจโลก EIC จึงประเมินว่า ในกรณีนี้การค้าโลกจะหดตัว 6.4% เศรษฐกิจโลกจะขยายตัวเพียง 1.4% ในปีนี้ 

เนื่องจากเศรษฐกิจส าคั เข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ด้านการขนส่งสินค้าและห่วงโซ่อุปทานโลกจะได้รับผลกระทบในวงกว้าง เนื่องจากสหรัฐฯ อาจใช้มาตรการปิดน่านน ้า

ไม่ให้สินค้าเข้าสู่จีน เริ่มตั้งแต่บริเวณช่องแคบมะละกาและทะเลจนีใต้ถึงทะเลจีนตะวันออก ซึ่งการค้าโลกกว่า 40% ต้อง

ขนส่งผ่านเส้นทางนี้ จึงท าให้การขนส่งด าเนินได้ล าบากมากขึ้น เพราะต้องหลีกเลี่ยงเส้นทางดังกล่าว น าไปสู่ต้นทุนค่า

ขนส่งและค่าระวางเรือที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้นทั่วโลก และเกิดการขาดแคลนสินค้า

ต่าง ๆ ตามมา นอกจากนี้ ตลาดการเงินจะเกิดภาวะตื่นตระหนก (Panic) น าไปสู่การตึงตัวของสภาพคล่องในตลาดทุน

และตลาดสินเช่ือ ทั้งนี้ความเสี่ยงที่สถานการณ์ในกรณีนี้จะแย่ลงมีสูง ขึ้นอยู่กับพัฒนาการของสงครามและความรุนแรง

ของการเผชิญหน้าว่าจะยืดเยื้อเพียงใด 

3. นัยต่อการด าเนินนโยบายของสหรัฐฯ และจีน 
 

สถานการณ์ในปัจจุบันสะท้อนว่า นโยบายสหรัฐฯ ยังไม่สอดคล้องกันระหว่างประธานาธิบดีไบเดน นางเพโลซี และ

สมาชิกสภาคองเกรส แต่ในระยะข้างหน้า EIC มองว่าสหรัฐฯ จะยังใช้นโยบายความคลุมเครือทางยุทธศาสตร์ 

(Strategic ambiguity) ต่อไปเพื ่อหลีกเลี ่ยงการเผชิ หน้ากับจีน  โดยจะสนับสนุนไต้หวันทางเศรษฐกิจและ

ยุทโธปกรณ์ แต่ไม่กล่าวอย่างเป็นทางการว่าจะปกป้องไต้หวันหากเกิดสงครามกับจีน โดยในช่วงที่ผ่านมา ท่าทีของ

สหรัฐฯ ต่อไต้หวันยังไม่ค่อยสอดคล้องกัน เช่น ประธานาธิบดไีบเดนกล่าวว่าสหรัฐฯ พร้อมจะปกป้องไต้หวันหากเกิดการ

โจมตี แต่โฆษกท าเนียบขาวยืนยันว่าสหรัฐฯ ยังคงให้สัญญาต่อนโยบายจีนเดียว (One-China policy) และไม่ได้

เปลี่ยนแปลงนโยบายแต่อย่างใด นอกจากนี้ การเดินทางเยือนไต้หวันของนางเพโลซีครั้งนี้ก็จัดว่าเป็นอีกตัวอย่างหนึ่ง

ของนโยบายสหรัฐฯ ที่ไม่สอดคล้องกัน เนื่องจากไม่ได้เป็นนโยบายทางการของรัฐบาลไบเดน1 ซึ่งประธานาธิบดีไบเดน

อาจได้รับแรงกดดันจากสมาชิกสภาคองเกรสให้มีท่าทีเข้มงวดต่อจีนและสนับสนุนไต้หวันมากขึ้น โดยเฉพาะจากสมาชิก

พรรคริพับลิกัน (Republican) ซึ่งหากประธานาธิบดีไบเดนไม่ท าตามอาจกระทบต่อความนิยมที่อยู่ในระดับต ่าอยู่แล้ว

จากภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ซึ่งมีความส าคัญมากเนื่องจากสหรัฐฯ จะมีการเลือกตั้งกลางภาคในปีนี้ และมีความเสี่ยงที่

พรรคเดโมแครต (Democrat) อาจสูญเสียเก้าอี้ส่วนใหญ่ในสภาผู้แทนราษฎรและวุฒิสภาได้ อย่างไรก็ดี หากจะมีการ

เปลี่ยนแปลงท่าทีของสหรัฐฯ อาจเกิดขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป เนื่องจากยังมีความเห็นต่างภายในรัฐบาลสหรัฐฯ อีกทั้ง

 
1 นางเพโลซีเป็นประธานสภาผู้แทนราษฎร (Speaker of the House) โดยตามระบบการเมอืงสหรัฐฯ จะอยู่ภายใต้ฝ่ายนิติบัญญัติ 
(Legislative Branch) และแยกกับฝ่ายบริหาร (Executive Branch)  
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สหรัฐฯ ยังต้องค านึงถึงผลกระทบที่จะเกิดขึ้นทั้งทางทหาร สังคม และเศรษฐกิจ จึงมีแนวโน้มจะใช้นโยบาย Strategic 

ambiguity ต่อไปเพื่อหลีกเลี่ยงการเผชิญหน้ากับจีน 

ส าหรับจีน การเดินทางเยือนไต้หวันของนางเพโลซีเป็นอีกหนึ่งประเด็นทางการเมืองที่ส าคั ในปีนี้ที่จะมีการจัด

ประชุมผู้แทนพรรคคอมมิวนิสต์จีนแห่งชาติครัง้ที่ 20 ที่คาดว่าจะจัดขึ้นในเดือนพฤศจิกายน โดยประธานาธิบดีสี จิ้นผิง 

(Xi Jinping) มีแนวโน้มจะได้รับแต่งตั้งเป็นประธานาธิบดีสมัยที่ 3 ซึ่งไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อน ( เนื่องจากกฎหมายจีน

ก าหนดให้ประธานาธิบดีรับต าแหน่งได้สูงสุด 2 สมัย) จึงท าให้การประชุมครั้งนี้จึงส าคัญมาก ทั้งนี ้เป้าหมายของ

ประธานาธิบดีสี จิ้นผิงคือ การรักษาเสถียรภาพในประเทศและแสดงความเข้มแข็งของจีนท่ามกลางปัญหาต่าง ๆ ไม่ว่า

จะเป็นการล็อกดาวน์จากมาตรการโควิดเป็นศูนย์ (Zero COVID) ภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซา และอัตราการว่างงาน

ของเยาวชนที่อยู่ในระดับสูง เพื่อให้การรับเลือกเป็นประธานาธิบดีสมัยต่อไปราบรื่น ด้วยเหตุนี้ จึงจะต้องตอบโต้ต่อการ

เยือนไต้หวันของนางเพโลซเีพื่อเป็นการแสดงจุดยืนของจนี พร้อมกดดันไม่ให้สหรัฐฯ เปลี่ยนสถานภาพจากที่เป็นอยู่เดมิ 

(Status quo) และเป็นการเรียกความเช่ือมั่นให้กับประธานาธิบดีสี จิ้นผิงอีกด้วย ในระยะต่อไป คาดว่าจีนจะใช้นโยบาย

บริหารประเทศด้วยระบอบสังคมนิยมอนัมเีอกลักษณ์แบบจีน ซึ่งอาจท าให้ความขัดแย้งระหว่างจีนและสหรฐัฯ เข้มขน้ขึน้ 

แต่การยกระดับความรุนแรงเป็นไปได้น้อย เนื่องจากจีนต้องรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจภายในประเทศไปพร้อม ๆ กัน  

4. แนวโน้มในอนาคตจะเป็นอย่างไร ? 

EIC คาดว่าสถานการณ์จะไม่ยกระดับความรุนแรงขึ้น แต่ความตึงเครียดและข้อพิพาทระหว่างประเทศจะเพิ่มขึ้น  

ความร่วมมือระหว่างจีนและสหรัฐฯ จะลดลง ในมุมมองของจีน เป้าหมายการซ้อมรบในน่านน ้าไต้หวันคือการส่ง

สัญญาณไม่ให้สหรัฐฯ เปลี่ยนแปลงการยึดมั่นต่อนโยบายจีนเดียว (One-China policy) หลังจากสหรัฐฯ แสดงท่าทีว่าจะ

สนับสนุนไต้หวันอย่างต่อเนื่อง โดยรัฐบาลจีนจะอยากรักษาเสถียรภาพที่มีอยู ่เนื ่องจากเป็นปีที ่ส าคัญของพรรค

คอมมิวนิสต์ ขณะเดียวกัน นโยบายของสหรัฐฯ ต่อไต้หวันไม่ได้มีความชัดเจนมาก และมีแนวโน้มว่าจะด าเนินไปอย่าง

ระมัดระวังเพื่อไม่ให้สถานการณ์รุนแรงขึ้น ทั้งสองประเทศจึงจะไม่ยกระดับความรุนแรงขึ้น หรือคงสถานการณ์เช่นนี้ไว้ 

กล่าวคือ สหรัฐฯ จะยังคงสนับสนุนนโยบาย One-China policy ของจีนอย่างเป็นทางการ แต่ก็ยังสนับสนุนไต้หวันทาง

เศรษฐกิจและยุทโธปกรณ์ต่อไป ขณะที่จีนจะยังอ้างอธิปไตยเหนือไต้หวัน แต่จะไม่ยกระดับความรุนแรง เนื่องจาก

เศรษฐกิจในประเทศยังซบเซา ทั้งนี้ความร่วมมือระหว่างจีนและสหรัฐฯ ในด้านต่าง ๆ จะมีความเป็นไปได้ยากขึ้น เห็นได้

จากการที่จีนประกาศยกเลิกความร่วมมือในด้านต่าง ๆ เช่น การเปลี่ยนแปลงของภาวะอากาศ (Climate change) 

การทหาร และการปราบปรามยาเสพติด เป็นต้น 

ความตึงเครียดระหว่างจีน สหรัฐฯ และไต้หวันท่ีสูงขึ้นจะกลายเป็นภาวะปกติใหม่ (New normal) ในระยะต่อไป จีน

มีแนวโน้มเข้มงวดขึ้นต่อการแสดงออกทางการเมืองของไต้หวัน โดยล่าสุด จีนได้กักกันสินค้าน าเข้าจากไต้หวันที่ระบวุ่า 

“Made in Taiwan” หรือ “Made in Republic of China” แทนค าว่า “Taiwan, China” หรือ “Chinese Taipei” และมี

โทษปรับหรือปฏิเสธการน าเข้าสินค้าหากฝ่าฝืน ทางฝั่งสหรัฐฯ สถานการณ์ของไต้หวันมีแนวโน้มจะกลายเป็นประเด็น

ด้านการต่างประเทศที่ส าคัญในการเลือกตั้งประธานาธิบดีครั้งต่อ ๆ ไป และสหรัฐฯ อาจสนับสนุนไต้หวันมากขึ้นทั้งทาง

เศรษฐกิจและการทหาร 

ความขัดแย้งที่เพ่ิมขึ้นส่งผลกระทบต่อกลุ่มประเทศภูมิภาครวมถึงไทยหลายช่องทาง ท้ังด้านการค้าและการลงทุนท่ี

จะลดลง อัตราเงินเฟ้อที่สูงขึ้น และความผันผวนในตลาดเงินที่เพิ่มขึ้น โดยทั้งสองประเทศมีแนวโน้มที่จะพึ่งพา

ตนเองมากขึ้นในสินค้าที่มีความส าคัญต่อความมั่นคงของชาติ โดยเฉพาะเซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งไต้หวันเป็นผู้ส่งออกอนัดบั

หนึ่งของโลก (รูปที่ 4) และเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูงที่ใช้ในยุทโธปกรณ์ทางทหารต่าง ๆ หากเกิดการปิดน่านน ้าไต้หวันหรือ
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สงครามขึ้นจะกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานเป็นอย่างมาก โดยความขัดแย้งที่เพิ่มขึ้นจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจผ่าน 4 

ช่องทาง คือ 

1) การค้าระหว่างประเทศลดลง ไม่ว่าจะเป็นการน าเข้าและส่งออกกับไต้หวันรวมถึงกลุ่มประเทศที่เกี่ยวข้องจะ

ได้รับผลกระทบ เนื่องจากการขนส่งและระบบโลจิสติกส์จะท าได้ล าบากขึ้น อย่างไรก็ดี สินค้าบางกลุ่มอาจได้

ประโยชน์จากความขัดแย้งนี้ เนื่องจากการค้าระหว่างจีนและไต้หวันจะลดลงหรือหยุดชะงัก จึงท าให้ต้อง

น าเข้าสินค้าจากประเทศอื่นแทน (Product substitution) 

2) การลงทุนระหว่างประเทศลดลง เนื่องจากบริษัทข้ามชาติอาจหันมาลงทุนในประเทศ (Reshoring) หรือใน

ภูมิภาคใกล้เคียง (Regionalization) มากขึ ้น เพื ่อลดความเสี ่ยงที ่จะเกิดปัญหาการชะงักของอุปทาน 

(Supply-chain disruption) ในเวลาที่มีความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์โลก (Geopolitics) สูงขึ้นอีก อย่างไรก็ตาม 

ในระยะเปลี่ยนผ่าน ภูมิภาคอาเซียนโดยรวมที่ยังคงบทบาทเป็นกลาง (Impartiality) จะยังได้รับประโยชน์จาก

การย้ายหรือขยายฐานการผลิตออกจากจีนของธุรกิจนานาชาติต่าง ๆ 

3) อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น เนื่องจากการจัดการห่วงโซ่อุปทานเปลี่ยนแปลงไป ท าให้แต่ละประเทศต้องหันมา

พึ่งพาการผลิตในประเทศหรือภูมิภาคเดียวกันมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้ต้นทุนการผลิตรวมถึงค่าแรงสูงขึ้นเพราะ

ไม่สามารถพึ่งพาแรงงานค่าแรงต ่าในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่เหมือนในอดีต  ซึ่งต้นทุนที่สูงขึ้นนี้จะ

ส่งผ่านไปสู่ราคาสินค้าผู้บริโภค ท าให้อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้น 

4) ความผันผวนในตลาดการเงินสูงขึ้น เนื่องจากความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์โลกเพิ่มขึ้น ท าให้นักลงทุนปิดรับความเสี่ยง 

(Risk off) มากขึ้น เงินทุนเคลื่อนย้ายจึงไหลออกจากกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ที่มีความเสี่ยงสูงไปสู่กลุ่ม

ประเทศเศรษฐกิจหลักที่มีความเสี่ยงต ่า ซึ่งท าให้ค่าเงินภูมิภาครวมถึงเงินบาทอ่อนค่าลงด้วย 

ล่าสุดสหรัฐฯ เร่งด าเนินนโยบายท่ีจะน าไปสู่การแบ่งขั้ว (Decoupling) เร็วขึ้น โดยในเดือนสิงหาคม สหรัฐฯ ผ่านร่าง

กฎหมาย CHIPS and Science Act ซึ่งตั้งงบประมาณ 5.2 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ส าหรับการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ใน

ประเทศ พร้อมให้เครดิตภาษีส าหรับการลงทุนเพิ่มเติม โดยกฎหมาย ฉบับนี้ห้ามบริษัทที่ได้รับการสนับสนุนขยายกิจการ

การผลิตเซมิคอนดักเตอร์ในจีน นอกจากจะเป็นกิจการที่มีอยู่แล้วหรือเป็นการผลิตเซมิคอนดักเตอร์รุ่นเก่า นอกจากนี้  

ในเดือนกรกฎาคม สหรัฐฯ ได้กดดันบริษัท ASML ที่ผลิตเทคโนโลยีส าคัญในการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูงไม่ ให้ท า

ธุรกิจกับจนีอีกด้วย  

ส าหรับจีน ตั้งเป้าผลิตเซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ 80% ของอุปสงค์จีนภายในปี 2030 ตามแผน Made in 

China 2025 โดยได้ตั ้งกองทุน China integrated circuit industry investment fund ขึ ้นในปี 2014 ด้วยวงเงิน

ประมาณ 1.5 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อลงทุนในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ นอกจากนี้ จีนยังให้

สิทธิพิเศษอื่น ๆ เช่น การยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลและภาษีน าเข้าส าหรับผู้ผลิตเซมิคอนดักเตอร์ ขณะที่รัฐบาล

ท้องถิ่นเซี่ยงไฮ้ประกาศให้เงินอุดหนุนบริษัทที่ลงทุนในการผลิตเซมิคอนดักเตอร์เทียบเท่ากับ 30% ของมูลค่าการลงทุน 

แต่ไม่เกิน 100 ล้านหยวนเพื่อพัฒนาการผลิตภายในประเทศ ทั้งนี้เทคโนโลยีจีนปัจจุบันยังไม่สามารถผลิตชิปที่มีขนาด

เล็กสุด (5 nm) ที่ใช้ในเทคโนโลยีขั้นสูงได้ อย่างไรก็ดี ล่าสุดเมื่อเดือนกรกฎาคม TechInsights ซึ่งเป็นศูนย์วิจัยด้าน

เทคโนโลยีเผยในรายงานว่า ขณะนี้จีนสามารถผลิตชิปขนาด 7nm ได้แล้ว แม้จะไม่มีเทคโนโลยีที่จ าเป็นจาก ASML  

ซึ่งเร็วกว่าที่ประเมินไว้มาก สะท้อนการแข่งขันที่มีแนวโน้มรุนแรงขึ้นในระยะต่อไป 
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รูปท่ี 4 : ไต้หวันเป็นผู้ผลิตเซมิคอนดักเตอร์ท่ีส าคัญสุดในโลก 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของ Bloomberg, TrendForce, Nikkei Asia, J.P Morgan และ SCMP 

โดยสรุป แม้การเดินทางเยือนไต้หวันของนางเพโลซีครั ้งนี ้ส่งผลให้ความขัดแย้งระหว่างจีนและไต้หวันสูงขึ้น  

แต่ EIC ประเมินว่า ในกรณีฐานสถานการณ์จะไม่ทวีความรุนแรงขึ้น และผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการค้าโลกจะมี

จ ากัด เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีน ยังคงมีความเสี่ยงอยู่มาก ทั้งสองฝ่ายน่าจะหลีกเลี่ยงการเผชิญหน้าเต็ม

รูปแบบ อย่างไรก็ดี เหตุการณ์ครั้งนี้น่าจะท าให้การแบ่งขั้วระหว่างสหรัฐฯ กับจีนเร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะด้านเทคโนโลยี  

ซึ่งจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อสูงขึ้นตามต้นทุนและค่าจ้างที่เพิ่มขึ้น การลงทุนและการค้าระหว่างประเทศที่ลดลงตามการ

พึ่งพาตนเองมากขี้น และฐานการผลิตของโลกที่ส าคัญอาจได้รับการลงทุนจากต่างชาติลดลง แต่ในระยะเปลี่ยนผ่าน 

อาเซียนจะยังได้รับประโยชน์จากการย้ายหรือขยายฐานการผลิตออกจากจีนของธุรกิจข้ามชาติเพื่อลดความเสี่ยง 

ภูมิรัฐศาสตร์โลกระหว่างสหรัฐฯ จีน และไต้หวัน 

 

 

บทวิเคราะห์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/china-taiwan-crisis-180822 

 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us 
and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 
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