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การเปิิดปิระเทศรับนัักท่องเท่�ยวท่�ฉี่ดวัคซี่นัแล้้ว 
โดยไม่่บังคับกักตััว

การระบาดของ COVID-19 สายพัันัธุ์์� 
โอม่ิครอนั แล้ะแผนัการฉี่ดวัคซี่นัเข็ม่กระตั์้นั

กิัมพูชา
ภาพัรวม่เศรษฐกิจ Facts and Figures

สรืุ่ปแนวโน้มเศรื่ษฐกิิจปี 2021 และ 2022
EIC ปรัับลดคาดการัณ์์การัเติิบโติของเศรัษฐกิจกัมพููชาลงเหลือ 2.3% ในปี 2021 (จากเดิม 2.7%) และคาดว่่าเศรัษฐกิจจะขยายตัิว่
แข็งแกรั่งข้�นเป็น 4.8% ในปี 2022 ด้ว่ยแรังสนับสนุนจากการัคลายมาติรัการั lockdown และการัเปิดพูรัมแดนปรัะเทศ อุุปสงค์์ภายนอุก 
ค์าดว่า่จะยงัค์งแข็ง็แกร่ง่ในป ี2022 โดยไดแ้ร่งสง่จากการ่กลับัมาข็อุงนกัท่อุ่งเท่่�ยว่ต่า่งชาติ่หลังักมัพูชูายกเลิักมาต่ร่การ่กกัต่วั่สำหร่บันกัท่อุ่งเท่่�ยว่ 
ท่่�ฉี่ดว่ัค์ซี่นค์ร่บโดสแลั้ว่ เช่นเด่ยว่กันกับการ่ลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศ (FDI) ท่่�น่าจะได้ผลับว่กจากการ่เปิดปร่ะเท่ศแลัะการ่ผ่อุนค์ลัาย
มาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุม COVID-19 โดยเฉีพูาะในภาค์อุสังหาร่ิมท่ร่ัพูย์แลัะภาค์ก่อุสร่้าง ซี่�งพู่�งพูา FDI จากจ่นสูง การ่ส่งอุอุกม่แนว่โน้มข็ยายต่ัว่
ต่่อุเน่�อุงในปี 2022 ด้ว่ยอุานิสงส์จากอุุปสงค์์ท่่�เพูิ�มข็่�นสำหร่ับสินค์้าเค์ร่่�อุงนุ่งห่มแลัะร่อุงเท่้า แต่่การ่ข็ยายต่ัว่ข็อุงภาค์ส่งอุอุกอุาจชะลัอุลัง
ต่ามเศร่ษฐกิจโลักได้ การ่ส่งอุอุกสินค์้าเกษต่ร่ค์าดว่่าจะได้ผลัด่จากข็้อุต่กลังการ่ค์้าเสร่่จ่น-กัมพููชา (CCFTA) ซี่�งจะม่ผลับังค์ับใช้ในปี 2022 
ท่ั�งน่�ด้ว่ยอุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�ค์่อุนข็้างสูงแลัะจำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุ COVID-19 ท่่�อุยู่ในร่ะดับค์่อุนข็้างต่�ำ อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศค์าดว่่าจะท่ยอุย
กลัับมาฟื้้�นต่ัว่หลัังธุุร่กิจต่่าง ๆ กลัับมาเปิดท่ำการ่แลัะภาค์ร่ัฐผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมโร่ค์ โดยการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศจะได้
แร่งส่งจากมาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นท่างการ่ค์ลััง เช่น การ่แจกเงินสดแลัะการ่ชดเชยร่ายได้อุ่กด้ว่ย อุย่างไร่ก็ต่าม การ่เต่ิบโต่ข็อุงเศร่ษฐกิจกัมพููชา 
ในปี 2022 ค์าดว่า่จะอุยูต่่�ำกว่า่ร่ะดบักอุ่นเกดิการ่ร่ะบาด (เฉีลั่�ยอุยูท่่่� 7%) เน่�อุงจากจำนว่นนกัท่อุ่งเท่่�ยว่ต่า่งชาต่นิา่จะยงัซีบเซีาอุยูม่าก นอุกจากน่�  
ผลัข็อุงแผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจจากการ่ lockdown ในปี 2020-2021 อุาจท่ำให้ภาค์ค์รั่ว่เร่่อุนร่ะมัดร่ะวั่งการ่จับจ่ายใช้สอุย ซี่�งอุาจฉุีดร่ั�ง 
การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศด้ว่ยเช่นกัน

ปจัจยัเส่�ยงหลกัติอ่เศรัษฐกจิกมัพูชูาคอื การัรัะบาดรัะลอกใหมข่อง COVID-19 เศรัษฐกจิโลกท่�อาจเติบิโติติ�ำกว่า่ท่�คาด และการัหยดุชะงกั
ของห่ว่งโซ่่อุปทาน  แม้กัมพููชาจะม่อุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�สูงอุยู่แลั้ว่ แต่่ก็ม่ค์ว่ามเส่�ยงว่่าปร่ะสิท่ธุิภาพูข็อุงว่ัค์ซี่นอุาจลัดลัง ส่งผลัให้จำนว่น 
ผู้ต่ิดเช่�อุกลัับมาพูุ่งสูงข็่�นได้ โดยเฉีพูาะเช่�อุสายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุนท่่�สามาร่ถแพูร่่กร่ะจายได้ร่ว่ดเร่็ว่กว่่าสายพูันธุุ์อุ่�น ๆ ดังนั�น แผนการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่น
เข็็มกร่ะตุ่้นจ่งเป็นปัจจัยสำค์ัญต่่อุแนว่โน้มเศร่ษฐกิจในร่ะยะข็้างหน้า ซี่�งร่ัฐบาลักัมพููชาเอุงก็ได้ว่างแผนเต่ร่่ยมไว่้แลั้ว่ นอุกจากน่� เน่�อุงจาก
เศร่ษฐกิจกัมพููชาพู่�งพูาอุุปสงค์์ภายนอุกค์่อุนข็้างสูง การ่ชะลัอุต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจสหร่ัฐฯ (ค์ู่ค์้าหลััก) แลัะจ่น (ผู้ลังทุ่นหลััก) จ่งอุาจส่งผลัลับต่่อุ
แนว่โน้มการ่เต่ิบโต่ท่างเศร่ษฐกิจได้ อุ่กท่ั�ง ปร่ะเด็นเก่�ยว่กับห่ว่งโซี่อุุปท่าน เช่น ต่้นทุ่นปัจจัยการ่ผลัิต่แลัะค์่าข็นส่งท่่�เพูิ�มข็่�น อุาจเป็นอุุปสร่ร่ค์
ต่่อุการ่ส่งอุอุก แลัะส่งผลัต่่อุการ่ข็ยายต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจในภาพูร่ว่มได้เช่นกัน

Population (2020) 16.72 million

Labor force (2020) 9.16 million

GDP (2020) USD 25.38 billion

GDP per capita (2020) USD 1,570

GDP by sector (2020) Agriculture: 22%, Industry: 35%, Services: 37%

Top exports (2020) Textiles 42%, Gold 17%, Footwear 6%, 

Travel goods 6%

ปรื่ะเด็นที่ี�ต้้องจับัต้า
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รื่ปูที่ี� 1 : กิมัพชูาผ่่อนคลายมาต้รื่กิารื่ lockdown หลงัจำานวนผู้่ติ้ดเช่�อ COVID-19 ลดลงและอตั้รื่ากิารื่
ฉดีวคัซีนีสงูขึ้้�น นำาไปสู่กิารื่ฟ้ื้�นตั้วขึ้องกิารื่เคล่�อนไหวปรื่ะชากิรื่

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง WHO Oxford Our World in Data แลัะ Google

จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุร่ายว่ันแลัะ Stringency Index สัดส่ว่นปร่ะชากร่ท่่�ได้ร่ับการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่น Google Community Mobility Data

หน่ว่ย : ร่าย (7DMA)        หน่ว่ย : % ข็อุงปร่ะชากร่ท่ั�งหมด หนว่่ย : % การ่เปลั่�ยนแปลังจากร่ะดบัฐาน (7DMA)หน่ว่ย : ดัชน่ (100
= เข็้มงว่ดท่่�สุด)

สถานัการณ์� COVID-19 ล้่าส์ดแล้ะความ่คืบหนั้าการฉี่ดวัคซี่นั
ณ์ ว่ันท่� 14 กุมภาพูันธ์์ 2022 กัมพููชาม่รัายงานจำนว่นผูู้้ติิดเชื�อ COVID-19 รัว่ม 123,955 รัาย รัักษาหายแล้ว่ 118,960 รัาย และ 
เส่ยช่ว่ิติ 3,015 รัาย (รัูปท่� 1 ซ่้ายมือ) โดย 81% ของปรัะชากรักัมพููชาได้รัับว่ัคซ่่นครับโดส และอ่ก 3% ได้รัับว่ัคซ่่นโดสแรักแล้ว่  
(รัูปท่� 1 กลาง) จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุใหม่ร่ายว่ันปร่ับลัดลังมากต่ั�งแต่่เด่อุนตุ่ลัาค์ม หลัังภาค์ร่ัฐสั�งลัดการ่ต่ร่ว่จหาเช่�อุสำหร่ับร่ายท่่�ไม่ม่อุาการ่หร่่อุ
อุาการ่ไมร่่นุแร่ง บว่กกบัการ่ฉีด่ว่คั์ซ่ีนค์บ่หนา้ไปไดด้ ่อุย่างไร่กต็่าม กมัพูชูากลับัมาพูบอุตั่ร่าผูต้่ดิเช่�อุท่่�สงูข็่�นอุก่ค์ร่ั�ง จากการ่ร่ะบาดข็อุงสายพูนัธุุ์
โอุมิค์ร่อุนในชว่่งต่น้เดอุ่นกมุภาพูนัธุ ์โดยมผู่ต้่ดิเช่�อุร่ายว่นักว่า่ 500 ร่าย แต่อุ่ตั่ร่าการ่เสย่ชว่่ติ่ยงัไมไ่ดเ้พูิ�มข็่�น ว่คั์ซีน่ท่่�ใชใ้นกมัพูชูาสว่่นใหญค่์อุ่  
ซีิโนแว่ค์ แลัะซีิโนฟื้าร่์ม โดยอุนุญาต่ให้ฉี่ดกับปร่ะชาชนท่่�อุายุ 5 ปีข็่�นไป ร่ัฐบาลัได้เร่ิ�มฉี่ดเข็็มกร่ะตุ่้นแลั้ว่เช่นกันสำหร่ับผู้ท่่�ร่ับว่ัค์ซี่นเข็็มสอุง
มาแลั้ว่อุย่างน้อุยส่�เด่อุน แลัะในข็ณะเด่ยว่กันก็ท่ยอุยยกเลัิกมาต่ร่การ่ lockdown ส่ว่นใหญ่ ท่ั�งเว่ลัาเค์อุร่์ฟื้ิว่ การ่จำกัดการ่ร่ว่มกลัุ่ม แลัะ 
การ่ปดิสถานบนัเท่งิ เปน็ต่น้ นอุกจากน่� ในเดอุ่นพูฤศจกิายน กมัพูชูาเร่ิ�มอุนญุาต่ใหน้กัท่อุ่งเท่่�ยว่ต่า่งชาต่ทิ่่�ไดร้่บัว่คั์ซีน่ค์ร่บโดสแลัว้่เดนิท่างเข็า้
ปร่ะเท่ศได้โดยไม่ต่อุ้งกกัต่วั่ หากผลัต่ร่ว่จเช่�อุต่อุนเข้็าปร่ะเท่ศเป็นลับ การ่ผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown ท่ำใหกิ้จกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจกลับัมา
ข็ยายต่ัว่ เห็นได้จากต่ัว่เลัข็การ่เค์ลั่�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่หร่อุ่ mobility data ท่่�เพูิ�มสูงข็่�น (รู่ปท่่� 1 ข็ว่ามอุ่) ซี่�งการ่เปิดปร่ะเท่ศร่ับนักท่อุ่งเท่่�ยว่ 
ก็จะม่ส่ว่นสำค์ัญต่่อุการ่ผลัักดันการ่เต่ิบโต่ท่างเศร่ษฐกิจในปี 2022 เช่นกัน เน่�อุงจากร่ายได้จากนักท่่อุงเท่่�ยว่ต่่างชาต่ิค์ิดเป็นสัดส่ว่นถ่ง 14% 
ข็อุง GDP กัมพููชาในช่ว่งก่อุนการ่ร่ะบาด แม้ว่่าจำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่ต่่างชาต่ิในช่ว่งปี 2022 จะยังต่�ำกว่่าต่ัว่เลัข็ปี 2019 อุยู่มากก็ต่าม 
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สถานที่ทํางาน สถานที่พักอาศัย
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อ์ปิสงค�ภายนัอก
การัสง่ออกในป ี2022 คาดว่า่จะยงัขยายติวั่ไดต้ิอ่เนื�องจากการัท่�ติลาดคูค่า้กลบัมาเปดิปรัะเทศกนัมากข้�น แติอ่ตัิรัาการัเติบิโติอาจชะลอติวั่ 
ติามเศรัษฐกิจโลก โดยในช่ว่ง 11 เดือนแรักของปี 2021 มูลค่าการัส่งออกกัมพููชาเพูิ�มข้�น 22.6%YOY (ในรัูปดอลลารั์สหรััฐ ไม่รัว่ม
ทองคำ) ใน 5 เดือนแรักของปี 2021 แม้เร่ิ�มต่้นปีได้ไม่ด่นัก การ่ส่งอุอุกเค์ร่่�อุงนุ่งห่มแลัะร่อุงเท่้าซี่�งเป็นสินค์้าส่งอุอุกหลัักกัมพููชา (สัดส่ว่น 
54% ข็อุงการ่ส่งอุอุกร่ว่มในช่ว่ง 10 เด่อุนแร่กข็อุงปี 2021) เร่ิ�มกลัับมาข็ยายต่ัว่ต่ั�งแต่่เด่อุนมิถุนายน อุุปสงค์์ต่่อุสินค์้าดังกลั่าว่น่าจะปร่ับต่ัว่ 
ด่ข็่�นต่ามสถานการ่ณ์ในปร่ะเท่ศคู่์ค์้า ซี่�งเร่่งฉ่ีดว่ัค์ซ่ีนแลัะเต่ร่่ยมกลัับมาเปิดปร่ะเท่ศในปีน่� นอุกจากน่� กัมพููชาอุาจได้ผลับว่กจากค์ำสั�งซี่�อุ
ท่่�เพูิ�มข็่�นเพู่�อุท่ดแท่นสินค์้าจากเม่ยนมา ซี่�งเป็นอุ่กผู้ส่งอุอุกหลัักในหมว่ดเค์ร่่�อุงนุ่งห่มในภูมิภาค์ เน่�อุงจากเม่ยนมากำลัังเผชิญสถานการ่ณ์
ค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุง สินค้์าส่งอุอุกท่่�เป็นแร่งข็ับเค์ลั่�อุนใหม่ เช่น สินค์้าอุิเลั็กท่ร่อุนิกส์ แลัะจักร่ยาน ค์าดว่่าจะยังข็ยายต่ัว่ได้ด่  
ดว้่ยอุานสิงสจ์ากพูฤต่กิร่ร่มผูบ้ริ่โภค์ท่่�เปลั่�ยนแปลังไปหลังัการ่ร่ะบาด อุก่หน่�งปัจจยัสนบัสนนุการ่สง่อุอุกในปี 2022 ค์อุ่ข็อุ้ต่กลังการ่ค้์าท่่�เพูิ�งให้ 
สัต่ยาบันไป ท่ั�งข็้อุต่กลังการ่ค้์าเสร่่จ่น-กัมพููชา (CCFTA) แลัะค์ว่ามต่กลังหุ้นส่ว่นท่างเศร่ษฐกิจร่ะดับภูมิภาค์ (RCEP) ท่่�ม่ผลับังคั์บใช้ใน 
ว่ันท่่� 1 มกร่าค์ม แลัะจะช่ว่ยผลัักดันการ่ส่งอุอุก โดยเฉีพูาะการ่ส่งอุอุกไปจ่น ท่ั�งน่� CCFTA จะช่ว่ยกร่ะตุ่้นอุุปสงค์์ต่่อุสินค์้าเกษต่ร่ข็อุงกัมพููชา 
เน่�อุงจากข็้อุต่กลังกำหนดให้ยกเลัิกภาษ่นำเข็้าสินค์้าหมว่ดดังกลั่าว่ นอุกจากน่� กัมพููชาได้ลังนามข็้อุต่กลังการ่ค์้าเสร่่กับเกาหลั่ใต่้แลั้ว่เช่นกัน 
แต่่อุาจยังต่้อุงร่อุเว่ลัาพูิจาร่ณาก่อุนม่ผลับังค์ับใช้

อย่างไรัก็ด่ กัมพููชายังคงเผู้ชิญคว่ามเส่�ยงในภาคส่งออก ข็้อุแร่ก เศร่ษฐกิจโลักท่่�เต่ิบโต่ช้ากว่่าค์าดการ่ณ์จากภาว่ะอุุปท่านข็าดแค์ลันแลัะ
เงินเฟื้้อุสูง อุาจเป็นแร่งกดดันต่่อุการ่ส่งอุอุกกัมพููชาต่่อุไป ข็้อุท่่�สอุง COVID-19 ท่่�กลัับมาร่ะบาดภายในปร่ะเท่ศอุาจท่ำให้ภาค์ร่ัฐต่้อุงสั�งปิด
โร่งงานอุก่ นอุกจากน่� ต่น้ท่นุการ่ข็นสง่สนิค์า้แลัะโลัจสิต่กิสม์อุ่าจค์งอุยูใ่นร่ะดบัสงูในร่ะยะข็า้งหนา้ซี่�งจะกร่ะท่บผูส้ง่อุอุก แลัะข็อุ้สดุท่า้ย EU 
ได้เพูิกถอุนสิท่ธุิพูิเศษท่างการ่ค์้า Everything But Arms บางส่ว่นจากกัมพููชาเม่�อุเด่อุนสิงหาค์ม 2020 เน่�อุงจากปร่ะเด็นด้านสิท่ธุิมนุษยชน 
ดงันั�น ค์ว่ามสามาร่ถท่างการ่แข่็งขั็นด้านการ่ส่งอุอุกข็อุงกัมพูชูาจง่อุาจปรั่บลัดลังได้ในร่ะยะกลัาง ท่ั�งน่�ค์าดว่า่การ่เพิูกถอุนสิท่ธิุพูเิศษท่างการ่
ค์า้ EBA จะค์งอุยูใ่นร่ะยะต่อุ่ไปเน่�อุงจากกัมพูชูามแ่นว่โน้มท่่�จะไม่ท่ำต่ามข้็อุต่อุ้งการ่ข็อุง EU ได้สำเร็่จ โดยการ่ส่งอุอุกไป EU (คิ์ดเป็น 17.3% 
ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมดในช่ว่ง 10 เด่อุนแร่กข็อุงปี 2021) ได้แสดงถ่งผลักร่ะท่บแลั้ว่ หดต่ัว่ -5.8%YOY ในช่ว่งเว่ลัาเด่ยว่กัน แต่่ส่ว่นหน่�ง
อุาจเป็นผลัจากการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19

การัลงทุนโดยติรังจากติ่างปรัะเทศ (FDI) ปี 2022 ม่แนว่โน้มได้ผู้ลบว่กจากการัท่�กัมพููชาสามารัถคว่บคุมการัรัะบาดในปรัะเทศได้ด่ 
และเรัิ�มเปิดพูรัมแดน หลังจากฟื้้�นติัว่ได้ค่อนข้างช้าในปี 2021 โดยในช่ว่งสามไติรัมาสแรักของปี 2021 FDI ขยายติัว่ 6.9%YOY  
เม่�อุเปร่่ยบเท่่ยบร่ายไต่ร่มาส FDI ในไต่ร่มาส 3 ปี 2021 เต่ิบโต่ 20.2%QOQ สะท่้อุนการ่ฟื้้�นต่ัว่ท่่�แข็็งแกร่่งข็่�นเม่�อุเท่่ยบกับค์ร่่�งปีแร่ก ในท่าง
กลัับกัน จำนว่นโค์ร่งการ่ลังทุ่นท่่�ได้ร่ับการ่อุนุมัต่ิ (ท่ั�งการ่ลังทุ่นจากในปร่ะเท่ศแลัะต่่างชาต่ิ) ร่่ว่งลัง -80.6%YOY ในช่ว่งสามไต่ร่มาสแร่ก 
ข็อุงปี 2021 สะท่้อุนถ่งแผนการ่ลังทุ่นท่่�ซีบเซีาในช่อุงก่อุนเปิดปร่ะเท่ศ (รู่ปท่่� 2) อุย่างไร่ก็ด่ ค์าดว่่าแนว่โน้ม FDI ได้พู้นจุดต่�ำสุดไปแลั้ว่ แลัะ
ปัจจัยสนับสนุนต่่าง ๆ จะช่ว่ยผลัักดันการ่ฟื้้�นต่ัว่ในปี 2022 ปัจจัยแร่ก กัมพููชาสามาร่ถค์ว่บค์ุมสถานการ่ณ์การ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 ได้ด่  
โดยการ่เปิดปร่ะเท่ศร่ับนักท่่อุงเท่่�ยว่ต่่างชาต่ิท่่�ฉี่ดว่ัค์ซี่นค์ร่บโดสแลั้ว่โดยไม่บังค์ับกักต่ัว่ จะช่ว่ยให้ค์ว่ามเช่�อุมั�นนักลังทุ่นต่่างชาต่ิปร่ับต่ัว่ด่ข็่�น 
ปจัจยัท่่�สอุง กมัพูชูาไดอุ้นมุตั่ริ่า่งกฎหมายการ่ลังท่นุใหม ่ซี่�งมุง่เปา้เพูิ�มแร่งจงูใจใหธุ้รุ่กจิต่า่งชาต่ลิังท่นุในกมัพูชูาแลัะลัดค์ว่ามซีบัซีอุ้นข็อุงข็ั�นต่อุน 
การ่ลังทุ่น นอุกจากน่� ข็อุ้ต่กลังการ่ค้์า RCEP นา่จะช่ว่ยยกร่ะดับกัมพูชูาเข้็าสูห่่ว่งโซ่ีอุปุท่านภูมภิาค์ แต่ใ่นข็ณะเดย่ว่กัน ปจัจัยเส่�ยงต่่อุแนว่โน้ม  
FDI ค์่อุการ่ชะลัอุต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจจ่นท่่�เป็นปร่ะเท่ศผู้ลังทุ่นอุันดับหน่�งในกัมพููชา ซี่�งอุาจฉีุดร่ั�งการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุง FDI เข็้าปร่ะเท่ศได้

รืู่ปที่ี� 2 : FDI คาดว่าจะกิลับัมาฟื้้�นต้ัวในปี 2022 หลังกิัมพูชาเปิดพรื่มแดนโดยไม่บัังคับักิักิต้ัวและควบัคุม
กิารื่รื่ะบัาดขึ้อง COVID-19 ได้ดีขึ้้�น

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง National Bank of Cambodia

การ่ลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศ (มูลัค์่าไหลัเข็้าสุท่ธุิ) มูลัค์่าการ่ลังทุ่นท่่�ได้ร่ับอุนุมัต่ิ

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ
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แนว่โน้มภาคการัท่องเท่�ยว่เรัิ�มสดใสข้�น หลังกัมพููชาอนุญาติให้นักท่องเท่�ยว่ต่ิางชาติิท่�ฉี่ดวั่คซ่่นครับโดสแล้ว่เข้าปรัะเทศได้โดยไม่ติ้อง
กักติัว่ แติ่จำนว่นนักท่องเท่�ยว่น่าจะยังอยู่ติ�ำกว่่าช่ว่งก่อนการัรัะบาดอยู่มาก  ต่ั�งแต่่เด่อุนพูฤศจิกายนเป็นต่้นไป นักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�ฉี่ดว่ัค์ซี่น
ค์ร่บโดสแลั้ว่สามาร่ถเดินท่างเข็้ากัมพููชาได้แบบไม่ต้่อุงผ่านการ่กักต่ัว่ โดยม่เง่�อุนไข็ค์่อุผลัต่ร่ว่จเช่�อุต่อุนข็าเข็้าเป็นลับ ม่ใบร่ับร่อุงผลัต่ร่ว่จ
เช่�อุท่่�เป็นลับ (ต่ร่ว่จก่อุนเดินท่างเข้็ากัมพููชา) แลัะใบรั่บร่อุงการ่ฉ่ีดวั่ค์ซ่ีน ซี่�งนักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�ผ่านต่ามเง่�อุนไข็ข้็างต้่นจะไม่ต่้อุงจ่ายค่์ามัดจำ 
การ่เดินท่าง สำหรั่บนักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�ได้ว่ัค์ซ่ีนไม่ค์ร่บโดสยังต่้อุงผ่านการ่กักต่ัว่ 14 ว่ันแลัะถูกเร่่ยกเก็บค์่ามัดจำการ่เดินท่าง ท่ั�งน่�แม้เร่ิ�มเห็น 
สัญญาณการ่ท่ยอุยฟื้้�นต่ัว่ แต่่ภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่กัมพููชาน่าจะยังไม่สามาร่ถกลัับมาฟื้้�นต่ัว่อุย่างเต่็มท่่�ภายในปี 2022 เหตุ่ผลัแร่กค์่อุ  
หลัายปร่ะเท่ศ โดยเฉีพูาะจ่น ยังใช้มาต่ร่การ่ lockdown อุย่างเข้็มงว่ดกับปร่ะชาชน ซี่�งจะจำกัดจำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่เข้็ากัมพููชา เหตุ่ผลั 
ท่่�สอุง สายการ่บินหลัายแห่งยังให้บร่ิการ่ภายใต่้ข็้อุจำกัด โดยม่จำนว่นเท่่�ยว่บินมายังกัมพููชาน้อุย แลัะข็้อุสุดท่้าย เช่�อุ COVID-19 สายพูันธุุ์ 
โอุมิค์ร่อุนจะเปน็ปจัจยัเส่�ยงดา้นต่�ำท่่�สำค์ญั เน่�อุงจากเช่�อุสามาร่ถแพูร่ไ่ดเ้ร่ว็่กว่า่สายพูนัธุุอ์ุ่�น ๆ  ซี่�งจะท่ำใหน้กัท่อุ่งเท่่�ยว่ลังัเลัแลัะอุาจต่ดัสนิใจ 
ยกเลัิกแผนการ่ท่่อุงเท่่�ยว่ได้ อุย่างไร่ก็ด่ แม้จำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่จะยังอุยู่ในร่ะดับต่�ำกว่่าก่อุนเกิดการ่ร่ะบาดค์่อุนข็้างมาก แต่่ภาค์ท่่อุงเท่่�ยว่ 
ท่่�ท่ยอุยกลัับมาฟื้้�นต่ัว่ก็จะยังเป็นปัจจัยสนับสนุนหลัักข็อุงการ่เต่ิบโต่ท่างเศร่ษฐกิจในปี 2022 

อ์ปิสงค�ภายในัปิระเทศ
อุปสงค์ภายในปรัะเทศม่แนว่โน้มฟ้ื้�นตัิว่อย่างช้า ๆ ในปี 2022 ด้ว่ยแรังส่งจากการัฉ่ีดวั่คซ่่นท่�ครัอบคลุมเป็นว่งกว้่าง การัผู่้อนคลาย
มาติรัการั lockdown และมาติรัการัช่ว่ยเหลือทางการัคลัง ข็้อุมูลัการ่เค์ลั่�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่ (mobility data) สะท่้อุนภาพูการ่ฟื้้�นต่ัว่
ข็อุงกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจอุย่างทั่�ว่ถ่งแลัะใกลั้เค่์ยงกับช่ว่งก่อุนเกิดการ่ร่ะบาด หลัังจำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุอุยู่ในร่ะดับต่�ำแลัะภาค์ร่ัฐเร่ิ�มผ่อุนค์ลัาย
มาต่ร่การ่ lockdown ข็ณะเด่ยว่กัน อุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�ค์่อุนข็้างสูงจะช่ว่ยเพูิ�มค์ว่ามเช่�อุมั�นข็อุงผู้บร่ิโภค์ ซี่�งจะเป็นแร่งสนับสนุนแนว่โน้ม 
กิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจภายในปร่ะเท่ศต่่อุไปในปี 2022 นอุกจากน่� มาต่ร่การ่ภาค์ร่ัฐท่ั�งการ่แจกเงินสด การ่สนับสนุนค์่าจ้าง แลัะการ่ยกเว่้น
ภาษ่ น่าจะช่ว่ยผลัักดันการ่ฟ้ื้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศเช่นกัน ท่ั�งน่�แร่งงานชาว่กัมพููชาอุาจเร่ิ�มกลัับไปท่ำงานท่่�ต่่างปร่ะเท่ศหลััง 
ภาค์ร่ัฐผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมการ่เดินท่างข็้ามพูร่มแดน ซี่�งจะช่ว่ยเพูิ�มร่ายได้จากเงินส่งกลัับปร่ะเท่ศ (remittance) อุย่างไร่ก็ด่ ผลัข็อุง 
แผลัเปน็ท่างเศร่ษฐกจิหลัายข็อุ้จากการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 นา่จะยงัยด่เย่�อุต่อุ่ไปแลัะท่ำใหก้าร่ฟื้้�นต่วั่ดำเนนิไปไดช้า้ลัง ข็อุ้แร่ก อุตั่ร่าว่่างงาน 
ในกัมพููชานา่จะยงัอุยูใ่นร่ะดบัสงูต่อุ่เน่�อุงเพูร่าะค์อุ่นข็า้งพู่�งพูาภาค์การ่ท่อุ่งเท่่�ยว่ซี่�งค์าดว่า่จะฟื้้�นต่วั่ไดช้า้ในร่ะยะข็า้งหนา้ ธุนาค์าร่โลักร่ายงานว่า่  
การ่จา้งงานในกมัพูชูาลัดลังเกอุ่บ 3% ในป ี2020 สงูกว่า่ต่วั่เลัข็เฉีลั่�ยในภมูภิาค์เอุเชย่แปซีฟิื้กิซี่�งอุยูท่่่� 2% โดยเปน็ผลัจากอุตั่ร่าว่า่งงานท่่�สงูข็่�น 
แลัะการ่ม่ส่ว่นร่่ว่มข็อุงกำลัังแร่งงาน (labor force participation) ท่่�ลัดลัง ท่ั�งน่�จากแนว่โน้มต่ัว่เลัข็ข็้างต่้น กำลัังซี่�อุข็อุงผู้บร่ิโภค์กัมพููชา
จ่งน่าจะยังอุ่อุนแอุต่่อุไปอุ่กร่ะยะหน่�ง ข็้อุท่่�สอุง ร่ะดับหน่�ค์ร่ัว่เร่่อุนท่่�เพูิ�มข็่�นอุย่างร่ว่ดเร่็ว่อุาจส่งผลัให้ค์ร่ัว่เร่่อุนจำกัดการ่ใช้จ่ายเพู่�อุอุอุมเงิน  
แม้สัดส่ว่นหน่�ค์ร่ัว่เร่่อุนต่่อุ GDP กัมพููชายังถ่อุว่่าค์่อุนข็้างต่�ำ โดยก่อุนหน้าน่�อุยู่ท่่�ร่ะดับ 30% ข็อุง GDP แต่่ท่่�ผ่านมาหน่�ค์ร่ัว่เร่่อุน 
ปร่บัต่วั่ข็่�นเฉีลั่�ยกว่า่ 40%YOY ในป ี2021 แลัะข็อุ้สดุท่า้ย มาต่ร่การ่ท่างการ่ค์ลังัแลัะการ่เงนิบางโค์ร่งการ่อุาจท่ยอุยหมดไป ซี่�งหากมาต่ร่การ่ 
เหลั่าน่�ไม่ได้ไปต่่อุก็อุาจท่ำให้อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศฟื้้�นต่ัว่ไม่ต่่อุเน่�อุง

นัโยบายการคล้ังแล้ะการเงินั
ภาครัฐัมแ่นว่โน้มเดนิหนา้มาติรัการักรัะติุน้ทางการัคลังและการัเงินอยา่งติอ่เนื�องเพูื�อพูยงุเศรัษฐกิจท่�ฟื้้�นติวั่ติ�ำ แต่ิมโ่อกาสท่�บางโครังการั
อาจไม่ได้ขยายเว่ลาต่ิอ กัมพููชาปร่ะกาศมาต่ร่การ่กร่ะตุ้่นเศร่ษฐกิจเป็นค์ร่ั�งท่่�สิบ โดยต่่อุอุายุโค์ร่งการ่สนับสนุนค่์าจ้างแลัะการ่ยกเว้่นภาษ ่
ในร่ะหว่่างเด่อุนตุ่ลัาค์ม-ธุันว่าค์มปี 2021 (รู่ปท่่� 3) นอุกจากน่� ร่ัฐบาลัได้ข็ยายเว่ลัามาต่ร่การ่แจกเงินสดอุอุกไปอุ่กเช่นกัน โดยร่อุบใหม่จะ
หมดอุายุลังในเด่อุนกันยายน 2022 จากการ่ว่ิเค์ร่าะห์ข็อุง IMF ณ เด่อุนตุ่ลัาค์มปี 2021 กัมพููชาได้อุอุกมาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจร่ว่มมูลัค์่า 
ค์ดิเปน็ 5% ข็อุง GDP ซี่�งถอุ่ว่า่ค์อุ่นข็า้งสงูเม่�อุเท่ย่บกบัปร่ะเท่ศกำลังัพูฒันาร่ายไดน้อุ้ยสว่่นใหญ ่ท่ั�งน่�เน่�อุงจากเศร่ษฐกจิฟื้้�นต่วั่ชา้จากจำนว่น
นักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�ยังซีบเซีา ภาค์รั่ฐจ่งน่าจะเดินหน้ามาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นท่างการ่ค์ลัังต่่อุไปในปี 2022 ซี่�งจะเป็นผลับว่กกับการ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุงอุุปสงค์์
ภายในปร่ะเท่ศ นอุกจากน่� กัมพููชายังม่ค์ว่ามสามาร่ถในการ่ท่ำนโยบายการ่ค์ลััง (iscal space) ท่่�เพู่ยงพูอุสำหร่ับมาต่ร่การ่ช่ว่ยเหลั่อุเพูิ�มเต่ิม 
โดยร่่างงบปร่ะมาณปี 2022 ท่่�ผ่านการ่อุนุมต่ิจากร่ัฐบาลัแลั้ว่ ม่ข็นาดการ่ใช้จ่ายภาค์ร่ัฐเพูิ�มข็่�น 6.8% จากปีก่อุน นอุกจากน่� IMF ปร่ะเมินว่่า 
หน่�สาธุาร่ณะข็อุงกัมพููชาจะอุยู่ท่่�ร่าว่ 38.5% ข็อุง GDP ในปี 2022 ถ่อุว่่ายังอุยู่ในร่ะดับต่�ำเม่�อุเท่่ยบกับค์่าเฉีลั่�ยในภูมิภาค์ หมายค์ว่ามว่่า 
ร่ัฐบาลัสามาร่ถปร่ะกาศมาต่ร่การ่กร่ะตุ้่นเพิู�มเต่ิมได้อุ่กหากจำเป็น สำหร่ับในร่ะยะยาว่ สัดส่ว่นหน่�สาธุาร่ณะกัมพููชาอุาจเพูิ�มสูงข็่�นต่าม
เศร่ษฐกิจท่่�เต่ิบโต่ไปอุย่างเช่�อุงช้า แต่่ต่ัว่เลัข็จะเร่ิ�มค์งท่่�หลัังเศร่ษฐกิจกลัับมาฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างเต่็มท่่� อุย่างไร่ก็ด่ ภาค์ร่ัฐกัมพููชาอุาจเลั่อุกยกเลัิก
มาต่ร่การ่กร่ะตุ่น้บางโค์ร่งการ่หากพู่�นฐานเศร่ษฐกิจกลับัมาแข็ง็แกร่ง่ เช่น มาต่ร่การ่ปรั่บโค์ร่งสร้่างหน่� เป็นต้่น แต่ก่าร่ยกเลิักมาต่ร่การ่เหล่ัาน่� 
น่าจะเป็นไปอุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไปแลัะข็่�นอุยู่กับภาว่ะเศร่ษฐกิจในเว่ลัานั�น ๆ ด้ว่ย
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รืู่ปที่ี� 3 : นโยบัายที่างกิารื่คลังและกิารื่เงินในกิัมพูชา

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงสำนักข็่าว่ท่้อุงถิ�น แลัะสำนักข็่าว่ต่่างปร่ะเท่ศ

ต้ลาดกิารื่เงิน
อุปสงค์ติ่อสินเชื�อชะลอติัว่ลงเล็กน้อยในช่ว่งไติรัมาส 4 ปี 2021 แติ่คุณ์ภาพูสินเชื�อปรัับด่ข้�นอย่างม่นัย  เค์ร่ดิต่บูโร่กัมพููชาร่ายงานว่่า  
การ่ข็อุสินเช่�อุผู้บร่ิโภค์ (ซี่�งร่ว่มสินเช่�อุบุค์ค์ลั บัต่ร่เค์ร่ดิต่ แลัะสินเช่�อุบ้าน) หดต่ัว่ -2%QOQ ในช่ว่งไต่ร่มาส 4 หลัังข็ยายต่ัว่ 38%QOQ 
ในช่ว่งไต่ร่มาส 3 ปี 2021 ในท่างกลัับกัน ค์ุณภาพูสินเช่�อุท่่�ว่ัดจากสัดส่ว่นสินเช่�อุผู้บร่ิโภค์ท่่�ค์้างชำร่ะเกิน 30 ว่ันลัดลังสู่ร่ะดับ 2.03%  
ในไต่ร่มาส 4 เท่่ยบกับ 2.56% ในไต่ร่มาสก่อุนหน้า สะท่้อุนว่่าภาว่ะเศร่ษฐกิจเร่ิ�มปร่ับต่ัว่ด่ข็่�นหลัังมาต่ร่การ่ lockdown ผ่านจุดสูงสุดไปแลั้ว่  
ต่ัว่เลัข็ข้็างต้่นบ่งช่�ว่่า อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศกัมพููชาฟื้้�นตั่ว่ได้อุย่างค่์อุยเป็นค่์อุยไป ข็ณะท่่�ลัูกหน่�เร่ิ�มม่ศักยภาพูในการ่ชำร่ะหน่�ท่่�สูงข็่�น  
นอุกจากน่� สมาค์มไมโค์ร่ไฟื้แนนซี์กัมพููชาร่ายงานว่่า ค์ว่ามต่้อุงการ่ปร่ับโค์ร่งสร่้างหน่�ได้ลัดลังอุย่างมากในช่ว่งเด่อุนสิงหาค์ม-ตุ่ลัาค์ม 
2021 เม่�อุเท่่ยบกับเด่อุนพูฤษภาค์ม-มิถุนายน 2021 สะท่้อุนแนว่โน้มท่างบว่กสำหร่ับเศร่ษฐกิจ เน่�อุงจากผู้กู้สามาร่ถชำร่ะเงินค์่นต่่อุได้  
ท่ั�งน่�หน่�งปัจจัยท่่�ต่้อุงจับต่าในปี 2022 ค่์อุปร่ะเด็นท่่�ว่่าธุนาค์าร่แห่งกัมพููชาจะตั่ดสินใจย่ดเว่ลัาโค์ร่งการ่ปรั่บโค์ร่งสร้่างหน่�อุอุกไปหร่่อุไม่  
โดยร่ะยะเว่ลัาข็อุงมาต่ร่การ่ดังกลั่าว่จะส่งผลัต่่อุค์ุณภาพูสินเช่�อุแลัะการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศต่่อุไป

นโยบาย รายละเอียด

การคลัง การลดหยอนภาษี : 

1) ยกเวนภาษีสําหรับบริษัทในอุตสาหกรรมการบินและอุตสาหกรรมทองเทีย่วในเมืองหลกั (มี.ค. 2020 – ธ.ค. 2021)

2) ยกเวนการจายเงินสมทบกองทุนประกันสังคมแหงชาต ิสําหรับธุรกิจทองเทีย่วที่ถูกระงับกิจการชั่วคราว 

3) ยกเวนคาธรรมเนียมการตอใบอนุญาตประกอบธุรกิจทองเที่ยวในป 2021

4) ลดภาษีหัก ณ ที่จายสําหรับผูปลอยกูเหลือ 5% ในป 2021 และ 10% ในป 2022 สําหรับสินเชื�อใหม และเหลือ 10% ในป 2021 สําหรับสินเชื�อทีมี่อยูแลว

5) ลดภาษีเงินไดตอปลง 50% สําหรับโรงงานที่สินคา 20-39% ไดรับผลกระทบจากการถอดถอนสิทธิพิเศษทางการคา EBA และลดภาษีเงินไดตอปลง 100% สําหรับ

โรงงานที่สินคามากกวา 40% ไดรับผลกระทบ

  

เงินกู :

1) จัดตั้งกองทนุคํ้าประกันสินเชื�อมูลคารวม 200 ลานดอลลารสหรัฐ

2) สนับสนุนเงินทุนพิเศษมูลคารวม 50 ลานดอลลารสหรัฐผาน ARDB (ธนาคารเพื�อการพัฒนาการเกษตรและชุมชน) และลดอัตราดอกเบ้ียลงเปน 5% สําหรับเงินกูเพื�อ

เปนทุนหมุนเวียน และ 5.5% สําหรับเงินกูเพื�อการลงทุน

3) สนับสนุนเงินทุนพิเศษมูลคารวม 100 ลานดอลลารสหรัฐ ระหวางธุรกิจ SMEs และสถาบันการเงิน (ครบวงเงินแลว)

รายไดครัวเรือน : 

1) แรงงานที่ถูกเลิกจางจากอุตสาหกรรมเครื�องนุงหมจะไดรับเงินสนบัสนุน 70 ดอลลารสหรัฐตอเดอืน (40 จากรัฐบาล และ 30 จากบริษัทผูวาจาง) ขณะที่แรงงานที่ถูก

เลิกจางจากอุตสาหกรรมทองเที่ยวจะไดรับเงินสนับสนนุ 40 ดอลลารสหรัฐตอเดือนจากรัฐบาล (บริษัทผูวาจางเลอืกไดวาจะจายสมทบหรือไม) – ขยายเวลาถึงเดือน

ธ.ค. 2021

2) จัดตั้งโครงการ cash-for-work เงินทุนรวม 100 ลานดอลลารสหรัฐ

3) แจกเงินสดจํานวน 20 ดอลลารสหรัฐตอเดอืนสาํหรับครัวเรือนรายไดนอยในชนบท และ 30 ดอลลารสหรัฐตอเดือนสาํหรบัครัวเรือนรายไดนอยที่อาศยัในเมืองและให

เงินเยียวยาเพ่ิมเติมตามจํานวนสมาชกิในครอบครวัและผูปวย (ถึงเดือน ก.ย. 2022)

4) แจกเงินเยียวยาอีก 39-78 ดอลลารสหรัฐตอครัวเรือนที่ไดรับผลกระทบจากการ lockdown 40 ดอลลารสหรัฐตอลูกจางโรงงาน และ 75 ดอลลารสหรัฐสาํหรับ

ครอบครัวที่มีผูเสียชีวิตจากโรค COVID-19

การเงิน 1) เลื�อนการบังคับใชเกณฑการดํารงเงินกองทุนเพื�อรองรบัผลขาดทนุในภาวะวิกฤต (Capital Conservation Buffer) ไปเปนป 2021

2) ลดอัตราดอกเบ้ียสําหรับ Liquidity-Providing Collateralized Operation เปน 0.5%

3) ลดอัตราดอกเบ้ียสําหรับบัตรเงินฝาก (Negotiable Certificate of Deposits)

4) ลดอัตราสวนเงินสํารองข้ันตํา่เปน 7% สําหรับทั้งเงินฝากสกุลเรยีลและสกุลตางชาติ

5) สงเสริมใหสถาบันการเงินปรับโครงสรางสินเชื�อ โดยเฉพาะสินเชื�อสําหรับอุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบ (ถึงสิ้นป 2021) ขณะเดียวกัน ไดเปดการปรับโครงสราง

สินเชื�อรอบใหม ซึ่งจะเกิดข้ึนในชวงเดือน ม.ค. – มิ.ย. 2022
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Cambodia’s Key Indicators

Sources : International Monetary Fund (IMF) and Cambodian Authorities, EIC Analysis

Indicators Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F

Real GDP % YOY 6.9 7.0 7.5 7.1 -3.1 2.3 4.8
Consumer price index (average) % 3.0 2.9 2.4 2.0 2.9 2.5 3.2
Current account balance % of GDP -8.5 -7.9 -11.8 -15.0 -12.1 -21.3 -16.1

Deposit Rate (end of period) % 1.4 1.5 1.4 1.4 1.5 1.4 -

กิารื่ส่งออกิ (หกัิที่อง) ขึ้ยายตั้วสงูในปี 2021 และคาดว่าจะขึ้ยายตั้วต่้อ
เน่�องในปี 2022

FDI มีแนวโน้มฟื้้�นต้ัวต้่อเน่�องในปีนี� โดยมีปัจจัยสนับัสนุนจากิกิารื่
เปิดปรื่ะเที่ศและความเช่�อมั�นนักิลงทีุ่นที่ี�สูงขึ้้�น 

ค่าเงินเรื่ียลที่รื่งต้ัวต้่อดอลลารื่์สหรื่ัฐต้ั�งแต้่ต้้นปี

จำานวนนักิที่่องเที่ี�ยวคาดว่าจะที่ยอยฟื้้�นต้ัวในปีนี�หลังกิัมพูชาเปิด
ปรื่ะเที่ศต้ั�งแต้่เด่อนพฤศจิกิายน 2021

อัต้รื่ากิารื่ขึ้ยายต้ัวขึ้องสินเช่�อภายในปรื่ะเที่ศฟื้้�นต้ัวแขึ้็งแกิรื่่ง
หลังรื่ัฐบัาลผ่่อนคลายมาต้รื่กิารื่ lockdown

อัต้รื่าเงินเฟื้้อเรื่่งต้ัวขึ้้�นต้ามกิารื่ฟื้้�นต้ัวขึ้องกิิจกิรื่รื่มที่างเศรื่ษฐกิิจ

Sources: National Bank of Cambodia

Sources: National Bank of Cambodia

 Sources: Bloomberg (as of February 21st, 2022)                                                   

Sources: Ministry of Tourism

Sources: National Bank of Cambodia

Sources: National Bank of Cambodia

จำนว่นผู้เย่�ยมเย่อุน

มูลัค์่าสินเช่�อุภายในปร่ะเท่ศ

อุัต่ร่าเงินเฟื้้อุ

การ่ค์้าต่่างปร่ะเท่ศ

การ่ลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศ

USDKHR แลัะ ADXY

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ (ค์่าเฉีลั่�ยเค์ลั่�อุนท่่� 4 ไต่ร่มาส)

หน่ว่ย : USD / KHR หน่ว่ย : ดัชน่

หน่ว่ย : ค์น

หน่ว่ย : %YOY

หน่ว่ย : %YOY
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การเปิิดให้บริการทางรถไฟจ่นั-สปิปิ.ล้าว  
ผล้กระทบของเงินัก่บอ่อนัค่าตั่อการชำำาระ
หนั่�ในัสก์ล้เงินัตั่างปิระเทศ

สปป.ลาว
ภาพัรวม่เศรษฐกิจ Facts and Figures

สรืุ่ปแนวโน้มเศรื่ษฐกิิจปี 2021 และ 2022
EIC ปรัับลดปรัะมาณ์การัการัเติิบโติของเศรัษฐกิจสปป.ลาว่ในปี 2021 จากเดิมท่� 3.3% เหลือ 2.3% จากแรังกดดันจากจำนว่น 
ผูู้้ติิดเชื�อ COVID-19 ท่�เพูิ�มข้�นและการัขยายเว่ลามาติรัการั lockdown โดยในปี 2022 เศรัษฐกิจสปป.ลาว่คาดว่่าจะขยายติัว่ได้ด่ข้�น
ท่� 4.0% เมื�อมาติรัการัคว่บคุมเริั�มผู่้อนคลายลง แติ่ต้ิองเฝ้้ารัะว่ังคว่ามเส่�ยงด้านติ�ำ อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศจะยังค์งซีบเซีาในร่ะยะสั�น
ต่ามการ่ข็ยายร่ะยะเว่ลัามาต่ร่การ่ lockdown แลัะอัุต่ร่าการ่ฉ่ีดวั่ค์ซ่ีนท่่�ต่�ำ ท่ั�งน่�เม่�อุสปป.ลัาว่สามาร่ถฉ่ีดวั่ค์ซ่ีนได้ค์ร่อุบค์ลุัมมากข็่�นในปี
น่� อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศน่าจะปรั่บตั่ว่ด่ข็่�น แต่่เป็นไปอุย่างช้า ๆ เน่�อุงจากยังค์งม่แร่งกดดันจากอัุต่ร่าการ่ว่่างงานท่่�สูงข่็�น แลัะมาต่ร่การ่
กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจการ่ค์ลัังท่่�จำกัด ในด้านอุุปสงค์์ภายนอุก ค์าดว่่าการ่ส่งอุอุกจะข็ยายต่ัว่ในอุัต่ร่าท่่�ชะลัอุลังต่ามเศร่ษฐกิจจ่นท่่�ชะลัอุต่ัว่ลัง  
อุย่างไร่ก็ต่าม การ่ส่งอุอุกค์าดว่่าจะได้ร่ับแร่งสนับสนุนจากค์ว่ามต่้อุงการ่ไฟื้ฟื้้าในภูมิภาค์อุย่างต่่อุเน่�อุง นอุกจากน่� FDI จะได้ร่ับปร่ะโยชน์
จากค์ว่ามต่้อุงการ่ไฟื้ฟื้้าพูลัังงานน�ำ แลัะการ่ก่อุสร่้างเข็่�อุนหลัายโค์ร่งการ่ท่่�อุยู่ในแผนงาน โดยเฉีพูาะการ่ลังทุ่นจากจ่นภายใต่้โค์ร่งการ่ Belt 
and Road Initiative (BRI) จะเป็นแร่งสนับสนุนการ่ไหลัเข็้าข็อุง FDI ในสปป.ลัาว่ ปร่ะกอุบกับท่างร่ถไฟื้จ่น-สปป.ลัาว่ท่่�เปิดให้บร่ิการ่ใน
เด่อุนธุันว่าค์ม 2021 จะท่ำให้การ่ค์้าแลัะการ่ข็นส่งร่ะหว่่างจ่นแลัะสปป.ลัาว่สะดว่กมากข็่�นในร่ะยะข็้างหน้า ในด้านการ่ท่่อุงเท่่�ยว่ การ่ฟื้้�นต่ัว่ 
จะเป็นไปอุย่างช้า ๆ ในปี 2022 เม่�อุสปป.ลัาว่พูร่้อุมเปิดปร่ะเท่ศต่้อุนร่ับนักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�ฉี่ดว่ัค์ซี่นค์ร่บแลั้ว่ แต่่ค์าดว่่าจำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�
เดินท่างเข็้าสปป.ลัาว่ยังค์งซีบเซีา ทั่�งน่�แม้ว่่าเศร่ษฐกิจสปป.ลัาว่ม่แนว่โน้มฟ้ื้�นต่ัว่ในปี 2022 แต่่แผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจจากการ่แพูร่่ร่ะบาด
ข็อุง COVID-19 ได้เพูิ�มค์ว่ามอุ่อุนแอุเชิงโค์ร่งสร่้างต่่อุเศร่ษฐกิจสปป.ลัาว่ ซี่�งจะส่งผลักร่ะท่บต่่อุเน่�อุงต่่อุศักยภาพูการ่เต่ิบโต่ในร่ะยะยาว่

เศรัษฐกจิสปป.ลาว่เผู้ชญิกบัคว่ามเส่�ยงด้านติ�ำจากการัรัะบาดของ COVID-19 รัะลอกใหม ่การัชะลอติวั่ของเศรัษฐกจิจน่ และภารัะหน่�ต่ิาง
ปรัะเทศท่�อยู่ในรัะดับสูง การ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�ดำเนินการ่ได้ค์่อุนข็้างช้าอุาจท่ำให้การ่ค์ว่บค์ุมสถานการ่ณ์ COVID-19 ลั่าช้าเช่นกัน โดยเฉีพูาะการ่
ค์ว่บค์มุการ่ร่ะบาดข็อุงสายพัูนธุุโ์อุมคิ์ร่อุนท่่�แพูร่ร่่ะบาดไดอุ้ยา่งร่ว่ดเร่ว็่ ซี่�งจะเปน็แร่งกดดนัต่อุ่การ่บริ่โภค์ภายในปร่ะเท่ศ แลัะอุาจเพิู�มค์ว่าม
ร่นุแร่งข็อุงแผลัเปน็ท่างเศร่ษฐกจิผา่นอุตั่ร่าการ่ว่า่งงานแลัะการ่ปดิต่วั่ข็อุงธุรุ่กจิท่่�เพูิ�มสงูข็่�น นอุกจากน่� การ่พู่�งพูาเศร่ษฐกจิจน่ในร่ะดบัสงูใน
ภาค์ธุุร่กิจต่่าง ๆ ข็อุงสปป.ลัาว่โดยเฉีพูาะการ่ค์้าแลัะการ่ลังทุ่นจะได้ร่ับผลักร่ะท่บหากอุุปสงค์์ภายนอุกจากจ่นลัดลังต่ามเศร่ษฐกิจจ่นท่่�ชะลัอุ
ต่ัว่ ท่้ายท่่�สุด ว่ิกฤต่ COVID-19 ได้เพูิ�มค์ว่ามรุ่นแร่งข็อุงปัญหาภาร่ะหน่�สาธุาร่ณะในสกุลัเงินต่่างปร่ะเท่ศข็อุงสปป.ลัาว่ท่่�อุยู่ในร่ะดับสูงอุยู่
แลั้ว่จากการ่ลังทุ่นในโค์ร่งการ่โค์ร่งสร่้างพู่�นฐานข็นาดใหญ่ ปร่ะกอุบกับทุ่นสำร่อุงร่ะหว่่างปร่ะเท่ศท่่�ม่จำกัด แลัะเงินก่บท่่�อุ่อุนค์่าลังต่่อุเน่�อุง 
ท่ำให้สปป.ลัาว่ม่ค์ว่ามเส่�ยงสูงในการ่ผิดนัดชำร่ะหน่�

Population (2020) 7.28 million

Labor force (2020) 3.83 million

GDP (2020) USD 19.1 billion

GDP per capita (2020) USD 2,643

GDP by sector (2020) Agriculture: 16.5%, Industry: 33.2%, 

Services: 39.5%

Top exports (2020) Electricity 29%, Copper & Other Ores 7%

ปรื่ะเด็นที่ี�ต้้องจับัต้า
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สถานัการณ์� COVID-19 ล้่าส์ดแล้ะความ่คืบหนั้าการฉี่ดวัคซี่นั 
ณ์ ว่ันท่� 14 กุมภาพูันธ์์ 2022 สปป.ลาว่ม่รัายงานผูู้้ติิดเชื�อ COVID-19 จำนว่น 139,244 รัาย หายป่ว่ยแล้ว่ 134,847 รัาย และเส่ยช่ว่ิติ
รัว่ม 597 รัาย (รัูปท่� 1 ซ่้ายมือ) โดยจำนว่นปรัะชากรัท่�ได้รัับว่ัคซ่่นครับโดสแล้ว่อยู่ท่� 58% และได้รัับว่ัคซ่่นเข็มแรักอยู่ท่� 8% (รัูปท่� 1 
กลาง) ต่ั�งแต่เ่ดอุ่นกร่กฎาค์ม จำนว่นผูต้่ดิเช่�อุใหมใ่นสปป.ลัาว่เพูิ�มข็่�นอุยา่งต่อุ่เน่�อุง ซี่�งสว่่นใหญม่าจากการ่แพูร่ร่่ะบาดภายในปร่ะเท่ศ แต่เ่ร่ิ�ม
ม่สัญญาณการ่ชะลัอุต่ัว่ต่ั�งแต่่เด่อุนมกร่าค์ม โดยสปป.ลัาว่ยังค์งใช้มาต่ร่การ่ lockdown บางส่ว่นต่่อุเน่�อุง จำกัดจำนว่นการ่ชุมนุมไม่เกิน 50 
ค์นแลัะปดิธุุร่กจิสถานบนัเท่ิง ท่ั�งน่�ธุุร่กิจท่่�ได้ร่บัอุนุญาต่ให้ดำเนินการ่ได้จะต่้อุงปฏิิบัต่ิต่ามมาต่ร่การ่ดา้นสาธุาร่ณสขุ็อุย่างเค์ร่ง่ค์ร่ัด ซี่�งร่ว่มถง่
การ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นให้แก่พูนักงานแลัะการ่เว่้นร่ะยะห่างท่างสังค์ม จากจำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุท่่�เร่ิ�มลัดลัง ภาค์ร่ัฐได้ผ่อุนปร่นมาต่ร่การ่ lockdown ในบาง
พู่�นท่่�ท่่�ม่อุัต่ร่าการ่ต่ิดเช่�อุต่�ำ ส่งผลัให้ข็้อุมูลัการ่เค์ลั่�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่ (Mobility Data) ฟื้้�นต่ัว่ใกลั้ร่ะดับก่อุนเกิดการ่ร่ะบาด (รู่ปท่่� 1 ข็ว่า
ม่อุ) ข็ณะเด่ยว่กัน ค์ว่ามค์่บหน้าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นเป็นไปได้อุย่างค์่อุนข็้างช้าแลัะยังต่�ำกว่่าอุัต่ร่าส่ว่นท่่�สามาร่ถสร่้างภูมิค์ุ้มกันหมู่ได้ (ท่่�ปร่ะมาณ 
70% ข็อุงปร่ะชากร่)  สว่่นหน่�งเปน็ผลัจากจำนว่นวั่ค์ซีน่ท่่�ไมเ่พูย่งพูอุ ดงันั�น สปป.ลัาว่มแ่นว่โน้มค์งมาต่ร่การ่ค์ว่บคุ์มในร่ะยะสั�น อุยา่งไร่กต็่าม 
หากสปป.ลัาว่ได้ร่ับว่ัค์ซี่นเพูิ�มข็่�นในปีน่�แลัะเร่ิ�มการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นให้กับเด็กอุายุ 6 ปีข็่�นไป ร่ัฐบาลัอุาจสามาร่ถผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown ได้
เพูิ�มเต่ิม แลัะค์าดว่่าเศร่ษฐกิจจะฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไป เน่�อุงจากยังค์งม่ปัจจัยกดดันจากผลักร่ะท่บข็อุงแผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจ 

รื่ปูที่ี� 1 : สปป.ลาวได้ผ่่อนคลายมาต้รื่กิารื่ lockdown ในบัางพ่�นทีี่� ต้ามจำานวนผู้่ติ้ดเช่�อที่ี�ที่ยอยลดลง 
ส่งผ่ลให้กิารื่เคล่�อนไหวขึ้องปรื่ะชากิรื่ฟ้ื้�นต้วัใกิล้สูร่ื่ะดับัก่ิอนกิารื่รื่ะบัาด 

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง WHO Oxford Our World in Data แลัะ Google

จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุร่ายว่ันแลัะ Stringency Index สัดส่ว่นปร่ะชากร่ท่่�ได้ร่ับการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่น Google Community Mobility Data

หน่ว่ย : ร่าย (7DMA)        หน่ว่ย : % ข็อุงปร่ะชากร่ท่ั�งหมด หนว่่ย : % การ่เปลั่�ยนแปลังจากร่ะดบัฐาน (7DMA)หน่ว่ย : ดัชน่ (100
= เข็้มงว่ดท่่�สุด)
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จํานวนผูติดเชื้อใหม Stringency Index (RHS)
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อ์ปิสงค�ภายนัอก
การัส่งออกของสปป.ลาว่ม่แนว่โน้มขยายติัว่ในอัติรัาท่�ชะลอลงติามเศรัษฐกิจจ่นท่�ชะลอติัว่ แติ่ม่ปัจจัยบว่กจากการัส่งออกไฟื้ฟื้้าท่�คาดว่่า
จะยังคงเติิบโติได้ติ่อเนื�อง และอุปสงค์จากไทยและเว่่ยดนามท่�ฟื้้�นติัว่ โดยในช่ว่ง 3 ไติรัมาสแรัก ของปี 2021 การัส่งออกสปป.ลาว่ขยาย
ติัว่ 32.0%YOY  (ในรู่ปสกุลัเงินดอุลัลัาร่์สหร่ัฐต่ามดุลับัญช่เดินสะพูัด) ท่ั�งน่�การ่ส่งอุอุกไปยังจ่นค์าดว่่าจะชะลัอุลัง เน่�อุงจากการ่ชะลัอุต่ัว่
ข็อุงเศร่ษฐกิจจ่น อุย่างไร่ก็ต่าม การ่เปิดใช้ท่างร่ถไฟื้จ่น-สปป.ลัาว่จะเป็นปัจจัยบว่กต่่อุการ่ส่งอุอุกข็อุงสปป.ลัาว่ ซี่�งจะส่งเสร่ิมการ่ข็นส่ง
ร่ะหว่า่งท่ั�งสอุงปร่ะเท่ศ ข็ณะท่่�การ่ส่งอุอุกไปยังไท่ยแลัะเว่ย่ดนามค์าดว่า่จะเติ่บโต่ได้ต่อุ่เน่�อุงเน่�อุงจากเศร่ษฐกิจข็อุงท่ั�งสอุงปร่ะเท่ศฟ้ื้�นตั่ว่หลััง 
ผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown เพู่�อุค์ว่บค์ุมการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 สายพูันธุุ์เดลัต่าในปี 2021 เม่�อุพูิจาร่ณาร่ายสินค์้า การ่ส่งอุอุกไฟื้ฟื้้า 
ค์าดว่่าจะยังข็ยายต่ัว่ได้ต่่อุเน่�อุงด้ว่ยแร่งสนับสนุนจากค์ว่ามต่้อุงการ่ไฟื้ฟื้้าในภูมิภาค์ท่่�เพูิ�มข็่�น ข็ณะท่่�การ่ส่งอุอุกว่ัต่ถุดิบอุุต่สาหกร่ร่มแลัะ
เค์ร่่�อุงใช้ไฟื้ฟื้้าม่แนว่โน้มปร่ับต่ัว่ด่ข็่�นต่ามกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจข็อุงปร่ะเท่ศค์ู่ค์้าท่่�ฟื้้�นต่ัว่ อุย่างไร่ก็ต่าม การ่ส่งอุอุกข็อุงสปป.ลัาว่ยังค์งเผชิญ
ค์ว่ามเส่�ยงท่่�อุาจท่ำให้การ่ฟื้้�นต่ัว่ช้าลังจาก 1) จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุ COVID-19 ร่ายใหม่ท่่�หากเพูิ�มข่็�นอุาจท่ำให้แผนการ่เปิดด่านชายแดนต่้อุง 
เลั่�อุนอุอุกไปแลัะท่ำให้การ่ข็นส่งสินค้์าผ่านด่านชายแดนชะงักงันได้ แลัะ 2) ร่าค์าเช่�อุเพูลัิงท่่�พูุ่งสูงข็่�นซี่�งจะท่ำให้ต่้นทุ่นค์่าข็นส่งข็อุงธุุร่กิจ 
ส่งอุอุกเพูิ�มข็่�นต่ามไปด้ว่ย ส่งผลัให้กำไร่ลัดน้อุยลัง

การัลงทุนโดยติรังจากติ่างปรัะเทศ (FDI) คาดว่่าจะฟื้้�นติัว่ได้อย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2022 โดยม่ปัจจัยสนับสนุนจากโครังการัก่อสรั้าง
โครังสรัา้งพูื�นฐาน BRI ของจน่และการัลงทนุในภาคพูลงังาน แติย่งัคงมค่ว่ามเส่�ยงท่�ติอ้งเฝ้า้รัะว่งั การ่เปดิท่างร่ถไฟื้จน่-สปป.ลัาว่ในเด่อุน
ธุันว่าค์ม 2021 จะช่ว่ยส่งเสร่ิมค์ว่ามน่าลังทุ่นข็อุงสปป.ลัาว่สำหร่ับนักลังทุ่นชาว่ต่่างชาต่ิ ท่ั�งจากการ่ลังทุ่นโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานเพูิ�มเต่ิมจากจ่น 
(เช่น ท่างด่ว่นเว่่ยงจันท่น์-บ่อุเต่็น) แลัะการ่ลังทุ่นข็อุงบร่ิษัท่ต่่างชาต่ิท่่�ต่้อุงการ่การ่เช่�อุมกับจ่น ท่างร่ัฐบาลัเอุงได้ว่างแผนเพูิ�มการ่เช่�อุมต่่อุกับ
ปร่ะเท่ศเพู่�อุบ้าน ดังนั�น การ่ลังทุ่นแลัะก่อุสร่้างโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานข็อุงสปป.ลัาว่ค์าดว่่าจะเพูิ�มข็่�นต่่อุเน่�อุง เช่นเด่ยว่กับอุุต่สาหกร่ร่มพูลัังงาน 
ข็อุงสปป.ลัาว่ท่่�ด่งดูดนักลังทุ่นชาว่ต่่างชาติ่ได้ด่ เน่�อุงจากค์ว่ามต้่อุงการ่พูลัังงานในภูมิภาค์ยังค์งเพูิ�มข็่�นต่่อุเน่�อุง โดยรั่ฐบาลัต่ั�งเป้าเพิู�มการ่
ส่งอุอุกไฟื้ฟื้้า ร่ว่มถ่งการ่เปิดต่ลัาดใหม่อุย่างสิงค์โปร่์ การ่ก่อุสร่้างโร่งไฟื้ฟื้้าพูลัังงานน�ำ โซีลัาฟื้าร่์ม แลัะทุ่่งกังหันลัมหลัายโค์ร่งการ่ในแผน
งานค์าดว่่าจะได้ร่ับเงินลังทุ่นบางส่ว่นจากนักลังทุ่นชาว่ต่่างชาติ่ อุย่างไร่ก็ต่าม การ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุง FDI ยังค์งเผชิญค์ว่ามเส่�ยง จากปัจจัยด้าน
ลับต่่าง ๆ ท่ั�งจากการ่ชะลัอุต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจจ่น ซี่�งเป็นปร่ะเท่ศผู้ลังทุ่นหลัักข็อุงสปป.ลัาว่ ท่่�อุาจส่งผลัให้การ่ลังทุ่นจากจ่นลัดลัง, การ่ร่ะบาด
ข็อุง COVID-19 ร่ะลัอุกใหม่หากร่ัฐบาลัไม่สามาร่ถค์ว่บค์ุมได้ท่ันการ่ณ์แลัะยังค์งต่้อุงจำกัดการ่เดินท่างต่่อุไป ซี่�งจะกร่ะท่บต่่อุค์ว่ามเช่�อุมั�น
นักลังทุ่นต่่างชาต่ิ ปร่ะกอุบกับอุันดับค์ว่ามน่าเช่�อุถ่อุข็อุงสปป.ลัาว่ท่่�อุยู่ในกลัุ่มเก็งกำไร่ (Moody’s: Caa2, Fitch Ratings: CCC) ท่ำให้นัก
ลังทุ่นชาว่ต่่างชาต่ิอุาจลัังเลัท่่�จะลังทุ่นในโค์ร่งการ่ใหม่ในสปป.ลัาว่เน่�อุงจากม่ปัจจัยเส่�ยงสูง สุดท่้าย การ่ก่อุสร่้างเข็่�อุนผลัิต่ไฟื้ฟื้้าบางแห่งยัง
ก่อุให้เกิดค์ว่ามกังว่ลัด้านสิ�งแว่ดลั้อุม ซี่�งอุาจท่ำให้การ่ก่อุสร่้างลั่าช้าอุอุกไปจากกำหนดการ่เดิมท่่�ค์าดไว่้

การัท่องเท่�ยว่ของสปป.ลาว่คาดว่่าจะฟื้้�นติัว่ติามแผู้นการัเปิดปรัะเทศติ้อนรัับนักท่องเท่�ยว่ท่�ได้รัับว่ัคซ่่นครับแล้ว่ในปี 2022 แติ่จะเป็นไป
อยา่งชา้ ๆ  โดยจำนว่นนกัทอ่งเท่�ยว่มแ่นว่โนม้ติ�ำกว่า่ติวั่เลขกอ่นการัรัะบาดของ COVID-19 อยูม่าก ณ ปจัจบุนั นกัท่อุ่งเท่่�ยว่จำเปน็ต่อุ้งได้
ร่บัว่คั์ซีน่ค์ร่บโดสแลัว้่ แลัะแสดงผลัต่ร่ว่จท่่�เปน็ลับภายในร่ะยะเว่ลัา 72 ชั�ว่โมงกอุ่นการ่เดนิท่างแลัะร่บัการ่ต่ร่ว่จ COVID-19 อุก่ค์ร่ั�งเม่�อุเดนิ
ท่างถ่ง ปร่ะกอุบกับม่ปร่ะกันการ่เดินท่างอุย่างน้อุย 50,000 ดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ นอุกจากน่� สำนักข็่าว่ Vientiane Times ร่ายงานว่่านักท่่อุงเท่่�ยว่
ต่า่งชาต่อิุาจต่อุ้งใหค้์ว่ามร่ว่่มมอุ่ในการ่ถกูต่ดิต่ามร่ะว่า่งเดนิท่างในสปป.ลัาว่ แลัะต่อุ้งจอุงท่่�พูกัแลัะการ่เดนิท่างท่่�ไดร้่บัการ่อุนญุาต่จากท่างการ่ 
ท่ั�งน่�แม้ว่่าแผนการ่เปิดปร่ะเท่ศจะเป็นปัจจัยบว่กให้แก่ภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ แต่่การ่ฟื้้�นต่ัว่อุย่างเต่็มท่่�อุาจเป็นไปได้ยากในร่ะยะสั�น เน่�อุงจากข็้อุ
จำกัดหลัายปร่ะการ่ โดยการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นค์ร่อุบค์ลัุม 60% ข็อุงปร่ะชากร่ท่ั�งหมดยังไม่เพู่ยงพูอุในการ่สร่้างภูมิค์ุ้มกันหมู่ได้ ข็ณะท่่�สปป. ลัาว่ได้
เปิดแค์่บางพู่�นท่่�สำหร่ับการ่ท่่อุงเท่่�ยว่ เช่น เว่่ยงจันท่น์แลัะหลัว่งพูร่ะบาง ท่่�ม่อุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นสูง แลัะไม่อุนุญาต่ิให้นักท่่อุงเท่่�ยว่เดินท่างไป
พู่�นท่่�อุ่�นในร่ะยะแร่ก นอุกจากน่� นักท่่อุงเท่่�ยว่ต่่างชาต่ิอุาจลัังเลัท่่�จะเดินท่างเข็้าสปป.ลัาว่จากการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 สายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุน 
โดยเฉีพูาะนักท่่อุงเท่่�ยว่ชาว่จ่น ซี่�งถูกจำกัดการ่เดินท่างข็้ามชายแดนอุย่างเข็้มงว่ด ในร่ะยะยาว่ภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ค์าดว่่าจะได้ร่ับปร่ะโยชน์
จากท่างร่ถไฟื้จ่น-สปป.ลัาว่ซี่�งช่ว่ยยกร่ะดับการ่เช่�อุมต่่อุภายในภูมิภาค์  จ่น - สปป.ลัาว่น่าจะช่ว่ยด่งดูดนักท่่อุงเท่่�ยว่มายังสปป.ลัาว่มากข็่�น

อ์ปิสงค�ภายในัปิระเทศ
อปุสงค์ภายในปรัะเทศคาดว่า่จะฟื้้�นตัิว่อย่างช้า ๆ  ในปี 2022 แต่ิยงัคงได้รับัแรังกดดันจากแผู้ลเป็นทางเศรัษฐกิจจากมาติรัการั lockdown 
ในชว่่งท่�ผู้า่นมา เม่�อุการ่ฉีด่ว่คั์ซีน่ค์ร่อุบค์ลัมุจำนว่นปร่ะชากร่เพูิ�มข่็�นในปี 2022 ร่ฐับาลัอุาจสามาร่ถผอุ่นค์ลัายมาต่ร่การ่ค์ว่บค์มุต่า่ง ๆ  ได้เพูิ�ม
เต่มิ ซี่�งเป็นไปในทิ่ศท่างเดย่ว่กับแผนการ่เปิดปร่ะเท่ศสำหรั่บนกัท่อุ่งเท่่�ยว่ท่่�ฉีด่ว่คั์ซีน่ค์ร่บแล้ัว่ ท่ั�งสอุงปัจจยัดงักล่ัาว่จะช่ว่ยสนับสนุนการ่ฟื้้�นตั่ว่
ข็อุงอุปุสงค์ภ์ายในปร่ะเท่ศผา่นค์ว่ามเช่�อุมั�นผูบ้ร่โิภค์แลัะอุตั่ร่าการ่จา้งงานท่่�ปร่บัต่วั่ดข่็่�น นอุกจากน่� การ่ลัดอุตั่ร่าภาษม่ลูัค์า่เพูิ�ม (VAT) เหลัอุ่ 
7% จากเดิม 10% จะยังเป็นอุ่กปัจจัยกร่ะตุ่้นการ่บร่ิโภค์ภายในปร่ะเท่ศในปีน่� อุย่างไร่ก็ด่ การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศอุาจชะลัอุต่ัว่
ลังได้จากค์ว่ามเส่�ยงด้านต่�ำ ดังน่� 1) ค์ว่ามลั่าช้าในการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นแลัะการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 ท่่�ย่ดเย่�อุโดยเฉีพูาะการ่ร่ะบาดข็อุงสายพูันธุุ์
โอุมิค์ร่อุนท่ำให้ร่ัฐบาลักลัับมาใช้มาต่ร่การ่ lockdown อุ่กค์ร่ั�ง แลัะส่งผลัลับต่่อุการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงการ่บร่ิโภค์ในปร่ะเท่ศ 2) อุัต่ร่าการ่ว่่างงานท่่�ม่
แนว่โน้มค์งอุยู่ในร่ะดับสงูต่ามการ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุงกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจท่่�ค์อุ่นข้็างช้า โดยกร่ะท่ร่ว่งแร่งงานข็อุงสปป.ลัาว่ร่ายงานว่า่มแ่ร่งงานร่าว่ 
500,000 ค์นท่่�ว่่างงาน ค์ิดเป็นสัดส่ว่นปร่ะมาณ 13% ข็อุงจำนว่นแร่งงานท่ั�งหมด แร่งงานสปป.ลัาว่ในต่่างปร่ะเท่ศก็อุาจปร่ะสบปัญหาการ่
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เดินท่างไปท่ำงานหากร่ัฐบาลัปิดด่านชายแดนเพู่�อุป้อุงกันการ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 สายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุน ส่งผลัให้ร่ายได้จากเงินส่งกลัับ
ปร่ะเท่ศลัดลังได้ 3) ค์ว่ามสามาร่ถในการ่ใช้นโยบายการ่ค์ลัังท่่�จำกัดท่ำให้มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจการ่ค์ลัังม่ข็นาดเลั็กแลัะไม่เพู่ยงพูอุใน 
การ่สนับสนุนภาค์ธุุร่กิจแลัะแร่งงานท่่�ข็าดร่ายได้  ซี่�งจะท่ำให้แผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจม่ค์ว่ามรุ่นแร่งข็่�นอุ่กในร่ะยะข็้างหน้า แลัะ 4) แม้ว่่าใน
ช่ว่งท่่�ผ่านมากำลัังซี่�อุข็อุงผู้บร่ิโภค์ท่่�ซีบเซีาท่ำให้เงินเฟื้้อุอุยู่ในร่ะดับท่่�ไม่น่าเป็นห่ว่ง แต่่แร่งกดดันเงินเฟื้้อุท่่�เพูิ�มข็่�นจากการ่อุ่อุนค์่าข็อุงเงิน
ก่บจะส่งผลัให้ร่าค์าสินค้์านำเข็้าสูงข่็�น แลัะเม่�อุปร่ะกอุบกับแนว่โน้มร่าค์าพูลัังงานแลัะอุาหาร่ในต่ลัาดโลักท่่�เพิู�มข็่�นต่่อุเน่�อุง เงินเฟื้้อุข็อุง 
สปป.ลัาว่ท่่�ค์าดว่่าจะเพูิ�มข็่�นอุาจชะลัอุการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ในปร่ะเท่ศได้

นัโยบายการคล้ังแล้ะการเงินั
ภารัะหน่�ในสกุลเงินติ่างปรัะเทศสูง ปรัะกอบกับช่องทางในการัรัะดมทุนท่�จำกัด เป็นปัจจัยเส่�ยงสำคัญติ่อการัออกนโยบายการัคลังและ
แนว่โน้มการัเติิบโติของเศรัษฐกิจสปป.ลาว่ในรัะยะข้างหน้า ด้ว่ยค์ว่ามสามาร่ถท่างการ่ค์ลัังท่่�จำกัด มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจการ่ค์ลัังใน
ช่ว่งการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 ท่่�ผ่านมาม่ข็นาดเลั็ก เพู่ยง 0.1% ข็อุง GDP จากการ่ค์ำนว่ณข็อุง IMF ณ เด่อุนตุ่ลัาค์ม 2021 (รู่ปท่่� 2) 
มาต่ร่การ่ต่่าง ๆ เช่น การ่ช่ว่ยเหลั่อุแร่งงานในร่ะบบปร่ะกันสังค์มท่่�ถูกเลัิกจ้างค์าดว่่าไม่เพู่ยงพูอุท่ั�งในด้านข็นาด (ด้ว่ยงบปร่ะมาณท่่�จำกัด) 
แลัะค์ว่ามค์ร่อุบค์ลัุม (แร่งงานนอุกร่ะบบม่ข็นาดใหญ่แลัะไม่สามาร่ถเข็้าถ่งค์ว่ามช่ว่ยเหลั่อุได้) โดยในเด่อุนพูฤศจิกายน ร่ัฐบาลัปร่ะกาศ
มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจมูลัค์่า 100 ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ (ร่าว่ 0.5% ข็อุง GDP) เพู่�อุสนับสนุนการ่ผลัิต่ภายในปร่ะเท่ศ โดยงบปร่ะมาณดัง
กลั่าว่เป็นการ่กู้ย่มจากต่่างชาต่ิ นอุกจากน่� สปป.ลัาว่ได้ปร่ับลัดอุัต่ร่า VAT ลังสู่ 7% ต่ั�งแต่่เด่อุนมกร่าค์ม 2022 มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจ
เพูิ�มเต่มิในอุนาค์ต่ค์าดว่า่จะยงัค์งมข่็นาดเลัก็เน่�อุงจากสปป.ลัาว่เผชญิค์ว่ามยากลัำบากในการ่ร่ะดมท่นุ อุนัดบัค์ว่ามนา่เช่�อุข็อุงสปป.ลัาว่ท่่�จดั
อุยู่ในกลัุ่มเก็งกำไร่ (speculative) ท่ำให้ต่้นทุ่นการ่กู้ย่มสูง ข็ณะท่่�ต่ลัาดการ่เงินในปร่ะเท่ศยังม่ข็นาดเลั็ก ดังนั�น สปป.ลัาว่น่าจะยังค์งพู่�งพูา
เงินอุัดฉี่ดจากจ่นอุย่างต่่อุเน่�อุง ท่ั�งน่� IMF ค์าดการ่ณ์ว่่าหน่�สาธุาร่ณะข็อุงสปป.ลัาว่จะสูงถ่ง 71.6% ข็อุง GDP ในปี 2022 ซี่�งเป็นร่ะดับสูง
สดในกลัุ่มปร่ะเท่ศ CLMV  โดยบางส่ว่นเป็นผลัจากการ่ลังทุ่นโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานข็นาดใหญ่ เช่น ท่างร่ถไฟื้จ่น-สปป.ลัาว่ท่่�ม่มูลัค์่าถ่ง 5.9 พูัน
ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ ซี่�ง AidData ค์าดว่่าสปป.ลัาว่จะต่้อุงแบกร่ับภาร่ะหน่�กว่่า 1 พูันลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ แลัะอุาจมากกว่่านั�นหากท่างร่ถไฟื้
ท่ำกำไร่น้อุยกว่า่ค์าดการ่ณ์ ท่ั�งน่�ในร่ะยะข้็างหน้า สปป.ลัาว่ว่างแผนท่่�จะลัดภาร่ะหน่�ดว้่ยการ่ลังทุ่นในโค์ร่งการ่ท่่�ใหผ้ลัต่อุบแท่นสูง การ่ปฏิรูิ่ป
ร่ัฐว่ิสาหกิจ แลัะการ่เพูิ�มร่ายร่ับจากหลัายภาค์ส่ว่น อุย่างไร่ก็ต่าม อุาจเป็นไปได้ยากหลัังใช้มาต่ร่การ่ลัดภาษ่ มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจการ่
ค์ลังัข็นาดเลัก็อุาจไมเ่พูย่งพูอุในการ่สนบัสนนุการ่ฟ้ื้�นต่วั่ข็อุงเศร่ษฐกจิ แลัะค์ว่ามสามาร่ถท่างการ่ค์ลังัท่่�จำกดัจะซี�ำเต่มิเศร่ษฐกจิท่่�ยงัค์งอุอุ่นแอุ
จากการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 แลัะการ่ lockdown  
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รืู่ปที่ี� 3 : ภารื่ะหนี�สาธารื่ณะขึ้องสปป.ลาวมีแนวโน้มคงอยู่ในรื่ะดับัสูงในรื่ะยะต้่อไป พรื่้อมกิับักิารื่ขึ้าดดุล
กิารื่คลังต้่อเน่�อง
ปร่ะมาณการ่ร่ะดับหน่�สาธุาร่ณะ (ร่ัฐบาลักลัาง) โดย IMF ปร่ะมาณการ่ข็าดดุลัการ่ค์ลัังโดย IMF

หน่ว่ย : % ข็อุง GDP หน่ว่ย : % ข็อุง GDP

รืู่ปที่ี� 2 : นโยบัายกิารื่คลังและกิารื่เงินในสปป.ลาว

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงสำนักข็่าว่ท่้อุงถิ�นแลัะสำนักข็่าว่ต่่างปร่ะเท่ศ

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง IMF

นโยบาย รายละเอียด

การคลัง 1) ลูกจาง (ทั้งในภาคเอกชนและภาครัฐ) ที่มีรายไดตํ่ากวา 5 ลานกีบตอเดือน จะไดรับการยกเวนภาษีเงินไดระหวางเดอืน เม.ย. - มิ.ย. 2020

2) ยกเวนภาษีเงินไดระหวางเดือนเม.ย.-มิ.ย. 2020 สําหรับธุรกิจที่มีรายรับระหวาง 50-400 ลานกีบ

3) ขยายเวลาการยื�นภาษีสําหรับอุตสาหกรรมทองเทีย่วเปนเวลา 3 เดือน (2020)

4) ขยายเวลาการเสียภาษีถนน (road tax) ถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2020

5) เลื�อนการจายเงินสมทบกองทนุประกันสังคมของภาคธุรกิจเปนเวลา 3 เดือน (2020)

6) ขยายเสนตายการยื�นรายงานการเงินประจําปสําหรับธุรกิจถึงวันที่ 30 เมษายน 2020

7)  ยกเวนภาษีนําเขาสําหรับสินคาที่ใชในการควบคุมการระบาดของ COVID-19

8)  ใหเงินสมทบ 500,000 กีบสําหรับผูวางงานที่อยูในโครงการประกันสังคม

9)  โครงการสินเชื�อดอกเบ้ียตํ่าสําหรับธุรกิจ SME มูลคารวม 2 แสนลานกีบผานธนาคารพาณิชย พรอมวางแผนสินเชื�อดอกเบ้ียตํ่าเพ่ิมเติมมูลคา 

1.8 ลานลานกีบสาํหรับการฟนตัวหลังชวง COVID-19 

10)  โครงการกระตุนการผลิตภายในประเทศมูลคา 100 ลานดอลลารสหรัฐ

11)  ลดภาษีมูลคาเพ่ิมเหลือ 7% จากเดิม 10%

การเงิน 1) ลดอัตราสวนเงินสํารองข้ันตํา่เปน 8% สําหรับเงินฝากสกุลตางประเทศ และ 4% สําหรับเงินฝากสกุลกีบ

2) สงเสริมใหธนาคารปรับโครงสรางสินเชื�อสาํหรับอุตสาหกรรมที่ไดรับผลกระทบ โดยในเดือนพฤษภาคม 2021 ธนาคารกลางสปป.ลาวไดออก

คําสั่งใหธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงินไมโครไฟแนนซขยายเวลาการจายเงินตนและดอกเบ้ียไปเปนเวลาสามเดอืน (ระหวางพ.ค. - ก.ค. 

2021)

3) ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายเปนครั้งแรกนับตั้งแตป 2017 โดยลดลง 1%

(อัตราดอกเบ้ียใหม : 3% สําหรับสินเชื�อ < 1 สัปดาห, 4% สําหรับสินเชื�อ > 1 สัปดาห และ 9% สําหรับสินเชื�อระยะเวลา 2 สัปดาห - 1 ป)
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เงิบก่บอ่อนค่าลง 21.1% เมื�อเท่ยบกับดอลลารั์สหรััฐ ในช่ว่งปีท่�ผู้่านมา (ณ์ ว่ันท่� 16 กุมภาพูันธ์์) ซ่้�งเพูิ�มแรังกดดันอย่างมากติ่อคว่าม
สามารัถในการัชำรัะหน่�ในสกลุเงนิติา่งปรัะเทศและเงนิเฟื้อ้  การ่เต่บิโต่ข็อุงเศร่ษฐกจิสปป.ลัาว่ท่่�ชะงกังนัจากมาต่ร่การ่ lockdown ท่่�ยด่เย่�อุ 
การ่ข็าดดุลับัญช่เดินสะพูัด อุันดับค์ว่ามน่าเช่�อุถ่อุข็อุงปร่ะเท่ศท่่�อุยู่ในกลัุ่ม speculative เน่�อุงจากภาร่ะหน่�ในสกุลัเงินต่่างปร่ะเท่ศในร่ะดับ
สูง แลัะนโยบายการ่เงินข็อุงสหร่ัฐฯ ท่่�เร่ิ�มต่่งต่ัว่ เป็นปัจจัยสำค์ัญท่่�ท่ำให้เงินก่บอุ่อุนค์่า แม้ว่่าในปี 2022 เศร่ษฐกิจสปป.ลัาว่อุาจฟื้้�นต่ัว่ได้  
แต่ป่จัจยัอุ่�น ๆ  ยงัค์งสร่า้งแร่งกดดนัใหเ้งนิกบ่มแ่นว่โนม้อุอุ่นค์า่ลังอุ่ก โดยเฉีพูาะอุยา่งยิ�ง เม่�อุ Fed สง่สญัญาณปร่บัเพูิ�มอุตั่ร่าดอุกเบ่�ยนโยบาย
หลัายค์ร่ั�งในปีน่� ท่ั�งน่�เงินก่บท่่�อุ่อุนค่์าท่ำให้ภาร่ะการ่ชำร่ะหน่�ในสกุลัเงินต่่างปร่ะเท่ศข็อุงสปป.ลัาว่สูงข่็�น ซี่�งเพูิ�มค์ว่ามเส่�ยงค์ว่ามสามาร่ถ 
ในการ่ชำร่ะหน่�ข็อุงสปป.ลัาว่ ท่า่มกลัางภาว่ะทุ่นสำร่อุงร่ะหว่า่งปร่ะเท่ศอุยูใ่นร่ะดับต่�ำ (เท่า่กับมลูัค์า่นำเข้็า 2.2 เดอุ่น ณ เดอุ่นสิงหาค์ม 2021)  
แลัะการ่ดำเนินงบปร่ะมาณข็าดดุลัภายใต่้ช่อุงท่างการ่ร่ะดมทุ่นท่่�จำกัด นอุกจากน่� การ่อุ่อุนค์่าข็อุงเงินก่บท่ำให้ร่าค์าสินค์้านำเข็้าเพูิ�มข็่�น  
พูร่อุ้มกบัร่าค์าพูลังังานแลัะอุาหาร่ในต่ลัาดโลักท่่�สงูข็่�น เร่ง่ใหเ้งนิเฟื้อุ้ปร่บัต่วั่สงูข็่�น แลัะสง่ผลักร่ะท่บโดยต่ร่งต่อุ่การ่ฟื้้�นต่วั่ข็อุงอุปุสงค์ภ์ายใน
ปร่ะเท่ศท่่�ซีบเซีาอุยู่แลั้ว่จากการ่จ้างงานท่่�ลัดลัง ยิ�งไปกว่่านั�น ธุนาค์าร่กลัางสปป.ลัาว่อุาจต่้อุงใช้นโยบายการ่เงินต่่งต่ัว่เพู่�อุร่ับม่อุกับเงินเฟื้้อุ 
ในข็ณะท่่�เศร่ษฐกิจโดยร่ว่มยังไม่สามาร่ถฟื้้�นต่ัว่เต่็มท่่�จากผลักร่ะท่บข็อุงมาต่ร่การ่ lockdown ท่่�ผ่านมาได้ 

ต้ลาดกิารื่เงิน
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Domestic Demand Unit 2016 2017 2018 2019 2020P 2021F 2022F

Real GDP % YOY 7.0 6.8 6.3 5.5 -0.5 2.3 4.0
Consumer price index (average) % 1.6 0.8 2.0 3.3 5.1 4.9 3.7
Current account balance % of GDP -11.0 -11.1 -13.0 -9.1 -4.4 -6.2 -6.9

Policy rate (end of period) % 4.3 4.0 4.0 4.0 3.0 3.0 -

กิารื่ส่งออกิขึ้ยายต้ัวสูงในปี 2021 และมีแนวโน้มขึ้ยายต้ัวต้่อเน่�อง
ในปี 2022 แต้่ในอัต้รื่าที่ี�ชะลอลง

FDI คาดว่าจะฟื้้�นต้ัวต้่อเน่�องต้ามกิารื่ลงทีุ่นในโครื่งสรื่้างพ่�นฐาน
จากิจีนและกิารื่ลงทีุ่นในโครื่งกิารื่พลังงานหมุนเวียน

ค่าเงินกิีบัอ่อนค่าต้่อดอลลารื่์สหรื่ัฐอย่างมีนัย ซี้�งเป็นความเสี�ยง
ต้่อกิารื่ชำารื่ะหนี�ต้่างปรื่ะเที่ศและอัต้รื่าเงินเฟื้้อ

เงินทีุ่นสำารื่องรื่ะหว่างปรื่ะเที่ศที่ี�ต้ำ�าเป็นความเสี�ยงต้่อกิารื่ชำารื่ะหนี�
ต้่างปรื่ะเที่ศที่่ามกิลางกิารื่อ่อนค่าขึ้องเงินกิีบั

อัต้รื่ากิารื่ขึ้ยายต้ัวขึ้องสินเช่�อภายในปรื่ะเที่ศเรื่่งต้ัวขึ้้�นในไต้รื่มาส
สุดที่้ายขึ้อง ปี 2021 ต้ามกิารื่ผ่่อนคลาย lockdown

อัต้รื่าเงินเฟื้้อที่ั�วไปเรื่่งต้ัวขึ้้�นจากิกิิจกิรื่รื่มที่างเศรื่ษฐกิิจที่ี�ฟื้้�นต้ัว 
รื่าคาพลังงานที่ี�สูงขึ้้�น และกิารื่อ่อนค่าขึ้องเงินกิีบั

Sources: Bank of the Lao PDR and Lao Trade Portal

Sources: Bank of the Lao PDR

Sources: Bloomberg (as of February 21st, 2022)                                                      

Sources: IMF

Sources: Bank of the Lao PDR

Sources: Lao Statistics Bureau

เงินทุ่นสำร่อุงร่ะหว่่างปร่ะเท่ศ

มูลัค์่าสินเช่�อุภายในปร่ะเท่ศ (ร่ายไต่ร่มาส)

อุัต่ร่าเงินเฟื้้อุ 

การ่ค์้าต่่างปร่ะเท่ศ

การ่ลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศ

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ (ค์่าเฉีลั่�ยเค์ลั่�อุนท่่� 4 ไต่ร่มาส)

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ หน่ว่ย : เด่อุน

หน่ว่ย : %YOY

หน่ว่ย : %YOY
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USDLAK Asia Dollar Index (RHS)

ออนคา
แข็งคา

Rate of Change 2021 (%) 2022 (%YTD)

USDLAK 20.4% 2.4%

USDLAK แลัะ ADXY
หน่ว่ย : USD / LAK หน่ว่ย : ดัชน่
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การแสดงอารยะขัดขืนั (CDM)  
แล้ะสถานัการณ์�ทางการเม่ือง 

เสถ่ยรภาพัการคล้ังแล้ะการเงินัท่าม่กล้าง
เศรษฐกิจท่�หดตััวร์นัแรง

เมียนมา
ภาพัรวม่เศรษฐกิจ Facts and Figures

สรืุ่ปแนวโน้มเศรื่ษฐกิิจปีงบัปรื่ะมาณ 2021/2022 
(ตุ้ลาคม 2021-กิันยายน 2022)

EIC คาดเศรัษฐกิจเม่ยนมาพูลิกกลับมาฟื้้�นติัว่ได้เล็กน้อยท่� 0.5% ในปีงบปรัะมาณ์ 2021/2022 หลังคาดว่่าหดติัว่ -18% ในปีงบปรัะมาณ์ 
2020/2021 เนื�องจากการัแพูรั่รัะบาดของ COVID-19 และคว่ามไม่แน่นอนทางการัเมือง กิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจเม่ยนมาม่แนว่โน้มฟื้้�นต่ัว่
ต่ามต่ัว่เลัข็ผู้ต่ิดเช่�อุ COVID-19 ท่่�ค์่อุย ๆ ลัดลัง แลัะภาว่ะเศร่ษฐกิจชะงักงันท่่�เร่ิ�มค์ลั่�ค์ลัายในบางภาค์ส่ว่น โดยการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงกิจกร่ร่มใน
ภาค์การ่ผลัิต่จะส่งเสร่ิมการ่ส่งอุอุกแลัะการ่จ้างงาน ข็ณะเด่ยว่กัน เศร่ษฐกิจเม่ยนมาอุาจได้ร่ับปร่ะโยชน์จากค์ว่ามสัมพูันธุ์ท่างเศร่ษฐกิจกับ
จ่นท่่�แข็็งแกร่่งข็่�นผ่านการ่ลังทุ่นในโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานข็อุงจ่น อุย่างไร่ก็ต่าม แนว่โน้มเศร่ษฐกิจเม่ยนมายังค์งเผชิญค์ว่ามไม่แน่นอุนสูงแลัะ
ค์ว่ามเส่�ยงดา้นต่�ำท่่�มน่ยัสำค์ญั ปร่ะการ่แร่ก เมย่นมาค์าดว่า่จะเผชญิค์ว่ามเส่�ยงดา้นเสถย่ร่ภาพูท่างการ่ค์ลังัแลัะการ่เงนิจากการ่เกบ็ร่ายไดท้่่�
ลัดลัง แลัะการ่ข็าดแหลั่งเงินทุ่น ข็ณะท่่�ภาว่ะการ่ข็าดแค์ลันเงินสด โดยเฉีพูาะสกุลัเงินต่่างปร่ะเท่ศ จะยังค์งเป็นปัญหาในร่ะยะสั�น นอุกจาก
น่� ธุนาค์าร่อุาจม่ค์ว่ามลัังเลัในการ่ปลั่อุยเงินกู้เน่�อุงจากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างเศร่ษฐกิจสูง ปร่ะการ่ท่่�สอุง ต่้นทุ่นการ่ผลัิต่เพูิ�มสูงข็่�นต่ามร่าค์า
พูลัังงานโลักท่่�ปร่ับต่ัว่เพูิ�มข็่�นแลัะเงินจัต่ท่่�อุ่อุนค์่ารุ่นแร่งต่ั�งแต่่เร่ิ�มร่ัฐปร่ะหาร่ ด้านต่้นทุ่นค์่าข็นส่งก็ค์าดว่่าจะส่งผลักร่ะท่บต่่อุการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุง
เศร่ษฐกิจด้ว่ย จากต่้นทุ่นตู่้ค์อุนเท่นเนอุร่์ท่่�แพูงข็่�นแลัะการ่ปิดด่านชายแดน ปร่ะการ่ท่่�สาม การ่จ้างงานอุยู่ในร่ะดับต่�ำมาก แลัะแร่งงาน
จำนว่นมากข็าดร่ายได้ เน่�อุงจากการ่ปิดต่ัว่ข็อุงธุุร่กิจแลัะการ่ลัดเงินเด่อุน ปร่ะการ่ท่่�ส่� ค์ว่ามเส่�ยงด้านมาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่ท่างเศร่ษฐกิจยังค์ง
อุยู่ท่่ามกลัางสถานการ่ณ์ท่างการ่เม่อุงท่่�ไม่ม่ท่่าท่่ด่ข่็�นในเร็่ว่วั่น แลัะปร่ะการ่สุดท้่าย การ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 สายพัูนธุุ์โอุมิค์ร่อุนสร้่าง
ค์ว่ามท้่าท่ายต่อุ่เศร่ษฐกิจเมย่นมาท่่�ร่ะบบสาธุาร่ณสุข็มค่์ว่ามเปร่าะบางปร่ะกอุบกับอัุต่ร่าการ่ฉ่ีดวั่ค์ซ่ีนต่�ำ ซี่�งอุาจส่งผลัให้การ่ปิดด่านชายแดน
แลัะมาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมอุ่�น ๆ ถูกข็ยายเว่ลัาอุอุกไป

แผู้ลเปน็ทางเศรัษฐกจิของเมย่นมาคาดว่า่จะสง่ผู้ลกรัะทบอยา่งรันุแรังติอ่การัขยายติวั่ของเศรัษฐกจิในรัะยะยาว่ การ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 
แลัะการ่ร่ฐัปร่ะหาร่จะสร่า้งแร่งกดดนัต่อุ่การ่ข็ยายต่วั่ข็อุงเศร่ษฐกจิในร่ะยะข็า้งหนา้ เน่�อุงจากท่ร่พัูยากร่มนษุยแ์ลัะค์ว่ามเช่�อุมั�นในเศร่ษฐกจิ
ถกูท่ำลัายลัง โดย UN ร่ายงานว่า่ปร่ะชากร่เมย่นมากว่า่ค์ร่่�งอุาจต่กอุยูใ่นภาว่ะยากจน ซี่�งเปน็ผลัจากการ่หดต่วั่รุ่นแร่งข็อุงเศร่ษฐกจิ ปร่ะกอุบ
กับค์ว่ามเส่ยหายข็อุงโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานในปร่ะเท่ศจะท่ำให้การ่ชะลัอุต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจย่ดเย่�อุอุอุกไปได้ นอุกจากน่� การ่เปิดเสร่่ท่างเศร่ษฐกิจ
ข็อุงเมย่นมาท่่�ลัดลังท่ั�งดา้นการ่ค์า้แลัะการ่ลังท่นุอุาจสง่ผลัต่อุ่การ่ถา่ยท่อุดท่กัษะแร่งงานแลัะเท่ค์โนโลัย ่ท่ั�งน่�บร่ษิทั่ต่า่งชาติ่หลัายแหง่ปร่ะกาศ
เลัิกกิจการ่ในเม่ยนมาแลั้ว่ จากว่ิกฤต่ต่่าง ๆ ข็ณะท่่�ค์ว่ามไม่แน่นอุนท่่�ย่ดเย่�อุค์าดว่่าจะเพูิ�มค์ว่ามรุ่นแร่งข็อุงแผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจเม่ยนมา 

Population (2020) 54.41 million

Labor force (2020) 22.95 million

GDP (2020) USD 78.92 billion

GDP per capita (2020) USD 1,450.47

GDP by sector (2020) Agriculture: 20.9%, Industry: 38.6%, 

Services: 40.5%

Top exports (2020) Textiles 27%, Natural Gas 20%

ปรื่ะเด็นที่ี�ต้้องจับัต้า
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สถานัการณ์�ทางการเม่ืองแล้ะม่าตัรการควำ�าบาตัรล้่าส์ด
คว่ามรัุนแรังและการัสลายการัชุมนุมทั�ว่ปรัะเทศดำเนินไปอย่างต่ิอเนื�อง  ปร่ะชาชนยังค์งจัดการ่ปร่ะท้่ว่งแลัะข็บว่นการ่อุาร่ยะขั็ดข็่นใน
เม่อุงใหญ่ ๆ  ข็ณะท่่�กอุงท่ัพูท่หาร่สลัายการ่ชุมนุมอุย่างต่่อุเน่�อุงแลัะม่การ่ใช้ค์ว่ามรุ่นแร่งในบางค์ร่ั�ง นอุกจากน่� กอุงท่ัพูท่หาร่ยังเดินหน้าใช้
ค์ว่ามรุ่นแร่งกับกลัุ่มชาติ่พูันธุุ์บริ่เว่ณชายแดน โดยกอุงทั่พูได้เปิดฉีากยิงแลัะท่ำให้ม่ผู้ได้รั่บบาดเจ็บแลัะเส่ยช่วิ่ต่จำนว่นมาก นางอุอุงซีาน 
ซีูจ่ ปร่ะธุานพูร่ร่ค์สันนิบาต่แห่งชาติ่เพู่�อุปร่ะชาธิุปไต่ย (NLD) ถูกตั่ดสินจำคุ์กร่ว่ม 6 ปี จากหลัายข้็อุหาโดยล่ัาสุดกำลัังอุยู่ในข็ั�นต่อุนการ่
สอุบสว่นเร่่�อุงทุ่จร่ิต่เลั่อุกต่ั�ง ท่่ามกลัางเส่ยงว่ิพูากษ์ว่ิจาร่ณ์จากในปร่ะเท่ศแลัะท่ั�ว่โลัก สถานการ่ณ์ในเม่ยนมาท่่�เพูิ�มค์ว่ามรุ่นแร่งข็่�น ส่งผลัให้
ชาต่ิต่ะว่ันต่ก เช่น สหร่ัฐฯ สหภาพูยุโร่ป แลัะสหร่าชอุาณาจักร่ปร่ะกาศมาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่เพูิ�มเต่ิม (รู่ปท่่� 1) แต่่มาต่ร่การ่ดังกลั่าว่มุ่งเป้าไป
ท่่�ผูน้ำท่างท่หาร่แลัะสมาชิกในค์ร่อุบค์ร่วั่ แลัะวิ่สาหกจิท่่�ไดร้่บัการ่สนบัสนนุจากกอุงท่พัูเท่า่นั�น โดยในร่ะยะต่อุ่ไป มาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่นา่จะยงั
ค์งจำกัดแค์่ว่ิสาหกิจข็อุงกอุงท่ัพูเพู่�อุลัดผลักร่ะท่บท่่�อุาจเกิดต่่อุปร่ะชาชนเม่ยนมาในว่งกว่้าง นอุกจากน่� สหร่ัฐฯ แลัะสหภาพูยุโร่ปยังได้หาร่่อุ
เร่่�อุงมาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่การ่ค้์าอุาวุ่ธุซ่ี�งอุาจจะบังคั์บใช้ในเร็่ว่วั่นน่� ข็ณะเดย่ว่กัน อุงค์ก์ร่ด้านมนุษยธุร่ร่มหลัายแห่งต่า่งกดดันให้นานาปร่ะเท่ศ
ค์ว่�ำบาต่ร่อุุต่สาหกร่ร่มน�ำมันแลัะแก๊สซี่�งเป็นแหลั่งร่ายได้สำค์ัญข็อุงเม่ยนมา และล่าสุดทางสหภาพูยุโรัปได้ปรัะกาศคว่�ำบาติรั Myanmar 
Oil and Gas Enterprise แล้ว่ ข็ณะเด่ยว่กัน นายกกัมพููชาในฐานะปร่ะธุาน ASEAN ได้เย่อุนเม่ยนมาในเด่อุนมกร่าค์มเพู่�อุหาร่่อุเร่่�อุงการ่
ยุต่ิค์ว่ามรุ่นแร่ง อุย่างไร่ก็ด่ ค์ว่ามค์่บหน้ายังค์่อุนข็้างจำกัด แลัะเม่ยนมาต่ัดสินใจไม่ส่งต่ัว่แท่นเข็้าปร่ะชุม ASEAN ในเด่อุนกุมภาพูันธุ์ หลััง
ปร่ะเท่ศสมาชิกได้เชิญต่ัว่แท่นจากเม่ยนมาท่่�ไม่เก่�ยว่ข็้อุงกับการ่เม่อุงมาร่่ว่มปร่ะชุมด้ว่ย

รืู่ปที่ี� 1 : มาต้รื่กิารื่ควำ�าบัาต้รื่และที่่าที่ีขึ้องปรื่ะเที่ศคู่ค้าหลักิ 

ประเทศ ทาทีตอสถานการณในเมียนมา สัดสวนการ

สงออก

(ป 2020)

สัดสวน FDI ที่

ไดรับการอนุมัติ

(FY2019/2020)

สหรัฐฯ • มาตรการควํ่าบาตรที่บังคับใช :

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ : อายัดสินทรัพยผูบัญชาการทหารระดบัสูง สมาชิกในครอบครัว และรัฐวิสาหกิจที่

เก่ียวของกับกองทัพเมียนมา รวมถึงตัดการเขาถึงกองทุน 1 พันลานดอลลารสหรัฐ ของผูนําทหารในสหรัฐฯ พรอม

ทั้งสั่งหามบุคคลสัญชาตสิหรัฐฯ หรืออยูในสหรัฐฯ ทําธุรกิจกรรมใด ๆ ที่เก่ียวของกับนายพลและหน�วยงานเมียนมาที่

ถูกสหรัฐฯ ควํ่าบาตร

• USAID ถอนเงินชวยเหลือรัฐบาลเมียนมามูลคา 42.2 ลานดอลลารสหรัฐ และใหการสนับสนุนประชาชนชาวเมียนมา

แทน

• คงเงินสนับสนุนประชาชนเมียนมามูลคา 69 ลานดอลลารสหรัฐผาน bilateral program ซึ่งรวมถึงการ

ชวยเหลือดานสาธารณสุขเพื�อรบัมือกับสถานการณ COVID-19

• กะทรวงพาณิชยสหรัฐฯ : หามการสงออกสินคาสหรฐัฯ ที่มีความออนไหวและตองใชใบอนุญาตพิเศษใหรัฐบาลและ

หน�วยงานของกองทัพเมียนมา คําสั่งนี้อาจยกระดับครอบคลุมทุกรายการสินคาสงออกของสหรัฐฯ ไดในอนาคต

5% 1%

สหภาพ

ยุโรป

• มาตรการควํ่าบาตรที่บังคับใช :

1. หามการเดินทางที่เก่ียวของกับผูบัญชาการทหารระดบัสูงและรัฐวิสาหกิจของเมียนมา

2. อายัดสินทรัพยของบุคคลและหน�วยงานเมียนมาที่ถูกควํ่าบาตร

3. หามประชาชนสหภาพยุโรปใหความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลและหน�วยงานเมียนมาที่ถูกควํ่าบาตร

4. หามการสงออกสินคาใหแกกองทัพเมียนมา

• สหภาพยุโรปยังคงเปดชองทางสําหรับการเจรจากับเมียนมาและหลีกเลีย่งผลกระทบตอประชาชนในวงกวาง

• สหภาพยุโรปจะทบทวนพิจารณาสิทธิพิเศษทางการคากับเมียนมาแตมีความเปนไปไดที่จะไมตัดสิทธิใด ๆ เนื�องจากจะสงผล

กระทบตอแรงงานในธุรกิจสิ่งทอมากกวาธุรกิจของกองทัพ รวมถึงการพิจารณาระงับโครงการชวยเหลือเมียนมา

16%
19%

(รวม UK)

จีน • จีนยังคงทาทีเปนกลาง เห็นไดจากการเลื�อนการแถลงการณรวมกับ UN เพื�อประณามรัฐประหารในเมียนมา (ซึ่งเปนข้ันแรก

กอนการควํ่าบาตร)

• จีนยังคงความสัมพันธอันดีกับทุกฝายในเมียนมาเพื�อรักษาผลประโยชนของจีนในดานการพัฒนาประเทศ

• ความไดเปรียบทางภูมิศาสตรเมียนมา (ซึ่งเชื�อมตอกับมหาสมุทรอินเดีย เอเชียใต และเอเชียตะวันออกเฉียงใต) 

ยังคงเปนปจจัยสําคัญสําหรับโครงการ BRI

32% 11%

ญี่ปุน • แมวาญี่ปุนจะรวมกับกลุมประเทศ G-7 ประณามกองทัพเมียนมา แตทาทีของญี่ปุนยังไมรุนแรง โดยระงับโครงการความ

ชวยเหลือใหมแกเมียนมาแตเลี่ยงการใชคําวาควํ่าบาตร

• บริษัทสัญชาติญีปุ่นบางแหงยุติความสัมพันธและการทําธุรกิจกับกองทัพเมียนมาและรัฐวิสาหกิจที่เก่ียวของกับกองทัพ  

เมียนมา

7% 3%

สิงคโปร • แมวาที่ประชุมอาเซียนจะมีมติไมแทรกแซงเรื�องภายในของเมียนมา แตสิงคโปรแสดงความกังวลอยางชัดเจนตอรัฐประหาร

ในเมียนมา (เชนเดียวกับทาทีของมาเลเซียและอินโดนีเซีย)

• เห็นชอบกับฉันทามติ 5 ขอของอาเซียนในการหาทางออกจากวิกฤติความรุนแรงในเมียนมา

• บริษัทสัญชาติสิงคโปรบางแหงตัดความสัมพันธกับกองทัพเมียนมาและรัฐวิสาหกิจที่เก่ียวของกับกองทัพเมียนมา

4% 38% 

ไทย • วางตัวเปนกลาง โดยมองวาสถานการณดังกลาวเปนเรื�องภายในของเมียนมา

• เห็นชอบกับฉันทามติ 5 ขอของอาเซียนในการหาทางออกจากวิกฤติความรุนแรงในเมียนมา
18% 2% 
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รืู่ปที่ี� 2 : จำานวนผู่้ต้ิดเช่�อ COVID-19 ในเมียนมาเรื่่งต้ัวขึ้้�นในเด่อนกิุมภาพันธ์ ขึ้ณะที่ี�อัต้รื่ากิารื่ฉีด
วัคซีีนยังค่อนขึ้้างต้ำ�า

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง WHO Oxford Our World in Data แลัะ Google

จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุร่ายว่ันแลัะ Stringency Index สัดส่ว่นปร่ะชากร่ท่่�ได้ร่ับการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่น Google Community Mobility Data

หน่ว่ย : ร่าย (7DMA)        หน่ว่ย : % ข็อุงปร่ะชากร่ท่ั�งหมด หนว่่ย : % การ่เปลั่�ยนแปลังจากร่ะดบัฐาน (7DMA)หน่ว่ย : ดัชน่ (100
= เข็้มงว่ดท่่�สุด)

สถานัการณ์� COVID-19 แล้ะความ่คืบหนั้าการฉี่ดวัคซี่นัล้่าส์ด
ณ์ ว่ันท่� 14 กุมภาพูันธ์์ 2022 เม่ยนมาม่รัายงานผูู้้ติิดเชื�อ COVID-10 จำนว่น 548,357 รัาย หายป่ว่ยแล้ว่ 518,076 รัาย และเส่ยช่ว่ิติ
รัว่ม 19,311 รัาย (รัูปท่� 2 ซ่้ายมือ)  โดยร่ายงานจำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุจากท่างการ่ลัดลังอุย่างชัดเจนหลัังจากร่ะดับสูงสุดในเด่อุนกร่กฎาค์มเหลั่อุ
เฉีลั่�ยร่าว่ 200-300 ร่ายต่่อุว่ันในช่ว่งเด่อุนธุันว่าค์มถ่งมกร่าค์ม อุย่างไร่ก็ต่าม ได้เร่ิ�มกลัับมาเร่่งต่ัว่ข็่�นอุ่กค์ร่ั�งในเด่อุนกุมภาพูันธุ์ ท่ั�งน่�จำนว่น
ผูต้่ดิเช่�อุจริ่งอุาจสูงกว่า่ตั่ว่เลัข็ข็อุงท่างการ่จากการ่ข็าดแค์ลันบุค์ค์ลัากร่ท่างการ่แพูท่ย์แลัะค์ว่ามลังัเลัในการ่ต่ร่ว่จหาเช่�อุ เน่�อุงจากค์ว่ามกังว่ลั
ต่่อุการ่สลัายการ่ชุมนุม แม้ว่่าต่ัว่เลัข็ผู้ต่ิดเช่�อุท่่�ปร่ับลัดลังท่ำให้ร่ัฐบาลัเร่ิ�มผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown แต่่การ่ปิดด่านชายแดนแลัะการ่
ห้ามเดินท่างเท่่�ยว่บินพูาณิชย์ยังค์งดำเนินต่่อุไป นอกจากน่� อัติรัาการัฉี่ดว่ัคซ่่นของเม่ยนมาเพูิ�มข้�นอย่างติ่อเนื�องติั�งแติ่เดือนกันยายน แติ่
ปรัะชากรัท่�ได้รัับว่ัคซ่่นครับโดสยังคงอยู่ในรัะดับติ�ำท่� 35% ของปรัะชากรัทั�งหมด ขณ์ะท่�ปรัะชากรัท่�ได้รัับว่ัคซ่่น โดสแรักอยู่ท่� 6% (รัูปท่� 
2 กลาง) กจิกร่ร่มท่างเศร่ษฐกจิท่่�ปร่ะเมินจากการ่เค์ล่ั�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่ (รู่ปท่่� 2 ข็ว่ามอุ่) ฟื้้�นตั่ว่ต่ั�งแต่เ่ร่ิ�มมก่าร่ค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown 
แต่่ยังค์งซีบเซีาเน่�อุงจากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุง การ่ข็าดแค์ลันว่ัค์ซี่นแลัะค์ว่ามไม่ไว่้ว่างใจในว่ัค์ซี่นท่่�ร่ัฐบาลัจัดหาให้กร่ะท่บต่่อุค์ว่าม
ค์่บหน้าในการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นข็อุงเม่ยนมา ในปัจจุบัน เม่ยนมาได้ร่ับว่ัค์ซี่นจากจ่น อุินเด่ย ร่ัสเซี่ย แลัะโค์ร่งการ่ COVAX แลัะค์าดว่่าจะได้ร่ับส่ง
มอุบวั่ค์ซี่นเพูิ�มข็่�นในร่ะยะข้็างหน้า ท่ั�งน่�ค์ว่ามค์่บหน้าการ่ฉ่ีดว่ัค์ซี่นค์าดว่่าจะดำเนินได้อุย่างช้า ๆ จากค์ว่ามกังว่ลัในการ่สลัายการ่ชุมนุม 
ท่ำให้การ่สร่้างภูมิค์ุ้มกันหมู่ลั่าช้าอุอุกไป โดยการ่ร่ะบาดข็อุงสายพูันธ์ุุโอุมิค์ร่อุนปร่ะกอุบกับอุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�ต่�ำจะท่ำให้เม่ยนมาม่ค์ว่าม
เปร่าะบางต่่อุการ่ร่ะบาดร่ะลัอุกใหม่ข็อุง COVID-19 ซี่�งจะซี�ำเต่ิมเศร่ษฐกิจท่่�อุ่อุนแอุอุยู่แลั้ว่

อ์ปิสงค�ภายนัอก
การัส่งออกในปีงบปรัะมาณ์ 2021/2022 คาดว่่าจะฟื้้�นติัว่เพู่ยงเล็กน้อยเนื�องจากคำสั�งซ่ื�อจากติ่างปรัะเทศท่�เพูิ�มข้�นไม่เพู่ยงพูอท่�จะลด 
ผู้ลกรัะทบของการัชะงกังนัของห่ว่งโซ่อุ่ปทานและการัขนส่ง หลังัจากการ่สง่อุอุกเมย่นมาหดต่วั่ -14.9%YOY ในปงีบปร่ะมาณ 2020/2021 
การ่ส่งอุอุกหดต่ัว่ชะลัอุลังท่่� -2.8%YOY ในช่ว่งว่ันท่่� 1 ตุ่ลัาค์ม 2021 – 4 กุมภาพูันธุ์ 2022 แลัะค์าดว่่าในร่ะยะข็้างหน้า การ่ส่งอุอุกจะได้
ร่ับผลับว่กจากการ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุงภาค์การ่ผลิัต่แลัะเศร่ษฐกิจท่่�ปรั่บต่ัว่ด่ข็่�นจากภาว่ะซีบเซีาก่อุนหน้าน่� โดยดัชน่ผู้จัดการ่ฝ่่ายจัดซี่�อุภาค์การ่ผลิัต่ 
(PMI) เด่อุนมกร่าค์ม 2022 ชะลัอุลังเลั็กน้อุยสู่ร่ะดับ 48.5 แต่่ยังเป็นร่ะดับท่่�สูงสุดอุันดับสอุงต่ั�งแต่่เด่อุนกันยายน 2020 สะท่้อุนถ่งการ่ลัด
ลังข็อุงยอุดค์ำสั�งซี่�อุใหมท่่่�ชะลัอุต่วั่ลัง แลัะสภาพูแว่ดลัอุ้มในภาค์การ่ผลัติ่ท่่�ดข่็่�นโดยร่ว่ม ท่ั�งน่�ยอุดค์ำสั�งซี่�อุใหมม่แ่นว่โนม้กลับัมาอุยา่งค์อุ่ยเป็น
ค์่อุยไป หากสถานการ่ณ์ท่างการ่เม่อุงเร่ิ�มม่เสถ่ยร่ภาพู อุย่างไร่ก็ต่าม การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงภาค์การ่ส่งอุอุกค์าดว่่าจะเป็นไปได้อุย่างจำกัดท่่ามกลัาง
เศร่ษฐกจิท่่�ชะงกังนัในร่ะยะสั�น โร่งงานหลัายแห่งยงัไมส่ามาร่ถเปดิสายการ่ผลิัต่ไดเ้ต่ม็อุตั่ร่า เน่�อุงจากการ่ข็าดแค์ลันแร่งงานแลัะต้่นท่นุการ่
ผลัิต่ ร่ว่มถ่งร่าค์าว่ัต่ถุดิบท่่�ม่แนว่โน้มเพูิ�มสูงข็่�น ต่้นทุ่นท่่�สูงข็่�นจะกร่ะท่บภาค์การ่เกษต่ร่เช่นกัน โดยเฉีพูาะร่าค์าปุ�ย แลัะท่ำให้ยอุดเก็บเก่�ยว่
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รานคาปลีกและนันทนาการ รานขายของชําและยา

สวนและอุทยาน สถานีขนสง

สถานที่ทํางาน สถานที่พักอาศัย
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เพู่�อุการ่ส่งอุอุกลัดลัง นอุกจากน่� ค์ว่ามท้่าท่ายด้านการ่ข็นส่ง ท่ั�งจากการ่ข็าดแค์ลันค์นขั็บร่ถแลัะการ่ปิดดา่นชายแดน จะยังดำเนินต่่อุไปอุย่าง
น้อุยในร่ะยะสั�น ส่งผลัให้ผูส้่งอุอุกต่อุ้งร่บัภาร่ะต่้นทุ่นท่่�สงูข็่�น ท่ั�งน่�ภาค์การ่สง่อุอุกมค่์ว่ามเส่�ยงด้านต่�ำ เน่�อุงจากค์ำสั�งซี่�อุจากต่า่งปร่ะเท่ศอุาจ
ลัดลังได้หากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุงเพูิ�มค์ว่ามรุ่นแร่งข็่�น

การัลงทุนโดยติรังจากติ่างปรัะเทศ (FDI) คาดว่่าจะซ่บเซ่าติ่อไป เนื�องจากคว่ามไม่แน่นอนทางเศรัษฐกิจและการัเมืองท่�เพูิ�มสูงข้�น แต่ิ
การัลงทุนในโครังสรั้างพูื�นฐานจากจ่นอาจช่ว่ยชะลอการัลดลงของ FDI โดยรัว่มได้ มูลัค์่า FDI ท่่�ได้ร่ับอุนุมัต่ิในปีงบปร่ะมาณ 2020/2021 
หดต่ัว่ -22.3%YOY แลัะหดต่ัว่ต่่อุเน่�อุงท่่� -24.6%YOY ในช่ว่ง 3 เด่อุนแร่กข็อุงปีงบปร่ะมาณ 2021/2022 ต่ามค์ว่ามเช่�อุมั�นข็อุงนักลังทุ่น
ชาว่ต่่างชาต่ิท่่�ลัดลังจากค์ว่ามกังว่ลัด้านเศร่ษฐกิจในร่ะยะข็้างหน้า แลัะค์ว่ามเส่�ยงด้านภาพูลัักษณ์อุงค์์กร่ โดยบร่ิษัท่ต่่างชาต่ิอุย่าง Telenor 
แลัะ Kirin Holdings ปร่ะกาศข็ายกิจการ่ในเม่ยนมา หร่่อุ ยุต่ิค์ว่ามสัมพูันธุ์กับว่ิสากิจท่่�ได้ร่ับการ่สนับสนุนจากกอุงท่ัพูแลั้ว่ ข็ณะท่่� Chevron 
แลัะ TotalEnergies กไ็ดถ้อุนการ่ลังท่นุอุอุกจากเมย่นมาแลัว้่เชน่กนั หากไม่นบัร่ว่มการ่ลังท่นุจากจน่มลูัค์า่ 2.5 พูนัลัา้นดอุลัลัาร์่สหร่ฐัในภาค์
พูลัังงานแลั้ว่ มูลัค์่า FDI ท่่�ได้ร่ับอุนุมัต่ิในปีงบปร่ะมาณ 2020/2021 ลัดลังถ่ง -82.6%YOY ท่ั�งน่�เน่�อุงจากค์ว่ามเส่�ยงจากมาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่
ต่่าง ๆ ยังม่อุยู่สูง นักลังทุ่นชาว่ต่่างชาติ่ม่แนว่โน้มชะลัอุการ่ลังทุ่นแลัะร่อุดูท่่าท่่จนกว่่าเศร่ษฐกิจแลัะการ่เม่อุงข็อุงเม่ยนมาจะม่เสถ่ยร่ภาพู 
ซี่�งเป็นไปได้ยากในร่ะยะสั�น ร่ะดับข็อุงเศร่ษฐกิจเม่ยนมาก็ยังค์าดว่่าจะต่�ำกว่่าต่ัว่เลัข็ปี 2019 มาก ข็ณะท่่�ร่ัฐบาลัท่หาร่เผชิญค์ว่ามกดดันใน
ปร่ะเด็นเร่่�อุงค์ว่ามชอุบธุร่ร่มต่่อุเน่�อุง ค์ว่ามเส่�ยงต่่อุ FDI ม่แนว่โน้มเป็นไปในด้านต่�ำภายใต่้ค์ว่ามไม่แน่นอุนสูงเน่�อุงจากค์ว่ามข็ัดแย้งไม่ม่
สัญญาณว่่าจะยุต่ิลังได้ อุย่างไร่ก็ต่าม ปัจจัยบว่กข็อุง FDI ในเม่ยนมาน่าจะมาจากการ่ลังทุ่นในโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานจากจ่น โดยเม่ยนมานับเป็น
จุดยุท่ธุศาสต่ร่์สำค์ัญท่่�จ่นสามาร่ถเช่�อุมโค์ร่งสร่้างพู่�นฐานเพู่�อุเช่�อุมต่่อุไปยังมหาสมุท่ร่อุินเด่ยได้ ซี่�งค์าดว่่าเม่ยนมาจะผลัักดันโค์ร่งการ่ต่่าง ๆ  
ข็อุงจ่นต่่อุไปท่่ามกลัาง FDI ท่่�ลัดลังจากปร่ะเท่ศอุ่�น ๆ

ภาคการัท่องเท่�ยว่จะยังคงอ่อนแอ แม้ว่า่รัฐับาลจะมแ่ผู้นเปิดปรัะเทศต้ิอนรับันักท่องเท่�ยว่ชาว่ต่ิางชาติใินปี 2022 กต็ิาม การ่ปะท่ะกันอุย่าง
ร่นุแร่งร่ะหว่า่งกอุงท่พัูแลัะปร่ะชาชนท่่�ดำเนนิมาต่อุ่เน่�อุงกร่ะท่บต่อุ่จำนว่นนกัท่อุ่งท่่�ต่อุ้งการ่เดนิท่างเข็า้เมย่นมา นอุกจากน่� โร่งแร่มแลัะบร่ษิทั่
ท่ัว่ร่์หลัายแห่งปิดกิจการ่เน่�อุงจากอุุปสงค์์ด้านการ่ท่่อุงเท่่�ยว่หดต่ัว่รุ่นแร่งหลัังจากแพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 แลัะร่ัฐปร่ะหาร่ ท่ำให้การ่ฟื้้�น
ต่ัว่ข็อุงภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่เป็นไปได้อุย่างยากลัำบาก นอุกเหน่อุจากปัจจัยท่างการ่เม่อุงแลั้ว่ สถานการ่ณ์ COVID-19 ในเม่ยนมาก็เป็นปัจจัย
สำค์ัญท่่�กร่ะท่บภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ ด้ว่ยค์ว่ามค่์บหน้าในการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�ลั่าช้า แลัะจำนว่นปร่ะชากร่ท่่�ได้ร่ับว่ัค์ซี่นค์ร่บโดสแค์่ปร่ะมาณ 35% 
ข็อุงปร่ะชากร่ท่ั�งหมด หากมก่าร่เปิดปร่ะเท่ศ เมย่นมาอุาจดำเนินการ่ได้อุยา่งค์อุ่ยเป็นค์อุ่ยไป นอุกจากน่� จน่ซี่�งปร่ะเท่ศนักท่อุ่งเท่่�ยว่สำคั์ญข็อุง
เมย่นมายังค์งดำเนินมาต่ร่การ่ค์ว่บคุ์มด่านชายแดนเข้็มงว่ดเพู่�อุจำกัดการ่เดินท่างข็อุงนักท่อุ่งเท่่�ยว่ชาว่จน่ สง่ผลัให้ดา่นชายแดนร่ะหว่่างสอุง
ปร่ะเท่ศอุาจจำเป็นต่้อุงปิดต่่อุไปอุ่กหากม่การ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 ร่ะลัอุกใหม่ (จ่นแลัะเม่ยนมาได้เปิดบางด่านเพู่�อุการ่ค์้าชายแดนแลั้ว่)

อ์ปิสงค�ภายในัปิระเทศ
อุปสงค์ภายในปรัะเทศคาดว่่าจะฟื้้�นติัว่ได้เล็กน้อยแติ่ยังม่คว่ามเส่�ยงด้านติ�ำท่�ม่นัยสำคัญ จากร่ายงานข็อุงอุงค์์การ่แร่งงานร่ะหว่่างปร่ะเท่ศ 
(ILO) การ่จา้งงานแลัะชั�ว่โมงการ่ท่ำงานในเมย่นมาลัดลังอุยา่งชดัเจนเม่�อุเท่ย่บกบัต่วั่เลัข็ในป ี2019 ซี่�งเปน็ผลัจากการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 
แลัะรั่ฐปร่ะหาร่ แร่งงานจำนว่นมากลัาอุอุกจากงานเพู่�อุเข้็าร่่ว่มข็บว่นการ่อุาร่ยะขั็ดข็่น ย้ายถิ�นฐานกลัับบ้านเกิดเพู่�อุเล่ั�ยงค์ว่ามไม่แน่นอุน 
หร่่อุหางานใหม่เน่�อุงจากการ่ปิดกิจการ่แลัะการ่โดนลัดค์่าแร่ง นอุกจากน่� โอุกาสในการ่ท่ำงานต่่างปร่ะเท่ศ (เช่นในไท่ย) ก็ม่จำกัด จากการ่
ปร่ะกาศใช้มาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมด่านชายแดนอุ่กค์ร่ั�ง เพู่�อุป้อุงกันการ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุงสายพูันธุ์โอุมิค์ร่อุน ร่ายได้ท่่�ลัดลังจะกร่ะท่บกำลัังซี่�อุข็อุงผู้
บร่ิโภค์ เห็นได้จากยอุดข็ายร่ถยนต่์ท่่�หดต่ัว่ -45.8%YOY ในช่ว่งมกร่าค์ม-พูฤศจิกายน 2021 (รู่ปท่่� 3 ซี้ายม่อุ) อุย่างไร่ก็ต่าม เศร่ษฐกิจท่่�
ชะงักงันเร่ิ�มส่งสัญญาณปรั่บตั่ว่ด่ข่็�น สะท้่อุนจาก 1) การ่เค์ล่ั�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่ปรั่บเพูิ�มข็่�นอุย่างต่่อุเน่�อุงจนถ่งร่ะดับท่่�สูงสุดตั่�งแต่่เด่อุน
สิงหาค์ม 2020 แลัะ 2) ดัชน่ผู้จัดการ่ฝ่่ายจัดซี่�อุภาค์การ่ผลัิต่แสดงการ่หดต่ัว่ข็อุงผลัผลัิต่ในอุัต่ร่าท่่�ชะลัอุลังอุย่างต่่อุเน่�อุง ซี่�งอุาจนำไปสู่การ่
จ้างงานท่่�เพูิ�มข็่�นในร่ะยะต่่อุไป (ร่ายลัะเอุ่ยดเพูิ�มเต่ิมด้านลั่าง) อุย่างไร่ก็ด่ การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศจะเป็นไปได้อุย่างช้า ๆ เป็น
ผลัจากแผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจท่่�ม่ค์ว่ามรุ่นแร่ง ซี่�งต่้อุงใช้ร่ะยะเว่ลัาหน่�งกว่่าจะสามาร่ถฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างเต่็มท่่�

เงินเฟื้้อท่�ปรัับติัว่สูงข้�นและการัขาดแคลนเงินสดเป็นปรัะเด็นท่�ติ้องจับติามอง อุัต่ร่าเงินเฟื้้อุท่ั�ว่ไปแต่ะ 9.9%YOY ในเด่อุนตุ่ลัาค์ม 2021 
ซี่�งแม้ว่่าจะยังค์งต่�ำกว่่าร่ะดับสูงสุดท่่� 10.9%YOY ในเด่อุนกร่กฎาค์ม 2019 แต่่ม่แนว่โน้มเพูิ�มข็่�นในร่ะยะข็้างหน้า โดยเงินเฟื้้อุท่่�เพูิ�มข็่�นเป็น
ผลัจากร่าค์าพูลัังงานโลักท่่�สูงข็่�น ปร่ะกอุบกับเงินจัต่ท่่�อุ่อุนค์่ารุ่นแร่ง ท่ั�งน่�เงินเฟื้้อุในร่ะดับสูงจะกร่ะท่บต่่อุอุุปสงค์์แลัะกำลัังซี่�อุข็อุงผู้บร่ิโภค์
ภายในปร่ะเท่ศได้ นอุกจากน่� เม่ยนมายังเผชิญภาว่ะข็าดแค์ลันเงินสดในภาค์ธุนาค์าร่ ส่งผลัให้ธุนาค์าร่ต่้อุงจำกัดว่งเงินเบิกถอุน ซี่�งท่ำให้
ธุุร่กร่ร่มท่างการ่เงินแลัะสภาพูค์ลั่อุงข็อุงท่ั�งภาค์ธุุร่กิจแลัะปร่ะชาชนหยุดชะงัก

กิจกรัรัมทางธ์ุรักิจเรัิ�มส่งสัญญาณ์ฟื้้�นติัว่ แติ่ยังคงได้รัับแรังกดดันจากหลายปัจจัย ดัชน่ผู้จัดการ่ฝ่่ายจัดซี่�อุภาค์การ่ผลัิต่ (PMI) อุยู่ท่่�ร่ะดับ 
48.5 ในเด่อุนมกร่าค์ม 2022 ซี่�งแม้ว่่าจะยังอุยู่ในช่ว่งหดต่ัว่ต่ั�งแต่่เด่อุนตุ่ลัาค์ม 2020 แต่่นับว่่าเป็นร่ะดับท่่�สูงท่่�สุดอุันดับสอุงนับต่ั�งแต่่เด่อุน
สิงหาค์ม 2020 (53.2) ผลัสำร่ว่จยังแสดงให้เห็นว่่าผลัผลัิต่ ยอุดค์ำสั�งซี่�อุ แลัะการ่จ้างงานม่การ่หดต่ัว่ท่่�ชะลัอุลังต่ามแนว่โน้มภาค์การ่ผลัิต่ท่่�
ปร่บัต่วั่ดข่็่�นโดยร่ว่ม ข็ณะท่่�ค์ว่ามเช่�อุมั�นในอุนาค์ต่ข็อุงผูป้ร่ะกอุบการ่ได้ฟื้้�นต่วั่จากจดุต่�ำสดุแลัว้่ นอุกจากน่� จำนว่นบริ่ษทั่จดท่ะเบย่นใหม่กลับั
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รื่ปูที่ี� 3 : ยอดขึ้ายรื่ถยนต์้ซีบัเซีาต่้อเน่�อง ขึ้ณะที่ี�จำานวนบัริื่ษทัี่จดที่ะเบัยีนใหม่เริื่�มส่งสญัญาณกิารื่ฟ้ื้�นตั้ว

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง ASEAN Automotive Federation แลัะ DICA

ยอุดข็ายร่ถยนต่์ จำนว่นบร่ิษัท่จดท่ะเบ่ยนใหม่

หน่ว่ย : ค์ัน หน่ว่ย : บร่ษิทั่

มาม่เสถ่ยร่ภาพู ด้ว่ยจำนว่นบร่ิษัท่จดท่ะเบ่ยนใหม่ในช่ว่งเด่อุนตุ่ลัาค์ม-พูฤศจิกายน 2021 สูงกว่่าต่ัว่เลัข็ร่ะหว่่างเด่อุนกร่กฎาค์ม-กันยายน 
2021 แลั้ว่ อุย่างไร่ก็ต่าม จำนว่นบร่ิษัท่จดท่ะเบ่ยนลัดลัง -46.9%YOY สำหร่ับท่ั�งปี 2021 ข็ณะท่่�ในเด่อุนมกร่าค์ม 2022 ยังหดต่ัว่ต่่อุเน่�อุง
ท่่� -21.6%YOY (รู่ป 3 ข็ว่าม่อุ)สะท่้อุนถ่งค์ว่ามอุ่อุนแอุข็อุงสภาพูแว่ดลั้อุมการ่ท่ำธุุร่กิจในเม่ยนมา แม้ว่่าปัจจัยหลัายอุย่างจะเร่ิ�มส่งสัญญาณ
บว่กต่อุ่การ่ฟื้้�นต่วั่ข็อุงเศร่ษฐกจิ แต่เ่มย่นมายงัค์งต่อุ้งเฝ่า้ร่ะว่งัค์ว่ามเส่�ยง ดงัต่อุ่ไปน่� 1) ต่น้ท่นุสงูข็่�นอุยา่งมากท่ั�งจากร่าค์าว่ตั่ถดุบิท่่�แพูงแลัะ
เงินจัต่ท่่�อุ่อุนค่์าลัง 2) ปัญหาการ่ชะงักงันข็อุงห่ว่งโซ่ีอุุปท่านแลัะการ่ข็นส่งท่่�ดำเนินต่่อุไป เน่�อุงจากการ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 แลัะ
ข็บว่นการ่อุาร่ยะข็ัดข็่นท่่�ม่ยังค์งค์ว่ามไม่แน่นอุนสูง ส่งผลัให้กิจกร่ร่มท่างธุุร่กิจซีบเซีา ดังนั�น การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจเม่ยนมานับว่่ายังอุยู่ใน
ช่ว่งเร่ิ�มต่้นแลัะม่ค์ว่ามเปร่าะบางสูงต่่อุปัจจัยต่่าง ๆ ท่่�ก่อุให้เกิดการ่ชะงักงันท่างเศร่ษฐกิจ

นัโยบายการคล้ังแล้ะการเงินั 
การัดำเนินนโยบายการัคลังเผู้ชิญข้อจำกัดด้านการัขาดแหล่งเงินทุนและคว่ามไม่ไว่้ว่างใจของปรัะชาชนท่�ม่ติ่อรััฐบาล ร่ายได้ภาษ่ (ใน
สกุลัเงินดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ) ลัดลัง -46.8%YOY ในช่ว่งเด่อุนมกร่าค์ม-ตุ่ลัาค์ม 2021 สะท่้อุนปัญหาค์ว่ามสามาร่ถในการ่ท่ำนโยบายการ่ค์ลััง
เพู่�อุกร่ะตุ่้นการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจเม่ยนมาท่่�ม่อุย่างจำกัด โดยในปีงบปร่ะมาณ 2021/2022 การ่จัดเก็บร่ายได้ภาษ่ในเม่ยนมาค์าดว่่าจะฟื้้�น
ต่ัว่ได้เลั็กน้อุย ซี่�งเป็นไปในท่ิศท่างเด่ยว่กันกับการ่ฟื้้�นต่ัว่ท่างเศร่ษฐกิจอุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไป แต่่จะยังค์่อุนข็้างซีบเซีา นอุกจากน่� ปร่ะชาชน
เม่ยนมายังไม่ไว่้ว่างใจร่ัฐบาลั ท่ำให้อุาจปฏิิบัต่ิต่ามนโยบายร่ัฐบาลัได้น้อุย ซี่�งจะกร่ะท่บต่่อุปร่ะสิท่ธุิผลัข็อุงการ่ดำเนินนโยบายในอุนาค์ต่ ใน
สว่่นข็อุงแหลัง่เงนิท่นุจากต่า่งชาต่สิำหร่บัเมย่นมากม่็ค์อุ่นข็า้งจำกดั จากมาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่จากนานาปร่ะเท่ศ ข็ณะเดย่ว่กนั อุงค์ก์ร่ร่ะหว่่าง
ปร่ะเท่ศต่่าง ๆ ก็ม่ค์ว่ามลัังเลัท่่�จะให้ค์ว่ามช่ว่ยเหลั่อุร่ัฐบาลัท่หาร่ ท่ำให้เม่ยนมาอุาจต่้อุงพู่�งพูาการ่อุอุกพูันธุบัต่ร่ในปร่ะเท่ศ ซี่�งม่อุุปสงค์์จาก
นกัลังท่นุไม่มากนักเน่�อุงจากการ่ข็าดค์ว่ามน่าเช่�อุถอุ่ข็อุงรั่ฐบาลัแลัะค์ว่ามไม่แน่นอุนข็อุงเศร่ษฐกจิ หร่อุ่รั่ฐบาลัเมย่นมาอุาจต้่อุงใช้ Monetary 
Financing หร่่อุการ่ให้เงินแบบให้เปลั่าจากธุนาค์าร่กลัางสู่ร่ัฐบาลั ซี่�งอุาจเพูิ�มแร่งผลัักดันให้เงินเฟื้้อุปร่ับต่ัว่สูงข็่�นอุ่ก ท่ั�งน่�ร่ายได้ข็อุงร่ัฐบาลั
ท่่�ลัดลังอุย่างมากแลัะการ่ข็ยายตั่ว่ข็อุงเศร่ษฐกิจท่่�หดต่ัว่รุ่นแร่งม่แนว่โน้มท่ำให้หน่�สาธุาร่ณะเพูิ�มข่็�นเป็น 63.6% ข็อุง GDP ในปี 2022  
เม่�อุเท่่ยบกับ 38.8% ข็อุง GDP ในปี 2019 (ปร่ะมาณการ่โดย IMF) สะท่้อุนถ่งค์ว่ามเส่�ยงท่่�เพูิ�มข็่�นต่่อุเสถ่ยร่ภาพูการ่ค์ลัังข็อุงเม่ยนมา 
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ต้ลาดกิารื่เงิน
เงินจัติอาจเผู้ชิญแรังกดดันให้อ่อนค่าได้อ่ก เนื�องจากการัขาดคว่ามเชื�อมั�นในสกุลเงินจัติ โดยเฉีพูาะเมื�อ Fed เติรั่ยมปรัับทิศทางนโยบาย
การัเงนิติง้ติวั่ การ่ข็าดแค์ลันเงินดอุลัลัาร์่สหร่ฐัอุย่างร่นุแร่งในภาค์การ่เงนิท่ำใหเ้งนิจตั่อุอุ่นค์า่อุยา่งมากต่ั�งแต่ก่าร่รั่ฐปร่ะหาร่เร่ิ�มต่น้ข็่�น แม้ว่า่
เงินจัต่จะเร่ิ�มม่เสถ่ยร่ภาพูมากข็่�นในช่ว่งเด่อุนพูฤศจิกายน 2021 จากการ่แท่ร่กแซีงค์่าเงินข็อุงธุนาค์าร่กลัางเม่ยนมา แต่่เงินจัต่ ณ ว่ันท่่� 16 
กุมภาพูันธุ์ 2022 ก็ยังค์งอุ่อุนค์่าถ่ง 33.8% นับจากปลัายปี 2020 ด้ว่ยค์ว่ามเปร่าะบางข็อุงสถานะท่างการ่เงินภายนอุก เงินจัต่อุาจเผชิญ
กับค์ว่ามผันผว่นท่่�เพูิ�มข็่�นต่ามแผนการ่ลัดการ่เข็้าซี่�อุสินท่ร่ัพูย์ (QE tapering) แลัะการ่ข็่�นดอุกเบ่�ยนโยบายข็อุง Fed ในปี 2022 เงินทุ่นไหลั
เข็า้จากต่า่งปร่ะเท่ศท่่�ลัดลังแลัะการ่ข็าดค์ว่ามเช่�อุมั�นในสกลุัเงินจตั่ในปี 2022 น่� จะเพูิ�มแร่งกดดันให้เงินจตั่อุอุ่นค์า่ลังไดอุ้ก่ แลัะส่งผลักร่ะท่บ 
ต่่อุเน่�อุงไปยังร่าค์าสินค์้านำเข็้าท่่�ปร่ับเพูิ�มข็่�นแลัะเงินเฟื้้อุท่่�พูุ่งสูงข็่�นอุ่ก ซี่�งกลัายเป็นค์ว่ามเส่�ยงต่่อุการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจต่่อุไป นอุกจากน่� 
ภาร่ะการ่ชำร่ะหน่�ในสกุลัเงินต่ร่าต่่างปร่ะเท่ศก็เพิู�มสูงข่็�นต่ามการ่อุ่อุนค่์าข็อุงเงินจัต่ แม้ว่่าหน่�สาธุาร่ณะส่ว่นใหญ่ข็อุงเม่ยนมาอุยู่ในต่ลัาด
ภายในปร่ะเท่ศก็ต่าม โดยการ่พูัฒนาลั่าสุด ร่ัฐบาลัเม่ยนมากำลัังเต่ร่่ยมท่่�จะยอุมร่ับเงินหยว่นจ่นเป็นสกุลัเงินกลัางสำหร่ับชำร่ะเงินร่ะหว่่าง
ปร่ะเท่ศ (Cross-border Settlement) เพู่�อุร่ับม่อุกับการ่ข็าดแค์ลันเงินดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ ซี่�งเป็นไปต่ามท่ิศท่างนโยบายท่่�ต่้อุงการ่พูัฒนาค์ว่าม
สมัพูนัธุท์่่�แนน่แฟื้น้กบัจน่ ในข็ณะท่่� ร่ฐับาลัเอุกภาพูแห่งชาติ่ (the National Unity Government) ซี่�งกอุ่ต่ั�งโดยผูต้่อุ่ต้่านร่ฐับาลัท่หาร่ ปร่ะกาศ
ใช้สกุลัเงินดิจิท่ัลั Tether ซี่�งเป็นค์ริ่ปโต่เค์อุเร่นซ่ีท่่�ใช้เท่ค์โนโลัย่บล็ัอุกเชน เป็นต่ัว่กลัางในการ่ท่ำธุุร่กร่ร่มเพู่�อุเป็นการ่ต่่อุต้่านรั่ฐบาลัท่หาร่ 
ท่ั�งน่�ปร่ะเด็นต่่าง ๆ ท่่�กลั่าว่มาจะเป็นปัจจัยสำค์ัญท่่�ต่้อุงจับต่ามอุงในปี 2022 
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Domestic Demand Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F

Real GDP % YOY 6.4 5.8 6.4 6.8 3.2 -18.0 0.5
Consumer price index (average) % 9.1 4.6 5.9 8.6 5.7 4.1 6.5
Current account balance % of GDP -4.2 -6.8 -4.7 -2.8 -3.4 -0.8 -1.0

Policy rate (end of period) % 10.0 10.0 10.0 10.0 7.0 7.0 -

กิารื่ค้าต่้างปรื่ะเที่ศหดตั้วอย่างมนียัในปีงบัปรื่ะมาณ 2020/2021 
และคาดว่าจะฟ้ื้�นตั้วได้เพยีงเลก็ิน้อยในปีงบัปรื่ะมาณ 2021/2022

มูลค่า FDI ที่ี�ได้รื่ับักิารื่อนุมัต้ิคาดว่าจะยังซีบัเซีาจากิความไม่แน่นอน
ที่างกิารื่เม่องและเศรื่ษฐกิิจที่ี�สูง

ค่าเงินจัต้เรื่ิ�มที่รื่งต้ัวในช่วงไต้รื่มาส 4 ปี 2021 หลังอ่อนค่ารืุ่นแรื่ง
เม่�อเกิิดเหตุ้รื่ัฐปรื่ะหารื่

ภาคกิารื่ที่่องเที่ี�ยวคาดว่าจะไม่ฟื้้�นต้ัวอย่างมีนัยในรื่ะยะสั�นจากิ
ผ่ลกิรื่ะที่บัวิกิฤต้ COVID-19 และความไม่แน่นอนที่างกิารื่เม่อง

ดัชนี PMI ภาคกิารื่ผ่ลิต้ฟื้้�นต้ัวต้ั�งแต้่เด่อนสิงหาคม 2021 แต้่ยังคง
หดต้ัวในเด่อนมกิรื่าคม 2022

อตั้รื่าเงนิเฟ้ื้ออาจเร่ื่งตั้วขึ้้�นต้ามปัญหากิารื่ขึ้าดต้อนขึ้องอปุที่าน  
เงนิจตั้ที่ี�อ่อนค่า และความเป็นไปได้ที่ี�เมยีนมาจะใช้ monetary financing

Sources: Ministry of Planning and Finance (FY21/22 up to February 11th, 2022)

Sources:  DICA (FY21/22 up to January 2022)

Sources: Bloomberg (as of February 21st, 2022)                                                         

Sources: Ministry of Planning and Finance

Sources: IHS Markit

Sources: Central Statistical Organization

จำนว่นผู้เย่�ยมเย่อุน

ดัชน่ Manufacturing PMI

อุัต่ร่าเงินเฟื้้อุ

การ่ค์้าต่่างปร่ะเท่ศ

การ่ลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศท่่�ได้รั่บการ่อุนุมัติ่

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ

หน่ว่ย : ค์น

หน่ว่ย : ดัชน่ (>50 ข็ยายต่ัว่, <50 หดต่ัว่)

หน่ว่ย : %YOY
USDMMK แลัะ ADXY
หน่ว่ย : USD / MMK หน่ว่ย : ดัชน่
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ปรื่ะเด็นที่ี�ต้้องจับัต้า

จำานัวนัผ้้ตัิดเชำื�อ COVID-19 ท่�เพัิ�ม่ส้งข้�นั
ท่าม่กล้างความ่เส่�ยงจากการระบาดของ
สายพัันัธุ์์�โอม่ิครอนั

การเปิิดปิระเทศตั้อนัรับนัักท่องเท่�ยวในัเดือนั
ม่่นัาคม่

เวียดนาม
ภาพัรวม่เศรษฐกิจ Facts and Figures

สรืุ่ปเศรื่ษฐกิิจปี 2021 และแนวโน้มเศรื่ษฐกิิจปี 2022
EIC คาดการัณ์์การัเติิบโติของเศรัษฐกิจเว่่ยดนามท่� 6.5% ในปี 2022 จากติัว่เลขการัขยายติัว่ติ�ำสุดในรัอบ 30 ปี ท่� 2.6%YOY ในปี 
2021 (รัูปท่� 1) แม้ว่่าในช่ว่งค์ร่่�งแร่กข็อุงปี 2021 เศร่ษฐกิจเว่่ยดนามฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างแข็็งแกร่่งจากการ่ส่งอุอุกท่่�ข็ยายต่ัว่สูง แต่่เศร่ษฐกิจกลัับ
หดต่ัว่รุ่นแร่งในไต่ร่มาสท่่� 3 (-6.0%YOY) เน่�อุงจากการ่ร่ะบาดข็อุงสายพูันธุุ์เดลัต่าส่งผลัให้ร่ัฐบาลัเว่่ยดนามใช้มาต่ร่การ่ lockdown อุย่าง
เข็้มงว่ด ภาค์บร่ิการ่ชะลัอุต่ัว่ลังอุย่างชัดเจนท่่� 1.2%YOY ในปี 2021 (จาก 2.3%YOY ในปี 2020) เน่�อุงจากปร่ะชาชนในเม่อุงใหญ่ไม่ได้
ร่ับอุนุญาต่ให้เดินท่างอุอุกจากบ้านในร่ะหว่่างการ่ lockdown ท่่�ม่การ่ค์ว่บค์ุมสูงสุด โดยธุุร่กิจโร่งแร่มแลัะร่้านอุาหาร่ได้ร่ับผลักร่ะท่บรุ่นแร่ง
แลัะหดต่ัว่ถ่ง -20.8%YOY เช่นเด่ยว่กับ ภาค์การ่ข็นส่งแลัะค์ลัังสินค์้าท่่�หดต่ัว่ -5.0%YOY จากมาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมการ่เดินท่างแลัะอุุปสงค์์ท่่�
ลัดลัง ข็ณะท่่�ภาค์อุุต่สาหกร่ร่มแลัะการ่ก่อุสร่้าง (ร่ว่มถ่งภาค์การ่ผลัิต่) ม่ค์ว่ามสามาร่ถในการ่ฟื้้�นต่ัว่ได้ด่กว่่า โดยข็ยายต่ัว่ 4.1%YOY (เท่่ยบ
กับ 4.0%YOY ในปี 2020) อุย่างไร่ก็ต่าม การ่ข็ยายต่ัว่ดังกลั่าว่นับว่่าต่�ำกว่่าต่ัว่เลัข็ในช่ว่งก่อุนเกิดว่ิกฤต่ COVID-19 อุยู่มาก เน่�อุงจากห่ว่งโซี่
อุปุท่านชะงกังนัสง่ผลักร่ะท่บร่นุแร่งต่อุ่การ่ดำเนนิกจิการ่ แมว้่า่จะสามาร่ถสง่อุอุกไดด้ ่โร่งงานหลัายแหง่หยดุการ่ผลัติ่ในชว่่งการ่ lockdown 
หร่่อุบางแห่งก็ดำเนินการ่แต่่จำกัดให้แร่งงานพูักอุาศัยในโร่งงาน (bubble) ท่ำให้เกิดปัญหาการ่ผลัิต่ลั่าช้า ค์ำสั�งซี่�อุถูกยกเลัิก แลัะการ่
ข็าดแค์ลันแร่งงาน ภาค์การ่เกษต่ร่ ป่าไม้ แลัะปร่ะมงได้ร่ับผลักร่ะท่บน้อุยท่่�สุด โดยยังข็ยายต่ัว่ได้ 2.9%YOY (จาก 2.7%YOY ในปี 2020) 
ท่ั�งน่�เศร่ษฐกิจเว่่ยดนามค์าดว่่าผ่านจุดต่�ำสุดแลั้ว่ เน่�อุงจากเว่่ยดนามเปลั่�ยนมาต่ร่การ่มาเป็นการ่ใช้ช่ว่ิต่ร่่ว่มกับ COVID-19 อุย่างปลัอุดภัย 
ท่ำให้ในปี 2022 ม่แนว่โน้มข็ยายต่ัว่ได้อุย่างแข็็งแกร่่ง

Population (2021) 98.51 million

Labor force (2020) 57.8 million

GDP (2020) USD 271.16 billion

GDP per capita (2020) USD 2,777

GDP by sector (2021) Agriculture: 12%, Industry: 38%, Services: 41%

Top exports (2021) Phones and Parts 17.1%, Electrical Parts 15.1%

Textiles 9.7%
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แนว่โนม้การัเติบิโติของเศรัษฐกจิเว่ย่ดนามในป ี2022 เปน็ไปในทศิทางท่�ดข่้�น ติามอตัิรัาการัฉีด่ว่คัซ่น่ท่�สงูข้�น การัคลายมาติรัการั lockdown 
และอุปสงค์ติ่อสินค้าส่งออกของเว่่ยดนามท่�ยังคงฟื้้�นติัว่ การ่ข็ยายต่ัว่ในไต่ร่มาสสุดท่้ายข็อุงปี 2021 ฟื้้�นต่ัว่อุย่างชัดเจนท่่� 5.2%YOY แลัะ
ค์าดว่่าจะข็ยายต่ัว่ได้ด่ต่่อุเน่�อุงในปี 2022 แม้ว่่าการ่ส่งอุอุกในปีน่�ค์าดว่่าจะข็ยายต่ัว่ในอุัต่ร่าท่่�ชะลัอุลัง แต่่การ่ส่งอุอุกจะยังค์งเป็นปัจจัย
ข็ับเค์ลั่�อุนสำค์ัญในปี 2022 เน่�อุงจากโร่งงานส่ว่นใหญ่กลัับมาดำเนินการ่ได้แลัะอุุปสงค์์จากปร่ะเท่ศค์ู่ค์้าฟื้้�นต่ัว่ นอุกจากน่� การ่ส่งอุอุกข็อุง
เว่่ยดนามค์าดว่่าจะได้ปร่ะโยชน์จากข็้อุต่กลังเข็ต่การ่ค์้าเสร่่ RCEP ซี่�งม่ผลับังค์ับใช้ต่ั�งแต่่ว่ันท่่� 1 มกร่าค์ม 2022 โดยเฉีพูาะอุย่างยิ�งจากจ่น 
เกาหลั่ใต่้ แลัะญ่�ปุ่น ซี่�งเป็นปร่ะเท่ศค์ู่ค์้าสำค์ัญในภูมิภาค์ การ่ลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศ (FDI) น่าจะได้ปัจจัยบว่กจากมาต่ร่การ่กักต่ัว่
ท่่�ผ่อุนค์ลัายลัง แลัะค์ว่ามเช่�อุมั�นต่่อุเศร่ษฐกิจท่่�ปร่ับต่ัว่ด่ข็่�น โดยในร่ะยะยาว่ ค์าดว่่าเว่่ยดนามจะยังค์งสามาร่ถด่งดูดการ่ลังทุ่นจากนักลังทุ่น
ต่า่งชาต่ไิด ้ดว้่ยปจัจยัดา้นภมูศิาสต่ร่ท์่่�ใกลัเ้ค์ย่งกบัจน่ ข็อุ้ต่กลังเข็ต่การ่ค์า้เสร่ก่บัปร่ะเท่ศค์ูค่์า้จำนว่นมาก แลัะสทิ่ธุปิร่ะโยชนท์่างภาษ่ ข็ณะท่่� 
ภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ม่แนว่โน้มฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไป ภายใต่้แผนการ่เปิดปร่ะเท่ศเป็นร่ะยะ ๆ ซี่�งนำไปสู่การ่เปิดปร่ะเท่ศอุย่างเต่็มรู่ป
แบบได้ในกลัางเด่อุนม่นาค์ม ปัจจัยภายในปร่ะเท่ศ เช่น การ่ผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown แลัะอุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�เพูิ�มข็่�น จะสนับสนุน
การ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุงอุปุสงค์ภ์ายในปร่ะเท่ศได้ นอุกจากน่� มาต่ร่การ่กร่ะตุ่น้เศร่ษฐกิจการ่ค์ลังัเพูิ�มเติ่ม จะช่ว่ยสนับสนุนการ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุงอุปุสงค์ภ์ายใน
ปร่ะเท่ศ ท่่ามกลัางต่ลัาดแร่งงานท่่�ฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างช้า ๆ  

คว่ามเส่�ยงติ่อแนว่โน้มเศรัษฐกิจในรัะยะข้างหน้า มาจากจำนว่นผูู้้ติิดเชื�อ COVID-19 ท่�ม่จำนว่นมาก และแผู้ลเป็นทางเศรัษฐกิจท่�ส่งผู้ลก
รัะทบติอ่การัเติบิโติของเศรัษฐกจิ แม้ว่า่อุตั่ร่าการ่ฉีด่ว่คั์ซีน่ข็อุงเว่ย่ดนามจะอุยูใ่นร่ะดบัสงู แต่จ่ำนว่นผูต้่ดิเช่�อุ COVID-19 กลับัเพูิ�มข็่�นอุยา่ง
ต่่อุเน่�อุง แลัะแต่ะร่ะดับสูงสุด (ค์่าเฉีลั่�ย 7 ว่ัน) COVID-19 สายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุน ท่่�สามาร่ถแพูร่่กร่ะจายได้อุย่างร่ว่ดเร่็ว่จ่งเป็นค์ว่ามเส่�ยง
หลักัต่อุ่เศร่ษฐกจิเว่ย่ดนามต่อุ่ไป ต่วั่เลัข็ผูติ้่ดเช่�อุจำนว่นมากยงัสง่ผลัต่อุ่ค์ว่ามเช่�อุมั�นผูบ้ร่โิภค์แลัะการ่ฟื้้�นต่วั่ข็อุงอุปุสงค์ภ์ายในปร่ะเท่ศ แมว่้่า
มาต่ร่การ่ lockdown ม่แนว่โน้มผ่อุนค์ลัาย นอุกจากน่� ปัญหาห่ว่งโซี่อุุปท่านชะงักงันค์าดว่่าจะดำเนินต่่อุไปนานกว่่าท่่�ค์าดหากแร่งงานยัง
ถูกกักต่ัว่หร่่อุแยกต่ัว่เพู่�อุค์ว่บค์ุมโร่ค์ ข็ณะเด่ยว่กัน การ่ค์้าแลัะการ่ท่่อุงเท่่�ยว่ก็ยังถูกกร่ะท่บหากด่านชายแดนถูกสั�งปิดไปเร่่�อุย ๆ เศร่ษฐกิจ
เว่่ยดนามในภาพูร่ว่มจะเผชิญผลักร่ะท่บข็อุงแผลัเป็นท่างเศร่ษฐกิจเป็นผลัจากการ่ lockdown ในปีก่อุน โดยอุัต่ร่าการ่ว่่างงานแลัะการ่ว่่าง
งานแฝ่ง (underemployment) ยังค์งอุยู่ในร่ะดับสูง แลัะอุาจต่้อุงใช้ร่ะยะเว่ลัาในการ่กลัับสู่ร่ะดับปกต่ิ ท่ั�งน่�ปร่ะเด็นท่่�ต่อุ้งจับต่ามอุงในปีน่�ค์่อุ
หน่�เส่ย (NPLs) ท่่�เพูิ�มข็่�น ร่ว่มถ่งมาต่ร่การ่สนับสนุนจากธุนาค์าร่กลัางแลัะร่ัฐบาลัเพู่�อุช่ว่ยเหลั่อุผู้ท่่�ได้ร่ับผลักร่ะท่บ

รืู่ปที่ี� 1 : เศรื่ษฐกิิจเวียดนามขึ้ยายต้ัวต้ำ�าสุดในรื่อบั 30 ปี เน่�องจากิมาต้รื่กิารื่ lockdown ที่ี�เขึ้้มงวดใน
ไต้รื่มาสที่ี� 3 สรื่้างแรื่งกิดดันต้่อภาคบัรื่ิกิารื่อย่างรืุ่นแรื่ง

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง General Statistics Office เว่่ยดนาม

แหลั่งท่่�มาข็อุงการ่ข็ยายต่ัว่ข็อุง GDP เว่่ยดนาม

หน่ว่ย : %
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รืู่ปที่ี� 2 : อัต้รื่ากิารื่ฉีดวัคซีีนที่ี�สูงและกิารื่ผ่่อนคลายมาต้รื่กิารื่ lockdown ส่งผ่ลให้กิารื่เคล่�อนไหวขึ้อง
ปรื่ะชากิรื่ฟื้้�นต้ัว

สถานัการณ์� COVID-19 ล้่าส์ดแล้ะความ่คืบหนั้าการฉี่ดวัคซี่นั
ณ์ ว่ันท่� 14 กุมภาพูันธ์์ 2022 เว่่ยดนามม่ผูู้้ติิดเชื�อ COVID-19 2,540,273 รัาย หายป่ว่ยแล้ว่ 2,232,947 รัาย และเส่ยช่ว่ิติ 39,037 รัาย 
(รัูปท่� 2 ซ่้ายมือ) ขณ์ะท่�จำนว่นปรัะชากรัท่�ได้รัับว่ัคซ่่นครับ 2 โดสอยู่ท่� 78% และอ่ก 3% ได้รัับว่ัคซ่่น 1 เข็ม (รัูปท่� 2 กลาง)  โดยจำนว่น
ผู้ต่ิดเช่�อุ COVID-19 กลัับมาเพูิ�มข็่�นในช่ว่งเด่อุนพูฤศจิกายน 2021 หลัังจากผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown ส่งผลัให้จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุร่ายว่ัน
แต่ะร่ะดับสูงสุดในเด่อุนกุมภาพูันธุ์ 2022 (ค์่าเฉีลั่�ย 7 ว่ัน) อุย่างไร่ก็ต่าม ภายใต่้แผนข็อุงร่ัฐบาลัท่่�ต่้อุงการ่ให้เศร่ษฐกิจเว่่ยดนามปร่ับเข็้ากับ
สถานการ่ณ์ COVID-19 ร่ัฐบาลัจะไม่ปร่ะกาศใช้มาต่ร่การ่ lockdown ท่ั�ว่ปร่ะเท่ศ แต่่จะใช้มาต่ร่ค์ว่บค์ุมเป็นบางส่ว่นแท่น (เช่น การ่ห้าม
ร่ับปร่ะท่านอุาหาร่ในร่้าน แลัะการ่งดกิจกร่ร่มต่่าง ๆ ท่่�ไม่จำเป็น) ในพู่�นท่่�ท่่�ม่จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุสูงแลัะอุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นต่�ำ การ่เดินท่างใน
ปร่ะเท่ศเร่ิ�มกลับัมาอุก่ค์ร่ั�ง ข็ณะท่่�นกัท่อุ่งเท่่�ยว่จากต่า่งปร่ะเท่ศจะต่อุ้งไดร้่บัว่คั์ซีน่ค์ร่บโดสแลัะกกัต่วั่ 3 ว่นั พูร่อุ้มท่ั�งต่ร่ว่จหาเช่�อุ COVID-19 
แบบ RT-PCR ในวั่นแร่กแลัะวั่นท่่� 3 กอุ่นเข้็าปร่ะเท่ศ นกัธุรุ่กิจชาว่ต่่างชาติ่ท่่�พูำนักในเว่ย่ดนามน้อุยกว่า่ 14 ว่นัจะได้ร่บัการ่ยกเว้่นการ่กักตั่ว่ 
ท่ั�งน่�หลัังจากมาต่ร่การ่ lockdown ผ่อุนค์ลัายลัง ข็้อุมูลัการ่เค์ลั่�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่เร่ิ�มฟื้้�นต่ัว่จากร่ะดับต่�ำสุดในเด่อุนสิงหาค์ม แลัะเข็้าใกลั้
ร่ะดับในช่ว่งก่อุนว่ิกฤต่ COVID-19 (รู่ปท่่� 2 ข็ว่าม่อุ) โดยในร่ะยะข็้างหน้า การ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�จะค์ร่อุบค์ลัุมมากข็่�น จะสามาร่ถท่ำให้มาต่ร่การ่
ค์ว่บค์ุมต่่าง ๆ ผ่อุนค์ลัายลังได้อุ่ก แลัะกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจพูลัิกฟื้้�นกลัับมา ปัจจุบัน ร่ัฐบาลัเว่่ยดนามอุนุมัต่ิการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นให้แก่ปร่ะชาชน
อุายุ 12 ปีข็่�นไป แลัะกำลัังพูิจาร่ณาให้ม่การ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นให้แก่เยาว่ชนอุายุ 5-11 ปี ร่ว่มถ่งการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นเข็็มกร่ะตุ่้นค์าดว่่าจะเร่ิ�มดำเนินการ่
ได้ในไต่ร่มาสแร่กข็อุงปี 2022 สำหร่ับปร่ะชากร่ผู้ใหญ่ ซี่�งน่าจะสนับสนุนค์ว่ามเช่�อุมั�นผู้บร่ิโภค์แลัะการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศได้

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุง WHO Oxford Our World in Data แลัะ Google 

จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุร่ายว่ันแลัะ Stringency Index สัดส่ว่นปร่ะชากร่ท่่�ได้ร่ับการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่น Google Community Mobility Data*

หน่ว่ย : ร่าย (7DMA)        หน่ว่ย : % ข็อุงปร่ะชากร่ท่ั�งหมด หนว่่ย : % การ่เปลั่�ยนแปลังจากร่ะดบัฐาน (7DMA)หน่ว่ย : ดัชน่ (100
= เข็้มงว่ดท่่�สุด)
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รานคาปลีกและนันทนาการ รานขายของชําและยา

สวนและอุทยาน สถานีขนสง

สถานที่ทํางาน สถานที่พักอาศัย

หมายเหตุ่ : *ไม่ม่ข็้อุมูลัการ่เดินท่างไปสถานท่่�ท่ำงานต่ั�งแต่่ว่ันท่่� 20 ตุ่ลัาค์ม 2021; ข็้อุมูลัท่่�พูุ่งข็่�นเป็นผลัจากช่ว่งว่ันหยุดต่รุ่ษจ่น 
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อ์ปิสงค�ภายนัอก
การัส่งออกคาดว่่ายังคงขยายติัว่ได้ติ่อเนื�องในปี 2022 แติ่ในอัติรัาท่�ชะลอลงติามการัเติิบโติของเศรัษฐกิจโลก  การ่ส่งอุอุกข็อุงเว่่ยดนาม
ในปี 2021 เติ่บโต่ 19.0%YOY ซี่�งเป็นอัุต่ร่าการ่ข็ยายตั่ว่ท่่�เร่็ว่ท่่�สุดนับต่ั�งแต่่ปี 2017 เป็นผลัจากการ่ฟื้้�นตั่ว่อุย่างแข็็งแกร่่งข็อุงปร่ะเท่ศ 
ค์ู่ค์้า อุุปสงค์์ต่่อุสินค์้า new-normal เช่น อุิเลั็กท่ร่อุนิกส์ ท่่�สูง แลัะปัจจัยฐานต่�ำ โดยสินค์้าส่งอุอุกสำค์ัญข็อุงเว่่ยดนามท่่�ข็ยายต่ัว่ได้ด่ เช่น 
โท่ร่ศัพูท่์แลัะส่ว่นปร่ะกอุบ 12.4%YOY (17.1% ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด) ค์อุมพูิว่เต่อุร่์แลัะสินค์้าอุิเลั็กท่ร่อุนิกส์ 14.4%YOY (15.2% ข็อุง
การ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด) เค์ร่่�อุงจักร่แลัะอุุปกร่ณ์ 41.0%YOY (11.4% ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด) แลัะสิ�งท่อุแลัะเค์ร่่�อุงนุ่งห่ม 9.8%YOY (9.7% 
ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด) เช่นเด่ยว่กับการ่ส่งอุอุกไปยังค์ู่ค์้าสำค์ัญท่่�ข็ยายต่ัว่สูง1  ได้แก่ สหร่ัฐฯ 24.0%YOY (25.8% ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด)  
จ่น 16.0%YOY (16.6% ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด) แลัะเกาหลั่ใต่้ 14.0%YOY (6.6% ข็อุงการ่ส่งอุอุกท่ั�งหมด) ท่ั�งน่�ในร่ะยะข็้างหน้า เม่�อุการ่
ข็ยายต่ัว่ข็อุงปร่ะเท่ศค์ู่ค์้าชะลัอุลัง การ่ส่งอุอุกข็อุงเว่่ยดนามค์าดว่่าจะลัดค์ว่ามร่้อุนแร่งลังเช่นกัน อุย่างไร่ก็ต่าม การ่ส่งอุอุกเป็นภาค์ส่ว่นท่่�
ยังค์งฟื้้�นต่ัว่ได้ เน่�อุงจากค์ว่ามต่้อุงการ่สินค์้าอุิเลั็กท่ร่อุนิกส์ยังอุยู่ในร่ะดับสูงแลัะค์ำสั�งซี่�อุท่่�ค์้างอุยู่ได้ร่ับการ่จัดสร่ร่แลั้ว่ นอุกจากน่� เว่่ยดนาม
จะได้ร่ับปร่ะโยชน์จากข็้อุต่กลังเข็ต่การ่ค์้าเสร่่ท่่�ม่ผลับังค์ับใช้แลั้ว่ เช่น RCEP (เร่ิ�ม 1 มกร่าค์ม 2022) EU-Vietnam FTA แลัะ CPTPP  
ร่ว่มถง่เว่ย่ดนามยงัไดอุ้านสิงส์จากการ่ยา้ยฐานการ่ผลิัต่อุอุกจากจน่จากปจัจยัดา้นภมูศิาสต่ร่ ์แลัะปัจจยัดา้นแร่งงาน ซี่�งเปน็สิ�งสนบัสนนุภาค์
การ่ส่งอุอุกต่่อุไป

อย่างไรัก็ติาม ภาคการัส่งออกเผู้ชิญคว่ามเส่�ยงเพิู�มข้�น ได้แก่ การ่เพูิ�มจำนว่นอุย่างร่ว่ดเร่็ว่ข็อุงผู้ติ่ดเช่�อุ COVID-19 ท่ั�ว่โลักแลัะภายใน
ปร่ะเท่ศจากการ่แพูร่ร่่ะบาดข็อุงสายพัูนธุุโ์อุมิค์ร่อุน ซี่�งจะส่งผลัเสย่ต่อุ่การ่ส่งอุอุกข็อุงเว่ย่ดนามผ่านอุปุสงค์ภ์ายนอุกท่่�ลัดลังแลัะห่ว่งโซ่ีอุปุท่าน
ชะงักงัน ด่านชายแดน โดยเฉีพูาะท่่�ต่ิดกับจ่นซี่�งใช้มาต่ร่การ่ Zero-COVID อุาจปิดต่ัว่ลัง หากผู้ต่ิดเช่�อุเพูิ�มจำนว่นข็่�นอุ่ก แลัะจำกัดค์ว่าม
สามาร่ถในการ่ส่งอุอุกข็อุงเว่ย่ดนาม ร่ว่มถ่งต้่นทุ่นว่ตั่ถดุบิแลัะค่์าข็นส่งท่่�สงูข็่�น จะเพูิ�มค์ว่ามท้่าท่ายต่อุ่ภาค์การ่ส่งอุอุก โดยเฉีพูาะร่าค์าน�ำมัน
แลัะตู่้ค์อุนเท่นเนอุร่์ 

การัลงทุนโดยติรังจากติ่างปรัะเทศท่�เบิกจ่ายแล้ว่ลดลงเล็กน้อยท่� -1.2%YOY ในปี 2021 แติ่ม่สัญญาณ์ฟื้้�นติัว่ในปี 2022 หลัังจากข็ยายต่ัว่
ได้ 6.8%YOY ในค์ร่่�งปีแร่กข็อุงปี 2021 การ่เบิกจ่าย FDI ลัดลังอุย่างมากเน่�อุงจากมาต่ร่การ่ lockdown ในไต่ร่มาสท่่� 3 ส่งผลัให้นักลังทุ่น
เลั่�อุนโค์ร่งการ่อุอุกไปท่า่มกลัางภาว่ะเศร่ษฐกจิชะงกังนั แต่เ่ม่�อุมาต่ร่การ่ค์ว่บค์มุผอุ่นค์ลัายลังแลัะกจิกร่ร่มท่างเศร่ษฐกจิกลับัเข็า้สูภ่าว่ะปกต่ิ 
การ่เบิกจ่าย FDI ม่แนว่โน้มท่่�จะเพูิ�มกลัับมา โดยได้ปร่ะโยชน์จากค์ว่ามต่้อุงการ่ซี่�อุท่่�เร่่งต่ัว่ (pent-up demand) นอุกจากน่� ร่ัฐบาลัลัดค์ว่าม
เข็้มงว่ดในการ่กักต่ัว่สำหร่ับนักลังทุ่นชาว่ต่่างชาต่ิแลัะนักธุุร่กิจ โดยหากกำหนดการ่เดินท่างในเว่่ยดนามไม่เกิน 14 ว่ัน จะได้ร่ับการ่ยกเว่้นไม่
ต่้อุงกักต่ัว่ แต่่ข็้อุบังค์ับเก่�ยว่กับท่่�พูักอุาศัยในเว่่ยดนามยังค์งม่ผลัอุยู่ ท่ั�งน่�การ่ผ่อุนค์ลัายข็้อุจำกัดด้านการ่เดินท่างจะช่ว่ยเสร่ิมค์ว่ามมั�นใจข็อุง
นักลังทุ่นแลัะการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุง FDI ทุ่นจดท่ะเบ่ยนท่่�เพูิ�มข็่�นกว่่า 9.2%YOY ในปี 2021 (FDI ท่่�ได้ร่ับอุนุมัต่ิแลั้ว่) เป็นอุ่กปัจจัยหน่�งท่่�สนับสนุน
การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุง FDI ในปี 2022 สะท่้อุนค์ว่ามเช่�อุมั�นข็อุงนักลังทุ่นท่่�ปร่ับต่ัว่ด่ข็่�น แลัะโค์ร่งการ่ลังทุ่นจำนว่นมากในแผนร่อุท่่�จะเร่ิ�มดำเนินการ่ 
โดยทุ่นจดท่ะเบ่ยนเพูิ�มข็่�นอุย่างมากในภาค์การ่ผลิัต่ ซี่�งเป็นอุุต่สาหกร่ร่มสำคั์ญข็อุงเว่่ยดนาม ด้ว่ยอัุต่ร่าการ่เติ่บโต่สูงข่็�น 33.2%YOY ส่ง
สัญญาณแนว่โน้มการ่ข็ยายต่ัว่ท่่�ด่ข็่�น ปร่ะกอุบกับ ร่ัฐบาลัค์าดว่่าจะให้สิท่ธุิปร่ะโยชน์ท่างภาษ่เพูิ�มเต่ิม เพู่�อุด่งดูดการ่ลังทุ่นจากต่่างปร่ะเท่ศ
แลัะเพู่�อุสนับสนุนการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจผ่านท่างการ่ลังทุ่นจากต่่างปร่ะเท่ศ (ร่ายลัะเอุ่ยดเพูิ�มเต่ิมในส่ว่นนโยบายการ่ค์ลัังแลัะการ่เงิน) 
ในร่ะยะยาว่ EIC มอุงว่่าเว่่ยดนามยังค์งสามาร่ถด่งดูดนักลังทุ่นต่่างชาต่ิได้ด้ว่ยปัจจัยด้านแร่งงานท่่�ม่จำนว่นมาก แลัะค์่าแร่งท่่�ต่�ำ ข็้อุต่กลัง
การ่ค์้าเสร่่ท่่�บังค์ับใช้แลั้ว่หลัากหลัาย แลัะปัจจัยด้านภูมิศาสต่ร่์ท่่�ต่ิดต่่อุกับจ่นแลัะท่่าเร่่อุน�ำลั่กหลัายแห่ง อุย่างไร่ก็ต่าม ในร่ะยะสั�น การ่ฟื้้�น
ต่ัว่ข็อุง FDI อุาจต่ิดข็ัดได้หากการ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 รุ่นแร่งข็่�น ส่งผลัให้ร่ัฐบาลัต่้อุงกลัับมาใช้มาต่ร่การ่ lockdown เข็้มงว่ดแลัะ
ข็ยายร่ะยะเว่ลัาการ่ปิดด่านชายแดน

การัท่องเท่�ยว่ม่แนว่โน้มกลับมาฟื้้�นติัว่ได้ในไติรัมาสท่� 2 ของปี 2022 เมื�อคว่ามเส่�ยงการัแพูรั่รัะบาดของ COVID-19 สายพูันธ์ุ์โอมิครัอน
ลดคว่ามรัุนแรังลง และเว่่ยดนามสามารัถเปิดด่านชายแดนได้เพูิ�มเติิม ในปัจจุบันเว่่ยดนามได้ปร่ะกาศใช้แผนการ่เปิดปร่ะเท่ศเป็นร่ะยะ ๆ 
โดยเร่ิ�มต่น้ท่่�พู่�นท่่�เปา้หมายการ่ท่อุ่งเท่่�ยว่สำค์ญั เชน่ เกาะฟื้โูกว่ก๊ แลัะดานงั ซี่�งเร่ิ�มเปดิต่อุ้นร่บันกัท่อุ่งเท่่�ยว่แลัว้่ต่ั�งแต่เ่ดอุ่นพูฤศจกิายน 2021 
ต่ั�งแต่่ว่ันท่่� 1 มกร่าค์ม 2022 เป็นต่้นมา มาต่ร่การ่กักต่ัว่สำหร่ับผู้ท่่�ได้ร่ับว่ัค์ซี่นค์ร่บโดสแลั้ว่ลัดลังเหลั่อุเพู่ยง 3 ว่ัน ในสถานท่่�พูักท่่�ได้ร่ับการ่
ร่ับร่อุง โดยจะต่้อุงม่การ่ต่ร่ว่จหาเช่�อุ COVID-19 แบบ RT-PCR ในว่ันแร่กแลัะว่ันท่่�สาม หลัังกลัางเด่อุนม่นาค์มเป็นต่้นไปเว่่ยดนามจะเปิด
ปร่ะเท่ศอุย่างเต่็มรู่ปแบบโดยลัดการ่กักต่ัว่เหลั่อุ 1 ว่ัน แต่่นักท่่อุงเท่่�ยว่ยังค์งต่้อุงต่ร่ว่จ RT-PCR แลัะม่ผลัเป็นลับเม่�อุเดินท่างเข็้าปร่ะเท่ศ 
แม้ว่่าการ่ผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ต่่าง ๆ เร่ิ�มส่งสัญญาณบว่กต่่อุภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ แต่่ EIC มอุงว่่าการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ อุาจซีบเซีา
ลังได้ในค์ร่่�งแร่กข็อุงปี 2022 ต่ามการ่ร่ะบาดข็อุงสายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุนท่ั�ว่โลักท่่�ลัดจำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�จะเดินท่างเข็้าเว่่ยดนาม ข็ณะท่่�ยังไม่ม่
สัญญาณท่่�แน่นอุนว่่านักท่่อุงเท่่�ยว่ชาว่จ่นจะกลัับมา (ซ่ี�งม่สัดส่ว่น 32% ข็อุงนักท่่อุงเท่่�ยว่ต่่างชาติ่ท่ั�งหมด ในช่ว่งก่อุนวิ่กฤติ่ COVID-19) 
เน่�อุงจากมาต่ร่การ่ค์ว่บค์มุเข็ม้งว่ดข็อุงจน่ท่่�ดา่นชายแดน หากการ่แพูร่ร่่ะบาดข็อุง COVID-19 เบาบางลังในชว่่งกลัางป ี2022 ต่ามค์าดการ่ณ์ 
จำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่ต่่างชาต่ิแลัะเท่่�ยว่บินท่่�เดินท่างเข็้าเว่่ยดนามน่าจะเพูิ�มข็่�น ท่ั�งน่�ค์ว่ามเส่�ยงต่่อุแนว่โน้มข็อุงภาค์การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ค์่อุการ่แพูร่่
ร่ะบาดข็อุง COVID-19 ท่่�รุ่นแร่งแลัะกินร่ะยะเว่ลัานานกว่่าท่่�ค์าดส่งผลัให้ต่้อุงต่่อุเว่ลัาปิดด่านชายแดนอุอุกไปอุ่ก 

1
 ข็้อุมูลั 11 เด่อุนแร่กข็อุงปี 2021 
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อ์ปิสงค�ภายในัปิระเทศ
อุปสงค์ภายในปรัะเทศม่แนว่โน้มฟื้้�นกลับมาติามการัผู้่อนคลายมาติรัการั lockdown และมาติรัการักรัะติุ้นเศรัษฐกิจของภาครััฐ  
แติย่งัคงเผู้ชิญแรังกดดนัจากจำนว่นผูู้้ติดิเชื�อท่�เพูิ�มข้�นและผู้ลกรัะทบของแผู้ลเปน็ทางเศรัษฐกจิ ยอุดค์า้ปลัก่ (ร่ว่มสนิค์า้แลัะบร่กิาร่) ลัดลัง 
-5.3%YOY ในป ี2021 โดยการ่ใชจ้า่ยดา้นการ่บร่กิาร่ไดร้่บัผลักร่ะท่บอุยา่งร่นุแร่งเน่�อุงจากมาต่ร่การ่ lockdown ท่ำใหป้ร่ะชาชนไมส่ามาร่ถ
อุอุกจากบ้านแลัะธุุร่กิจต่่าง ๆ ปิดต่ัว่ลัง กำลัังซี่�อุก็ได้ร่ับผลักร่ะท่บอุย่างมาก สะท่้อุนจากอุัต่ร่าการ่ว่่างงานแลัะการ่ว่่างงานแฝ่งท่่�เพูิ�มสูงข็่�น
ในช่ว่งไต่ร่มาสสุดท่้ายข็อุงปี 2021 เป็น 3.6% แลัะ 3.4% ต่ามลัำดับ (เท่่ยบกับร่ะดับ 2.3% แลัะ 2.0% ในไต่ร่มาสแร่กข็อุงปี 2020) โดย
เฉีพูาะอุัต่ร่าการ่ว่่างงานในเม่อุงท่่�แต่ะร่ะดับสูงถ่ง 5.1% จากภาค์บร่ิการ่ในเม่อุงหลัักม่ข็นาดใหญ่แลัะได้ร่ับผลักร่ะท่บอุย่างหนัก เม่�อุอุัต่ร่า
การ่ฉ่ีดวั่ค์ซ่ีนเพูิ�มข็่�นแลัะเศร่ษฐกิจสามาร่ถฟื้้�นตั่ว่ได้แข็็งแกร่่ง การ่ว่่างงานค์าดว่่าจะลัดลังได้อุย่างค่์อุยเป็นค่์อุยไปในร่ะยะข้็างหน้า แลัะ
จะสนับสนุนการ่ฟื้้�นตั่ว่ข็อุงอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศได้ ข็้อุมูลัการ่เค์ลั่�อุนไหว่ข็อุงปร่ะชากร่ลั่าสุดแสดงถ่งการ่ฟื้้�นต่ัว่ใกลั้ร่ะดับก่อุนการ่ร่ะบาด 
COVID-19 สะท่้อุนถ่งกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจท่่�ฟื้้�นต่ัว่ นอุกจากน่� ร่ัฐบาลัได้ปร่ะกาศมาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจเพูิ�มเต่ิม ซี่�งจะช่ว่ยพูยุงร่าย
ได้ท่่�ข็าดหายไปข็อุงปร่ะชาชน (ร่ายลัะเอุ่ยดเพูิ�มเต่ิมด้านลั่าง) อุย่างไร่ก็ต่าม จำนว่นผู้ต่ิดเช่�อุ COVID-19 ท่่�เพูิ�มข็่�นแลัะสายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุน
ท่่�กำลัังแพูร่่ร่ะบาด อุาจเพูิ�มค์ว่ามเส่�ยงให้ร่ัฐบาลับังค์ับใช้มาต่ร่การ่ lockdown เข็้มงว่ดอุ่กค์ร่ั�ง ซี่�งจะกลัายเป็นค์ว่ามเส่�ยงหลัักต่่อุการ่ฟื้้�นต่ัว่
ข็อุงเศร่ษฐกิจ สำหร่ับค์ว่ามเส่�ยงด้านเงินเฟื้้อุยังสามาร่ถค์ว่บค์ุมได้ โดยลั่าสุด อุัต่ร่าเงินเฟื้้อุท่ั�ว่ไปอุยู่ท่่� 1.9%YOY ในเด่อุนมกร่าค์ม

ในส่ว่นของอุปทาน ภาคการัผู้ลิติฟื้้�นติัว่อย่างแข็งแกรั่งติามการัผู่้อนคลายมาติรัการั lockdown แติ่ยังคงปรัะสบปัญหาการัขาดแคลน
แรังงานและติ้นทุนท่�เพูิ�มสูงข้�น ดัชน่การ่ผลัิต่ภาค์อุุต่สาหกร่ร่ม (IPI) กลัับมาข็ยายต่ัว่ 8.7%YOY ในเด่อุนธุันว่าค์ม ท่ำให้ต่ัว่เลัข็ท่ั�งปี 2021 
ปร่ับเพูิ�มข็่�นเป็น 4.8% การ่เต่ิบโต่ในภาค์การ่ผลัิต่เป็นไปในว่งกว่้าง ร่ว่มถ่งอุุปกร่ณ์ส่�อุสาร่ (18.5%YOY) แลัะส่ว่นปร่ะกอุบอุิเลั็กท่ร่อุนิกส์ 
(10.9%YOY) ในเด่อุนธุันว่าค์ม โดยในร่ะยะข็้างหน้าแนว่โน้มการ่เต่ิบโต่ท่่�แข็็งแกร่่งค์าดว่่าจะต่่อุเน่�อุงในปี 2022 ด้ว่ยปัจจัยสนับสนุนจาก
อุุปสงค์์ท่่�ยังค์งฟื้้�นต่ัว่ได้โดยเฉีพูาะในสินค์้าสำค์ัญแลัะค์ำสั�งซี่�อุท่่�ค์้างอุยู่ นอุกจากน่� ดัชน่ผู้จัดการ่ฝ่่ายจัดซี่�อุภาค์การ่ผลัิต่ (PMI) ได้กลัับมาอุยู่
ในเกณฑ์์ข็ยายต่ัว่ท่่� 53.7 ในเด่อุนมกร่าค์ม ซี่�งข็ยายต่ัว่ต่ิดต่่อุกันเป็นเด่อุนท่่� 4 แลัะจากข็้อุมูลัข็อุง IHS Markit ค์ำสั�งซี่�อุใหม่เพูิ�มข็่�นอุย่างต่่อุ
เน่�อุง แต่่ภาค์การ่ผลัิต่ก็เผชิญแร่งกดดันด้านการ่ข็าดแค์ลันแร่งงาน ต่้นทุ่นว่ัต่ถุดิบท่่�สูงข็่�น แลัะการ่ข็นส่งชะงักงัน โร่งงานต่่าง ๆ  เร่ิ�มเห็นการ่
จา้งงานสทุ่ธุเิพูิ�มข็่�นในเดอุ่นธุนัว่าค์มหลังัจากมก่าร่เลักิจา้งงานนานกว่า่ 6 เด่อุน เน่�อุงจากเศร่ษฐกจิเร่ิ�มกลับัเข็า้สูภ่าว่ะปกต่ ิแต่ก่าร่จา้งงานท่่�
เพูิ�มข็่�นดงักลัา่ว่ยงัค์งไม่เพูย่งพูอุท่่�จะท่ำให้โร่งงานสามาร่ถดำเนนิการ่ผลัติ่ไดอุ้ยา่งเต่ม็ปร่ะสทิ่ธุภิาพู ข็ณะท่่�ต่น้ท่นุว่ตั่ถดุบิปร่บัต่วั่เพูิ�มข็่�นเร่่�อุย ๆ   
ซี่�งจะเป็นค์ว่ามเส่�ยงต่่อุภาค์การ่ผลิัต่ แลัะหากห่ว่งโซ่ีอุุปท่านชะงักงันต่่อุเน่�อุง (เช่น จากผลักร่ะท่บจากการ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19  
อุ่กค์ร่ั�ง) ภาค์การ่ผลัิต่ท่่�ฟื้้�นต่ัว่ได้ด่อุาจซีบเซีาลังได้ 

นัโยบายการคล้ังแล้ะการเงินั
รััฐบาลเว่่ยดนามอนุมัติิมาติรัการักรัะติุ้นเศรัษฐกิจรัอบใหม่มูลค่า 1.53 หมื�นล้านดอลลารั์สหรััฐ (รัาว่ 4.1% ของ GDP) ในช่ว่งติ้นเดือน
มกรัาคม ซ่้�งจะช่ว่ยสนับสนุนการัฟื้้�นติัว่ของเศรัษฐกิจในช่ว่งปี 2022-2023 (รู่ปท่่� 3) ในช่ว่งปี 2020-กันยายน 2021 IMF ปร่ะเมินว่่า 
มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจการ่ค์ลัังข็อุงเว่่ยดนามม่มูลัค์่า 6.5% ข็อุง GDP ได้แก่ การ่ลัดแลัะยกเว่้นภาษ่ การ่ให้เงินช่ว่ยเหลั่อุ แลัะการ่เร่่ง
เบิกจ่ายการ่ลังทุ่นข็อุงภาค์รั่ฐ โดยในร่ะหว่่างการ่ lockdown ช่ว่งไต่ร่มาส 3 ข็อุงปี 2021 ร่ัฐบาลัเว่่ยดนามอุอุกมาต่ร่การ่สนับสนุนเพิู�ม
เต่ิม เช่น การ่ลัดค์่าเช่าลัง 30% การ่ลัดภาษ่เงินได้นิต่ิบุค์ค์ลัลัง 30% สำหร่ับธุุร่กิจท่่�ม่ร่ายได้ต่�ำกว่่า 2 แสนลั้านดอุงต่่อุปี แลัะการ่เพูิ�มสิท่ธุิ
ปร่ะโยชน์ด้านการ่ลังทุ่นแก่อุุต่สาหกร่ร่มเป้าหมาย ข็ณะท่่�มาต่ร่การ่กร่ะตุ่้นเศร่ษฐกิจร่อุบใหม่ลั่าสุดค์าดว่่าจะม่การ่ลัดภาษ่มูลัค์่าเพูิ�ม 2%  
การ่ลัดดอุกเบ่�ยเงินกู้ การ่เพูิ�มการ่ใช้จ่ายโค์ร่งการ่ก่อุสร่้างโค์ร่งสร่้างพู่�นฐาน การ่เสร่ิมค์ว่ามแข็็งแกร่่งให้แก่ร่ะบบสาธุาร่ณสุข็ แลัะการ่ลัดค์่า
เช่า (ข็้อุมูลัจากร่อุยเต่อุร่์ส) มาต่ร่การ่เหลั่าน่�ค์าดว่่าจะช่ว่ยเพูิ�มอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศแลัะสนับสนุนการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจท่่ามกลัางกำลััง
ซี่�อุท่่�อุอุ่นแอุแลัะการ่ว่า่งงานสูง นอุกจากน่� การ่ปรั่บโค์ร่งสร่า้งหน่�กย็ด่ร่ะยะเว่ลัาอุอุกไปถง่กลัางปี 2022 ซี่�งจะท่ำใหภ้าค์การ่เงนิมเ่สถย่ร่ภาพู
มากข็่�น ในสถานการ่ณ์ท่่�หน่�เส่ยเพูิ�มสูงข็่�น ท่ั�งน่�การ่ใช้จ่ายข็อุงภาค์ร่ัฐท่่�เพูิ�มข็่�นอุาจท่ำให้หน่�สาธุาร่ณะต่่อุ GDP เพูิ�มสูงข็่�น แต่่การ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุง
เศร่ษฐกิจท่่�แข็ง็แกร่ง่จะท่ำให้หน่�สาธุาร่ณะอุยู่ในร่ะดับท่่�ยงัค์งสามาร่ถจัดการ่ได้ ท่ั�งน่� IMF ค์าดการ่ณ์หน่�ภาค์รั่ฐ (ไม่ร่ว่มหน่�ท่่�ร่บัร่อุงโดยรั่ฐบาลั
แลัะหน่�ข็อุงส่ว่นปกค์ร่อุงท่้อุงถิ�น sub-national debt) อุยู่ท่่� 47.8% ข็อุง GDP ในปี 2022 แลัะจะค์่อุย ๆ ปร่ับลัดลังในช่ว่ง 5 ปีข็้างหน้า  
ร่ฐับาลัเว่ย่ดนามกก็ำลังัพิูจาร่ณาปร่บัเพูดานหน่�สาธุาร่ณะสงูกว่า่ 60% ซี่�งจะท่ำใหร้่ฐับาลัเว่ย่ดนามมค่์ว่ามสามาร่ถในการ่อุอุกนโยบายกร่ะตุ้่น
เศร่ษฐกิจเพูิ�มเต่ิมได้อุ่ก
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รืู่ปที่ี� 3 : มาต้รื่กิารื่ที่างกิารื่คลังและกิารื่เงินขึ้องเวียดนาม

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์ข็อุง EIC จากข็้อุมูลัข็อุงสำนักข็่าว่ท่้อุงถิ�นแลัะสำนักข็่าว่ต่่างปร่ะเท่ศ

นโยบาย รายละเอียด

การคลัง 1) ขยายกําหนดการชําระภาษมูีลคาเพ่ิม (VAT) ภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา และคาเชาที่ดิน ออกไปอีก 5 เดือน (ลาสุดขยายเวลาสําหรับการยื�น

ภาษีในป 2021 เชนกัน)

2) ขยายระยะเวลาการจัดเก็บสัดสวนเขากองทุนเงินบํานาญและกองทุนสวัสดิการเมื�อเสียชีวิตสําหรับทั้งบริษัทและพนักงาน ระยะเวลาไมเกิน 12 เดือน 

3) ยกเวนภาษีนําเขาสําหรับสินคาที่เก่ียวของกับการควบคุม COVID-19 และใหภาษนีําเขาอัตราพิเศษสําหรับธุรกิจในอุตสาหกรรมสําคญั (รวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต 

เครื�องนุงหม รองเทา และการเกษตร)

4) มาตรการเงินชวยเหลือมูลคา 36 ลานลานดอง สําหรับครัวเรือนยากจนและผูวางงานหรือผูไมมีรายได ในชวงระหวางเดือนเม.ย.-มิ.ย.

5) ลดภาษีเงินไดนิติบุคคลลง 30% ในป 2020 สําหรับธุรกิจที่มีรายไดตํ่ากวา 2 แสนลานดองตอป

6) ลดคาธรรมเนียมที่เก็บโดยธนาคาร สถาบันการเงินที่ไมใชธนาคารและบริษัทหลักทรัพยลง 50% ถึงสิ้นป 2020

7) ลดคาธรรมเนียมสําหรับกิจการประกอบรถยนตภายในประเทศลง 50% 

8) ลดคาธรรมเนียมการควบคุมการบินสําหรับสายการบินในประเทศลง 50% ในชวงเดือนมี.ค. 2020 – มี.ค. 2021

9) รัฐบาลประกันเงินกูที่ออกใหแกธุรกิจภาคการบินที่มียอดคงคาง ณ สิ้นป 2019

10) ลดคาเชาลง 15% สําหรับอสังหาริมทรัพยที่เชาโดยหน�วยงานของรฐั

11) เพ่ิมสิทธิการลดหยอนภาษีสวนบุคคลสาํหรับเงินสงเคราะหครอบครัวเปน 4.4 ลานดอง ตอเดือน ตอผูพ่ึงพา เริ่มในเดือนก.ค. 

12) ลดคาธรรมเนียมสําหรับธุรกิจในหลายอุตสาหกรรม รวมถึงคาธรรมเนียมจดทะเบียนบริษทั คาไฟฟา คาโทรศัพท คาธรรมเนียมจดทะเบียนธุรกรรมแรงงาน (ขยาย

ระยะเวลาถึงมิ.ย. 2021)

13) มาตรการเงินชวยเหลือขนาด 26 ลานลานดอง สําหรับนายจางและลูกจางที่ไดรับผลกระทบจากการระบาดระลอกที่ 4 ซึ่งรวมไปถึงการงดเวนชําระคางวด

ประกันสังคมฝงนายจาง งบอบรมเสริมทักษะสําหรับลูกจาง และเงินชวยเหลือสาํหรับแรงงานที่ถูกพักงานทกุประเภท (ณ เดือน ก.ค. 2021)

14) ปรับลดคาเชาที่ดินของรัฐลง 30%, ลดภาษีนิติบุคคล 30% สําหรับบริษัทที่มีรายไดตํ่ากวา 2 แสนลานดอง และเพ่ิมสิทธิประโยชนดานการลงทุนแกอุตสาหกรรม

เปาหมาย ในไตรมาส 3 ป 2021

15) มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ 1.54 หมื�นลานดอลลารสหรัฐ ซึ่งรวมการลดภาษีมูลคาเพ่ิม 2%, การลดดอกเบ้ียเงินกู, และแผนการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐาน

การเงิน 1) ธนาคารกลางเวียดนามเตรียมเพ่ิมสภาพคลองในระบบและแทรกแซงตลาดแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศเพื�อรักษาเสถียรภาพภาคการเงิน 

2) ลดอัตราดอกเบ้ีนนโยบายเหลือ 4% เพ่ิมเติมจากการลดดอกเบ้ียนโยบายอื�น ๆ 

3) ลดเพดานอตัราดอกเบ้ียเงินฝากระยะสั้นลง 25-30 bps และเพดานอัตราดอกเบ้ียเงินกูระยะสั้นสาํหรับอุตสาหกรรมสําคญั ลง 50 bps

4) ลดอัตราดอกเบ้ียสําหรับเงิน VND สํารองภาคบังคับเหลือ 0.5% และ VND สํารองไมบังคับ เหลือ 0%

5) สนับสนุนใหสถาบันใหสินเชื�อปรับโครงสรางเงินกู (ขยายเวลาถึงกลางป 2022) ลดตนทุน ลดดอกเบ้ีย และพิจารณาเลื�อนการจายเงินปนผล

6) ใหเงินกูอัตราดอกเบ้ีย 0% ไมตองมีหลักทรัพยคํ้าประกันโดยธนาคาร VBSP สําหรับใหบริษัทจายเงินพนักงาน

7) ลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูลง 2% สําหรับผูประกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมจากกองทุนสงเสริมธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม

8) ตั้งวงเงินสินเชื�อมูลคา 3 แสนลานดองสาํหรบัการปรับโครงสรางหนี้และการลดคาธรรมเนยีม

หน่�เส่ย (NPLs) ท่�เพูิ�มสูงข้�นเป็นปรัะเด็นสำคัญท่�ติ้องเฝ้้ารัะว่ังในปีน่�  จากข็้อุมูลัจากธุนาค์าร่กลัางข็อุงเว่่ยดนาม (SBV) หน่�เส่ยเพูิ�มข็่�นเป็น 
3.8% (เท่ย่บกับ 1.6% ในชว่่งกอุ่นเกดิว่กิฤต่ COVID-19) หากนบัร่ว่มเงนิกูท้่่�ปร่บัโค์ร่งสร่า้งแลัว้่ จะท่ำให้หน่�เสย่สงูถง่ 8.2% แมว้่า่เศร่ษฐกจิ
เร่ิ�มส่งสัญญาณการ่ฟื้้�นต่ัว่อุย่างเข็้มแข็็ง แต่่หน่�เส่ยในร่ะดับสูงจะสร่้างแร่งกดดันต่่อุการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงอุุปสงค์์แลัะเสถ่ยร่ภาพูได้ โดย SBV ได้
ปร่ะกาศมาต่ร่การ่ค์ว่บค์มุหน่�เสย่ผา่นการ่ปร่บัโค์ร่งสร่า้งหน่� ซี่�งจะข็ยายร่ะยะเว่ลัาโค์ร่งการ่อุอุกไปถง่กลัางป ี2022 ท่ั�งน่�ธุนาค์าร่ในเว่่ยดนาม
ยังค์งม่ค์ว่ามมั�นค์งด้ว่ยอุัต่ร่าส่ว่นค์ว่ามเพู่ยงพูอุข็อุงกอุงทุ่น (Capital Adequacy Ratio: CAR) ท่่� 11.37% (เหน่อุกว่่าเกณฑ์์ท่่� 10.5%) แต่่
ธุนาค์าร่ข็อุงร่ัฐม่ค์ว่ามเปร่าะบางมากกว่่า เน่�อุงจากม่อุัต่ร่าส่ว่นค์ว่ามเพู่ยงพูอุข็อุงกอุงทุ่นเพู่ยง 9.17% จากข็้อุมูลัในเด่อุนกันยายน 2021

ต้ลาดกิารื่เงิน
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Vietnam’s Key Indicators

Sources: International Monetary Fund (IMF) and Vietnamese Authorities, EIC Analysis

Domestic Demand Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F

Real GDP % YOY 6.7 6.9 7.1 7.0 2.9 2.6 6.5
Consumer price index (average) % 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 2.0 2.3
Current account balance % of GDP 0.2 -0.6 1.9 3.8 3.7 1.8 3.2

Policy rate (end of period) % 6.5 6.25 6.25 6.0 4.0 4.0 -

กิารื่ส่งออกิขึ้ยายต้ัวสูงในปี 2021 และคาดว่าจะขึ้ยายต้ัวต้่อเน่�องในอัต้รื่า
ที่ี�ชะลอลงในปี 2022 ต้ามปัญหากิารื่ขึ้าดต้อนขึ้องอุปที่านที่ี�คลี�คลายลง 

กิารื่เบัิกิจ่าย FDI ฟื้้�นต้ัวเล็กิน้อยหลังชะลอต้ัวในช่วงไต้รื่มาส 3 ปี 
2021 ที่ี�มีกิารื่ lockdown อย่างเขึ้้มงวด 

ค่าเงินดองที่รื่งต้ัวต้่อดอลลารื่์สหรื่ัฐต้ั�งแต้่ต้้นปี

จำานวนนักิที่่องเที่ี�ยวมีแนวโน้มเรื่ิ�มฟื้้�นต้ัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปใน
เด่อนมีนาคม 2022 เม่�อเวียดนามเปิดปรื่ะเที่ศ

ภาคกิารื่ผ่ลิต้พลิกิกิลับัมาขึ้ยายต้ัวต้ามกิารื่ผ่่อนคลายมาต้รื่กิารื่ 
lockdown

ยอดค้าปลีกิฟื้้�นต้ัวเล็กิน้อยหลังหดต้ัวสูงในช่วง lockdown ขึ้ณะ
ที่ี�อัต้รื่าเงินเฟื้้อคงอยู่ในรื่ะดับัต้ำ�า

Sources: General Statistics Office

Sources: Foreign Investment Agency

 Sources: Bloomberg (as of February 21st, 2022)                                                   

Sources: General Statistics Office

Sources: General Statistics Office and IHS Markit

Sources: General Statistics Office

จำนว่นผู้เย่�ยมเย่อุน

Manufacturing IPI แลัะ PMI

ยอุดค์้าปล่ักแลัะอุัต่ร่าเงินเฟื้้อุ

การ่ค์้าต่่างปร่ะเท่ศ

การ่เบิกจ่ายเม็ดเงินลังทุ่นโดยต่ร่งจากต่่างปร่ะเท่ศ 

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ (ค์่าเฉีลั่�ยเค์ลั่�อุนท่่� 12 เด่อุน)

หน่ว่ย : ค์น

หน่ว่ย : %YOY หน่ว่ย : ดัชน่ (>50 ข็ยายต่ัว่, <50 หดต่ัว่)

หน่ว่ย : %YOY
USDVND แลัะ ADXY
หน่ว่ย : USD / VND หน่ว่ย : ดัชน่
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กิารื่ค้ากิับั CLMV : ขึ้ยายต้ัวชะลอลงในปี 2022 หลังฟื้้�นต้ัวอย่างที่ั�วถ้งในปีกิ่อน

การสงออกของไทย (%YOY)

ประเทศปลายทาง (สวนแบงป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

กัมพูชา (2.6) -6.2% -14.8% 16.4% -12.6% 37.1% 34.0% 22.3% 40.1% 12.2% 16.7%

สปป.ลาว (1.5) -6.7% -12.7% 19.2% 15.2% 35.1% 13.4% 15.5% 24.3% 9.6% 13.8%

เมียนมา (1.6) -5.7% -13.0% 13.7% -18.5% 50.2% 13.5% 25.2% 50.3% 8.4% 24.7%

เวียดนาม (4.6) -6.5% -7.9% 12.3% 12.9% 44.7% -7.9% 5.0% 1.3% 9.4% 4.1%

CLMV (10.3) -6.3% -11.1% 14.5% 0.6% 42.3% 8.0% 13.4% 19.7% 9.9% 11.4%

การนําเขาของไทย (%YOY)

ประเทศตนทาง (สวนแบงป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

กัมพูชา (0.3) 195.8% -49.5% -22.4% -48.9% 55.8% -11.5% 7.7% 9.8% 13.1% 2.1%

สปป.ลาว (1.2) -2.9% 17.2% 9.6% 17.2% 36.4% 1.9% -7.6% -16.2% -18.4% 12.4%

เมียนมา (1.1) 7.8% -13.9% 0.9% -4.0% 0.0% -5.9% 16.0% 13.9% 15.0% 19.0%

เวียดนาม (2.6) -4.4% 0.2% 27.9% 16.4% 68.8% 4.0% 32.9% 31.4% 49.6% 16.5%

CLMV (5.2) 11.7% -8.3% 12.7% 0.4% 40.3% 0.3% 16.9% 13.4% 22.7% 14.8%

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงกร่ะท่ร่ว่งพูาณิชย์

•   การัส่งออกจากไทยไปยังกลุ่มปรัะเทศ CLMV กลับมาขยายติัว่ท่� 14.5%YOY ในปี 2021 หลังจากหดติัว่ -11.1%YOY ในปี 2020   
 เป็นผู้ลมาจากปัจจัยฐานติ�ำและปัญหาห่ว่งโซ่่อุปทานชะงักงันท่�ลดลง
 - การ่ข็ยายต่ัว่ชะลัอุต่ัว่ในค์ร่่�งหลัังข็อุงปี 2021 จากการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 สายพูันธุุ์เดลัต่าท่ำให้ท่ั�งภูมิภาค์ปร่ะกาศมาต่ร่การ่  
  lockdown เข็้มงว่ดอุ่กค์ร่ั�งในช่ว่งไต่ร่มาส 3 โดยเฉีพูาะในเว่่ยดนาม แลัะเม่�อุมาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมผ่อุนค์ลัายลังในไต่ร่มาส 4 การ่ส่งอุอุก 
  จ่งเร่ิ�มฟื้้�นต่ัว่กลัับมา
    - การ่ส่งอุอุกไปยังเม่ยนมาได้ร่ับผลักร่ะท่บจากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุงข็อุงเม่ยนมาแลัะอุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศท่่�อุ่อุนแอุ แต่่เริ่�ม 
  เห็นสัญญาณการ่ฟื้้�นต่ัว่หลัังไต่ร่มาส 1 ข็อุงปี 2021

•  การันำเข้าจากกลุ่มปรัะเทศ CLMV ฟื้้�นติัว่ 12.7%YOY ในปี 2021 จากเดิมท่�หดติัว่ -8.3%YOY ในปี 2020 ติามการัฟื้้�นติัว่ของ 
 เศรัษฐกิจไทยและการัผู้่อนคลายมาติรัการั lockdown
 - การ่นำเข็้าเต่ิบโต่อุย่างแข็็งแกร่่งในค์ร่่�งแร่กข็อุงปี 2021 ยกเว่้นการ่นำเข็้าจากกัมพููชา (ปัจจัยฐานสูงจากการ่นำเข็้าท่อุงค์ำ) แลัะจาก 
  เม่ยนมา (ค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุง) 
 - การ่ข็ยายต่ัว่ชะงักลังในไต่ร่มาส 3 เน่�อุงจากไท่ยกลัับเข็้าสู่ภาว่ะ lockdown แต่่การ่นำเข็้าจากกลัุ่มปร่ะเท่ศ CLMV กลัับมาฟื้้�นต่ัว่ได้ 
  อุย่างร่ว่ดเร่็ว่ในไต่ร่มาส 4
 
• ในรัะยะข้างหน้า การัส่งออกของไทยไปยังกลุ่มปรัะเทศ CLMV ม่แนว่โน้มขยายติัว่ติ่อเนื�องในปี 2022 แม้ว่่าอาจจะชะลอคว่ามเรั็ว่ 
 ลงบ้าง โดยม่ปัจจัยสนับสนุนดังติ่อไปน่� 
 1. เศร่ษฐกิจ CLMV ม่แนว่โน้มข็ยายตั่ว่ด่ข็่�นในปี 2022 ต่ามอัุต่ร่าการ่ฉ่ีดว่ัค์ซี่นท่่�เพูิ�มข็่�นท่่�ท่ำให้ภาค์รั่ฐสามาร่ถผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่  
  lockdown ได้ แลัะจะช่ว่ยสนับสนุนการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจ
 2. การ่เปดิดา่นชายแดนเพูิ�มข็่�นจะช่ว่ยสง่เสริ่มการ่ค์า้ชายแดน ข็ณะท่่�ปญัหาการ่ข็าดแค์ลันอุปุท่านแลัะต่น้ท่นุท่่�เพูิ�มข็่�นค์าดว่า่จะลัดค์ว่าม 
  รุ่นแร่งลังในค์ร่่�งหลัังข็อุงปี 2022
 3. ค์ว่ามต่กลังหุ้นส่ว่นท่างเศร่ษฐกิจร่ะดับภูมิภาค์ (RCEP) ค์าดว่่าจะช่ว่ยเสร่ิมค์ว่ามแข็็งแกร่่งข็อุงการ่เช่�อุมต่่อุห่ว่งโซี่อุุปท่านภายใน 
  ภูมิภาค์
 4. เงินบาท่ท่่�ม่แนว่โน้มอุ่อุนค์่าในร่ะยะสั�นจะเพูิ�มค์ว่ามสามาร่ถในการ่แข็่งข็ันข็อุงสินค์้าไท่ยในร่ะดับภูมิภาค์
 5. ร่าค์าน�ำมันท่่�ยังค์งอุยู่ในช่ว่งข็าข็่�นจะเป็นปัจจัยส่งเสร่ิมการ่ส่งอุอุกน�ำมันสำเร่็จรู่ปข็อุงไท่ย

• อย่างไรัก็ติาม การัส่งออกของไทยยังคงเผู้ชิญคว่ามเส่�ยง โดยการ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 สายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุน จะเป็นค์ว่ามเส่�ยงด้านต่�ำ
หลักั ผา่นปญัหาการ่ชะงักงนัข็อุงหว่่งโซีอุ่ปุท่านแลัะอุปุสงค์ภ์ายนอุกอุ่อุนแอุท่่�จะเพูิ�มค์ว่ามร่นุแร่งข็่�น นอุกจากน่� หากต้่นท่นุค์า่ว่ตั่ถดุบิแลัะค์า่
ข็นส่งม่แนว่โน้มค์งอุยู่ในร่ะดับสูงเป็นร่ะยะเว่ลัายาว่นานกว่่าท่่�ค์าด จะกร่ะท่บต่่อุการ่ส่งอุอุกได้
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กิารื่ค้าชายแดน-ผ่่านแดน : ขึ้ยายต้วัต้ามแนวโน้มกิารื่ค้ากิบัั CLMV โดยรื่วม

การสงออกชายแดน-ผานแดนไทย (%YOY)

ประเทศปลายทาง 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

กัมพูชา 14.2% -5.0% 7.6% -9.3% 9.8% 13.2% 21.1% 20.0% 16.4% 27.3%

สปป.ลาว -8.5% -12.1% 20.4% 13.6% 27.6% 17.9% 24.1% 32.9% 17.1% 23.1%

เมียนมา -1.1% -12.4% 37.4% -9.2% 74.9% 40.8% 62.2% 111.0% 40.8% 53.5%

เวียดนาม -9.5% -17.6% 5.0% 24.8% -1.6% -14.4% 17.7% 18.9% 50.9% -4.2%

CLMV -0.1% -10.5% 17.9% 0.1% 26.5% 17.5% 31.4% 41.0% 26.2% 28.4%

การนําเขาชายแดน-ผานแดนไทย (%YOY)

ประเทศตนทาง 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

กัมพูชา -7.0% 8.6% 13.0% 9.3% 54.7% -9.8% 15.5% 18.7% 23.3% 7.2%

สปป.ลาว -6.1% 8.4% 4.4% -2.9% 17.7% 5.7% -0.4% -13.1% -0.1% 13.4%

เมียนมา 6.5% -17.2% 8.8% -7.2% 0.5% 9.6% 38.7% 35.5% 36.7% 44.0%

เวียดนาม -40.5% 18.1% 90.5% -0.5% 84.3% 103.4% 202.3% 264.0% 221.2% 148.3%

CLMV -4.5% -2.6% 13.6% -2.4% 17.1% 13.1% 28.9% 22.2% 30.1% 34.4%

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงกร่ะท่ร่ว่งพูาณิชย์

• การัส่งออกชายแดน-ผู่้านด่านไปยังกลุ่มปรัะเทศ CLMV ฟื้้�นตัิว่อย่างทั�ว่ถ้งท่� 17.9%YOY ในปี 2021 ด้ว่ยแรังสนับสนุนจาก 
ปัจจัยฐานติ�ำ การัเปิดด่านชายแดน และกิจกรัรัมทางเศรัษฐกิจในภูมิภาคท่�แข็งแกรั่งข้�น

 - การ่ส่งอุอุกแลัะนำเข็้าชายแดน-ผ่านด่านข็ยายต่ัว่สูงกว่่าการ่ค์้ากับกลัุ่มปร่ะเท่ศ CLMV ในภาพูร่ว่ม
 - การ่ส่งอุอุกน�ำมันสำเร็่จรู่ปท่่�เพิู�มข็่�นอุย่างมากจากร่าค์าน�ำมันท่่�ปร่ับเพูิ�มข็่�นเป็นปัจจัยข็ับเค์ลั่�อุนหลััก นอุกจากน่� ค์ว่ามต่้อุงการ่สินค์้า 

 อุิเลั็กท่ร่อุนิกส์ เค์ร่่�อุงใช้ไฟื้ฟื้้า แลัะร่ถยนต่์ก็เพูิ�มสูงข็่�นต่ามการ่เปิดปร่ะเท่ศ
 - การ่ข็ยายต่ัว่ข็อุงการ่ค์้าชายแดนชะลัอุตั่ว่ลังเล็ักน้อุยในไต่ร่มาส 3 เน่�อุงจากหลัายปร่ะเท่ศกลัับเข็้าสู่การ่ lockdown อุ่กค์ร่ั�ง แต่่ใน 

 ไต่ร่มาส 4 การ่ค์้าชายแดนฟื้้�นต่ัว่อุย่างแข็็งแกร่่งต่ามค์ว่ามค์ว่ามต่้อุงการ่ซี่�อุท่่�เพูิ�มข็่�นอุย่างร่ว่ดเร่็ว่ (pent-up demand)
    -  การ่เปิดด่านชายแดนข็อุงไท่ยเพูิ�ม 22 ด่านท่่�เช่�อุมต่่อุกับปร่ะเท่ศ CLM ในปี 2021 ท่ำให้ม่ด่านชายแดนท่ั�งหมดท่่�เปิดท่ำการ่ 48 ด่าน  

 แลัะลัดค์ว่ามต่่งเค์ร่่ยดข็อุงปัญหาการ่ข็นส่งชะงักงัน 

• การัเติิบโติของการัค้าชายแดน-ผู้่านแดนคาดว่่าจะติ่อเนื�องในปี 2022 แติ่เป็นไปอย่างช้า ๆ ด้ว่ยปัจจัยขับเคลื�อนใหม่ ดังน่� 
 1. เศร่ษฐกิจ CLMV ม่แนว่โน้มข็ยายต่ัว่ได้ด่ข็่�นในปี 2022 
 2. ข็้อุต่กลัง RCEP จะยกร่ะดับห่ว่งโซี่อุุปท่านในภูมิภาค์แลัะส่งเสร่ิมการ่ค์้าร่ะหว่่างกลัุ่มปร่ะเท่ศ CLMV กับจ่น
 3. แผนข็อุงกร่ะท่ร่ว่งพูาณิชย์ท่่�จะกลัับมาเปิดด่านชายแดนเพูิ�มอุ่ก 12 ด่านจะช่ว่ยสนับสนุนการ่ข็นส่งสินค์้า
 4. การ่เปิดท่างร่ถไฟื้จ่น-สปป.ลัาว่ จะส่งเสร่ิมการ่ข็นส่งสินค์้าเกษต่ร่สู่จ่นผ่านท่างสปป.ลัาว่
 5. เงินบาท่อุ่อุนค์่าเพูิ�มค์ว่ามสามาร่ถในการ่แข็่งข็ันข็อุงสินค์้าส่งอุอุกไท่ย
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จำนว่นด่านค์้าชายแดนกับกัมพููชา สปป.ลัาว่ แลัะเม่ยนมาท่่�เปิดท่ำการ่ (สิ�นปี)

หน่ว่ย : จำนว่นด่านค์้าชายแดน
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กิารื่ค้ากิับักิัมพูชา : กิารื่ส่งออกิคาดว่าจะเต้ิบัโต้ต้่อเน่�องต้ามกิารื่เปิดปรื่ะเที่ศ

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงกร่ะท่ร่ว่งพูาณิชย์

• การัส่งออกจากไทยไปยงักัมพูชูาเพูิ�มข้�น 16.4%YOY ในปี 2021 จากเดมิท่�หดติวั่ -14.8%YOY ในปี 2020  โดยการัขยายติวั่คาดว่่าจะ 
ต่ิอเนื�องในปี 2022 ติามการัฟ้ื้�นตัิว่ท่�แข็งแกร่ังข้�นของเศรัษฐกจิกมัพูชูา แม้ว่่าอตัิรัาการัขยายติวั่จะลดคว่ามเรัว็่ลงจากปัจจยัฐานติ�ำท่�หายไป

 -  การ่ส่งอุอุกน�ำมันเป็นสินค์้าข็ับเค์ลั่�อุนหลััก เน่�อุงจากร่าค์าน�ำมันโลักท่่�เพูิ�มสูงข็่�นแลัะการ่ผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown ข็อุงกัมพููชา   
 ข็ณะท่่�การ่ส่งอุอุกร่ถยนต์่แลัะส่ว่นปร่ะกอุบได้รั่บปร่ะโยชน์อุย่างมากจากการ่เปิดปร่ะเท่ศข็อุงกัมพููชา แม้ว่่าผู้ผลิัต่ไท่ยยังค์งปร่ะสบ 
 ปัญหาข็าดแค์ลันเซีมิค์อุนดักเต่อุร่์

 -  ในร่ะยะข็้างหน้า การ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปยังกัมพููชาค์าดว่่าจะข็ยายต่ัว่ได้แต่่ในอุัต่ร่าท่่�ช้าลังในปี 2022 ต่ามกิจกร่ร่มท่างเศร่ษฐกิจข็อุง 
 กมัพูชูาท่่�มแ่นว่โน้มเติ่บโต่แข็ง็แกร่ง่ข็่�นในปีน่� จากอัุต่ร่าการ่ฉ่ีดวั่ค์ซ่ีนในปร่ะเท่ศท่่�สงูแลัะการ่เปิดด่านชายแดน ซี่�งจะเพูิ�มค์ว่ามต้่อุงการ่ 
 สินค์้าจากไท่ย

 
• การันำเข้าสินค้าจากกมัพูชูาลดลง -22.4%YOY ในปี 2021 สาเหติหุลกัมาจากการันำเข้าทองคำท่�หดติวั่ โดยหากไม่นบัทองคำ การันำเข้า

สนิค้าจากกัมพูชูาเพูิ�มข้�น 10.9%YOY ซ่้�งเป็นไปในทิศทางเดย่ว่กบัการัฟ้ื้�นติวั่ของเศรัษฐกจิไทย
 -  การ่นำเข้็าวั่ต่ถุดิบเพู่�อุการ่ผลิัต่เป็นสินค้์านำเข้็าท่่�ข็ยายตั่ว่ชัดเจน ซี่�งเป็นผลัต่่อุเน่�อุงจากการ่เติ่บโต่ท่่�แข็็งแกร่่งข็อุงการ่ส่งอุอุกสินค้์า 

 อุุต่สาหกร่ร่มไท่ย ข็ณะท่่�การ่นำเข็้าเส่�อุผ้ายังค์งซีบเซีาเน่�อุงจากม่ค์ว่ามอุ่อุนไหว่ต่่อุมาต่ร่การ่ lockdown มากกว่่า 
 -  อุยา่งไร่กต็่าม กจิกร่ร่มท่างเศร่ษฐกจิข็อุงไท่ยท่่�ปร่บัตั่ว่ดข่็่�นในป ี2022 จะเป็นปจัจยัสนบัสนนุการ่เต่บิโต่ข็อุงการ่นำเข้็า โดยเฉีพูาะสินค์า้ 

 ท่่�เก่�ยว่ข็้อุงกับภาค์บร่ิการ่ เช่น เส่�อุผ้า ท่่�จะฟื้้�นต่ัว่ได้ต่ามการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นท่่�ท่ั�ว่ถ่งมากข็่�นแลัะการ่เปิดด่านชายแดน

การสงออกของไทยไปกัมพูชา

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

สงออกทั้งหมด (100) -6.2% -14.8% 16.4% -12.6% 37.1% 34.0% 22.3% 40.1% 12.2% 16.7%

นํ้ามันเชื้อเพลิง (29.1) -3.4% -14.7% 47.5% -1.9% 92.5% 90.8% 33.6% 81.7% 36.0% -0.5%

สินคาอุตสาหกรรมการเกษตร (17.8) 16.3% -8.1% 8.8% -3.5% 23.3% 6.9% 12.2% 13.0% 10.3% 13.3%

รถยนตและสวนประกอบ (5.6) 81.3% -30.3% 31.4% -7.9% 56.7% 38.5% 66.0% 105.6% 22.7% 84.9%

เครื�องใชไฟฟา (4.4) 22.7% -16.6% 5.7% 5.5% 18.9% 5.1% -3.5% -22.9% 0.4% 16.1%

สิ่งทอ (2.7) 6.3% -15.5% 13.1% -9.1% 30.2% 18.9% 23.3% 13.6% 33.0% 23.2%

สินคาเกษตร (2.5) 19.7% 140.0% -55.5% -50.9% -60.4% -58.7% -47.8% -55.1% -47.7% -32.2%

การนําเขาของไทยจากกัมพูชา

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

นําเขาทั้งหมด (100) 195.8% -49.5% -22.4% -48.9% 55.8% -11.5% 7.7% 9.8% 13.1% 2.1%

นําเขาไมรวมทองคํา  (100) 68.0% -37.3% 10.9% 9.5% 55.8% -11.5% 7.7% 9.8% 13.1% 2.1%

ผลิตภัณฑจากผักและผลไม (31.1) -3.1% 41.7% -3.5% 12.0% 21.6% -50.5% -25.3% -3.9% -18.5% -35.6%

สินแรโลหะอื�น ๆ (28.7) -13.3% 37.8% 58.2% 58.0% 69.5% 42.2% 66.1% 54.5% 65.3% 77.8%

ผลิตภัณฑอะลูมินัม (22.6) -10.9% 39.2% 49.0% 43.8% 50.3% 51.5% 50.0% 44.7% 44.7% 60.5%

ลวดและสายเคเบิล (11.3) -0.2% -27.6% 13.7% 1.5% 82.1% 6.4% 2.1% -4.8% -5.4% 15.5%

เสื้อผา (7.2) 2.9% -14.6% -28.5% -41.7% 74.8% -35.6% -38.6% -44.0% -32.6% -38.7%
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ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงกร่ะท่ร่ว่งพูาณิชย์

• การัส่งออกจากไทยไปสปป.ลาว่กลับมาขยายติัว่สูงถ้ง 19.2%YOY ในปี 2021 หลังจากหดติัว่ -12.7%YOY ในปี 2020 จากการั
ส่งออกน�ำมันสำเร็ัจรูัปและรัถยนต์ิ สำหรัับปี 2022 การัส่งออกจากไทยไปสปป.ลาว่ จะได้ปรัะโยชน์จากการัเติิบโติท่�เร่ังข้�นของ 
เศรัษฐกิจสปป.ลาว่ พูรั้อมทั�งการัเปิดทางรัถไฟื้จ่น-สปป.ลาว่ 

 -  สินค์้าสำค์ัญท่่�ข็ับเค์ลั่�อุนการ่เต่ิบโต่ข็อุงการ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปสปป.ลัาว่ ได้แก่ น�ำมันสำเร่็จรู่ป (จากร่าค์าท่่�เพูิ�มข็่�น) สินค์้าอุุต่สาหกร่ร่ม 
 เกษต่ร่ (จากเงินบาท่ท่่�อุ่อุนค่์าแลัะร่าค์าอุาหาร่ท่่�สงูข็่�น) แลัะร่ถยนต์่ (จากปัญหาห่ว่งโซ่ีอุปุท่านชะงักงนัเร่ิ�มค์ล่ั�ค์ลัายลัง) ข็ณะท่่�การ่ส่งอุอุก 
 ปศุสัต่ว่์ (โดยเฉีพูาะเน่�อุหมู) กลัับเป็นปัจจัยหลัักท่่�ฉีุดการ่เต่ิบโต่

 -  เน่�อุงจากการ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปยังสปป.ลัาว่เก่อุบทั่�งหมดเป็นการ่ค้์าผ่านด่านชายแดน การ่เปิดดำเนินการ่ด่านชายแดนอุ่กค์รั่�งในช่ว่ง 
 ปี 2021-2022 จะส่งเสร่ิมการ่เต่ิบโต่ข็อุงการ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปยังสปป.ลัาว่อุย่างต่่อุเน่�อุง

 -  ในร่ะยะต่่อุไป การ่เปิดท่างร่ถไฟื้จ่น-สปป.ลัาว่ จะเป็นโอุกาสสำหร่ับผู้ส่งอุอุกไท่ยท่่�จะข็นส่งสินค์้าไปยังจ่นผ่านสปป.ลัาว่ ด้ว่ยต่้นทุ่นท่่� 
 ต่�ำลังแลัะร่ะยะเว่ลัาท่่�สั�นลัง ท่างร่ถไฟื้น่�จะเป็นปร่ะโยชน์อุย่างมากต่่อุสินค์้าเกษต่ร่ เน่�อุงจากสามาร่ถลัดค์ว่ามเส่�ยงสินค้์าเน่าเส่ย  
 อุย่างไร่ก็ต่าม สินค์้าบางชนิดจำเป็นต่้อุงได้ร่ับการ่อุนุญาต่นำเข็้าจากจ่นก่อุน

• ในขณ์ะท่�การันำเข้าจากปรัะเทศอื�นในภูมิภาคปรัับติัว่ด่ข้�น การันำเข้าจากสปป.ลาว่ชะลอติัว่ลงเหลือ 9.6%YOY ในปี 2021 จากท่�เคย
ขยายติัว่ได้สูง 17.2%YOY ในปี 2020 ติามแรังกดดันจากการันำเข้าไฟื้ฟื้้าและสินค้าเกษติรัท่�ชะลอติัว่ลง

 -  การ่นำเข็้าเช่�อุเพูลัิง (ไฟื้ฟื้้าเป็นสัดส่ว่นใหญ่) แลัะผักแลัะผลัไม้ข็ยายต่ัว่ต่่อุเน่�อุง แต่่ในอุัต่ร่าท่่�ชะลัอุลังเม่�อุเท่่ยบกับต่ัว่เลัข็ในปี 2020 
 -  การ่นำเข็้าสินค์้าจากสปป.ลัาว่ค์าดว่่า จะยังค์งอุยู่ในแนว่โน้มข็ยายต่ัว่ในปีน่� ต่ามการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจไท่ยแลัะการ่เปิดดำเนินการ่ 

 ด่านชายแดนอุ่กค์ร่ั�ง
 -  ท่างร่ถไฟื้จน่-สปป.ลัาว่อุาจกอุ่ใหเ้กดิการ่ไหลัท่ะลักัข็อุงสนิค์า้จน่เข็า้ต่ลัาดไท่ยผา่นการ่ข็นสง่ท่างสปป.ลัาว่ ซี่�งจะท่ำใหก้าร่นำเข็า้สนิค้์า 

 จากสปป.ลัาว่ข็ยายต่ัว่ อุย่างไร่ก็ด่ อุาจท่ำให้เกิดการ่แท่ร่กแซีงต่ลัาดภายในปร่ะเท่ศ ซี่�งต่้อุงต่ิดต่ามว่่าภาค์ร่ัฐจะม่มาต่ร่การ่จำกัดการ่ 
 นำเข็้าอุย่างไร่ต่่อุไปหร่่อุไม่

การสงออกของไทยไปสปป.ลาว

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

สงออกทั้งหมด (100) -6.7% -12.7% 19.2% 15.2% 35.1% 13.4% 15.5% 24.3% 9.6% 13.8%

นํ้ามันสําเร็จรูป (16.2) -16.3% -29.3% 26.0% -13.8% 73.7% 35.6% 41.4% 36.2% 52.6% 36.4%

สินคาอุตสาหกรรมการเกษตร (15.2) 7.3% -3.6% 16.8% 23.7% 20.7% 8.8% 14.7% 15.7% 27.1% 3.3%

รถยนตและสวนประกอบ (6.0) -16.9% -29.3% 42.8% 58.0% 130.9% 9.3% 21.6% 36.5% 44.5% -4.5%

สินคาอิเล็กทรอนิกส (4.6) -10.6% -20.6% -2.0% 18.4% 16.5% -16.5% -19.9% -29.4% -26.1% -2.9%

ปศุสัตว (2.9) 2.1% -23.0% -48.3% -29.8% -39.0% -66.2% -67.3% -43.8% -72.4% -80.2%

การนําเขาของไทยจากสปป.ลาว

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

นําเขาทั้งหมด (100) -2.9% 17.2% 9.6% 17.2% 36.4% 1.9% -7.6% -16.2% -18.4% 12.4%

เชื้อเพลิง (61.4) -1.4% 26.5% 13.4% 8.3% 24.4% 31.4% -6.2% -6.2% -10.6% -1.2%

ผลิตภัณฑจากผักและผลไม (7.8) 6.9% 91.0% 30.9% 23.1% 54.9% 1.9% 48.0% 9.9% 29.3% 54.8%

เครื�องจักรไฟฟาและสวนประกอบ (3.9) -16.3% -30.6% -21.9% -7.8% 59.3% -28.6% -62.5% -93.7% -45.3% -44.8%

เครื�องใชไฟฟา (2.4) -32.9% -47.1% 39.9% 37.9% 144.9% 53.7% -29.7% 42.8% -39.1% -64.6%

ผลิตภัณฑทองแดง (1.7) 10.3% -62.3% -63.2% -91.6% -81.3% -21.0% 107.9% 11.2% 306.3% 70.2%

กิารื่ค้ากิับัสปป.ลาว : ที่างรื่ถไฟื้จีน–สปป.ลาว จะเป็นปัจจัยขึ้ับัเคล่�อนใหม่ 
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• การัสง่ออกจากไทยไปยังเมย่นมาพูลิกกลบัมาขยายตัิว่ได ้13.7%YOY ในปี 2021 จากเดิมท่�ลดลง -13.0%YOY ในปี 2020  ทา่มกลาง
คว่ามไม่แนน่อนทางการัเมืองภายในปรัะเทศ อย่างไรัก็ติาม คว่ามเส่�ยงติอ่การัส่งออกมแ่นว่โน้มเปน็ไปในด้านติ�ำเนื�องจากสถานการัณ์์
ยังไม่คล่�คลาย 

 -  การ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปยังเม่ยนมาหดต่ัว่อุย่างรุ่นแร่งในไต่ร่มาสแร่กข็อุงปี 2021 เม่�อุเกิดการ่ร่ัฐปร่ะหาร่ แต่่หลัังจากนั�น การ่ส่งอุอุก  
 สามาร่ถฟื้้�นต่ัว่อุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไป ส่ว่นหน่�งเป็นผลัมาจากปัจจัยฐานต่�ำ โดยหากพูิจาร่ณาร่ายสินค์้า การ่ส่งอุอุกน�ำมันสำเร่็จรู่ปแลัะ 
 สินค์้าอุุต่สาหกร่ร่มเกษต่ร่ ซี่�งม่ร่าค์าสูงข็่�นเป็นปัจจัยข็ับเค์ลั่�อุนหลััก เช่นเด่ยว่กับการ่ส่งอุอุกเค์ร่่�อุงใช้ไฟื้ฟื้้าท่่�เต่ิบโต่อุย่างแข็็งแกร่่งใน 
 ค์ร่่�งหลัังข็อุงปี 2021

 - ในท่างกลัับกัน การ่ส่งอุอุกร่ถยนต่์แลัะส่ว่นปร่ะกอุบไปยังเม่ยนมาลัดลังอุย่าชัดเจน ซี่�งสว่นท่างกับปร่ะเท่ศอุ่�นใน CLMV เน่�อุงจาก 
 อุปุสงค์ใ์นเมย่นมาต่อุ่สินค้์าร่าค์าสงูได้ร่บัผลักร่ะท่บจากการ่รั่ฐปร่ะหาร่ การ่ส่งอุอุกสิ�งท่อุก็เผชิญแร่งกดดันจากการ่บร่โิภค์ภายในปร่ะเท่ศ 
 ท่่�ลัดลัง การ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 แลัะการ่ปิดโร่งงาน ด้ว่ยเช่นกัน

 - ในปี 2022 การ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปยังเม่ยนมาม่แนว่โน้มข็ยายต่ัว่ได้เพู่ยงเลั็กน้อุยจากปัจจัยฐานต่�ำท่่�หายไป การ่เต่ิบโต่ข็อุงเศร่ษฐกิจ 
 เมย่นมากค็์าดว่า่จะยงัค์งซีบเซีาแลัะอุปุสงค์ภ์ายในปร่ะเท่ศจะฟื้้�นต่วั่ไดย้าก แมว้่า่กจิกร่ร่มท่างเศร่ษฐกจิจะเร่ิ�มท่ยอุยกลับัมา ท่ั�งน่�ค์ว่าม 
 เส่�ยงต่่อุการ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปเม่ยนมายังค์งอุยู่ เช่น การ่ชะงักงันข็อุงการ่ข็นส่งท่่�เกิดจากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุง แลัะการ่ 
 ข็าดแค์ลันเงินสดในเม่ยนมา

•  การันำเข้าสินค้าจากเม่ยนมาฟื้้�นติัว่เล็กน้อยเพู่ยง 0.9%YOY ในปี 2021 จากท่�เคยหดติัว่ถ้ง -13.9%YOY ในปี 2020 สาเหติุหลักมา
จากภาว่ะเศรัษฐกิจชะงักงันในเม่ยนมาซ่้�งกรัะทบทั�งภาคการัผู้ลิติและการัขนส่ง

 - การ่นำเข็้าผลัิต่ภัณฑ์์จากพู่ช โดยเฉีพูาะธุัญพู่ชแลัะแป้ง เป็นสินค์้านำเข็้าหลัักท่่�ม่การ่เต่ิบโต่ เน่�อุงจากภาค์เกษต่ร่กร่ร่มได้ร่ับผลักร่ะท่บ 
 น้อุยท่่�สุดจากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุง ข็ณะท่่�สินค์้าอุ่�น ๆ หดต่ัว่ 

 - การ่นำเข็้าสินค์้าจากเม่ยนมาในปี 2022 ค์าดว่่าจะฟื้้�นต่ัว่ได้อุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไปต่ามการ่เต่ิบโต่ข็อุงเศร่ษฐกิจไท่ยท่่�ปร่ับต่ัว่ด่ข็่�นแลัะ 
 ภาว่ะเศร่ษฐกิจชะงกังนัในเมย่นมาท่่�ลัดค์ว่ามร่นุแร่งลัง อุยา่งไร่กต็่าม การ่นำเข็า้สนิค์า้จากเมย่นมายงัค์งมค่์ว่ามเส่�ยงดา้นต่�ำ เน่�อุงจาก 
 เศร่ษฐกิจเม่ยนมาม่แนว่โน้มซีบเซีาต่ลัอุดท่ั�งปีน่� จากค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุงท่่�ย่ดเย่�อุ

การสงออกของไทยไปเมียนมา

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

สงออกทั้งหมด (100) -5.7% -13.0% 13.7% -18.5% 50.2% 13.5% 25.2% 50.3% 8.4% 24.7%

สินคาอุตสาหกรรมการเกษตร (23.1) -19.0% -3.0% 11.4% -9.4% 43.0% 7.2% 9.5% 29.8% -0.2% 5.5%

นํ้ามันสําเร็จรูป (11.9) 3.6% -37.5% 73.0% -16.2% 123.6% 114.5% 182.6% 264.6% 148.6% 160.8%

เครื�องใชไฟฟา (7.0) -5.3% -2.8% 41.3% -23.1% 1.1% 130.4% 54.0% -8.6% -12.1% 154.0%

รถยนตและสวนประกอบ (5.3) -0.8% -0.7% -20.7% 8.9% 52.1% -56.6% -43.1% -18.2% -58.2% -41.0%

สิ่งทอ (4.0) 2.5% -31.2% -11.2% -47.2% 58.2% -38.9% 25.7% 71.7% 15.3% 7.2%

การนําเขาของไทยจากเมียนมา

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

นําเขาทั้งหมด (100) 7.8% -13.9% 0.9% -4.0% 0.0% -5.9% 16.0% 13.9% 15.0% 19.0%

กาซธรรมชาติ (60.8) 6.8% -25.5% -6.2% -16.7% -20.3% -7.3% 22.9% 8.8% 21.9% 40.3%

ผลิตภัณฑจากพืช (16.7) 428.3% 65.3% 66.0% 22.6% 112.3% 73.0% 127.2% 139.0% 156.1% 97.3%

สินแรโลหะอื�น ๆ (5.2) -22.0% 30.3% -29.2% 56.0% -15.8% -77.2% -70.4% -59.1% -75.5% -77.2%

ผลิตภัณฑจากเนื้อสัตว (4.0) 9.1% 5.1% -3.7% -6.3% -12.3% 37.8% -14.4% -13.1% -15.3% -14.8%

ผลิตภัณฑทองแดง (3.2) -27.0% 45.2% -52.6% 41.5% -50.6% -94.4% -94.1% -92.6% -95.4% -94.4%

กิารื่ค้ากิับัเมียนมา : ซีบัเซีาจากิความไม่แน่นอนที่างกิารื่เม่องและความอ่อนแอขึ้องเศรื่ษฐกิิจ 
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• การัส่งออกจากไทยไปเว่่ยดนามเพูิ�มข้�น 12.3%YOY ในปี 2021 จากการัหดติัว่ -7.9%YOY ในปี 2020 ด้ว่ยผู้ลบว่กจากปัญหาการั
ชะงกังนัของหว่่งโซ่อ่ปุทานท่�เรัิ�มคล่�คลาย แติก่ารัขยายติวั่หยดุชะงกัในชว่่งครั้�งหลงัของป ี2021 เมื�อเว่ย่ดนามใชม้าติรัการั lockdown 
เข้มงว่ดเพูื�อคว่บคุมการัรัะบาดของสายพูันธ์ุ์เดลติา

 - การ่สง่อุอุกจากไท่ยไปเว่ย่ดนามในช่ว่งค์ร่่�งแร่กข็อุงปี 2021 ข็ยายต่วั่อุยา่งกา้ว่กร่ะโดด ซี่�งเปน็ไปในท่ศิท่างเดย่ว่กับเศร่ษฐกจิเว่่ยดนาม 
 ท่่�สามาร่ถเต่ิบโต่ได้ภายใต่้ว่ิกฤต่ ร่ถยนต่์แลัะส่ว่นปร่ะกอุบ เค์ร่่�อุงใช้ไฟื้ฟื้้า แลัะเม็ดพูลัาสต่ิกเป็นสินค์้าส่งอุอุกหลััก ซี่�งได้ร่ับปร่ะโยชน์ 
 จากปัญหาห่ว่งโซี่อุุปท่านชะงักงันท่่�ค์ล่ั�ค์ลัายลัง อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศท่่�ยังข็ยายต่ัว่ แลัะกิจกร่ร่มในภาค์การ่ผลัิต่ท่่�ดำเนินไปได้อุย่าง 
 แข็็งแกร่่ง 

 - แต่่ในค์ร่่�งหลัังข็อุงปี 2021 การ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปเว่่ยดนามกลัับชะลัอุต่ัว่อุย่างรุ่นแร่งแลัะพูลัิกหดต่ัว่ในไต่ร่มาส 3 เน่�อุงจากเว่่ยดนาม 
 ใช้มาต่ร่การ่ lockdown เข้็มงว่ด การ่หดตั่ว่ดังกล่ัาว่ม่สาเหตุ่หลัักมาจากค์ว่ามต้่อุงการ่บร่ิโภค์สินค์้าท่่�อุ่อุนแอุลังในช่ว่ง lockdown  
 ข็ณะเด่ยว่กัน การ่ส่งอุอุกว่ัต่ถุดิบก็ได้ร่ับผลักร่ะท่บจากโร่งงานเว่่ยดนามท่่�ปิดต่ัว่ลัง 

 - ในร่ะยะต่่อุไป การ่ส่งอุอุกจากไท่ยไปเว่่ยดนามค์าดว่่าจะเต่ิบโต่ได้ในปี 2022 เม่�อุเศร่ษฐกิจเว่่ยดนามม่แนว่โน้มฟื้้�นต่ัว่ได้สูง โดยเฉีพูาะ 
 ในภาค์การ่ผลิัต่ การ่ผ่อุนค์ลัายมาต่ร่การ่ lockdown จะช่ว่ยใหอุ้ปุสงค์ภ์ายในปร่ะเท่ศฟ้ื้�นตั่ว่แลัะลัดค์ว่ามรุ่นแร่งข็อุงปัญหาหว่่งโซ่ีอุปุท่าน 
 ชะงักงันได้ ท่ั�งน่�ผู้ต่ิดเช่�อุ COVID-19 จำนว่นมากยังค์งเป็นค์ว่ามเส่�ยงด้านต่�ำ ซี่�งอุาจกร่ะตุ่้นให้ร่ัฐบาลับังค์ับใช้มาต่ร่การ่ lockdown  
 เข็้มงว่ดอุ่กค์ร่ั�งหากไม่สามาร่ถค์ว่บค์ุมสถานการ่ณ์ได้ 

• การันำเข้าจากเว่่ยดนามขยายติัว่สูงถ้ง 27.9%YOY ในปี 2021 เพูิ�มข้�นจาก 0.2%YOY ในปี 2020 จากคว่ามติ้องการัว่ัติถุดิบเพูื�อการั
ผู้ลิติจำนว่นมาก

 - การ่นำเข็้าจากเว่่ยดนามข็ยายต่ัว่สูงต่ลัอุดท่ั�งปี ยกเว่้นในช่ว่งไต่ร่มาส 3 ท่่�โร่งงานเว่่ยดนามปร่ะสบปัญหาห่ว่งโซี่อุุปท่านชะงักงัน ท่ั�ง 
 สินค์้าอุุปโภค์บร่ิโภค์แลัะสินค์้าอุุต่สาหกร่ร่มเต่ิบโต่ได้ด่ ข็ณะท่่�เค์ร่่�อุงนุ่งห่มยังค์งซีบเซีา

 - ในปี 2022 การ่นำเข้็าสินค้์าจากเว่่ยดนามค์าดว่่าจะยังค์งข็ยายตั่ว่ แต่่ในอัุต่ร่าท่่�ชะลัอุลัง โดยได้แร่งสนับสนุนจากการ่เติ่บโต่ข็อุง 
 เศร่ษฐกิจไท่ยท่่�ปร่ับต่ัว่ด่ข็่�นแลัะปัญหาห่ว่งโซี่อุุปท่านชะงักงันในเว่่ยดนามท่่�ลัดค์ว่ามรุ่นแร่งลัง

การสงออกของไทยไปเวียดนาม

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

สงออกทั้งหมด (100) -6.5% -7.9% 12.3% 12.9% 44.7% -7.9% 5.0% 1.3% 9.4% 4.1%

รถยนตและสวนประกอบ (14.8) 26.4% -27.2% 37.0% 28.1% 456.6% -1.2% -6.8% -6.3% -10.1% -2.7%

เครื�องใชไฟฟา (11.8) -1.9% -9.4% 3.9% -0.3% 23.1% -16.3% 9.1% -8.0% 18.2% 15.2%

เม็ดพลาสติก (8.2) -17.0% -14.1% 42.9% 53.6% 60.4% 30.9% 29.9% 20.4% 28.8% 38.7%

สินคาอุตสาหกรรมการเกษตร (8.0) 5.2% 23.5% -17.7% -0.3% -30.9% -29.0% -4.8% -30.6% 4.7% 20.3%

สินคาอิเล็กทรอนิกส (6.8) 3.1% -0.2% 3.9% -3.6% 7.8% -4.0% 17.7% 18.6% 32.7% 5.6%

การนําเขาของไทยจากเวียดนาม

%YOY (สัดสวนป 2021) 2019 2020 2021 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4 Oct-21 Nov-21 Dec-21

นําเขาทั้งหมด (100) -4.4% 0.2% 27.9% 16.4% 68.8% 4.0% 32.9% 31.4% 49.6% 16.5%

เครื�องใชไฟฟา (14.8) -18.3% -23.6% 29.9% 8.3% 51.8% -2.5% 110.0% 87.1% 150.3% 101.5%

เครื�องจักรไฟฟาและสวนประกอบ (8.2) 11.4% -10.4% 13.9% 26.4% 40.0% -5.3% 3.4% -4.1% 7.0% 8.6%

รถยนตและสวนประกอบ (6.8) 7.4% 6.0% 23.2% 16.6% 73.0% 25.1% -0.9% -4.6% 3.7% -2.0%

ผลิตภัณฑโลหะ (6.4) -2.6% 44.5% 10.1% 37.4% 92.4% -35.6% -8.1% -31.1% 44.3% -27.3%

เสื้อผา (3.1) 21.7% -19.8% -6.8% -4.7% 50.9% -30.0% -33.0% -38.2% -23.9% -37.4%

กิารื่ค้ากิับัเวียดนาม : ยังคงเต้ิบัโต้ได้ดีต้ามเศรื่ษฐกิิจที่ี�ฟื้้�นต้ัวอย่างชัดเจน
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กิารื่ลงทีุ่นโดยต้รื่งจากิไที่ย : ฟื้้�นต้ัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2022 ที่่ามกิลางความเสี�ยงด้านต้ำ�า
ที่ี�ยังมีอยู่

•   การัลงทนุโดยติรังจากไทยในกลุม่ปรัะเทศ CLMV หดตัิว่ติอ่เนื�อง 4 ไติรัมาสติดิต่ิอกนั โดยในไติรัมาส 3 ของปี 2021 หดตัิว่ -44.4%YOY  
 จากแรังกดดันการัแพูรั่รัะบาดของ COVID-19 ทั�ว่ภูมิภาค คว่ามไม่แน่นอนทางการัเมืองในเม่ยนมา และการัอ่อนค่าของเงินบาทท่� 
 ทำให้ติ้นทุนการัลงทุนในติ่างปรัะเทศสูงข้�น ทั�งน่�การัลงทุนโดนติรังจากไทยในกลุ่มปรัะเทศ CLMV ม่แนว่โน้มขยายตัิว่ได้เล็กน้อย 
 ในปี 2022 เนื�องจากหลายปรัะเทศผู้่อนคลายมาติรัการัคว่บคุมด่านชายแดน เศรัษฐกิจในภูมิภาคส่งสัญญานฟื้้�นติัว่ และคว่ามรั่ว่มมือ  
 RCEP ท่�ม่ผู้ลบังคับใช้แล้ว่ในเดือนมกรัาคม 2022 อย่างไรัก็ติาม คว่ามเส่�ยงยังคงม่แนว่โน้มไปในด้านติ�ำจากการัรัะบาดรัะลอกใหม่ 
 ของ COVID-19 และคว่ามไม่แน่นอนทางการัเมืองในเม่ยนมาท่�ยังดำเนินติ่อไป

•  การัลงทุนในกัมพููชาค่อนข้างคงท่�ในรัะดับติ�ำในช่ว่ง 3 ไติรัมาสแรักของปี 2021 เน่�อุงจากอุุต่สาหกร่ร่มหลัักข็อุงกัมพููชาส่ว่นใหญ่ 
  (การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ เค์ร่่�อุงนุ่งห่ม แลัะอุสังหาริ่มท่ร่ัพูย์) ยังค์งอุยู่ในภาว่ะซีบเซีา ท่ั�งน่�เม่�อุกัมพููชาสามาร่ถค์ว่บคุ์มสถานการ่ณ์ COVID-19  
 แลัะกลัับมาเปิดดำเนินการ่ด่านชายแดนได้ การ่ลังทุ่นในกัมพููชาค์าดว่่าจะฟื้้�นต่ัว่อุย่างค์่อุยเป็นค์่อุยไปในปี 2022 แต่่อุัต่ร่าการ่เต่ิบโต่ 
 อุาจจะยงัค์งต่�ำกว่า่ร่ะดบักอุ่นเกดิว่กิฤต่ ซี่�งเปน็ไปในท่ศิท่างเดย่ว่กบัเศร่ษฐกจิกมัพูชูาท่่�ยงัไม่สามาร่ถฟื้้�นต่วั่กลับัเข็า้สูร่่ะดบักอุ่นเกดิว่กิฤต่ 
 ได้เช่นกัน
 
• การัลงทุนในสปป.ลาว่ม่คว่ามโดดเด่น โดยเฉีพูาะการัลงทุนในภาคการัเงินและปรัะกันภัย โดยในร่ะยะข็้างหน้า การ่ลังทุ่นจากไท่ยใน 
 หลัายภาค์ส่ว่นข็อุงสปป.ลัาว่ จะได้ปัจจัยสนับสนุนใหม่ ได้แก่ 1) ภาค์การ่เงินแลัะปร่ะกันภัยจะข็ยายต่ัว่ได้ต่่อุเน่�อุงด้ว่ยผลัจากอุัต่ร่า 
 การ่เข็้าถ่งบร่ิการ่ข็อุงธุนาค์าร่ท่่�เพิู�มสูงข่็�นในสปป.ลัาว่ 2) สปป.ลัาว่เป็นปร่ะเท่ศท่่�ไท่ยให้ค์ว่ามสนใจในการ่ลังทุ่นโค์ร่งการ่พูลัังงาน 
 ท่ดแท่นด้ว่ยปัจจัยด้านท่่�ต่ั�งยุท่ธุศาสต่ร์่ แลัะ 3) ท่างร่ถไฟื้จน่-สปป.ลัาว่ท่่�เพูิ�งเปิดใช้งานใหม่อุาจเพูิ�มค์ว่ามน่าดง่ดูดในการ่ลังทุ่นในสปป.ลัาว่ 
 สำหร่ับธุุร่กิจท่่�ได้ร่ับผลัปร่ะโยชน์จากการ่เช่�อุมต่่อุกับจ่น

• สำหรัับเม่ยนมา การัลงทุนจากไทยหดติัว่รัุนแรังในปี 2021 เป็นผู้ลจากการัรััฐปรัะหารัท่�ยังไม่ม่ท่าท่ท่�จะลดคว่ามรัุนแรังลงในรัะยะสั�น  
 ท่ำใหน้กัลังท่นุไท่ยม่แนว่โนม้ร่อุดสูถานการ่ณก์อุ่นท่่�จะต่ดัสนิใจลังท่นุในเม่ยนมาเน่�อุงจากค์ว่ามเส่�ยงจำนว่นมาก ไมว่่า่จะเปน็ ค์ว่ามเส่�ยง 
 มาต่ร่การ่ค์ว่�ำบาต่ร่จากนานาปร่ะเท่ศ ค์ว่ามเส่�ยงด้านภาพูลัักษณ์ข็อุงบร่ิษัท่ท่่�ลังทุ่น ค์ว่ามไม่แน่นอุนท่างการ่เม่อุงแลัะเศร่ษฐกิจ แลัะ 
 อุุปสงค์์ภายในปร่ะเท่ศท่่�ยังอุ่อุนแอุ

• การัลงทนุในเว่ย่ดนามยังคงมส่ดัสว่่นสงูสดุในกลุม่ปรัะเทศ CLMV แต่ิมก่ารัชะลอตัิว่อย่างรันุแรังในไติรัมาส 1 และ 3 จากแรังกดดันการั 
 แพูรั่รัะบาดของ COVID-19 ของทั�งสองปรัะเทศ และผู้ลของปัจจัยฐานสูงในไติรัมาส 4 ปี 2020 โดยในร่ะยะสั�น ปัญหาห่ว่งโซี่อุุปท่าน 
 ท่่�ย่ดเย่�อุแลัะมาต่ร่การ่ค์ว่บค์ุมการ่แพูร่่ร่ะบาดข็อุง COVID-19 เป็นอุุปสร่ร่ค์ต่่อุการ่ลังทุ่น อุย่างไร่ก็ต่าม ในร่ะยะยาว่ เว่่ยดนามยังค์งเป็น 
 ปร่ะเท่ศน่าลังทุ่นสำหรั่บนักลังทุ่นชาว่ไท่ย เน่�อุงจากเว่่ยดนามเป็นหน่�งในปร่ะเท่ศท่่ม่ศักยภาพูเติ่บโต่สูงสุดในภูมิภาค์ พูร่้อุมท่ั�งแร่งงาน 
 จำนว่นมากท่่�ยังม่อุายุน้อุย ท่่�ต่ั�งยุท่ธุศาสต่ร่์ แลัะข็้อุต่กลังการ่ค์้าเสร่่ท่่�หลัากหลัาย

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงธุนาค์าร่แห่งปร่ะเท่ศไท่ย

หน�วย : ลานดอลลารสหรัฐ

การลงทุนโดยตรงของไทยใน CLMV (ขาออก)

ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของธนาคารแหงประเทศไทย
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การ่ลังทุ่นโดยต่ร่งข็อุงไท่ยใน CLMV (ข็าอุอุก)

หน่ว่ย : ลั้านดอุลัลัาร่์สหร่ัฐ
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กิารื่ที่่องเที่ี�ยวในรื่ะดับัภูมิภาค : ฟื้้�นต้ัวอย่างช้า ๆ หลังเรื่ิ�มใช้รื่ะบับั “Test & Go” 

• จำนว่นนักท่องเท่�ยว่จากกลุ่มปรัะเทศ CLMV มาไทยฟ้ื้�นตัิว่เพู่ยงเล็กน้อยตัิ�งแติ่เดือนพูฤศจิกายน 2021 เมื�อไทยเรัิ�มโครังการั  
 “Test & Go” โดยอุนุญาต่ให้นักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�ได้ร่ับว่ัค์ซี่นค์ร่บแลั้ว่เดินท่างเข็้าไท่ยโดยไม่ต่้อุงกักต่ัว่ แต่่ต่้อุงลังท่ะเบ่ยน“Thailand Pass”  
 แลัะม่ผลัต่ร่ว่จเช่�อุ COVID-19 เป็นลับต่อุนเดินท่างเข็้า โค์ร่งการ่ดังกลั่าว่น่าจะช่ว่ยกร่ะตุ่้นนักท่่อุงเท่่�ยว่จาก CLMV เข็้าไท่ยได้มากข็่�น  
 แต่่การ่ฟื้้�นต่ัว่อุย่างร่ว่ดเร่็ว่ยังเป็นไปได้ยาก

•  การัฟื้้�นติัว่ของจำนว่นนักท่องเท่�ยว่จากกลุ่ม CLMV มาไทยยังคงเผู้ชิญคว่ามเส่�ยงหลายปรัะการั ได้แก่ 1) การ่ร่ะบาดข็อุง COVID-19  
 สายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุนยังค์งเป็นค์ว่ามเส่�ยงท่่�ต่้อุงต่ิดต่ามใกลั้ชิด เน่�อุงจากโอุกาสในการ่ต่ิดเช่�อุสายพูันธุุ์โอุมิค์ร่อุน ค์่อุนข็้างสูง ซี่�งอุาจท่ำให้ 
 นักท่่อุงเท่่�ยว่เกิดค์ว่ามลัังเลัในการ่เดินท่าง 2) ปร่ะชากร่ท่่�ได้รั่บว่ัค์ซี่นค์ร่บแลั้ว่ในสปป.ลัาว่แลัะเม่ยนมายังอุยู่ในร่ะดับต่�ำ ซี่�งท่ำให้ 
 นักท่่อุงเท่่�ยว่จากสอุงปร่ะเท่ศน่�เดินท่างเข็้าไท่ยม่จำนว่นจำกัด แลัะ 3) ค์่าใช้จ่ายในการ่ต่ร่ว่จเช่�อุ COVID-19 แลัะปร่ะกันการ่เดินท่างท่่� 
 ค์่อุนข็้างสูงเป็นอุุปสร่ร่ค์ต่่อุนักท่่อุงเท่่�ยว่

• การัเปิดการัท่องเท่�ยว่แบบจับคู่เดินทาง (travel bubbles) จะเป็นปัจจัยบว่กต่ิอภาคการัท่องเท่�ยว่ไทย โดยกร่ะท่ร่ว่งการ่ท่่อุงเท่่�ยว่ 
 แลัะก่ฬากำลัังเจร่จากับกลุ่ัมปร่ะเท่ศ CLMV เพู่�อุท่ำ travel bubble ร่่ว่มกัน ค์ว่ามร่่ว่มม่อุด้านการ่ท่่อุงเท่่�ยว่น่� จะส่งเสร่ิม 
 การ่ท่่อุงเท่่�ยว่ร่ะหว่่างไท่ยแลัะกลัุ่มปร่ะเท่ศ CLMV โดยเฉีพูาะนักท่่อุงเท่่�ยว่ท่่�เดินท่างผ่านด่านชายแดน

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงกร่ะท่ร่ว่งการ่ท่่อุงเท่่�ยว่แลัะก่ฬา
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กัมพูชา สปป.ลาว เมียนมา เวียดนาม

จํานวนนักทองเท่ียว CLMV ในป 2020-2021
หน�วย : คน

ที่มา การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา
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จำนว่นนักท่่อุงเท่่�ยว่ CLMV ในปี 2020-2021

หน่ว่ย : ค์น
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กิารื่จ้างแรื่งงานต้่างด้าว : ชะงักิงันต้ั�งแต้่มิถุนายน 2021 ส่งผ่ลให้เกิิดปัญหากิารื่ขึ้าดแคลน
แรื่งงาน

• จำนว่นแรังงานต่ิางด้าว่จากกลุม่ปรัะเทศ CLM ท่�จดทะเบย่นในไทยหยุดชะงกัท่�รัาว่ 2.16 ลา้นรัายติั�งแติเ่ดอืนมถินุายน 2021 หลัังจาก 
 ตั่ว่เลัข็ลัดลังอุย่างมากในเดอุ่นธัุนว่าค์ม 2020 ซี่�งส่ว่นหน่�งเปน็ผลัจากการ่ต่กสำร่ว่จแร่งงานชาว่เมย่นมาในชว่่งเกดิค์ลัสัเต่อุร์่ COVID-19  
 จำนว่นแร่งงานต่่างด้าว่ค์่อุย ๆ เพูิ�มกลัับมา แต่่ยังค์งต่�ำกว่่าร่ะดับก่อุนเกิดว่ิกฤต่ แม้ว่่าร่ัฐบาลัไท่ยเร่ิ�มนโยบายข็ยายฐานแร่งงานต่่างด้าว่ 
 ให้เข็้าสู่ร่ะบบการ่จ้างงานอุย่างถูกต่้อุงต่ามกฎหมายก็ต่าม 

•  การ่ปิดด่านชายแดน ค์่าใช้จ่ายในการ่กักต่ัว่สูง แลัะอุัต่ร่าการ่ฉี่ดว่ัค์ซี่นต่�ำ เป็นปัจจัยท่่�อุาจข็ัดข็ว่างการ่ฟื้้�นต่ัว่ข็อุงจำนว่นแร่งงานต่่างด้าว่ 
 ในไท่ยในร่ะยะต่่อุไปได้ แม้ว่่าค์ว่ามต่้อุงการ่แร่งงานต่่างด้าว่ในไท่ยจะเพูิ�มข็่�นต่ามการ่ข็ยายต่ัว่ข็อุงเศร่ษฐกิจไท่ยท่่�ปร่ับต่ัว่ด่ข็่�น

• ปัญหาการ่ข็าดแค์ลันแร่งงานเพิู�มค์ว่ามรุ่นแร่งข่็�น จากจำนว่นแร่งงานต่่างด้าว่จากกลัุ่มปร่ะเท่ศ CLM ท่่�ลัดลัง ซี่�งภาค์ธุุร่กิจจะต้่อุง 
 แบกร่ับภาร่ะค์่าจ้างแร่งงานท่่�สูงข็่�นซี่�งอุาจส่งผลักร่ะท่บต่่อุผลัปร่ะกอุบการ่ได้

ท่่�มา : การ่ว่ิเค์ร่าะห์โดย EIC จากข็้อุมูลัข็อุงสำนักบร่ิหาร่แร่งงานต่่างด้าว่

จำนว่นแร่งงานต่่างด้าว่ CLM ท่่�จดท่ะเบ่ยนในปร่ะเท่ศไท่ยแบ่งต่ามสัญชาต่ิปี 2020-2021

หน่ว่ย : ลั้านค์น
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กัมพูชา สปป.ลาว เมียนมา
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