
 
 
 

 
อีไอซีปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2020 เหลือ 2.1% (เดิมคาด 2.7%) จาก
ผลกระทบโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 และความล่าช้าของการจัดท า
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สถานการณ์ โรคระบาด 2019-nCoV ยังมีความไม่แน่นอนสูง และมีการเปลี ่ยนแปลงค่อนข้างรวดเร็ว  

อย่างไรก็ตาม จากมาตรการควบคุมโรคระบาด 2019-nCov ที่เข้มงวดของจีน อีไอซีคาดว่าผลกระทบต่อ 

ภาคท่องเที่ยวไทยน่าจะมีมากที่สุดในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ - มีนาคม 2020 และเริ่มมีการฟ้ืนตัวได้หลังจากน้ัน 

โดยในกรณี Better / Base / Worse scenario อัตราการเติบโตของนักท่องเที่ยว (%YOY) จะติดลบ

ติดต่อกัน 3 / 4 / 6 เดือน ท าให้จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งปี 2020 หดตัวท่ี -2.5% / -4.6% / -8.1% 

ตามล าดับ 

 

ผลกระทบอีกหนึ่งช่องทางของโรค 2019-nCoV คือการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนในปี 2020 (ปรับประมาณ

การจาก 5.8% เป็น 5.4% YOY) ซึ่งนอกจากจะเป็นความเสี่ยงต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกแล้ว ยังอาจมี

ผลกระทบต่อห่วงโซ่การผลิตในระยะถัดไป โดยในกรณี Base case อีไอซ ีได้ปรับประมาณการอัตราการเติบโต

ของมูลค่าการส่งออกของไทยปี 2020 จาก 0.2% ลงเหลือ -1.0%    

 

นอกจากผลกระทบของโรคระบาด 2019-nCoV แล้ว ความล่าช้าในการผ่าน ร่าง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2020 

จะส่งผลให้การลงทุนภาครัฐลดลงค่อนข้างมากในช่วงไตรมาสที่ 1/2020 และเม่ือพิจารณาผลกระทบจากท้ัง

สองประเด็น อีไอซีปรับประมาณการอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจไทยปี 2020 ลงเหลือ 2.1% (จากเดิม 

2.7%) ในกรณี Base case  

 

จากผลกระทบที่ค่อนข้างมีนัยส าคัญจากโรคระบาด 2019-nCoV บวกกับความล่าช้าเพิ่มเติมในการอนุมัติ

งบประมาณปี 2020 อีไอซีคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายลง 1 คร้ัง (25 bps) มาอยู่ท่ี 1% ภายในไตรมาสแรกของปี 2020 



 
 
 

การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส 2019 Novel Coronavirus (2019-nCoV) ต้ังแต่เดือนธันวาคม 2019 และ

ความล่าช้าในการอนุมัติงบประมาณประจ าปีได้ส่งผลกระทบต่อสภาวะเศรษฐกิจของไทยผ่านหลาย

ช่องทาง ทัง้ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้กบัภาคการท่องเทีย่วและภาคการส่งออกของไทยจากโรคระบาดและมาตรการ

ของรัฐบาลจีนในการควบคุมการแพร่ระบาดของโรคอย่างรวดเร็วและเข้มงวดตัง้แต่ช่วงปลายเดือนมกราคม  
รวมไปถงึผลกระทบต่ออุตสาหกรรมการรบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศและอุตสาหกรรมอื่น ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่ไดร้บั
ผลกระทบโดยตรงจากความล่าชา้ในการอนุมตังิบประมาณประจ าปี ดงันัน้ อไีอซจีงึไดท้ าการประเมนิและวเิคราะห์
ผลกระทบจากทัง้สองเหตุการณ์ดงักล่าวต่อสภาวะเศรษฐกจิของไทยในปี 2020 

 

โรคระบาด 2019-nCoV ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยใน 2 ช่องทางหลักคือภาคการท่องเท่ียวและการ
ส่งออก (รูปที่ 1) โดยจากมาตรการที่เข้มงวดของทางการจีน ด้านการห้ามไม่ให้กรุ๊ปทวัร์ออกนอกประเทศ 
ประกอบกบัความตื่นกลวัของผูค้นในหลายประเทศทัว่โลก ท าใหค้าดว่าจะมนีักท่องเทีย่วต่างชาตเิดนิทางเขา้ไทย
น้อยลง นอกจากนี้ การชะลอตวัของเศรษฐกิจจนีและอีกหลายประเทศที่ได้รบัผลกระทบในช่วงไตรมาสที ่1 จงึมี
แนวโน้มส่งผลต่อภาคส่งออกของไทยในระยะขา้งหน้า ขณะท่ีในส่วนของการเดินทางท่องเท่ียวและจบัจ่ายใช้
สอยของคนไทย คาดว่ากจ็ะได้รบัผลกระทบเช่นกนัจากความต่ืนกลวัของสถานการณ์โรคระบาด จึงเป็น
ความเส่ียงส าคญัต่อการบริโภคภาคเอกชน และสุดท้าย สถานการณ์โรค 2019-nCoV ยงัส่งผลต่อการ
หยุดชะงกัของการผลิตและขนส่ง (supply disruption) เนื่องจากมาตรการควบคุมการเดินทางและขยาย
วนัหยุด รวมถงึมาตรการอื่น ๆ ไดส่้งผลกระทบต่อการผลติและการขนส่งของจนี ซึ่งจะมทีัง้ผลดแีละผลเสยีต่อภาค
ธุรกิจไทย กล่าวคอื ธุรกิจที่มฐีานการผลติในจนี หรอืต้องพึ่งพาวตัถุดบิจากจนีในการผลติ หรอืเป็นธุรกิจทีอ่ยู่ใน 
ห่วงโซ่การผลติของจนี จะไดร้บัผลกระทบจากการหยุดชะงกัดงักล่าว อย่างไรกด็ ีบางภาคธุรกจิอาจไดร้บัผลดจีาก
การส่งสนิคา้ทดแทนสนิคา้จนีทีไ่ม่สามารถผลติได ้ซึง่เป็นประเดน็ทีจ่ะตอ้งมกีารตดิตามอย่างใกลช้ดิต่อไป 

 

รูปท่ี 1 : ช่องทางผลกระทบโรคระบาด 2019-nCoV ต่อเศรษฐกิจไทย 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 



 
 
 

 

ส าหรับการวิเคราะห์ผลกระทบด้านการท่องเที่ยว อีไอซีได้ใช้เหตุการณ์โรคระบาด SARS (Severe 
Acute Respiratory Syndrome) เป็นเหตุการณ์อ้างอิง เน่ืองจากมีคุณลักษณะคล้ายกันหลายประการ 
โดยงานวจิยัของทมีนักวทิยาศาสตร์ชาวจนีซึ่งถูกเผยแพร่ในเบื้องต้นบนเวบ็ไซต์ฐานขอ้มูล bioRxiv (bioarchives) 
พบว่าลกัษณะทางพนัธุกรรมของไวรสั 2019-nCoV มีส่วนที่เหมอืนกับลกัษณะทางพนัธุกรรมของไวรสั SARS-
related coronavirus (SARS-CoV) ถึง 79.5% และเหมือนกับลกัษณะพนัธุกรรมของไวรสั coronavirus ที่พบใน
คา้งคาวถงึ 96% นอกจากนี้ ทัง้โรค SARS และโรคทีเ่กดิจากเชือ้ไวรสั 2019-nCoV ยงัมคีุณลกัษณะทีค่ลา้ยคลงึกนั
ในมติอิื่น ๆ ดว้ย ตามตารางที ่1 

 

ตารางท่ี 1 คุณลักษณะท่ีคล้ายกันของโรค 2019-nCoV และ SARS 

คุณลักษณะ โรค SARS โรค 2019-nCoV 

ช่วงเวลาท่ี
เร่ิมต้นระบาด 

เริม่ระบาดในช่วงตน้ฤดูหนาวของจนี โดยผูป่้วยราย
แรกเขา้รบัการรกัษาในโรงพยาบาลเมื่อวนัที ่16 พ.ย. 
2003 ดว้ยอาการปอดอกัเสบโดยไม่ทราบสาเหตุ 

เริม่ระบาดในช่วงตน้ฤดูหนาวของจนี โดยคาดว่า
ผูป่้วยรายแรกไดร้บัเชือ้ไวรสัตัง้แตว่นัที ่1 ธ.ค. 
2019 และมอีาการปอดอกัเสบอย่างไม่ทราบสาเหตุ 

แหล่งก าเนิด เมอืงฝอซาน มณฑลกวางตุง้ ประเทศจนี เมอืงอู่ฮัน่ มณฑลหเูป่ย ประเทศจนี 

เช้ือก่อโรค ไวรสั SARS-CoV ซึง่กลายพนัธุม์าจากเชือ้ 
coronavirus สายพนัธุห์นึ่งทีพ่บในคา้งคาวเกอืกมา้ใน
ประเทศจนี โดยมชีะมดเป็นพาหะ 

ไวรสั 2019 novel coronavirus ซึง่คาดว่ากลาย
พนัธุม์าจากเชือ้ coronavirus สายพนัธุห์นึ่งทีพ่บใน
คา้งคาว ผ่านพาหะทีเ่ป็นสตัวช์นิดหนึ่ง 

อาการ มไีขส้งู มกีารตดิเชือ้ไวรสัทีร่ะบบทางเดนิหายใจ  
ไอแหง้ เจบ็คอ หายใจล าบาก 

มไีขส้งู มกีารตดิเชือ้ไวรสัทีร่ะบบทางเดนิหายใจ ไอ 
มนี ้ามกู เจบ็คอ หายใจล าบาก 

ทีม่า : รวบรวมโดย EIC จากขอ้มลูของ The lancet 

 

ทัง้นี้การระบาดของ SARS มชี่วงเวลาระหว่างเดอืนพฤศจกิายน 2002 ถงึกรกฎาคม 2003 แต่ทางการจนีใชเ้วลา
กว่า 3 เดือนก่อนที่จะรายงานต่อองค์การอนามยัโลก (World Health Organization, WHO) ในเดือนกุมภาพนัธ์ 
2003 ซึง่หลงัจากนัน้ จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตขิองไทยหดตวัตดิต่อกนั 5 เดอืน ก่อนทีจ่ะกลบัมาขยายตวัอกีครัง้
ในเดือนสิงหาคม 2003 โดยมีการหดตัวมากสุดที่ -50%YOY ซึ่งเป็นการหดตัวของทัง้นักท่องเที่ยวจีนและ
นักท่องเทีย่วสญัชาตอิื่น ๆ (รปูที ่2)  

 

 

 

 

 

 



 
 
 

รูปที่ 2 : บทเรียนจาก SARS - จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติของไทยหดตัวลงติดต่อกัน 5 เดือน  
หลังมีการประกาศจาก WHO อย่างเป็นทางการ 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของกระทรวงการท่องเทีย่วและกฬีา และองคก์ารอนามยัโลก (WHO) 

 

อย่างไรก็ตาม สถานการณ์การระบาดของโรค 2019-nCoV กับโรค SARS ก็มีความแตกต่างกันใน
หลายประเด็น ซึ่งมทีัง้ปจัจยัที่เอื้อใหก้ารควบคุมโรค 2019-nCoV ในปจัจุบนัท าได้ง่ายขึน้ และปจัจยัทีท่ าใหก้าร
ระบาดของโรคมคีวามรวดเรว็มากขึน้เช่นกนั ซึ่งมรีายละเอยีดดงัตารางที ่2 ทัง้น้ีโดยสรปุแล้ว อีไอซีคาดว่าการ
ควบคมุโรค 2019-nCoV มีแนวโน้มใช้ระยะเวลาสัน้กว่าในกรณีของ SARS เน่ืองจากความรวดเรว็ของทางการ
จนีในการรายงานต่อ WHO ซึ่งท าใหป้ระเทศอื่น ๆ สามารถตอบสนองต่อการระบาดของโรค 2019-nCoV ไดอ้ย่าง
ทนัท่วงท ีรวมไปถงึมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของทางการจนีทีม่คีวามรวดเร็วและเขม้งวด เช่น การร ะงบั
ระบบคมนาคมขนส่งทัง้หมดในเมอืงอู่ฮัน่และเมอืงอื่น ๆ ในมณฑลหูเป่ยตัง้แต่วนัที ่23-24 มกราคม 2020 รวมถงึ
การระงบัการเดนิทางของนักท่องเทีย่วจนีประเภทกรุ๊ปทวัรท์ีจ่ะเดนิทางออกนอกประเทศจนีตัง้แต่วนัที ่27 มกราคม 
2020 ประกอบกบัความก้าวหน้าทางการแพทยท์ีม่มีากขึน้ จงึท าใหค้าดว่าการควบคุมโรคจะมปีระสทิธผิลมากกว่า
เดมิ อย่างไรกด็ ีเนื่องจากสถานการณ์ยงัไม่คงที ่และมกีารเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเรว็ อไีอซจีงึท าการวเิคราะห์ใน
หลายกรณี (Scenario Analysis) โดยจะกล่าวถงึรายละเอยีดในส่วนต่อไป 

 

ตารางท่ี 2 ปัจจัยท่ีส่งผลต่อการควบคุมโรคระบาด 2019-nCoV เทียบกับกรณี SARS 

ปัจจัยท่ีเอ้ือต่อการควบคุมโรค ปัจจัยท่ีท าให้การแพร่ระบาดรวดเร็วมากข้ึน 

1. จีนรายงานเร็วข้ึน 

จนีรายงานต่อ WHO หลงัตรวจพบผูป่้วยตอ้งสงสยัรายแรกโดย
ใชเ้วลา 30 วนั เทยีบกบักรณีการระบาดของโรค SARS ทีจ่นี
รายงานต่อ WHO หลงัพบผูป่้วยตอ้งสงสยัรายแรกนานถงึ 87 
วนั ท าใหม้จี านวนผูป่้วยทีเ่ป็นพาหะของโรค SARS เป็นจ านวน
มากแลว้ 

1. ช่วงเวลาการระบาดอยู่ในช่วงตรุษจีน 

การระบาดของโรค 2019-nCoV แพร่กระจายอย่างรวดเรว็กว่า
กรณีของโรค SARS เนื่องจากมกีารเดนิทางเป็นจ านวนมาก
ในช่วงเทศกาลตรษุจนีก่อนทีจ่ะมกีารประกาศระงบัการ
คมนาคมขนส่ง 

2. จีนใช้มาตรการควบคุมรวดเร็วและเข้มงวด 2. ระบบการคมนาคมขนส่งของจีนพัฒนามากข้ึน 



 
 
 

เช่น การระงบัการคมนาคมขนส่งทัง้หมดในมณฑลหเูป่ย การ
ระงบัการเดนิทางของนักท่องเทีย่วจนีประเภทกรุ๊ปทวัรท์ีจ่ะ
เดนิทางออกนอกประเทศจนีตัง้แตว่นัที ่27 มกราคม เป็นตน้ 

ส่งผลใหเ้ชือ้ไวรสัสามารถแพร่กระจายเป็นวงกวา้งทัง้ในและ
ต่างประเทศ 

3. ความก้าวหน้าวิทยาการทางการแพทย์มีมากข้ึน 

ท าใหก้ารถอดรหสัพนัธุกรรมของไวรสั 2019-nCoV เพื่อ
เผยแพร่ตอ่หน่วยงานดา้นสาธารณสุขของประเทศต่าง ๆ ท าได้
รวดเรว็ ส่งผลใหก้ารยนืยนัผลการตรวจโรคและการพฒันายา
ตา้นไวรสัท าไดร้วดเรว็มากขึน้ 

3. ผู้ป่วยโรค 2019-nCoV สามารถเป็นพาหะของโรคได้
ต้ังแต่ระยะฟักตัวซ่ึงยังไม่แสดงอาการของโรค  

ผูป่้วยทัง้สองโรคระบาดสามารถแพร่เชือ้ผ่านฝอยละอองจาก
การไอ จามหรอืเสมหะ (Droplets) แต่ในกรณีของโรค SARS 
ผูป่้วยจะสามารถแพร่เชือ้ไดห้ลงัจากแสดงอาการ 

 

อีไอซีท าการวิเคราะห์ผลกระทบของ 2019-nCoV ต่อเศรษฐกิจไทยเป็น 3 กรณี ไดแ้ก่ กรณี Base, Better 
และ Worse โดยทัง้สามกรณี จ านวนนักท่องเที่ยวจะหดตวั (แบบ %YOY) มากสุดในช่วงเดือนกุมภาพนัธ์และ
มนีาคม 2020 โดยมสีมมตฐิานใหน้ักท่องเทีย่วจนีแบบกรุ๊ปทวัร์หายไปทัง้หมดในช่วง 2 เดอืนนี้ จากมาตรการหา้ม
ประกอบการของทางการจนี ขณะทีน่ักท่องเทีย่วจนีแบบ Free Individual Traveller (FIT) และนักท่องเทีย่วสญัชาติ
อื่น ก็มกีารลดลงมากเช่นเดยีวกนั และจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัหลงัจากเดอืนมนีาคมเป็นต้นมา ซึ่งในกรณีฐาน (Base) 
จ านวนนักท่องเที่ยวจะหดตัวเป็นระยะเวลา 4 เดือน และกลบัมามีจ านวนเท่ากับปี 2019 (0%YOY) ในเดือน
มถิุนายน 2020 ขณะทีก่รณี Better จ านวนนักท่องเทีย่วจะมรีะยะเวลาหดตวัน้อยกว่าที ่3 เดอืน และสุดทา้ยในกรณี 
Worse นักท่องเทีย่วจะหดตวัยาวนานสุด โดยมรีะยะเวลาถงึ 6 เดอืน (รายละเอยีดตามตารางที ่3 และรปูที ่3) 

 

ตารางท่ี 3 สมมติฐานระดับและระยะเวลาของการหดตัวของนักท่องเท่ียวในกรณีต่าง ๆ 

 
SARS 

2019-nCoV 

 Better Base Worse 

ระยะเวลาท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติหดตัว  5 เดอืน 3 เดอืน 4 เดอืน 6 เดอืน 

จ านวนนักท่องเท่ียวจีนประเภทกรุ๊ปทัวร์ - หายทัง้หมด
ในช่วง ก.พ. 
และ ม.ีค. และ
ค่อย ๆ ฟ้ืนตวั
หลงัจากนัน้ 

หายทัง้หมด
ในช่วง ก.พ. 
และ ม.ีค. และ
ค่อย ๆ ฟ้ืนตวั
หลงัจากนัน้ 

หายทัง้หมด
ในช่วง ก.พ. 
และ ม.ีค. และ
ค่อย ๆ ฟ้ืนตวั
หลงัจากนัน้ 

อัตราหดตัวรายเดือนสูงสุด (Draw down) ของ
นักท่องเท่ียวจีนประเภท F.I.T. และนักท่องเท่ียว
สัญชาติอ่ืน ๆ 

-50%YOY -26.2%YOY -30.8%YOY -39.8%YOY 

 

 

 

 

 



 
 
 

รูปท่ี 3 : ผลกระทบโรคระบาด 2019-nCoV ต่อจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2020 กรณีต่าง ๆ  

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 

 

ผลการวิเคราะห์ปรากฏว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติของไทยปี 2020 ปรับลดเหลือ 36.6 – 38.8 
ล้านคน จากคาดการณ์เดิมที่ 41.3 ล้านคน โดยข้ึนอยู่กับความรุนแรงของสถานการณ์ โดยจากรปูที ่3 
จะเหน็ไดว้่าในกรณี Base case จ านวนนักท่องเทีย่วปี 2020 จะเหลอื 38.0 ล้านคน คดิเป็นการหดตวั -4.6%YOY 
ขณะทีใ่นกรณีของ Better case จ านวนนักท่องเทีย่วเหลอื 38.8 ลา้นคน คดิเป็นการหดตวั -2.5%YOY และสุดทา้ย
ในกรณี Worse cae นักท่องเทีย่วจะเหลอืเพยีง 36.6 ลา้นคน หรอืคดิเป็นการหดตวัมากถงึ -8.1%YOY 

 

นอกจากผลกระทบในส่วนของจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติแล้ว การท่องเที่ยวภายในประเทศก็มีความ
เสี่ยงที่จะได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดเช่นกัน โดยเฉพาะในจงัหวดัทีเ่ป็นแหล่งท่องเทีย่วยอดนิยมของ
นักท่องเที่ยวชาวจนี เช่น กรุงเทพฯ เมอืงพทัยา เชยีงใหม่ ภูเก็ต ฯลฯ เนื่องจากไทยถือเป็นประเทศที่มจี านวน
นักท่องเทีย่วจนีสูงทีสุ่ดในโลกหากไม่รวมเขตการปกครองพเิศษฮ่องกง มาเก๊า และไต้หวนั รวมถงึเป็นประเทศทีม่ี
ผู้ป่วยติดเชื้อไวรสั 2019-nCoV ในระดบัสูง (ขอ้มูล ณ วนัที่ 4 กุมภาพนัธ์ 2020 ไทยมผีู้ติดเชื้อ 19 คน เป็นรอง
เพียงจีนและญี่ปุ่น) จึงท าให้คนไทยอาจมคีวามกงัวลและตื่นกลวักับสถานการณ์ และลดการเดินทางท่องเที่ยว 
รวมถงึการจบัจ่ายใชส้อยตามหา้งสรรพสนิคา้ ตลาด และแหล่งท่องเทีย่วอื่น ๆ ซึ่งนับเป็นอกีปจัจยัเสีย่งส าคญัต่อ
สถานการณ์เศรษฐกจิในประเทศ 

 

นอกจากนี้ โรคระบาด 2019-nCoV ยังส่งผลลบต่อเศรษฐกิจจีน โดยจากบทเรียนของโรค SARS

เศรษฐกิจจีนได้รับผลกระทบค่อนข้างมากโดยเฉพาะภาคบริการ แต่ผลกระทบเกิดข้ึนเพียงระยะสั้น จาก
เหตุการณ์โรค SARS ในปี 2003 พบว่าหลงัจากทีจ่ านวนผูป่้วยเพิม่ขึน้อย่างมากในชว่งเดอืนเมษายนถงึพฤษภาคม 
2003 ไดส่้งผลให้ยอดค้าปลีกและผลผลิตอุตสาหกรรมชะลอตวัลงในช่วงต้นไตรมาสท่ี 2 ของปี 2003 (รปูที ่
4 ซา้ยมอื) แต่หลงัจากจ านวนผู้ป่วยเร่ิมคงท่ีตัง้แต่เดือนมิถนุายน 2003 เป็นต้นไป ยอดค้าปลีกและผลผลิต
อุตสาหกรรมก็กลบัมาฟ้ืนตวัในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2003 ส าหรบัผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจจนี
ในช่วงดงักล่าว เศรษฐกิจจนีในไตรมาส 2 ปี 2003 ได้ชะลอตวัลงอยู่ที ่3.4%QOQ SAAR เทยีบกบัไตรมาส 1 ที่
ขยายตวัถึง 12%QOQ SAAR (รูปที่ 4 ขวามอื) โดยปัจจยัฉุดเศรษฐกิจจีนท่ีส าคญั คือ ภาคบริการ (ภาคการ
ขนส่ง ค้าส่งค้าปลีก และโรงแรม) ซึ่งหดตวัในไตรมาสที ่2 ปี 2003 จากมาตรการจ ากดัการท่องเทีย่วในจนี แต่



 
 
 

ต่อมาในไตรมาส 3 ทีโ่รค SARS เริม่อยู่ภายใตก้ารควบคุมของทางการจนี จงึไดเ้ริม่ผ่อนคลายมาตรการการจ ากดั
ไปบางส่วน ท าใหเ้ศรษฐกจิจนีกลบัมาฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็ 

 

รูปท่ี 4 : โรค SARS ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนค่อนข้างมากแต่ผลกระทบเกิดข้ึนเพียงระยะส้ัน 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ CEIC และส านักวจิยัต่างประเทศ 

 

สถานการณ์โรคระบาด 2019-nCoV อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนมากกว่าโรค SARS เนื่องจากมี
จ านวนผู้ติดเชื้อมากกว่าและมีมาตรการการควบคุมโรคของทางการจีนที่เข้มงวดกว่าเดิม รวมถึงหาก
สถานการณ์ยืดเยื้ออาจส่งผลต่อห่วงโซ่การผลิตภายในภูมิภาคเพิ่มเติมได้ จนถงึปจัจุบนั ทางการจนีได้
ประกาศปิดเมืองใหญ่ ๆ ที่มีการระบาดของโรค โดยไม่ให้พลเมืองเข้าออกจากเมืองหากไม่มคีวามจ าเป็นเพื่อ
ป้องกันการกระจายของโรค ซึ่งมาตรการดงักล่าวมีความเข้มงวดมากกว่าสถานการณ์โรค SARS ในปี 2003 
ประกอบกบัสถานการณ์โรค 2019-nCoV เกดิขึน้ในช่วงเดยีวกบัเทศกาลวนัหยุดตรุษจนี ซึ่งการใชจ้่ายในเทศกาล
ตรุษจนีมนีัยส าคญัต่อการบรโิภคภายในของเศรษฐกิจจนีในช่วงไตรมาสแรกของปี จงึเป็นความเสีย่งต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจจนีในช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี 2020 ซึ่งส่งผลกระทบต่อการบรโิภคของครวัเรอืน (คดิเป็น 38.7% ของ
เศรษฐกจิจนีในปี 2018) และภาคการท่องเทีย่วเป็นหลกั  

ส าหรบัผลกระทบต่อ GDP จีนในปี 2020 อีไอซีประเมินในกรณีฐานว่าเศรษฐกิจจีนในไตรมาส 1 ปี 2020 
ลดลงราว 1.6 ppt โดยเติบโตชะลอลงเหลือ 4.0%YOY (จากประมาณการเดมิที ่5.6%YOY) และเริม่ฟ้ืนตวัขึน้
ตัง้แต่ไตรมาส 2 เป็นต้นไปหลงัจากผ่อนคลายมาตรการควบคุม ทัง้นี้คาดว่าเศรษฐกจิจนีปี 2020 จะเตบิโตที ่5.4% 
จากเดมิทีค่าดไวท้ี ่5.8% (รูปที ่5) อย่างไรกด็ ีหากสถานการณ์มคีวามรุนแรงและใชเ้วลาในการควบคุมนานกว่าที่
คาด ผลกระทบต่อเศรษฐกจิจนีกจ็ะไดร้บัผลกระทบมากขึน้ตามไปดว้ย 

นอกจากน้ี โรค 2019-nCoV ยงัส่งผลกระทบต่อภาคการผลิต เนื่องจากทางการจนีประกาศขยายช่วงวนัหยุด
ตรุษจนีออกไปจนถงึวนัที ่2 กุมภาพนัธ์ 2020 (ในกรณีของเมอืงปกักิง่ขยายไปจนถงึวนัที่ 9 กุมภาพนัธ์) ซึ่งหาก
การปิดท าการมคีวามยดืเยือ้ กอ็าจส่งผลต่อภาคการผลติภายในประเทศและต่อเนื่องไปยงัห่วงโซ่การผลติ (supply 
chain) ในภูมภิาคเพิม่เตมิได ้โดยอไีอซคีาดว่าผลกระทบต่อห่วงโซ่การผลติของจนีจากเหตุการณ์ 2019-nCoV จะมี



 
 
 

สูงกว่าในช่วงสถานการณ์โรค SARS ค่อนขา้งมาก เนื่องจากเศรษฐกิจจนีมคีวามส าคญัต่อเศรษฐกิจโลกมากขึน้ 
(สดัส่วนขนาดเศรษฐกจิจนีคดิเป็น 15.8% ของ GDP โลกในปี 2018 เทยีบกบั 4.3% ของ GDP โลกในปี 2003) (รปู
ที ่6) 

 

รูปท่ี 5 : คาดผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีนจะกระจุกตัวอยู่ในคร่ึงแรกของปี 2020 และฟ้ืนตัวหลังจากน้ัน 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg และส านักวจิยัต่างประเทศ 

 

รูปท่ี 6 : จีนมีความเช่ือมโยงกับเศรษฐกิจโลกและไทยเพ่ิมข้ึนนับต้ังแต่สถานการณ์โรค SARS ในปี 2003  

 
หมายเหตุ : มลูค่าการลงทุนทางตรง (FDI) ของไทยใชข้อ้มลูตัง้แต่ปี 2005-2018 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ World bank, Trade Map, MOC และ CEIC 

 

อีไอซีมองว่าทางการจีนจะออกมาตรการเพื่อตอบสนองต่อสถานการณ์โรคระบาดแบ่งเป็น 2 ช่วง 
ได้แก่ 1) ช่วงมาตรการควบคุมโรค และ 2) ช่วงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  

• จนถงึปจัจุบนั ทางการจนีใหค้วามส าคญักบัการควบคุมการแพร่ระบาดของโรคเป็นหลกั ทัง้การกกักนัพืน้ทีก่าร
แพร่ระบาดของโรคและมาตรการจ ากดัการท่องเทีย่ว ซึ่งมาตรการดงักล่าวน่าจะส่งผลใหเ้กดิการชะลอตวัของ



 
 
 

เศรษฐกิจจนีอย่างมนีัยส าคญั ขณะที่ประสทิธภิาพของมาตรการกระตุ้นการบรโิภคและการลงทุนในช่วงนี้มี
จ ากดั ทางการจนีจงึมแีนวโน้มคงอตัราดอกเบีย้นโยบายและรกัษาสภาพคล่องใหเ้พยีงพอในช่วงของมาตรการ
ควบคุมโรค  

• แต่หลงัจากการแพร่ระบาดเริ่มอยู่ภายใต้การควบคุมของทางการจนีแล้ว ทางการจีนก็จะค่อย ๆ เริ่มปรบั  
ทศิทางการใชม้าตรการโดยพุ่งเป้าไปทีก่ารกระตุน้เศรษฐกจิมากขึน้ ทัง้มาตรการกระตุน้ทางการคลงั โดยการ
ลงทุนภาครฐัจะเข้ามามีบทบาทส าคญั รวมถึงมาตรการการสนับสนุนการบริโภคภายในประเทศ ขณะที่
นโยบายการเงนิคาดว่าจะยงัคงอยู่ในระดบัผ่อนคลายในปี 2020 และอีไอซีคาดว่าธนาคารกลางจนี (PBOC)  
มโีอกาสลดอตัราส่วนส ารองขัน้ต ่าของธนาคารพาณิชย ์(RRR) อกี 50 bps ในช่วงกลางปีนี้ 

 

นอกเหนือจากสถานการณ์ในจีน โรคระบาดได้แพร่กระจายไปยังอีกหลายประเทศซึ่งส่วนหนึ่งเป็นคู่ค้า
หลักของไทย ท าให้การฟื้นตัวของของภาคการส่งออกไทยในปี 2020 เผชิญความเสี่ยงเพิ่มข้ึน จาก
บทเรยีนโรค SARS ในปี 2003 พบว่านอกจากจนีแลว้ ประเทศอื่น ๆ ทีพ่บผูป่้วยทีเ่ป็นโรค SARS กไ็ดร้บัผลกระทบ
ทางเศรษฐกจิอย่างมนีัยเช่นกนั เช่น เศรษฐกจิสงิคโปร์, ไต้หวนั และฮ่องกงทีไ่ดร้บัผลกระทบอย่างหนักในช่วงไตร
มาส 2 และ3 ของปี 2013 (รูปที ่7) ในกรณีของโรค 2019 n-CoV ล่าสุดไดม้กีารพบผูป่้วยในประเทศ ญี่ปุ่น ฮ่องกง 
สงิค์โปร์ ไต้หวนั และออสเตรเลยี ซึ่งประเทศเหล่านี้เป็นคู่คา้หลกัส าคญัของไทย ซึ่งหากโรคระบาดไวรสัโคโรนามี
ความรุนแรงมากขึน้ในประเทศเหล่าน้ี กอ็าจส่งผลใหเ้กดิการชะลอตวัทางเศรษฐกจิเกดิขึน้ และกลายเป็นความเสีย่ง
ที่เพิม่ขึ้นต่อการฟ้ืนตวัของภาคการส่งออกของไทยในปี 2020 โดยในกรณีฐาน อีไอซีปรบัลดคาดการณ์การ
ส่งออกของไทยจากเดิมท่ีเคยคาดไว้ท่ี 0.2%YOY เป็น -1.0%YOY (รปูที ่8) 

 

รูปที่ 7 : การแพร่กระจายของโรคระบาดไม่ได้กระทบแค่เศรษฐกิจจีน แต่ยังรวมถึงประเทศอ่ืน ๆ ที่เป็น
คู่ค้าส าคัญของไทย ท าให้การฟ้ืนตัวของการส่งออกไทยในปี 2020 มีความเส่ียงมากข้ึน  

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg, WHO, MOC และ CEIC (ขอ้มลู ณ วนัที ่4 กุมภาพนัธ ์2020) 

 

 

 

 

 



 
 
 

รูปท่ี 8 : ผลกระทบต่อมูลค่าการส่งออกในแต่ละกรณีของความรุนแรงโรคระบาด 2019-nCoV 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 

 

จากแนวโน้มเศรษฐกิจจีนและเศรษฐกิจโลกที่ได้รับผลกระทบจาก 2019-nCoV ท าให้คาดว่าอุปสงค์การ
บริโภคน ้ามันดิบจะปรับตัวลดลง ซึ่งส่งผลต่อราคาน ้ามันดิบโลก โดยจากขอ้มูลล่าสุด พบว่าระดบัราคา
น ้ามนัดบิ Brent มกีารปรบัลดลงต่อเนื่องจากช่วงตน้ปี (รูปที ่9) โดยอไีอซปีระเมนิว่า หากสถานการณ์โรคระบาดมี
ความรุนแรงมากขึน้ กจ็ะส่งผลท าใหร้าคาน ้ามนัดบิปรบัลดลง ท าใหร้าคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยทัง้ปี 2020 มีแนวโน้มปรบั
ลดลงจากเดมิ 65 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล มาอยู่ที่ 57 – 62 ดอลลาร์สหรฐัต่อบาร์เรล ขึน้อยู่กบัความรุนแรงของ
สถานการณ์โรคระบาดและการตอบสนองดา้นอุปทานของประเทศในกลุ่ม OPEC และผูผ้ลติ Shale oil ในสหรฐัฯ  

 

รูปที่ 9 : ราคาน ้ามันดิบมีแนวโน้มปรับลดลงตามความรุนแรงของสถานการณ์โรคระบาด เนื่องจาก
กระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุปสงค์น ้ามันดิบของโลก 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 

 

 



 
 
 

นอกจากประเดน็ความเสีย่งจากโรคระบาด 2019-nCoV แล้ว เศรษฐกิจไทยยงัได้รบัผลกระทบเพิม่เติมจาก
ความล่าช้าในการอนุมติั พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่าย ซึง่มีรายละเอียด ดงัน้ี 

 

ความล่าช้าของการอนุมัติ พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายจะท าให้อัตราเติบโตของรายจ่ายลงทุนก่อสร้าง
ภาครัฐปรับลดลงจากคาดการณ์เดิมที่ 8% เหลือ 4.6% โดยจากการที่ศาลรฐัธรรมนูญรบัพจิารณาค ารอ้ง
กรณีเสยีบบตัรแทนกนั จงึท าให้หลายฝ่ายคาดการณ์ว่าปญัหาดงักล่าวจะต้องเขา้สู่กระบวนการพจิารณาของศาล
รฐัธรรมนูญ ซึ่งอาจท าใหก้ารใชจ้่ายงบประมาณล่าชา้ออกไปอกี 1 - 2 เดอืนจากเดมิทีค่าดว่าจะผ่านร่างไดภ้ายใน
เดอืนมกราคม 2020 โดยความล่าชา้จะส่งผลกระทบต่อรายจ่ายลงทุนภาครฐัเป็นส าคญั เนื่องจากรายจ่ายประจ า
สามารถใชก้รอบรายจ่ายเดมิเบกิจ่ายไปพลางก่อนได ้แต่รายจ่ายลงทุน (ทีย่งัไม่ก่อหนี้ผกูพนั) จะไม่มกีรอบรายจ่าย
เดมิใหอ้้างองิ จงึไดร้บัผลกระทบมาก สะทอ้นจากขอ้มลูล่าสุดในช่วงเดอืน ต.ค. - ธ.ค. 2019 ทีร่ายจ่ายงบลงทุนหด
ตวัเฉลีย่มากถงึ -65.5%YOY 

ทัง้น้ีหาก พ.ร.บ. รายจ่ายงบประมาณได้รบัการอนุมติั คาดว่าภาครฐักจ็ะท าการเร่งเบิกจ่ายเมด็เงินเข้าพยุง
เศรษฐกิจ อย่างไรกดี็ อีไอซีประเมินว่าการเร่งเบิกจ่ายดงักล่าวจะท าได้จ ากดัและไม่สามารถชดเชยการใช้
จ่ายท่ีสูญเสียไปจากความล่าช้าของงบประมาณได้ทัง้หมดในปีน้ี เน่ืองจากงบลงทุนทีไ่ม่สามารถเบกิจ่ายไดใ้น
ปจัจุบนั คอืงบลงทุนใหม่ทีย่งัไม่มกีารก่อหน้ีผูกพนั ซึ่งการเร่งเบกิจ่ายงบลงทุนใหม่ในส่วนน้ี จะมขีอ้จ ากดัเกีย่วกบั
กระบวนการจัดซื้อจัดจ้างที่ประกอบไปด้วยขัน้ตอนและกฎหมายหลายข้อ ดงันัน้ อีไอซีจึงคาดว่ารายจ่าย
ก่อสร้างภาครฐัในปี 2020 จะปรบัลดลงจากเดิมท่ีคาดไว้ท่ี 8% เหลือ 4.6% (รูปที ่10) ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อ 
GDP ประมาณ -0.1 ppt. 

 

รูปท่ี 10 : ผลกระทบของความล่าช้าในการอนุมัติงบประมาณต่อเศรษฐกิจไทย 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 

 

ทั้งนี้หากรวมผลกระทบจากโรคระบาด 2019-nCoV และความล่าช้าในการจัดท างบประมาณ อีไอซีปรับ
ลดคาดการณ์ GDP ปี 2020 จาก 2.7% เหลือ 2.1% ในกรณีฐาน โดยมรีายละเอยีดตามรปูที ่11 อย่างไรกด็ ี
คาดว่าหากเศรษฐกจิไทยปรบัตวัลดลงมาก ภาครฐักอ็าจเข้ามาช่วยประคองเศรษฐกิจผ่านมาตรการช่วยเหลอื
และกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ซึง่จะตอ้งตดิตามต่อไปว่าลกัษณะและขนาดของมาตรการจะเป็นอย่างไร 



 
 
 

 

รูปท่ี 11 : สรุปผลกระทบต่อเศรษฐกิจจากโรคระบาด 2019-nCoV และความล่าช้าในการอนุมัติ
งบประมาณรายจ่าย 

 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 

 

ผลกระทบต่อภาคการเงินของไทย 

ด้วยความเสี่ยงจากโรคระบาด 2019-nCoV และความล่าช้าในการอนุมัติงบประมาณ อีไอซีคาดว่า 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 1 ครั้ง (25 bps) 
มาอยู่ที่ 1% ภายในไตรมาสแรกของปี 2020 โดยอไีอซไีดเ้คยประเมนิเงื่อนไขทีอ่าจท าให ้กนง. ต้องลดอตัรา
ดอกเบี้ยนโยบายในช่วงไตรมาสแรกของปีนี้ไว้ คอื 1) เศรษฐกจิไทยในไตรมาสแรกชะลอลงมากกว่าที่เคยคาดไว้  
2) ความสามารถในการช าระหนี้ด้อยลง สะท้อนจากสดัส่วน NPL ปรบัแย่ลงต่อเนื่อง และ 3) ค่าเงนิบาทกลบัมา 
แขง็ค่าอย่างรวดเรว็ 

โดยการแพร่ระบาดของ 2019-nCoV ทีม่คีวามเสีย่งต่อภาคธุรกจิโดยเฉพาะการท่องเทีย่ว ซึ่งจะกระทบต่อรายได้
และการจ้างงานของครัวเรือนไทยในวงกว้าง อีกทัง้การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐที่ล่าช้ากว่าที่ประเมินไว้  
ท าใหอ้ไีอซมีองว่า มโีอกาสสงูทีจ่ะท าให ้2 จาก 3 เงือ่นไขขา้งตน้เกดิขึน้ กล่าวคอื การขยายตวัของเศรษฐกจิไทยใน
ไตรมาสแรกมโีอกาสออกมาต ่ากว่าที่คาดไว้มาก อีกทัง้การจ้างงานในภาคที่เกี่ยวขอ้งกบัการท่องเที่ยวและการ
ลงทุนภาครฐัไดร้บัผลกระทบ ซึ่งท าใหร้ายไดแ้ละความสามารถในการช าระหนี้ของครวัเรอืนและธุรกจิ SMEs อาจ
ลดต ่าลง ดังนัน้ กนง. จึงอาจตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงไตรมาสแรกของปีนี้ เพื่อช่วยให ้
ภาวะการเงนิผ่อนคลายเพิม่เตมิ ลดภาระรายจ่ายดา้นการช าระหนี้ และประคบัประคองการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทย 

 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 1 ปี ณ สิ้นปี 2020 มีแนวโน้มปรับลดลงมาอยู่ในกรอบ 
1.00-1.10% ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี มีแนวโน้มปรับลดลงมาอยู่ใน
กรอบ 1.40-1.50%  โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยอายุ 1 ปี มแีนวโน้มปรบัลดลงในช่วง 1-2 ไตรมาส
นี้ สอดคล้องกบัอตัราดอกเบี้ยนโยบายทีอ่าจปรบัลดลง 25 bps อย่างไรกด็ ีอไีอซปีระเมนิว่าในช่วงครึง่หลงัของปี 
2020 ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจไทยอาจปรบัลดลงได้ จากความกงัวลต่อการแพร่ระบาดของ 2019-nCoV ที่น่าจะ



 
 
 

ลดลง ท าใหภ้าคการท่องเทีย่วน่าจะทยอยกลบัมาฟ้ืนตวั นักลงทุนอาจเริม่มมีุมมองต่อเศรษฐกจิในระยะต่อไปทีด่ขี ึน้ 
และเมื่อพจิารณาสภาพคล่องของพนัธบตัรรฐับาลทีค่าดว่าจะยงัคงเพยีงพอต่อความตอ้งการของตลาด ท าใหอ้ไีอซี
มองว่า อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยระยะสัน้มแีนวโน้มอยู่สงูกว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายไดเ้ลก็น้อย  

ส าหรบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยอายุ 10 ปีนัน้ อไีอซีปรบัประมาณการ ณ สิน้ปี 2020 มาอยู่ที ่1.40-
1.50% (จากเดมิที ่1.65-1.75%) เน่ืองจาก 1) ความเสีย่งต่อเศรษฐกจิโลกทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู ท าใหค้วามตอ้งการ
ถือสนิทรพัย์ปลอดภยั เช่น พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ กลบัมาเพิม่สูงขึน้ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
ระยะยาวจงึมแีนวโน้มลดต ่าลง 2) เศรษฐกิจไทยที่ขยายตวัชะลอลงกว่าทีป่ระเมนิไวเ้ดมิ และอตัราเงนิเฟ้อไทยที่
ต้องเผชญิต่อความเสีย่งดา้นต ่ามากขึน้ จากราคาน ้ามนัโลกทีป่รบัลดลงตามแนวโน้มภาคการท่องเทีย่ว การขนส่ง 
และการใชจ้่าย ทีช่ะลอลง 

 

รูปท่ี 12 : ช่องทางผลกระทบโรคระบาด 2019-nCoV ต่อภาวะการเงินไทย 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC 

 

อีไอซีประเมิน เงินบาทจะยังต้องเผชิญต่อแรงกดดันด้านอ่อนค่าในระยะสั ้น จากความเชื ่อม่ัน 
ของนักลงทุนท่ีลดลง และดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีมีแนวโน้มเกินดุลลดลง ในช่วงทีผ่่านมา ขา่วการแพร่ระบาด
ของ 2019-nCoV ท าให้ความผนัผวนของเงนิบาทปรบัสูงขึ้นอย่างมนัีย โดยอีไอซมีองว่า ในระยะสัน้น้ี ปจัจยัจาก
การแพร่ระบาดของ 2019-nCoV จะส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของค่าเงนิบาทได ้2 ช่องทางดว้ยกนั คอื 

1) ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนท่ีปรบัลดลง : การแพร่ระบาดของ 2019-nCoV เป็นความเสีย่งต่อการชะลอ
ตวัของภาวะเศรษฐกจิโลกและไทย ท าใหค้วามเชื่อมัน่ของนักลงทุนโลกปรบัลดลง (เกดิเป็นภาวะ risk-off) 
จงึมคีวามต้องการถอืสนิทรพัย์ปลอดภยั (safe haven assets) เช่น พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่มากขึน้ 
ซึ่งในช่วงสปัดาหท์ีผ่่านมาพบว่า อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะยาวปรบัลดลง พรอ้มกบั
เงนิดอลลาร์สหรฐัที่ปรบัแขง็ค่าขึ้นเช่นกนั ส่งผลให้สกุลเงนิภูมภิาคส่วนใหญ่ปรบัอ่อนค่าลง ทัง้นี้ พบว่า  
เงนิบาทปรบัอ่อนค่าลงมากกว่าสกุลเงนิอื่น ๆ ในภูมภิาค เน่ืองจาก ภาคการส่งออกและการท่องเทีย่วของ
ไทยพึง่พาจนีมากกว่าโดยเปรยีบเทยีบ (รปูที ่13) นอกจากนี้ ยงัพบอกีว่าความเชื่อมัน่ทีป่รบัลดลงมผีลให้
เงนิทุนเคลื่อนยา้ยไหลออกจากตลาดหุน้ไทย จงึเป็นแรงกดดนัเพิม่เตมิใหเ้งนิบาทอ่อนค่าลงมากในช่วงที่
ความกงัวลมมีากขึน้ 



 
 
 

2) ขนาดดุลบญัชีเดินสะพดัท่ีอาจปรบัลดลงมากในระยะสัน้ :  ด้วยจ านวนและรายได้นักท่องเที่ยว
ต่างชาตทิีม่แีนวโน้มปรบัลดลงมาก ส่งผลใหก้ารเกนิดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยปรบัลดลงมากกว่าที่อไีอซี
ได้ประเมนิไว้ก่อนหน้านี้ ความต้องการเงนิบาทจงึลดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงก่อน โดยการศกึษาของอไีอซ ี
พบว่า ในช่วงที่มูลค่าดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยปรบัลดลงอย่างมนีัย การแขง็ค่าของเงนิบาทมกัชะลอลง
หรอืปรบัอ่อนค่าได้ (รูปที่ 14) ตวัอย่างเช่น ในช่วงทีเ่กิดเหตุการณ์เรอืล่มในจ.ภูเกต็ รวมถึงช่วงทีม่กีาร
แพร่ระบาดของไขห้วดันกในปี 2013 ซึ่งท าใหน้ักท่องเทีย่วเขา้มาไทยลดลงอย่างมนีัย พบว่าการเกนิดุล
บญัชเีดนิสะพดัของไทยปรบัลดลงอย่างมนีัยส าคญั เป็นผลใหเ้งนิบาทปรบัอ่อนค่าลงตามไปดว้ย ส าหรบั
เหตุการณ์การแพร่ระบาดของ 2019-nCov ในปจัจุบนั อไีอซปีระเมนิว่า อาจท าใหดุ้ลบญัชเีดนิสะพดัไทย
ในปี 2020 ปรบัลดลงประมาณ 1.2-4.9 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั (ประมาณการดุลบญัชเีดนิสะพดัทัง้ปี 2020 
อยู่ที่ 36.6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ) ท าให้เงินบาทอาจเผชิญต่อแรงกดดันด้านอ่อนค่าได้ในระยะ  
1-2 ไตรมาสน้ี 

รูปท่ี 13 : สกุลเงินภูมิภาคส่วนใหญ่ปรับอ่อนค่าลง ขณะท่ีเงินบาทปรับอ่อนค่าลงมากกว่าสกุลเงินอ่ืน 

 
*NEER: Nominal Effective Exchange rate 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg 
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NEER*

(%change)

117.2
(3.3%)

     
(8.2%)

     
(-1.3%)

(22.5%)



 
 
 

รูปที่ 14 : ในช่วงที่มูลค่าดุลบัญชีเดินสะพัดของไทยปรับลดลงอย่างมีนัย การแข็งค่าของเงินบาทมัก
ชะลอลง หรือปรับอ่อนค่าได้ 

 
ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

ด้วยเหตุน้ี อีไอซีจึงมองว่า เงินบาทจะปรบัอ่อนค่าลงมาอยู่ในกรอบ 30.5-31.5 บาทต่อดอลลาร์สหรฐั 
ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2020 อย่างไรก็ดี หลังจากที่ความกังวลต่อสถานการณ์โรคระบาดคลี่คลายลง  
ความเชื่อมัน่ของนักลงทุนน่าจะปรบัดีขึ้นได้ในไตรมาสที่ 2 เป็นต้นไป ท าให้เงินบาทมแีนวโน้มปรบัแขง็ค่าขึ้น 
สอดคล้องกบัเงนิดอลลาร์สหรฐัทีอ่าจกลบัมาอ่อนค่าลงไดต้ามแนวโน้มการกลบัมาขยายตวัของเศรษฐกจิโลกหลงั
ความเสีย่งจากภาวะสงครามการคา้ปรบัลดลง นอกจากนี้ ส่วนเงนิทุนเคลื่อนยา้ยทีม่โีอกาสไหลกลบัเขา้กลุ่มประเทศ
ตลาดเกดิใหม่รวมถงึไทยจะเป็นปจัจยัสนับสนุนเงนิบาทเพิม่เตมิในระยะต่อไปได ้ส าหรบัในระยะยาว อไีอซมีองว่า
ดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยจะยงัคงเกนิดุลในระดบัสูงจงึท าใหเ้งนิบาทสามารถทรงตวัอยู่ในระดบัแขง็ค่า ดว้ยเหตุนี้ 
อไีอซจีงึยงัคงมุมมองค่าเงนิบาท ณ สิน้ปี 2020 อยู่ในกรอบ 29.5-30.5 บาทต่อดอลลารส์หรฐั  

 

 

โดย :     Economic Intelligence Center (EIC) 
ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 
EIC Online: www.scbeic.com 
 
 
 
 
 

 
Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us 
and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 
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