
 
 

อีไอซี ประเมิน การส่งออกไทยก าลังผ่านพ้นจุดต ่าสุด (Bottoming out) สะท้อน

จากการปรับตัวดีข้ึนของการส่งออกท้ังในภาพรวมและรายสินค้าส าคัญ 
22 มกราคม 2020 

 

 Key points  
มูลค่าการส่งออกไทยเดือน ธ.ค. 2019 หดตัวในอัตราลดลงท่ี -1.3%YOY เทยีบกบัเดอืนก่อนหน้าทีห่ดตวั 
-7.4%YOY หากหกัทองมลูค่าหดตวัเหลอื -0.4% เป็นการหดตวัน้อยทีส่ดุในรอบ 14 เดอืน ทัง้นี้มลูค่าการสง่ออกทัง้
ปี 2019 (หกัมูลค่าการส่งกลบัอาวุธในเดอืน ก.พ. 2019) หดตวัที ่-3.4% ใกลเ้คยีงกบัทีอ่ไีอซเีคยคาดการณ์ไวท้ี ่ -
3.3% และหากหกัทองค าจะหดตวัที ่-4.8% 
 
สินค้าส่งออกส าคัญที่ท าให้การส่งออกเดือน ธ.ค. ปรับดีข้ึน ได้แก่ เครื่องคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์, 
อุปกรณ์ก่ึงตัวน า และจักรยานยนต์ (รปูที ่1) 

• การส่งออกคอมพิวเตอรแ์ละอปุกรณ์ขยายตวัท่ี 12.1%YOY ไดร้บัแรงสนับสนุนจากมลูค่าการส่งออก
ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ทีข่ยายตวัสงูสดุในรอบ 17 เดอืน  

• อปุกรณ์ก่ึงตวัน าขยายตวัท่ี 80.8%YOY โดยขยายตวัสงูในตลาดสหรฐัฯ เวยีดนาม และฮ่องกง 

• รถจกัรยานยนตแ์ละส่วนประกอบขยายตวัสูงท่ี 49.3%YOY โดยขยายตวัสงูในตลาดสหรฐัฯ เบลเยยีม 
เนอเธอรแ์ลนด ์และจนี 

• อย่างไรกดี็ มูลค่าการส่งออกของหลายสินค้าส าคญัยงัหดตวั เช่น ขา้ว (-41.1%YOY) เน่ืองจากราคา
ขา้วไทยยงัสงูกว่าคู่แขง่ เช่น เวยีดนามและอนิเดยี, รถยนต ์อุปกรณ์และสว่นประกอบ (-14.6%YOY) ทีย่งั

มูลค่าการส่งออกเดือน ธ.ค. 2019 หดตัวในอัตราลดลงที่ -1.3%YOY หากไม่รวมทอง 
จะเหลือหดตัว -0.4% นับเป็นการหดตัวน้อยที่สุดในรอบ 14 เดือน ซึ่งสินค้าส่งออกส าคัญ 
ที่ท าให้การส่งออกเดือน ธ.ค. ปรับดีข้ึน ได้แก่ เครื่องคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์, อุปกรณ์
กึ่งตัวน า และจักรยานยนต์ โดยทั้งปี 2019 มูลค่าส่งออก (หักการส่งกลับอาวุธเดือน 
กุมภาพันธ์ 2019) หดตัวท่ี -3.4% ใกล้เคียงกับท่ีอีไอซีเคยคาดการณ์ไว้ท่ี -3.3% 
 
ในภาพรวมการส่งออกของไทยส่งสัญญาณก าลังพ้นจุดต ่าสุด (bottoming out)  
สะท้อนจาก สินค้าส่งออกที่อยู่ ในห่วงโซ่การผลิตของจีนเริ่มกลับมาขยายตัวได้ ในช่วง  
1 – 3 เดือนหลัง รวมถึงสัดส่วนสินค้าส่งออกไทยที่หดตัวมีการปรับลดลงต่อเนื ่อง 
ประกอบกับการหดตัวน้อยลงอย่างมีนัยส าคัญของมูลค่าการน าเข้าสินค้าวัต ถุดิบ 
ท่ีไม่รวมทอง  
 
อย่างไรก็ดี อีไอซีคงคาดการณ์ส่งออกปี 2020 ขยายตัวต ่าท่ี 0.2% โดยแม้ว่าการส่งออกจะ
มีทิศทางปรับดีข้ึนในระยะต่อไป แต่ยังมีหลายปัจจัยกดดัน เช่น การชะลอตัวของเศรษฐกิจคู่
ค้าหลักของไทย ภาวะสงครามการค้าที่ยังคงกดดันการค้าโลกแม้จะมีข้อตกลงระยะแรก 
(Phase 1) และเงินบาทท่ียังแข็งค่าต่อเน่ือง 



ได้รบัผลกระทบจากตลาดรถยนต์โลกที่ซบเซา และสนิค้าที่เกี่ยวเนื่องกบัน ้ามนั (-12.6%YOY) ซึ่งส่วน
หนึ่งยงัไดร้บัผลกระทบจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ในช่วงปลายปี 
 

รูปท่ี 1 : สินค้าส าคัญท่ีเป็นปัจจัยบวกและลบต่อการส่งออกในเดือน ธ.ค. 2019  

 
 
ด้านการส่งออกรายตลาด พบว่ามีการขยายตัวในหลายตลาดส าคัญ 

• การส่งออกไปสหรฐัฯ พลิกกลับมาขยายตัวสูงสุดในรอบ 10 เดือนท่ี 15.6%YOY จากเครื่อง
คอมพิวเตอร์อุปกรณ์กึ่งตัวน า ผลิตภัณฑ์ยาง เฟอร์นิเจอร์และชิ้นส่วน และรถจักรยานยนต์และ
สว่นประกอบ 

• การส่งออกไปจีนขยายตวัต่อเน่ืองท่ี 7.3%YOY สูงสุดในรอบ 18 เดือน โดยสนิคา้ส าคญัทีข่ยายตวั
คอื ผลไมส้ดแช่แขง็และแหง้ รถยนต์และส่วนประกอบ ผลติภณัฑย์าง เครื่องคอมพวิเตอร ์และไก่สดแช่
เยน็แช่แขง็ 

• การส่งออกไปยงั CLMV พลิกกลบัมาขยายตวัท่ี 1.1%YOY หลงัหดตวัติดต่อกนั 7 เดือน สนิค้า
ส าคญัทีข่ยายตวั เช่น สนิคา้ปศุสตัวอ์ื่น ๆ อุปกรณ์กึง่ตวัน า เครื่องดื่ม และเครื่องปรบัอากาศ 

• การส่งออกไปตลาดตะวนัออกกลางขยายท่ี 11.4%YOY สูงสุดในรอบ 23 เดือน สินค้าส าคัญที่
ขยายตวัไดแ้ก่ เครื่องจกัรกล รถยนต์และส่วนประกอบ น ้ามนัส าเรจ็รูป ไมแ้ละผลติภณัฑไ์ม ้และน ้าตาล
ทราย 

• อย่างไรกดี็ การส่งออกไปอาเซียน 5 หดตวัต่อเน่ืองท่ี -9.5%YOY สนิคา้ส าคญัทีห่ดตวั ไดแ้ก่ รถยนต์
และส่วนประกอบ เครื่องใชไ้ฟฟ้า และเมด็พลาสตกิ และอาหารทะเลแปรรูป และการส่งออกไปญ่ีปุ่ นก็
ยงัหดตวัต่อเน่ืองท่ี -4.4%YOY สนิค้าส าคญัที่หดตวั ได้แก่ โทรศพัท์และอุปกรณ์ เมด็พลาสติก และ
อาหารทะเลแปรรปู 

 
ในส่วนของมูลค่าการน าเข้าพลิกกลับมาขยายตัวท่ี 2.5%YOY จากเกือบทุกหมวดส าคัญ น าโดยมูลค่า
น าเขา้สนิคา้เชือ้เพลงิขยายตวัที่ 0.4%YOY ซึง่มสีาเหตุจากราคาน ้ามนัโลกที่เพิม่ขึน้ในเดอืนธนัวาคม ขณะทีก่าร
น าเขา้สนิคา้วตัถุดบิขยายตวั 0.4%YOY โดยหากพิจารณาการน าเข้าสินค้าวตัถดิุบท่ีไม่รวมทองมีการหดตวั



น้อยลงอย่างมีนัยส าคญัเหลือ 0.9% YOY (เมื่อเทียบกบัการหดตัวเฉลี่ยที่ -9.2%YOY ในช่วงเดือนตุลาคม-
พฤศจกิายน)  ส าหรบัสนิค้าบรโิภคขยายตวัสูงที ่14.8%YOY จากหลายสนิค้าส าคญั เช่น เครื่องใช้ไฟฟ้าในบา้น 
เสือ้ผา้ส าเรจ็รปู และผกั-ผลไม ้อย่างไรกดี็ ด้านสินค้าทุน (ไม่รวมสินค้าทุนพิเศษประเภท เครื่องบิน เรือ และ
รถไฟ) หดตวัท่ี -2.1%YOY และการน าเขา้ยานพาหนะและอุปกรณ์การขนส่งหดตวัที ่-2.5%YOY ทัง้น้ีทัง้ปี 2019 
มูลค่าการน าเข้าหดตวัท่ี -5.5% ใกล้เคียงกบัประมาณการของอีไอซีท่ี -5.3% และดลุการค้าเกินดลุท่ี 9,600 
ล้านดอลลารส์หรฐั (ตามระบบกรมศุลฯ) 
 

 Implication 
การส่งออกไทยก าลังผ่านพ้นจุดต ่าสุด (Bottoming out) สะท้อนจากการปรับตัวดีขึ ้นของการ
ส่งออกท้ังในภาพรวมและรายสินค้าส าคัญ (รปูที ่2) โดยในภาพรวมการสง่ออกของไทยมกีารหดตวัน้อยลงซึง่
ล่าสดุในเดอืนธนัวาคม 2020 การสง่ออกหดตวัเพยีง -1.3% และหากพจิารณาลงรายละเอยีด กจ็ะพบว่า 

• สนิค้าส่งออกที่อยู่ในห่วงโซ่การผลติของจนีซึ่งได้รบัผลกระทบจากสงครามการคา้สะทอ้นจากการหดตวั
ของการส่งออกสนิคา้เหล่านัน้ไปทีจ่นีในช่วงทีผ่่านมานัน้ เริม่กลบัมาขยายตวัไดใ้นช่วง 1 – 3 เดอืนหลงั 
(ตุลาคม 2019-ธนัวาคม 2019)  

• นอกจากนี้ หากพจิารณาสดัส่วนสนิคา้ส่งออกไทยทีห่ดตวั กจ็ะเหน็ไดว้่ามกีารปรบัลดลงต่อเนื่อง สะทอ้น
ภาพรวมของการสง่ออกไทยทีเ่ริม่ปรบัดขีึน้  

• การหดตวัน้อยลงอย่างมนียัส าคญัของมลูค่าการน าเขา้สนิคา้วตัถุดบิทีไ่ม่รวมทอง  
• โดยในระยะต่อไป อไีอซคีาดว่าการส่งออกมแีนวโน้มปรบัดขีึน้อย่างชา้ ๆ โดยอาจเป็นการหดตวัที่ลดลง 

และพลกิกลบัมาเป็นบวกไดเ้ลก็น้อย  

รูปท่ี 2 : การส่งออกเร่ิมส่งสัญญาณก าลังจะผ่านพ้นจุดต ่าสุด (Bottoming out) ในหลายมิติ 

 

 

 



อย่างไรก็ดี ภาวะการส่งออกของไทยปี 2020 ยังมีหลายปัจจัยกดดันและความเสี่ยง จึงท าให้อีไอซี
ยังคงคาดการณ์ว่า การส่งออกจะขยายตัวเล็กน้อยที่ 0.2% โดยจากคาดการณ์ของ IMF WEO ล่าสุดใน
เดอืน ม.ค. 2020 พบว่าเศรษฐกจิประเทศคู่คา้ส าคญัของไทย อาท ิจนี, สหรฐัฯ, สหภาพยุโรป และญี่ปุ่น มทีศิทาง
ขยายตัวใกล้เคยีงหรือชะลอลงในปี 2020 (รูปที่ 3) จึงท าให้เป็นปจัจยักดดนัหลกัที่จะส่งผลต่อการขยายตวัของ
ภาคส่งออกไทยปีนี้ รวมถงึภาวะสงครามการคา้ระหว่างจนีและสหรฐัฯ ทีแ่มจ้ะมคีวามส าเรจ็ในการเจรจาระยะแรก 
(phase 1) แต่หากพจิารณาทีอ่ตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิ (effective tax rate) ทีส่หรฐัฯ เกบ็บนสนิคา้น าเขา้จากจนี พบว่ายงั
อยู่ในระดบัสงูทีป่ระมาณ 19% ดงันัน้ จงึยงัเป็นปจัจยักดดนัต่อเน่ืองต่อภาวะการคา้โลกในปี 2020 และสุดทา้ย เงนิ
บาทที่ยงัมแีนวโน้มแขง็ค่าต่อเนื่อง กจ็ะส่งผลต่อความสามารถในการแข่งขนัด้านราคาของสนิค้าส่งออกบางกลุ่ม 
ดงันัน้ จงึคาดว่าการสง่ออกในปี 2020 แมจ้ะปรบัดขีึน้ แต่กม็แีนวโน้มขยายตวัในระดบัต ่า 

รูปท่ี 3 : เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทยส่วนใหญ่มีทิศทางขยายตัวใกล้เคียงหรือชะลอลงในปี 2020 

 
 

จากข้อตกลงระยะแรก (Phase 1) ระหว่างจีนและสหรัฐฯ ต้องจับตาผลกระทบที่อาจเกิดกับสินค้าไทย
บางประเภทท่ีส่งออกไปจีน โดยหนึ่งในขอ้ตกลงส าคญัของ Phase 1 คอืการทีจ่นีตอ้งเพิม่มลูค่าน าเขา้จากสหรฐัฯ 
อย่างน้อย 2 แสนล้านดอลลารส์หรฐัเทยีบกบัมูลค่าปี 2017 (รูปที่ 4) ซึ่งประกอบไปด้วยสนิคา้หลายประเภททัง้ที่
เป็นสนิคา้อุตสาหกรรม สนิคา้พลงังาน สนิคา้บรกิาร และสนิคา้เกษตร  

ทัง้นี้จากการวเิคราะหข์องอไีอซ ีพบว่าสนิคา้ทีไ่ทยส่งออกไปจนีกบัสนิคา้ทีส่หรฐัฯ เรยีกรอ้งใหจ้นีน าเขา้เพิม่ขึน้นัน้ 
มีจ านวนหนึ่งที่ตรงกนั ซึ่งหมายความว่าสนิค้ากลุ่มนัน้เป็นสนิค้าไทยที่อาจถูกทดแทนจากสนิค้าสหรฐัฯ ได้ใน
อนาคต จงึตอ้งมกีารตดิตามผลกระทบอย่างใกลช้ดิ 

โดยในเบื้องต้น อไีอซไีด้ท าการวเิคราะห์เพิม่เติมว่าในกลุ่มสนิค้าดงักล่าว มสีนิค้าส าคญับางประเภทที่อาจได้รบั
ผลกระทบมาก ได้แก่  เคมีภัณฑ์ (ชนิด cyclic hydrocarbons), ไม้ (wood sawn), แป้ง (starch), แผงวงจร 
(Electronic ICs), แผงวงจรพมิพ ์(Printed circuit board), ผลไม ้และ ป ัม๊ลมหรอืสญุญากาศ (air or vacumm pump) 
เน่ืองจากเป็นสนิคา้ทีม่มีลูค่าสงูกว่าสนิคา้อื่นโดยเปรยีบเทยีบและเป็นสนิคา้ทีม่กีารพึ่งพาจนีเป็นตลาดหลกั 
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รูปที่ 4 : ในข้อตกลงระยะแรก จีนตกลงซื้อสินค้าจากสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นมากกว่า 2 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐเทียบกับมูลค่าปี 2017 ซ่ึงสะท้อนว่าจีนอาจน าเข้าจากประเทศอ่ืนลดลง 
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Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us 
and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 
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