
 

 
This information enclosed herewith is intended for discussion purposes only.  Although the information provided herein is believed to be reliable, SCB makes no representation as to the 
accuracy or completeness of such information or otherwise provided by SCB.  Prior to acting on any information contained herein or proceeding with a transaction which may arise as a 
result of this material, the recipients must determine the risks and merits, including legal, tax, and accounting characterizations and consequences, without reliance on SCB. SCB does not 
provide tax, legal or accounting advice and do not warrant the advice provided by others. 

1

19 กุมภาพันธ์ 2553     

FED ข้ึนดอกเบ้ีย discount rate 25 bps ส่งสัญญาณอะไร? 
������ก���	
��� (Fed) ������ก����� discount rate �&'������(�ก)����ก*+� 3 &- .�ก 0.50% �&'� 0.75% 
(�4.4���4�4�*��)�ก��)
5ก65�789+�� discount window �
�7� 1 *�� (overnight) )���7�� 8�.�. ��� .�ก&?..@���A�B
)
5ก65�78���*�4 28 *�� 

• Discount rate ไม่ใช่ดอกเบ้ียนโยบาย  ��E����ก����� Discount rate �7���E����ก�����A�B Fed ����ก
�กG�.�ก������A�BE5��ก��	H�I��+��(E+J8+	�8��K
�ก65�78.�กE�����L�J�5 M�B�&�กEL Discount rate .4���

ก�����ก�����)�E�����L�A�B8�ก)ก�5�����ก����ก������N���� (Fed funds rate) �	��
�� 1% (E+)�P+*�*LกQEL
E�����L�8�&?R
�ก�����	H�I��+����+���@�(�� ������J8+	�8��Kก65��L�.�กE�����L�J�5E�8&กEL Fed 
.������E����ก����� Discount rate ��8��
�7� 0.50% M�B�	6�ก*+� Fed funds rate �I��� 0.25% �A+����� �I7B�
�&'�ก��P+*��
�7�	K����ก����L�)
5	�8��Kก65�78N��E��.�ก Fed 9+��P+��A��A�B����ก*+� Discount window 
N��J8+E5��.+����ก�����	6��กL�J&  

• การตัดสินใจข้ึนดอกเบ้ีย Discount rate และลดระยะเวลากู้ยืมดังกล่าวเป็นการส่ง
สัญญาณให้ธนาคารลดการพึ่งพา Fed (�4)
5
��J&ก65�78ก�����9+��E�����L�M�B���ก�����EBS�ก*+� 
�I7B�)
5ก�JกE�����L��+��T &�����5�	6+H�*4&กEL M�B��+�	@�ก��I�B�I�ก��ก65�78.�ก Discount window กG����
8�ก(�5*)�P+*�A�B9+��8�  N���
�7�������5���I��� US$ 14 Bln ([ 14 ก.I.2553) .�กA�B���	6�K�� US$ 
65 Bln �87B�E5�&-A�B(�5* ��7B��&?R
�	H�I��+��E��E�*)�E�����L���LB89+������  

• การข้ึนดอกเบ้ีย Discount rate ไม่ใช่สัญญาณปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายในเร็ววัน E�8�S�
(K����� Fed ��ก��+��P���.�*+� ก��������ก��������ก�+�*�&'�	+*�
��B����ก����8�E�ก��]@ก�]L�E+��T 
(extraordinary credit programs) A�BJ�5AS�J&)�P+*�*LกQEL M�B� Fed กS����A�����Lก8�E�ก���
�+���� (�4J8+
K7��&'�ก��	+�	�RR�[*+� Fed �&��B��8@88���ก�B�*ก��(�*N�58�b�c�กL.(�4ALbA���N����ก����L�      
dThe modifications are not expected to lead to tighter financial conditionf and do not signal any 
change in the outlook for the economy or for monetary policyfh  

• ดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐฯ ไม่น่าปรับข้ึนเร็วๆ น้ี (85*+�����E��	����@I���i)�E����+*�
�5�.4	7B�*+�
E������ก��[i*+�8�N�ก�	 50% A�B Fed .4&���������ก������N����.�ก 0-0.25% �&'� 0.25% )�JE�8�	 
3/2553 (E+��ก*L����4
i)�E+��&�4�Ab(�4 SCB EIC�����8@88��*+� Fed .4J8+&���������ก������N����)�
��G**�� N�����*+�.4�
G�ก��&�����8�E�ก��]@ก�]L��7B�T (�4ก��&���������ก����� Discount rate ��ก (E+
ก��&���������ก������N�����+�.4E5����K��&- 2554  

• คงมุมมองว่าดอกเบ้ียนโยบายของไทยยังไม่น่าปรับข้ึนในครึ่งแรกของปี .�ก8@88����7B����ก
������N�������	
��� ���ก�+�*���8��*+�ก��&������� Discount rate J8+�+�ก����)
5 �&A &���������E��
��ก������N������G*����(E+��+��)� ��ก.�ก��� ก��&���������ก������N������G*�กL�J& .4AS�)
5��L���A(�G�
�+� M�B�J8+�+�.4)P+	LB�A�B �&A E5��ก�� 	+*�(�*N�58��L��op�(�4ก��oqr�E�*A���b�c�กL.A�B������*+�.48���E��
ก������E�*	6�	@�)�JE�8�	 1/2553 (�4����)�P+*�E+�J& กGJ8+�&'�(��ก����E+�ก��������ก������N����
���JA��P+�ก�� 
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