
  



   

 

เศรษฐกิจกลุมประเทศซีแอลเอ็มวีจะขยายตัวในอัตราท่ีชะลอลงราว 6-7% ในป 2019 และ 2020 
ทามกลางความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมสูงขึ้น การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจากสงครามการคาเริ่มสง
ผลกระทบทางออมตอเศรษฐกิจซีแอลเอ็มวี สะทอนจากมูลคาสงออกรวมของกลุมประเทศซีแอลเอ็ม
วีท่ีหดตัวลง 8%YOY ในชวงหาเดือนแรกของป 2019 โดยเฉพาะการสงออกไปยังประเทศคูคาใน
เอเชีย แตการลงทุนทางตรงจากตางประเทศ (FDI) ยังคงเพ่ิมขึ้น โดยสงครามการคาจะมีสวนชวย
เรงแนวโนมการยายฐานการผลิตมายังกลุมประเทศซีแอลเอ็มวีโดยเฉพาะในเวียดนาม นอกจากน้ี ภาค
การทองเท่ียวและภาคบริการจะเปนแรงสนับสนุนสําคัญตอการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะขางหนา 
และชวยบรรเทาผลลบของการชะลอตัวของภาคสงออก ในขณะเดียวกัน การขยายตัวของชุมชน
เมืองและกลุมชนช้ันกลางสงผลใหชาวซีแอลเอ็มวีมีกําลังซ้ือมากขึ้น และมีความตองการสินคาและ
บริการท่ีมีความหลากหลายมากย่ิงขึ้น อยางไรก็ดี ความเส่ียงหลักตอเศรษฐกิจซีแอลเอ็มวีคือ
เศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอตัวลงกวาท่ีคาด โดยเฉพาะเศรษฐกิจจีน รวมถึงความเส่ียงเฉพาะของแตละ
ประเทศท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้น 

เศรษฐกิจกัมพูชาจะยังเติบโตดีที่ระดับราว 6.8% ในป 2019 แตเริ่มเห็น
การชะลอตัวลงในระยะกลาง ความคืบหนาของการปฏิรูปทางเศรษฐกิจจะ
เปนปจจัยสําคัญท่ีชวยผลักดันการสงออกและ FDI ในระยะขางหนา 
ทามกลางความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึนจากการสูญเสียสิทธิประโยชน EBA จาก
สหภาพยุโรป ภาคการทองเท่ียวยังมีแนวโนมท่ีดีในระยะกลาง อยางไรก็ดี 
ความทาทายสําหรับเศรษฐกิจกัมพูชาคือการควบคุมดูแลความเส่ียงของ
สถาบันการเงินรายยอยท่ีอยูนอกระบบ 

เศรษฐกิจลาวจะกลับมาขยายตัวที่ราว 6.4% ในป 2019 และคาดวาจะเรง
ตัวขึ้นเปน 6.5% ในป 2020 หลังจากท่ีเหตุการณนํ้าทวมใหญสงผลให
เศรษฐกิจเติบโตชะลอลงในป 2018 ปจจัยขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจ
ลาวคือ การสงออกไฟฟา การกอสรางโครงสรางพื้นฐาน และภาคบริการ 
ซึ่งนําโดยภาคคาสง-คาปลีกและการทองเท่ียว อยางไรก็ดี ความเส่ียงตอ
เศรษฐกิจลาวมาจากทุนสํารองระหวางประเทศท่ีอยูในระดับต่ํา และปญหา
หน้ีสาธารณะซึ่งทําใหลาวถูกปรับลดอันดับเครดิตประเทศในชวงท่ีผานมา 

เศรษฐกิจเมียนมาจะเติบโตชะลอลงเล็กนอยราว 6.4% ในปงบประมาณ
การเงิน 2018/19 (FY2018/19) ดวยแรงสงจากภาคอุตสาหกรรมและ
ภาคบริการในประเทศ การปฏิรูปและการลงทุนจากภาครัฐคาดวาจะชวย
ผลักดันการเติบโตทางเศรษฐกิจในชวงกอนการเลือกตั้งท่ัวไปในป 
2020 ความเส่ียงหลักตอเศรษฐกิจเมียนมามาจากปจจัยภายนอก โดย
การชะลอตัวของการคาโลกเร่ิมสงผลกระทบตอการสงออกและ FDI 

เศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโนมเติบโตชะลอลงราว 6.5% ในป 2019 และใน
ระยะกลาง สงครามการคาสหรัฐฯ-จีนสงผลบวกตอการสงออกและ FDI 
มายังเวียดนาม แตก็เพิ่มความเส่ียงท่ีสหรัฐฯ อาจหันมาเพงเล็งเวียดนาม
เปนเปาหมายรายตอไปในการข้ึนภาษีได ขณะเดียวกัน ความขัดแยงทาง
การคาระหวางญ่ีปุน-เกาหลีใตอาจสงผลลบตออุตสาหกรรมการผลิต
เวียดนามซึ่งพึ่งพาวัตถุดิบสินคาเทคโนโลยีจากเกาหลีใต 

CLMV Highlight: เปดกระเปาผูบริโภคชาวกัมพูชาและเวียดนาม 

เศรษฐกิจซแีอลเอ็มวีมีแนวโนมเติบโตชะลอลงในระยะกลางจาก
ผลกระทบสงครามการคาและความเสี่ยงรายประเทศที่เพิ่มสูงขึน้ 

การพึ่งพาเศรษฐกิจจีนทีค่อนขางสูงถือเปนความเสี่ยงตอ
เศรษฐกิจซแีอลเอ็มวี โดยเฉพาะกับลาว 

ที่มา: IMF WEO เมษายน 2019, *ขอมูลของลาว ณ เดือนสิงหาคม 2019 
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เศรษฐกิจกมัพชูายงัคงเติบโตได้ท่ี 6.8% ในปี 2019 การส่งออกของกมัพูชายงัขยายตวัได ้12%YOY ในช่วง 
4 เดอืนแรกของปี 2019 แมว้่าความไม่แน่นอนของการคา้โลกจะเพิม่ขึน้และความเสีย่งทีจ่ะสญูเสยีสทิธพิเิศษ 
Everything But Arms (EBA) จากสหภาพยุโรปจะมมีากขึน้ แต่การส่งออกสนิค้าเครื่องนุ่งห่มและรองเท้ายงั
ขยายตวัสูงที่ 18%YOY แม้การส่งออกไปยงัสหภาพยุโรปชะลอตัว 2.5% ในขณะที่การส่งออกไปยังสหรฐัฯ 
ญี่ปุ่น และจีนขยายตัวสูงที่ 22%YOY 21%YOY และ 29%YOY ตามล าดบั การเร่งตัวของการส่งออกไปยงั
ตลาดอื่น ๆ อาจเป็นผลจากการผลกัดนัของภาครฐัในการเพิม่ความหลากหลายของตลาดส่งออก ส าหรบัภาค
การลงทุน คณะกรรมการเพื่อการพฒันาของกมัพูชา (CDC) อนุมตัิการลงทุน 102 โครงการมูลค่า 2 พนัล้าน
ดอลลารส์หรฐัในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2019 หรอืคดิเป็นราวครึง่หนึ่งของมูลค่าการลงทุนเมื่อปีทีผ่่านมา โดย
ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า อุปกรณ์เดนิทาง สนิค้าอุตสาหกรรมอื่น ๆ 
โรงแรม อาคารพาณิชย ์และสถานบนัเทงิ อย่างไรกต็าม แมว้่าบรษิทัต่างชาตหิลายแห่งจะมแีผนยา้ยฐานการ
ผลติออกจากจนีเพื่อเลีย่งผลกระทบจากสงครามการคา้ แต่ยงัไม่มรีายงานว่าบรษิทัดงักล่าวยา้ยไปยงักมัพชูา
ในช่วงทีผ่่านมา ในครึง่แรกของปี กมัพูชาต้อนรบันักท่องเทีย่วต่างชาตกิว่า 3.3 ลา้นคน เพิม่ขึน้ 11.2%YOY 
โดยนักท่องเที่ยวชาวจีนยังคงเป็นนักท่องเที่ยวกลุ่มใหญ่ที่สุดของกัมพูชาด้วยสดัส่วน 39% ของจ านวน
นกัท่องเทีย่วชาวต่างชาตทิัง้หมด และมอีตัราการเพิม่จ านวนอย่างรวดเรว็ ตามดว้ยเวยีดนาม ลาวและไทย 
 
อย่างไรกต็าม จากประมาณการของ IMF เศรษฐกิจกมัพชูาคาดว่าจะชะลอตวัลงเหลือ 6.5% ในปี 2020 
เน่ืองจากความเส่ียงจากภายนอกท่ีเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะความเป็นไปได้ในการสูญเสียสิทธิพิเศษ EBA 
จากสหภาพยุโรป อไีอซมีองว่า กมัพชูามคีวามเป็นไปไดอ้ย่างมากทีจ่ะสญูเสยีสทิธพิเิศษ EBA (อ่านเพิม่เตมิที ่
Box: กมัพูชาเดนิหน้าอย่างไรเมื่อไม่ม ีEBA) โดยหลงัจากทีส่หภาพยุโรปเริม่กระบวนการถอนสทิธพิเิศษ EBA 
ตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ ์2019 รฐับาลกมัพูชายงัไม่มกีารแกไ้ขปญัหาดา้นสทิธมินุษยชนอย่างเป็นรูปธรรม และ
นายกรฐัมนตรฮีุน เซน มองว่าผลกระทบของการสญูเสยีสทิธพิเิศษ EBA ไม่ไดร้า้ยแรงอย่างทีทุ่กภาคสว่นกงัวล 
ในขณะทีก่มัพูชาเผชญิกบัแรงกดดนัจากประเทศฝ ัง่ตะวนัตก กมัพูชาหนัไปพึง่พาจนีมากขึน้ ทัง้ในดา้นความ
ช่วยเหลอืทางเศรษฐกจิและความสมัพนัธ์ระหว่างประเทศ หากเศรษฐกจิจนีชะลอตวัรุนแรงกว่าที่คาดจากผล
ของสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนี เศรษฐกจิกมัพชูาจะไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงทัง้ในภาคการลงทุน 
การค้า และการท่องเที่ยวซึ่งพึ่งพาเศรษฐกิจจีนในระดับสูง ดังนัน้รัฐบาลจึงเดินหน้าพฒันาอุตสาหกรรม

     Facts and Figures 
Population (2018) 16.45 million 
Labor force (2017) 8.9 million 
GDP (2018) 24.57 USD billion 
GDP per capita (2018) 1,512 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 25.3%, Industry: 32.8%, Services: 41.9% 
Top exports (2018) Textile 65%, Footwear 11%, Travel goods 4.5% 
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ทดแทน เช่น 
สหรฐัฯ ญีปุ่น่ 

และจนี  

ความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้
จากสถาบนัการเงนิ
รายย่อยนอกระบบ 
(ไมโครไฟแนนซ)์ 



 
 

 

 
 
 
 
 

ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิใหม่และพฒันาสภาพแวดลอ้มในการท าธุรกจิเพื่อทีจ่ะรกัษาระดบัการขยายตวัทางเศรษฐกจิ
ราว 7% ในระยะขา้งหน้า  
    

 
 
 
 
 
 
 

สินเช่ือยงัคงขยายตวัอย่างรวดเรว็ ในขณะท่ีความเส่ียงในสินเช่ือรายย่อย (ไมโครไฟแนนซ)์ เพ่ิมขึน้ ใน
ไตรมาสแรกของปี 2019 สนิเชื่อขยายตวั 26.3%YOY เพิม่ขึน้จาก 24%YOY ในปี 2018 โดยไดแ้รงผลกัดนัมา
จากการขยายตัวอย่างรวดเร็วและต่อเน่ืองของสินเชื่อรายย่อย ปจัจุบัน สถาบันการเงินรายย่อย (MFIs) 
มากกว่า 80 แห่งอยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลของธนาคารกลางของกมัพชูา แต่มสีถาบนัการเงนิรายย่อยนอกระบบ
อีกจ านวนมากที่ให้สินเชื่อผิดกฎหมาย โดยรายงานของ  the Cambodian League for the Promotion and 
Defense of Human Rights (LICADHO) และ Sahmakum Teang Tnaut (STT) กล่าวว่า หนี้สนิรายย่อยเฉลีย่
ของกมัพชูามมีลูค่าทีค่อ่นขา้งสงูราว 3,370 ดอลลารส์หรฐัต่อหวั คดิเป็นมลูค่าเกอืบทัง้หมดของรายไดเ้ฉลีย่ของ
ชาวกมัพชูาในชนบท (3,900 ดอลลารส์หรฐั) ในปี 2017 และมากกว่าสองเท่าของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ
ต่อหวั (GDP per capita) ที่ 1,512 ดอลลาร์สหรฐั ในปี 20181 ถึงแม้ว่าสนิเชื่อรายย่อยจะเป็นปจัจยัส าคญัใน
การเพิม่การเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนและยกระดบัคุณภาพชวีติของผูม้รีายไดน้้อยในหลายปีทีผ่่านมา แต่ความส าคญั
ต่อภาคการเงนิของสนิเชื่อรายย่อยอาจเป็นปจัจยัเสีย่งต่อเสถยีรภาพในระบบการเงนิในระยะต่อไปไดเ้ช่นกนั 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
กมัพูชายงัคงมีโอกาสการลงทุนท่ีน่าสนใจในหลายอุตสาหกรรม แต่ภาคธุรกิจควรเพ่ิมความ
ระมดัระวงัในการท าธุรกิจในกมัพูชา เน่ืองจากความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นทัง้จากปัจจยัภายในและ
ภายนอก แม้ว่ากมัพูชาก าลงัเผชญิหน้ากบัความเป็นไปได้ในการสูญเสยีสทิธพิเิศษ EBA จากสหภาพ
ยุโรป แต่กัมพูชายงัคงมีโอกาสในการลงทุนในธุรกิจอื่นที่ไม่ใช่เครื่องนุ่งห่มและรองเท้า เช่น สินค้า
อุตสาหกรรมเกษตร สนิคา้อเิลก็ทรอนิกส ์สนิคา้ผูบ้รโิภค ซึง่เป็นอุตสาหกรรมทีไ่ดร้บัการสนับสนุนจาก
รฐับาล โดยรฐับาลตัง้เป้าผลกัดนัสนิคา้อุตสาหกรรมเหล่าน้ีเป็นสนิค้าส่งออกไปยงัสหรฐัฯ และญี่ปุ่นซึง่
ยงัคงใหส้ทิธพิเิศษ GSP อยู่ รวมถงึจนีซึง่เป็นตลาดผูบ้รโิภคขนาดใหญ่ของโลก และรองรบัการบรโิภคใน
ประเทศทีก่ าลงัขยายตวัตามกลุ่มผูม้รีายไดป้านกลางทีเ่พิม่ขึน้ในระยะต่อไป นอกจากนี้ การท่องเทีย่วจะ
ยงัคงรกัษาการเตบิโตทีด่ไีดใ้นปีนี้และต่อไป อไีอซมีองว่า นักธุรกจิไทยควรพจิารณาการลงทุนในธุรกจิที่
เกีย่วขอ้งกบัการท่องเทีย่วในกมัพชูา อย่างไรกต็าม ภาคธุรกจิตอ้งจบัตามองผลกระทบของความขดัแยง้
ในตลาดโลกทีจ่ะมต่ีอเศรษฐกจิกมัพชูาในภาคการส่งออก และความทา้ทายเชงิโครงสรา้งภายในประเทศ 
โดยเฉพาะในภาคการเงนิ อาจก่อใหเ้กดิความเสีย่งต่อเสถยีรภาพและแนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกจิ
ของกมัพชูาในระยะกลางได ้

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 Cambodian League for the Promotion and Defense of Human Rights (LICADHO) and Sahmahum Teang Tnaut, Collateral Damage: Land Loss and Abuses in 
Cambodia’s Microfinance Sector, August 2019 

Financial 
markets 

EIC’s view 



 
 

 

 

Cambodia’s Key Indicators 
Indicators Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 7.1 7.0 6.6 7.0 7.3 6.8 6.7 
Consumer price index % 1.0 2.8 3.9 2.2 1.6 2.6 2.8 
Current account balance % of GDP -10.1 -9.0 -8.4 -8.0 -10.5 -9.1 -9.0 
Policy rate (end of period) % 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The National Bank of Cambodia 

 

ขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้จากความต้องการน าเข้าท่ีเพ่ิมขึน้  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

 กมัพชูามีนโยบายสนับสนุนการลงทุนจากต่างชาติต่อเน่ือง  ทุนส ารองระหว่างประเทศสูงกว่ามาตรฐาน 3 เดือน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินเรียลรกัษาระดบัท่ีราว 4,100 ต่อดอลลารส์หรฐั  หน้ีต่างประเทศมีแนวโน้มสูงขึน้แม้หน้ีสาธารณะคงท่ี  

 

 

 
 

Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with the Thai Economy 

การส่งออกของไทยไปกมัพูชาโตสูงในปี 2018 เพ่ิมขึ้นสู่เป้า
การค้าทวิภาคีมูลค่า 1.5 หมื่นล้านดอลลารส์หรฐัในปี 2020 

 การน าเข้าจากกมัพูชาลดลงจากการน าเข้าสินค้าอุปโภค
บริโภคท่ีลดลง 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผา่นชายแดนมีสดัส่วนราว 50% ของการส่งออก
ไปกมัพชูาทัง้หมด 

 การน าเข้าจากกัมพูชาเกือบทัง้หมดเป็นการน าเข้าผ่าน
ชายแดน 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงของไทยในกมัพูชามีแนวโน้มชะลอลง
กว่าช่วงก่อนหน้าเลก็น้อย 

 นักท่องเท่ียวกมัพูชาในไทยในปี 2018 ยงัคงมีจ านวนน้อย 
แต่มีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 



 
 
 
 
  

 

 

  
   

 
 

สิทธิพิเศษทางภาษี Everything But Arms (EBA) จากสหภาพยุโรปเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนส าคญัในการพฒันา
อุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเท้าของกมัพูชากว่า 2 ทศวรรษ โดยมูลค่าของอุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและ

รองเท้าเพียงอุตสาหกรรมเดียวคิดเป็น 40% ของเศรษฐกิจโดยรวม หรือคิดเป็นแหล่งที่มาราว 2 percentage 
points ของการเตบิโตทางเศรษฐกจิซึง่อยู่ทีร่ะดบั 7% ในช่วงหลายปีทีผ่่านมา นอกจากนี้ เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ยงั
เป็นสนิค้าส่งออกที่ใหญ่ที่สุดของกมัพูชา ด้วยสดัส่วนสูงถึง 75% ของการส่งออกทัง้หมดในปี 2018 อุตสาหกรรม
เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้จงึนบัเป็นหวัใจส าคญัของเศรษฐกจิกมัพชูา ซึง่สรา้งงานใหแ้ก่ชาวกมัพชูาราว 1 ลา้นคน และ
ยกระดบัความเป็นอยู่ของชาวกมัพชูาราว 33% ของประชากรทัง้ประเทศใหพ้น้จากความยากจนจากประมาณการของ
ธนาคารโลก 
 
อย่างไรกต็าม อุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเท้ามีแนวโน้มชะลอตวัลงในระยะข้างหน้าเน่ืองจากความ
เส่ียงท่ีจะสูญเสียสิทธิพิเศษ EBA จากสหภาพยุโรปเพ่ิมมากขึน้ การสง่ออกสนิคา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ขยายตวั
ในอตัราทีช่า้ลงจากเดมิ 30%YOY ในปี 2010 เหลอื 9.5%YOY ในปี 2017 (รูปที ่1) ซึง่สอดคลอ้งกบัสดัส่วนของการ
ส่งออกสนิคา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ทีล่ดลงจาก 86% ในปี 2013 เหลอื 75% ในปี 2018 ไม่เพยีงเท่านัน้ การลงทุน
โดยตรงจากต่างชาตใินอุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ยงัมสีดัส่วนลดลงอย่างมากจาก 28% ในปี 2014 เหลอื
เพยีง 4% ในปี 2018 (รูปที่ 2) สะท้อนให้เหน็ถึงความเชื่อมัน่ที่ลดลงของนักลงทุนต่ออุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและ
รองเท้า ทัง้นี้กระบวนการถอนสทิธพิเิศษ EBA ของสหภาพยุโรปในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2019 ที่ผ่านมาได้กลายเป็น
ปจัจยัเร่งใหเ้กดิการชะลอตวัของอุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ในระยะต่อไป 

 
 

 
 
 
 

 
 

BOX 
 

กมัพชูาเดินหน้าอย่างไรเม่ือไม่มี EBA  

รปูท่ี 1 : การส่งออกเสื้อผา้และรองเท้ายงัคงชะลอ
ตวัต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2010 

รปูท่ี 2 : สดัส่วน FDI ในกลุ่มเสื้อผา้และรองเท้าลดลง
อย่างมากในปี 2018 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Cambodia Garment and Footwear Sector Bulletin, International Labor Organization 



 
 

 

 
 
 
 
 

 

สหภาพยุโรปได้เร่ิมกระบวนการถอนสิทธิพิเศษ EBA แล้วในเดือนกมุภาพนัธ ์2019 เน่ืองจากปัญหาด้านสิทธิ
มนุษยชนขัน้รา้ยแรงในกมัพชูา โดยมีสาเหตหุลกั 3 ประการ 1) การละเมดิสทิธแิรงงานทัง้ต่อสหภาพแรงงานและ
ต่อแรงงานชาวกมัพชูาโดยตรงซึง่สง่ผลใหเ้กดิการประทว้งหลายครัง้ในชว่งหลายปีทีผ่่านมา 2) การละเมดิสทิธใินทีด่นิ
ซึ่งส่งผลให้เกดิการแย่งที่ดนิ (land-grabbing) จากเกษตรกรไร่อ้อยกว่า 10,000 ราย ให้แก่บรษิัทเอกชนทีท่ าธุรกจิ
ส่งออกน ้าตาล เนื่องจากสทิธพิเิศษ EBA ส่งเสรมิการส่งออกน ้าตาลอย่างมาก และ 3) การละเมดิสทิธมินุษยชนทาง
การเมอืง เมื่อกมัพูชาได้กลายเป็นประเทศที่ปกครองด้วยพรรคการเมอืงเดยีว หลงัจากนายกรฐัมนตรฮีุน เซน ยุบ
พรรคการเมอืงฝ่ายตรงขา้มและชนะการเลอืกตัง้ในสภาทุกทีน่ัง่ในเดอืนกรกฎาคม 2018 ซึง่นับเป็นปจัจยัส าคญัทีท่ า
ใหส้หภาพยุโรปทบทวนสทิธพิเิศษ EBA ของกมัพชูา 
 
รฐับาลกมัพูชาได้ปรบัลดประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจกมัพูชาลงจากเดิม 7.1% เหลือ 6.5% ในปี 
2020 โดยค านึงถึงกรณีท่ีสิทธิพิเศษ EBA จากสหภาพยุโรปถกูเพิกถอน เศรษฐกิจกัมพูชาคาดว่าจะได้รับ
ผลกระทบที่รุนแรงเนื่องจากสหภาพยุโรปเป็นตลาดส่งออกขนาดใหญ่ที่สุด และกมัพูชาเป็นผูใ้ชป้ระโยชน์จากสทิธิ
พิเศษ EBA ของสหภาพยุโรปสูงเป็นอันดับสอง โดยหากรัฐบาลกัมพูชาไม่ด าเนินการแก้ไขปญัหาละเมิดสิทธิ
มนุษยชนอย่างเป็นรปูธรรมก่อนการถอนสทิธพิเิศษ EBA ในเดอืนสงิหาคม 2020 สหภาพยุโรปจะเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้
สนิค้าส่งออกส าคญัของกมัพูชา ได้แก่ เครื่องนุ่งห่ม (78% ของการส่งออกไปสหภาพยุโรป) รองเท้า (13%) และ
จกัรยาน (6%) ในอตัรา 12% 16% และ 10% ตามล าดบั สง่ผลใหผู้ส้ง่ออกกมัพชูาเสยีภาษไีมต่ ่ากวา่ 700 ลา้นดอลลาร์
สหรฐัต่อปีและลดความสามารถในการแข่งขนัเมื่อเทยีบกบัคู่แข่งในภูมภิาค คอื เมยีนมา เวยีดนาม และบงัคลาเทศ 
นอกจากนี้ ขา้วอนิดกิากมัพชูากถ็ูกเรยีกเกบ็ภาษีแลว้ในเดอืนมกราคม 2019 ในอตัรา 175 ยูโรต่อตนัในปี 2019 150 
ยูโรต่อตนัในปี 2020 และ 125 ยูโรต่อตนัในปี 2021 เนื่องจากขา้วอนิดกิากมัพูชาท าใหร้าคาขา้วและส่วนแบ่งตลาด
ภายในของสหภาพยุโรปลดลงอย่างมาก อีไอซีมองว่า กมัพูชาก าลงัเผชิญหน้ากบัความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึน้ทัง้ความ
เป็นไปได้ในการสูญเสียสิทธิพิเศษ EBA และความสามารถในการแข่งขนัภาคการส่งออกท่ีมีแนวโน้มลดลง 

 
ส าหรับประเทศท่ีได้รับสิทธิพิเศษทางภาษี สหภาพยุโรปสามารถเพิกถอนสิทธิพิเศษ EBA ภายใต้ 3 
หลกัเกณฑ ์ดงัน้ี 

1. การตดัสทิธริายประเทศ หากประเทศผูร้บัผลประโยชน์เลื่อนขัน้ออกจากการเป็นประเทศพฒันาน้อยทีสุ่ดตาม
เงื่อนไขของ UN Committee for Development Policy 

2. การตดัสทิธริายประเทศ หากประเทศผู้รบัผลประโยชน์ละเมดิสทิธมินุษยชนขัน้ร้ายแรงภายใต้กฎหมายของ
สหประชาชาต ิ(Article 19) 

3. การตดัสทิธเิป็นรายสนิคา้ หากสนิคา้จากประเทศผูร้บัผลประโยชน์ส่งผลกระทบต่อผูผ้ลติและตลาดภายในของ
สหภาพยุโรป ซึง่สหภาพยุโรปจะพจิารณาเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้สนิคา้ดงักล่าว 

 
ในระยะต่อไป กัมพูชาอาจเลื่อนสถานะขึ้นเป็นประเทศรายได้ปานกลางขัน้ต ่า (Lower Middle-Income 
Country) ได้เรว็ท่ีสุดในปี 2027 หากรายได้ประชาชาติต่อหวั (GNI per capita) เพ่ิมขึ้นถึงเกณฑพิ์จารณาของ
สหประชาชาติครัง้หน้าในปี 2021 ตามหลกัเกณฑข์อง UNESCAP ประเทศทีพ่ฒันาน้อยทีสุ่ดตอ้งผ่าน 2 ใน 3 ของ
เกณฑ ์(หรอืรายไดป้ระชาชาตต่ิอหวัเพิม่ขึน้เป็น 2 เท่าของเกณฑท์ีก่ าหนด) และต้องผ่านเกณฑด์งักล่าวตดิต่อกนั 2 
รอบการพจิารณาทุก ๆ 3 ปีของสหประชาชาต ิจงึจะสามารถเลื่อนสถานะขึน้เป็นประเทศรายได้ปานกลางขัน้ต ่าได้ 
ทัง้นี้กมัพูชาผ่านเพยีงเกณฑเ์ดยีวคอื Human Assets Index (HAI) ในการพจิารณาปี 2018 ทีผ่่านมา (รูปที ่3) ส่งผล
ให้กมัพูชายงัคงต้องผ่านอีกหนึ่งเกณฑ์ในการพิจารณาครัง้ถดัไปในปี 2021 และใช้เวลาอีก 2  รอบการพิจารณา
เพื่อทีจ่ะสามารถเขา้ขา่ยการเลื่อนสถานะขึน้เป็นประเทศรายไดป้านกลางขัน้ต ่าของสหประชาชาติ 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
  

 
 

 
 

 

รปูท่ี 3 : กมัพชูาผา่นเกณฑค์ณุสมบติัเป็นครัง้แรกในปี 2018 ในรอบการทบทวนทุกสามปี 

Indicator
Graduation thresholds
(2018 triennial review)

Cambodia
Meet the thresholds in 
2018 triennial review

Per capita GNI

USD 1,230 or above

USD 1,075 XUSD 2,460 or above
(income-only criterion)

Economic Vulnerability Index (EVI) 32 or below 34.8 X

Human Assets Index (HAI) 66 or above 68.9 /

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดยอไีอซจีากขอ้มลูของ UN 

EIC’s view 

รฐับาลกมัพูชาเดินหน้าพฒันาอุตสาหกรรมใหม่และหาตลาดส่งออกใหม่
ท่ามกลางความเส่ียงการสูญเสียสิทธิพิเศษ EBA จากสหภาพยุโรปท่ีเพ่ิม
มากขึ้น ซ่ึงจะเป็นโอกาสส าหรบัผูป้ระกอบการไทย เพื่อทดแทนอุตสาหกรรม
เครื่องนุ่งห่มและรองเท้าที่จะได้รบัผลกระทบรุนแรงในระยะขา้งหน้า รฐับาลให้
ความส าคญักบัอุตสาหกรรมที่มีมูลค่าเพิ่มขึ้น เช่น สนิค้าอุตสาหกรรมเกษตร 
สนิคา้อเิลก็ทรอนิกส ์คอมพวิเตอรแ์ละชิน้สว่น เครื่องจกัรและชิน้สว่น และชิน้สว่น
ยานพาหนะ ซึง่เป็นสนิคา้สง่ออกส าคญัของไทยไปยงักมัพชูาในช่วงหลายปีทีผ่่าน
มา ผู้ประกอบการไทยควรพิจารณาขยายฐานการผลิตผลิตภัณฑ์ดังกล่าวใน
กมัพูชาเพื่อการส่งออกไปยงัตลาดใหม่ทีม่ศีกัยภาพ คอื สหรฐัฯ และญี่ปุ่นทีย่งัคง
ใหส้ทิธพิเิศษ GSP ใหแ้ก่กมัพูชาอยู่ และเพื่อรองรบัการบรโิภคภายในประเทศที่
มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ในอนาคต 
 



 
 

 

 
 
 

   Things to watch in 2019 
 
 

 

 
 

Macroeconomic update 
  

เศรษฐกิจลาวจะกลบัมาขยายตวัราว 6.4% ในปี 2019 จากฐานต า่ หลงัเติบโตชะลอลงในปี 2018 จาก
เหตุการณ์น ้าท่วมซึง่ท าใหพ้ืน้ทีเ่กษตรกรรมเสยีหายหนักและท าใหโ้ครงการก่อสรา้งในแขวงต่าง ๆ เกดิความ
ล่าชา้ ปจัจยัขบัเคลื่อนหลกัของเศรษฐกจิลาวในปี 2019 ประกอบดว้ยการส่งออกไฟฟ้า การก่อสรา้งโครงสรา้ง
พืน้ฐาน รวมถงึภาคบรกิารซึง่ขยายตวัสงูในช่วงทีผ่่านมา น าโดยภาคคา้ส่ง -คา้ปลกี และการลงทุนในภาคการ
ท่องเทีย่ว ในช่วงสีเ่ดอืนแรกของปี 2019 มูลค่าการส่งออกลาวหดตวัลง 5%YOY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
ส่งออกสนิค้าภาคการผลติไปยงัไทยทีล่ดลง ทัง้นี้ภาคการส่งออกลาวทีเ่ริม่เหน็การหดตวัสะท้อนว่าเศรษฐกจิ
ลาวเริ่มได้รบัผลกระทบทางอ้อมจากการชะลอตัวของการค้าโลก โดยเฉพาะในสนิค้าหมวดอิเล็กทรอนิกส์ 
อย่างไรกด็ ีภาคการสง่ออกลาวน่าจะยงัไดแ้รงสนบัสนุนจากการสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ ซึง่ขยายตวัไดด้ี 
 
การอ่อนค่าของเงินกีบส่งผลให้เงินเฟ้อเร่งตวัขึ้นในปี 2019 ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2019 เงนิกบีอ่อนค่าลง 
2.3%YTD เมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ และอ่อนค่าลง 8.2%YTD เมื่อเทียบกับเงินบาท รายงานของ
ธนาคารโลกเผยว่า สาเหตุการอ่อนค่าของเงนิกบีม ี2 ขอ้หลกั ได้แก่ (1) อุปสงค์ต่อเงนิต่างประเทศทีเ่พิม่ขึน้
เพื่อรองรบัมลูค่าการน าเขา้และช าระหนี้ต่างประเทศ และ (2) การแขง็ค่าของเงนิดอลลารส์หรฐัและเงนิบาทต่อ
เงนิสกุลอื่น ๆ ในภูมภิาค การอ่อนค่าของเงนิกบีและราคาสนิคา้อาหารทีป่รบัตวัสงูขึน้สง่ผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อลาว
เร่งตวัในครึง่แรกของปี 2019 ธนาคารกลางลาวรายงานว่า อตัราเงนิเฟ้อเร่งตวัขึน้จาก 1.5% ในเดอืนมกราคม 
เป็น 2.5% ในเดอืนมถุินายน ราคาสนิคา้อาหารทีป่รบัตวัขึน้ยงัมสีาเหตุมาจากผลผลติทางเกษตรกรรมทีร่่วงลง
จากเหตุการณ์น ้าท่วมในปี 2018 ขณะทีก่ารอ่อนค่าเงนิกบีท าใหร้าคาสนิคา้น าเขา้ปรบัตวัสงูขึน้ 

 
TRIS ปรบัลดอนัดบัเครดิตประเทศลาว จากความเส่ียงในเรื่องทุนส ารองระหว่างประเทศในระดบัต า่
และความสามารถในการช าระหน้ี ในเดอืนกรกฎาคม 2019 TRIS ไดป้รบัอนัดบัเครดติประเทศลาวลงจาก
เดิมที่ระดบั "BBB+ และแนวโน้มอนัดบัเครดิตเป็นลบ (negative outlook)" เป็น "BBB และแนวโน้มอนัดบั
เครดติคงที ่(stable outlook)” รายงานของ TRIS เผยว่าความเสีย่งด้านลบต่อเศรษฐกจิลาว ได้แก่ ทุนส ารอง
ระหว่างประเทศทีอ่ยู่ในระดบัต ่า ภาระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้ และหนี้ต่างประเทศซึง่อยู่ในระดบัสงู ทัง้นี้ IMF ประเมนิว่า
ทุนส ารองระหว่างประเทศของลาวสามารถรองรบัมูลค่าการน าเขา้ไดเ้พยีง 2 เดอืน ณ สิน้ปี 2018 ซึง่ยงัต ่ากว่า
มาตรฐานที ่3 เดอืน ขณะทีล่าวยงัมคีวามเสีย่งดา้นการบรหิารหนี้สนิจากหนี้ต่างประเทศซึง่คาดว่าจะเพิม่ขึน้
เป็น 122% ของ GDP ในปี 2019 และจะยงัอยู่ในระดบัสูงต่อไปในอีกห้าปีข้างหน้า รฐับาลลาวยงัต้องการ
เงนิทุนคอ่นขา้งมากเพื่อใชใ้นการก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานและลดการขาดดุลทางการคลงั อย่างไรกด็ ีรายไดท้ี่
ไม่เพยีงพอกบัรายจ่ายท าใหร้ฐับาลลาวจ าเป็นต้องกูย้มืจากทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ท าใหภ้าระหนี้ของ

    Facts and Figures 
Population (2018) 6.78 million 
Labor force (2017) 3.6 million 
GDP (2018) 18.43 USD billion 
GDP per capita (2018) 2,720 USD 
GDP by sector (2018) Agriculture: 15%, Industry: 36%, Services: 40% 
Top exports (2018) Electricity 25%, Copper 22% 
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ลาวยิ่งเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ TRIS ยงัปรบัลดอนัดบัเครดิตของ EDL-Generation Public Company (EDL-
Gen) เน่ืองจากมคีวามเกีย่วเน่ืองกบัอนัดบัเครดติของประเทศค่อนขา้งสงูเพราะเป็นบรษิทัย่อยของการไฟฟ้า
ลาว (Electricite Du Laos: EDL) โดย EDL เป็นผูซ้ือ้ไฟฟ้าเพยีงรายเดยีวของ EDL-Gen ทัง้ยงัถอืหุน้บรษิทัใน
สดัสว่น 75% 

 
รฐับาลลาววางแผนออกพนัธบตัรภายในประเทศเพื่อหาเงินทุนในการลดการขาดดุลทางการคลงั 
ระดบัหน้ีต่างประเทศในปจัจุบนัที่อยู่ในระดบัสูงท าให้รฐับาลลาวหนัเขา้หาแหล่งเงนิทุนภายในประเทศ โดย
รฐับาลจะออกพนัธบตัรในสกุลเงนิกบีผ่านตลาดหลกัทรพัย์ลาว (LSX) และธนาคารกลางลาว ทัง้นี้แม้ตลาด
การเงินลาวจะเริ่มมศีกัยภาพมากขึน้ แต่ก็ยงัมขีนาดเล็กมากเมื่อเทยีบกบัตลาดการเงนิไทย โดย ณ เดือน
สงิหาคม 2019 ตลาดหลกัทรพัยล์าวมบีรษิทัจดทะเบยีนเพยีง 10 แห่ง และมพีนัธบตัรทีอ่อกโดยรฐับาลลาวรวม 
10 ลอ็ต มลูค่ารวม 1 ลา้นลา้นกบีหรอืราว 115 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
 

 
 
 

เศรษฐกิจลาวคาดว่าจะยงัขยายตวัต่อเน่ืองแต่เติบโตท่ีระดบัต า่กว่า 7% ในระหว่างปี 2019-2020 ท่ามกลาง
ความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมขึน้ นอกเหนือจากการลงทุนในภาคพลงังานและการก่อสรา้งแลว้ ลาวยงัไดร้บั FDI มาก
ขึน้ในภาคค้าส่ง-ค้าปลกี และภาคที่พกัอาศยัและร้านอาหาร โดยในระหว่างปี 2015-2017 การลงทุนในสองธุรกจิ
ดงักล่าวคดิเป็นสดัส่วน 39% และ 19% ของมูลค่า FDI ทัง้หมดในลาว ตวัเลขเหล่านี้สะทอ้นถงึความตอ้งการลงทุน
ที่มากขึ้นเพื่อรองรบัความต้องการบริโภคที่มากขึน้ตามการขยายตวัของกลุ่มชนชัน้กลาง รวมถึงความต้องการ
บรกิารด้านการท่องเที่ยวที่เพิม่มากขึน้ อย่างไรกด็ ีเศรษฐกจิโลกที่ชะลอตวัได้สร้างแรงกดดนัต่อการเติบโตของ
เศรษฐกจิลาวในระยะขา้งหน้า ในช่วงสีเ่ดอืนแรกของปี 2019 มูลค่าการส่งออกจากลาวหดตวัลง น าโดยการส่งออก
ไปไทยและจนีที่ร่วงลง 8%YOY และ 3%YOY ตามล าดบั ซึ่งทัง้สองประเทศเป็นตลาดส่งออกส าคญัของลาวและ
ได้รบัผลกระทบทางลบจากสงครามการค้าจนี-สหรฐัฯ แต่ผลกระทบของสงครามการค้าต่อเศรษฐกิจลาวยงั
ค่อนข้างจ ากดัเมื่อเทียบกบัประเทศอ่ืน ๆ ในภมิูภาค เนื่องจากสองเหตุผลหลกั ข้อแรก สินค้าส่งออกหลกั
ของลาวยงัเป็นสินค้าขัน้ต้นซ่ึงมีความเช่ือมโยงต า่กบัห่วงโซ่การผลิตของภมิูภาค สนิคา้สง่ออกส าคญัของลาว 
ได้แก่ พลงังานไฟฟ้าและสนิค้าเกษตรกรรม ซึ่งหมวดสนิค้าเหล่าน้ีมแีนวโน้มได้รบัผลกระทบจากสงครามการคา้
ค่อนขา้งน้อยกว่า ข้อท่ีสอง ลาวยงัได้รบัสิทธิพิเศษทางการค้าจากหลายประเทศซ่ึงจะช่วยให้ลาวสามารถ
รกัษาระดบัการส่งออกไว้ได้ ท่ามกลางมาตรการกดีกนัทางการคา้ทีรุ่นแรงขึน้ ปจัจุบนัลาวได้รบัสทิธพิเิศษทาง
ภาษีศุลกากรเป็นการทัว่ไป (Generalized System of Preferences: GSP) ในฐานะทีเ่ป็นประเทศดอ้ยพฒันา จาก
กว่า 50 ประเทศคู่คา้ เช่น ญี่ปุ่นและสหภาพยุโรป ทัง้ยงัไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ส าหรบัประเทศดอ้ยพฒันา
จากจนีและไทย 
 
อย่างไรกดี็ สงครามการค้าอาจส่งผลกระทบต่อลาวในด้าน FDI และนักท่องเท่ียว โดยเฉพาะจากจีน จนีเป็น
ทัง้ประเทศคู่คา้หลกั ผูล้งทุนหลกั และเป็นประเทศทีม่นีักท่องเทีย่วเขา้มายงัลาวเป็นจ านวนมาก โดยในปี 2018 จนี
เป็นผูล้งทุนอนัดบัหนึ่งในลาว คดิเป็นสดัส่วน 79% ของ FDI ทัง้หมด และมจี านวนนักท่องเทีย่วในลาวสงูเป็นอนัดบั
สาม ในระหว่างปี 2015-2018 จ านวนนักท่องเที่ยวจนีที่เดนิทางมายงัลาวขยายตวัเฉลี่ยต่อปีที่ 32% โดยสดัส่วน
นักท่องเที่ยวจนีต่อนักท่องเที่ยวต่างชาติทัง้หมดในลาวเพิม่ขึน้จาก 6% ในปี 2010 เป็น 19% ใน ปี 2018 ซึ่งการ
พึง่พาเศรษฐกจิจนีทีค่่อนขา้งสงูนี้ถอืเป็นความเสีย่งหลกัอกีขอ้ส าหรบัเศรษฐกจิลาวในระยะขา้งหน้า  

 
 
 
 
 

 
 

EIC’s view 

ทีม่า : IMF, Lao Statistics Bureau, and CEIC 
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Laos’ Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 7.6 7.3 7 6.8 6.5 6.7 6.8 
Consumer price index % 2.4 0.9 2.5 0.1 1.5 2.9 3.1 
Current account balance % of GDP -28.4 -20 -18 -16.9 -16.9 -17.1 -16.4 
Policy rate (end of period) % 5.0 4.5 4.3 4.0 4.0 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and Bank of the Lao PDR 

 

การส่งออกท่ีขยายตวัดีท าให้ลาวขาดดลุการค้าลดลง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงในช่วง 2 ปีท่ีผา่นมา 

 

 

 

 

Sources: World Bank             Sources: World Bank, Lao Tourism Development Department, CEIC 
 

FDI ยงัคงไหลเข้าลาวอย่างต่อเน่ือง น าโดยการลงทุนจีน  ลาวยงัคงมีทุนส ารองระหว่างประเทศในระดบัต า่ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินกีบอ่อนค่าลงจากการแขง็ค่าของเงินดอลลารส์หรฐั  ความเส่ียงหลกัของลาวคือหน้ีต่างประเทศท่ีอยู่ในระดบัสูง 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with the Thai Economy 

การส่งออกไปลาวชะลอลงในปี 2018 โดยเฉพาะหมวดสินค้า
อตุสาหกรรมและช้ินส่วนยานยนต ์

 การน าเข้าจากลาวขยายตัวต่อต่อเน่ืองตามมูลค่าการ
น าเข้าสินค้าช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกชายแดนไปลาวคิดเป็นสดัส่วน 98% ของ
การส่งออกไทยไปลาวทัง้หมด 

 การน าเข้าจากชายแดนลาวเติบโตต่อเน่ือง น าโดยการ
น าเข้าพลงังานไฟฟ้าและทองแดง 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงจากไทยไปลาวส่วนใหญ่อยู่ในภาค
บริการทางการเงิน และการผลิตสินค้าอาหาร 

 นักท่องเท่ียวจากลาวขยายตวัตามการเพ่ิมขึน้ของเส้นทาง
เช่ือมโยงท่ีเพ่ิมขึน้ระหว่างทัง้สองประเทศ 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
 
 
 
 

Macroeconomic update 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

เศรษฐกิจเมียนมาฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นคอยไป โดยคาดว่าจะขยายตวัได้ท่ี 6.4% ในปีงบประมาณ 
2018/19 หลงัจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจในช่วงเปล่ียนปีงบประมาณ1 การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ    
เมียนมาเป็นผลมาจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลและอตัราเงินเฟ้อที่ชะลอตวัลงซึ่งส่งเสริมการ
บรโิภคภาคครวัเรอืน ภาคอุตสาหกรรมยงัคงเตบิโตไดด้ ีโดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลติคาดว่าจะเร่งตวัราว 
10.2% น าโดยการผลิตสินค้าเครื่องนุ่งห่มและรองเท้าเพื่อการส่งออก และสินค้าอุตสาหกรรมอื่น ๆ ที่มี
มลูค่าเพิม่ ไม่ว่าจะเป็น ชิน้สว่นเครื่องจกัร วสัดุก่อสรา้ง และชิน้สว่นรถยนต ์นอกจากน้ี ดชันีผูจ้ดัการฝา่ยจดัซือ้
ของเมยีนมายงัคงอยู่ในเกณฑข์ยายตวั โครงการก่อสรา้งระบบโครงสรา้งพื้นฐานของทัง้ภาครฐัและเอกชนจะ
กระตุ้นภาคการก่อสรา้ง นอกจากนี้ ภาคบรกิารซึง่มสีดัส่วนถงึ 42% ของ GDP ในปี 2018 จะขยายตวัไดอ้ย่าง
แขง็แกร่งราว 8.3% ในปีงบประมาณ 2018/19 เนื่องจากธุรกจิคา้ส่งและคา้ปลกีและการขนส่งทีค่กึคกัหลงัจาก
เปิดเสรใีนช่วงกลางปี 2018 ทีผ่่านมา ทัง้นี้การเร่งปฏริูปเศรษฐกจิและการลงทุนในเมกะโปรเจกต์ของรฐับาล
ก่อนการเลอืกตัง้ทัว่ไปในปี 2020 มแีนวโน้มช่วยกระตุน้เศรษฐกจิ 
 
ภาคเศรษฐกิจภายนอกส่งสญัญาณแตกต่างกนัทัง้ในเชิงบวกและเชิงลบ การส่งออกในไตรมาสแรกของปี 
2019 หดตวั เนื่องจากการส่งออกไปจนีซึง่เป็นคู่ค้าหลกัทีล่ดลง สะท้อนให้เหน็ถงึผลกระทบของการคา้โลกที่
ชะลอตวัและสงครามการคา้ เช่นเดยีวกบัการน าเขา้ทีห่ดตวั ทัง้ในสนิคา้ผูบ้รโิภคและสนิคา้เพื่อการลงทุน ซึง่
สะท้อนนัยการชะลอของอุปสงคภ์ายในประเทศบางส่วน อย่างไรกต็าม การน าเขา้สนิค้าวตัถุดบิและขัน้กลาง
ยงัคงขยายตวัสอดคล้องกบัการเติบโตของภาคอุตสาหกรรม ส าหรบัการลงทุนจากต่างชาติ ในครึ่งแรกของ
ปีงบประมาณ 2018/19 มลูค่าการลงทุนจรงิจากต่างชาตเิริม่ฟ้ืนตวัเลก็น้อย แต่ยงัคงมสีดัสว่นเพยีง 1 ใน 3 ของ
มูลค่าการลงทุนจรงิจากต่างชาติทัง้หมดในปีที่ผ่านมา อย่างไรกต็าม การลงทุนโดยตรงจากต่างชาติคาดว่า
ทยอยจะเพิม่ขึน้เนื่องจากมาตรการส่งเสรมิการลงทุนของภาครฐั ซึ่งรวมถึงการเปิดเสรภีาคการเงนิและการ
ก่อตัง้กระทรวงการลงทุนและความสมัพนัธท์างเศรษฐกจิระหว่างประเทศ 
 
ความเส่ียงต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจเมียนมาส่วนใหญ่มากจากปัจจยัภายนอกประเทศ การ
ชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและสงครามการคา้เริม่ส่งผลกระทบต่อการส่งออกของเมยีนมา ไม่เพยีงเท่านัน้ การ
ส่งออกของเมียนมาไปยงัสหภาพยุโรปอาจเผชิญความเสี่ยงที่เพิม่ขึน้เมื่อสหภาพยุโรปตัง้คณะท างานเพื่อ

                                                 
1 ช่วงเปลีย่นปีงบประมาณของเมยีนมาคอื เมษายน - กนัยายน 2018 และปีงบประมาณใหมค่อื ตุลาคม 2018 - กนัยายน 2019  

     Facts and Figures 
Population (2017) 55.12 million 
Labor force (2017) 22.3 million 
GDP (2017) 66.96 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,272 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 24.8%, Industry: 35.4%, Services: 39.9% 
Top exports (2017) Oil & Gas 27%, Textile 14%, Cereal 10% 
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การปฏริปูเศรษฐกจิ
ระลอกทีส่องตาม
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พฒันาการของ
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ทบทวนการใหส้ทิธพิเิศษในการเขา้ถงึตลาดสหภาพยุโรปภายใตส้ทิธพิเิศษ GSP เน่ืองจากกรณีการละเมดิสทิธิ
มนุษยชนในรฐัยะไขต่ัง้แต่ปี 2017 นอกจากนี้ ความขดัแยง้ภายในระหว่างชาตพินัธใ์นหลายพืน้ทีข่องเมยีนมา
ยงัคงเป็นปญัหาส าคญั จงึท าให้ระยะต่อไปเศรษฐกจิเมยีนมาอาจได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากทัง้ปจัจยั
ภายในและภายนอกผ่านช่องทางการสง่ออก การลงทุนโดยตรงจากต่างชาต ิและการท่องเทีย่ว 

 
 
 
 
 
 
 

การขยายตัวของสินเช่ือยงัคงอยู่ในระดบัสูงแต่เร่ิมลดความร้อนแรงลงเล็กน้อยในปีงบประมาณ 
2018/19 การขยายตวัของสนิเชื่อภาคเอกชนอยู่ที่ 20%YOY ในไตรมาสแรกของปี 2019 ลดลงเลก็น้อยจาก 
21%YOY ในช่วงเปลี่ยนปีงบประมาณ โดยสนิเชื่อส่วนใหญ่กว่า 68.5% ของสนิเชื่อทัง้หมดกระจุกตวัอยู่ใน
อุตสาหกรรมการคา้ การก่อสรา้ง การบรกิาร และการเกษตร การกระจุกตวัของสนิเชื่อดงักล่าวต้องไดร้บัการ
ตรวจสอบอย่างใกลช้ดิ โดยเฉพาะการก่อสรา้งและการเกษตรซึง่เป็นธุรกจิทีม่คีวามอ่อนไหว นอกจากนี้ สนิเชื่อ
เพื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมขยายตัวอย่างก้าวกระโดดที่ 80%YOY ในไตรมาสแรกของปี 2019       
ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการทีธ่นาคารกลางของเมยีนมาอนุญาตการปล่อยสนิเชื่อทีอ่ตัราดอกเบีย้ 16% โดยไม่
ต้องมหีลกัทรพัย์ค ้าประกนั โดยมจีุดประสงค์หลกัเพื่อช่วยผู้ประกอบการรายย่อยทีส่่วนใหญ่มหีลกัทรพัยค์ ้า
ประกนัไม่เพยีงพอ 
  
ธนาคารกลางของเมียนมาเพ่ิมสภาพคล่องในระบบและลดการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนอย่าง
ต่อเน่ือง หลงัจากประกาศใชร้ะบบอตัราแลกเปลีย่นแบบลอยตวัอย่างเป็นทางการ เงนิจตัรกัษาระดบัทีมู่ลค่า
เฉลีย่ 1,541 จตัต่อดอลลารส์หรฐัในช่วงไตรมาสแรกของปีงบประมาณ 2018/19 เป็นไปตามทศิทางค่าเงนิของ
ประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชีย นอกจากนี้ ธนาคารกลางเมียนมายงัอนุญาตให้ธนาคารพาณิชย์ต่างชาติ
สามารถท าธุรกรรมเงนิหยวนและเยนในการซือ้-ขายขา้มชายแดนไดเ้พื่อลดความเสีย่งการผนัผวนตามดอลลาร์
สหรฐั ขณะเดยีวกนั มลูค่าระหว่างอตัราแลกเปลีย่นกลางของธนาคารเมยีนมาและอตัราแลกเปลีย่นจรงิในตลาด
มสี่วนต่างราคาทีแ่คบลง ซึง่ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการทีธ่นาคารกลางประกาศใชอ้ตัราแลกเปลีย่นทีส่ะทอ้นราคา
ตลาดจรงิ 

 
 
 
 
 
 

 

  

 

Financial 
markets 

EIC’s view 

กิจกรรมเศรษฐกิจภายในประเทศฟ้ืนตวั อาจส่งสญัญาณว่าโอกาสในตลาดผู้บริโภคในเมียนมา
ยงัคงมีแนวโน้มเติบโต ภาคอุตสาหกรรมทีข่ยายตวัต่อเนื่อง น าโดยภาคการผลติในสนิคา้เครื่องนุ่งห่ม
และสนิคา้เกษตร คาดว่าจะกระจายรายไดใ้หแ้ก่แรงงานชาวเมยีนมา ประกอบกบัการจา้งงานในระดบัสงู
และค่าแรงขัน้ต ่าที่เพิ่มขึ้น ชาวเมียนมาคาดว่าจะมีความสามารถในการบริโภคเพิ่มขึ้น การปฏิรูป
เศรษฐกจิของภาครฐัคาดว่าจะเพิม่ความเชื่อมัน่ของนักลงทุนและยกระดบัระบบโครงสรา้งพืน้ฐานต่าง ๆ 
ในไม่ชา้ โอกาสในการลงทุนอยู่ในธุรกจิสนิคา้อาหารและเครื่องดื่ม เครื่องนุ่งห่ม และสนิคา้ผูบ้รโิภคอื่น ๆ 
เน่ืองจากตน้ทุนการผลติในเมยีนมายงัอยู่ในระดบัต ่า และเมยีนมายงัไม่สามารถผลิตสนิคา้ดงักล่าวเองได้
มากนัก ธุรกจิไทยควรพจิารณาเพิม่การส่งออกสนิคา้ผูบ้รโิภคไปยงัเมยีนมา หรอืขยายฐานการผลติใน
เมยีนมาเพื่อใชเ้มยีนมาเป็นศูนยก์ลางกระจายสนิค้าไปยงัประเทศอื่น ๆ ในภูมภิาคเอเชยีใต้และเอเชยี
ตะวนัออกเฉียงใต้ และเพื่อกระจายความเสี่ยงจากตลาดส่งออกใหญ่ เช่น จีนและสหรฐัฯ นอกจากนี้ 
พฒันาการในด้านการเปิดเสรภีาคการเงนิและการพฒันาผลติภณัฑก์ารเงนิในเมยีนมาจะช่วยเพิม่ช่อง
ทางการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนใหแ้กภ่าคธุรกจิในระยะต่อไป    



 
 

 

 

Myanmar’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 8.0 7.0 5.9 6.8 6.7 6.4 6.6 
Consumer price index % 6.1 8.4 7.0 5.4 4.9 2.1 7.1 
Current account balance % of GDP -2.2 -5.1 -4.3 -4.7 -4.3 -4.9 -4.9 
Policy rate (end of period) % 10 10 10 10 10 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The Central Bank of Myanmar 

 

ขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้ตามความต้องการน าเข้าท่ีสูงขึน้  นักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงโดยเฉพาะจากชาติตะวนัตก 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

วิกฤตโรฮิงยาท าให้การฟ้ืนตวัของการลงทุนจากต่างชาติมี
แนวโน้มช้าลง 

 การน าเข้าเพ่ิมขึ้นเรว็เมื่อเทียบกบัระดบัทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินจตักลบัมาแขง็ค่าขึ้นเลก็น้อยตามทิศทางค่าเงินในบาง
กลุ่มประเทศเอเชีย 

 

หน้ีต่างประเทศอยู่ในระดบัต า่ 

 

 

  
Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with the Thai Economy 

การส่งออกของไทยไปเมียนมาเพ่ิมขึ้นเลก็น้อยในปี 2018 
เน่ืองจากความต้องการจากเมียนมาชะลอตวั 

 การน าเข้าจากเมียนมา ฟ้ืนตัว เ น่ืองจากน าเข้ าแก๊ส
ธรรมชาติและวตัถดิุบอ่ืนๆ จ านวนมาก 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผา่นชายแดนส าคญั 2 ด่านลดลงในปี 2018   
 การน าเข้าผ่านชายแดนเมียนมาทุกด่านมาขยายตวัในปี 

2018 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนของไทยในเมียนมาลดลงอย่างมากในปี 2018 แต่
เร่ิมฟ้ืนตวัในช่วงต้นปี 2019 

 นักท่องเท่ียวเมียนมาเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของ
ชนชัน้กลางท่ีมีรายได้เพ่ิมขึน้ 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism 
  
 
 



 
 

 

 
 
 

   Things to watch in 2019 
 
 
 
 

 

Macroeconomic update 
  

เศรษฐกิจเวียดนามยงัคงเติบโตสูงในช่วงครึง่แรกของปี 2019 เศรษฐกจิเวยีดนามขยายตวั 6.7%YOY ใน
ไตรมาสที ่2 หลงัจากทีเ่ตบิโต 6.8%YOY ในไตรมาสแรก โดยมูลค่า FDI ในช่วงเดอืนมกราคม-กรกฎาคมหด
ตวัลง 12%YOY เนื่องจากการลงทุนภาคอสงัหารมิทรพัยแ์ละการก่อสรา้งชะลอตวั ขณะที ่มูลค่าการลงทุนใน
อุตสาหกรรมการผลติขยายตวัสงูถงึ 50%YOY ดว้ยแรงหนุนจากแนวโน้มการยา้ยฐานผลติของบรษิทัต่างชาติ
มายงัเวยีดนาม นอกจากนี้ ตวัชีว้ดัดา้นอุตสาหกรรมการผลติยงัอยู่ในระดบัทีด่ ีโดยผลผลติภาคอุตสาหกรรม
เพิม่ขึน้ 9.4%YOY ในช่วงเจด็เดอืนแรกของปี เช่นเดยีวกบัดชันีผูจ้ดัการฝ่ายซือ้ (PMI) ซึง่อยู่ในระดบัเกนิ 50 
บ่งชี้ว่าภาคการผลติยงัมแีนวโน้มขยายตัว ส าหรบัอตัราเงินเฟ้อเร่งตวัขึ้นเล็กน้อยเป็น 2.4%YOY ในเดือน
กรกฎาคมจากราคาเนื้อหมูและสนิค้าอาหารที่เพิม่ขึน้ แต่ยงัคงอยู่ภายใต้กรอบอตัราเงินเฟ้อเป้าหมายของ
รัฐบาลที่ 4% ในขณะเดียวกัน มูลค่าการส่งออกเวียดนาม  (ข้อมูล IMF DOTS) ในช่วงเดือนมกราคม-
พฤษภาคมหดตวัลง 9%YOY1 ตามการสง่ออกไปยงัประเทศคู่คา้หลกัทีล่ดลง ยกเวน้การสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ  
 
ความเส่ียงหลักต่อเศรษฐกิจเวียดนามคือแรงกดดันจากสงครามการค้า และการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลกั ตวัเลขของธนาคารโลกเผยว่าเศรษฐกจิเวยีดนามพึง่พาการส่งออกค่อนขา้งสงู 
โดยมลูค่าการสง่ออกคดิเป็นสดัสว่น 95% ของขนาด GDP เวยีดนามในปี 2018 ท าใหก้ารสง่ออกไปยงัประเทศ
คู่ค้าหลกัที่ร่วงลงอาจส่งผลลบต่อเศรษฐกจิเวยีดนามในระยะขา้งหน้าได้ นอกจากสหรฐัฯ แล้ว ตลาดส่งออก
หลกัของเวยีดนาม ไดแ้ก่ จนี เกาหลใีต้ ญี่ปุ่น และฮ่องกง ซึง่ทัง้หมดเป็นประเทศทีม่คีวามเสีย่งชะลอตวัตาม
การคา้โลก โดยในช่วงหา้เดอืนแรกของปี 2019 การส่งออกจากเวยีดนาม (ขอ้มูล IMF DOTS) ไปยงัสีป่ระเทศ
ขา้งต้นหดตวัลง 17%YOY 6%YOY 10%YOY และ 23%YOY ตามล าดบั นอกจากนี้ ความขดัแยง้ทางการคา้
ระหว่างญี่ปุ่นและเกาหลีใต้อาจสร้างแรงกดดันต่ออุตสาหกรรมการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในเวียดนาม 
เน่ืองจากเวยีดนามพึง่พาวตัถุดบิและชิน้สว่นน าเขา้จากเกาหลใีตค้่อนขา้งมาก 

 
ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ออกมาตรการต่อเน่ืองเพื่อควบคุมการขยายตวัของสินเช่ือและลด
บทบาทของเงินดอลลารส์หรฐั ธนาคารกลางเวยีดนามได้ก าหนดเป้าหมายการเติบโตของสนิเชื่อที่ระดบั 
14% ในปี 2019 หลงัจากทีป่ระสบความส าเรจ็ในการชะลอการเตบิโตของสนิเชื่อไดเ้ป็น 17% ในปี 2017 และ
ต ่ากว่า 13% ในปี 2018 ส าหรบัปีนี้ ธนาคารกลางเวยีดนามไดก้ าหนดเพดานสนิเชื่อของธนาคารพาณิชยแ์ต่ละ
แห่งตามเสถยีรภาพการเงนิและการก ากบัดแูลเงนิกองทุนตามเกณฑ ์Basel II โดยธนาคารพาณิชยเ์วยีดนามที่

    Facts and Figures 
Population (2018) 94.58 million 
Labor force (2018) 55.35 million 
GDP (2018) 241.27 USD billion 
GDP per capita (2018) 2,551 USD 
GDP by sector (2018) Agriculture: 14%, Industry: 35%, Services: 39% 
Top exports (2018) Electronic products 32%, Garments and footwears 21% 
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สงครามการคา้
ระหว่างญีปุ่น่และ

เกาหลใีต ้

 

สหรฐัฯ มโีอกาส
ขึน้ภาษนี าเขา้
สนิคา้จาก

เวยีดนามเพิม่ 
 

1 ขอ้มลูจากส านกังานสถติแิห่งชาตขิองเวยีดนามในชว่งเดอืนมกราคม-กรกฎาคมระบุการส่งออกขยายยงัเพิม่ขึน้ 7.3%YTD (ขอ้มลู ณ 30 สงิหาคม 2019)   



 
 

 

 
 
 
 
  

สามารถปฏบิตัิตามเกณฑ ์Basel II ได้ก่อนก าหนดในปี 2020 จะมเีพดานการเติบโตของสนิเชื่อสูงกว่าทีร่าว 
15% ขณะที ่เพดานสนิเชื่อส าหรบัธนาคารพาณิชยอ์ื่น ๆ จะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 12% นอกจากนี้ ธนาคารกลาง
เวยีดนามไดอ้อกมาตรการควบคุมการปล่อยสนิเชื่อในรูปสกุลเงนิต่างประเทศเพื่อลดบทบาทของเงนิดอลลาร์
สหรฐั โดยตัง้แต่วนัที ่1 ตุลาคม 2019 เป็นต้นไป ธนาคารในเวยีดนามจะไม่ไดร้บัอนุญาตใหป้ล่อยสนิเชื่อระยะ
กลางและระยะยาวในรูปสกุลเงินต่างประเทศส าหรับธุรกรรมการช าระเงินไปยังต่างประเทศ (offshore 
payment) เพื่อน าเขา้สนิคา้หรอืบรกิาร  
 

กฎหมายการบริหารจดัการภาษีฉบบัใหม่จะเร่ิมมีผลบงัคบัใช้ในเดือนกรกฎาคม 2020 สภาแห่งชาติ
เวยีดนามไดผ้่านร่างกฎหมายดงักล่าวในเดอืนมถุินายน 2019 ซึง่จะช่วยให้ข ัน้ตอนการจ่ายภาษแีละการจดัเกบ็
ภาษีเป็นไปไดง้่ายยิง่ขึน้ โดยกฎหมายฉบบัใหม่นี้มกีารเปลีย่นแปลงใหญ่ 3 ขอ้ คอื (1) ลดระยะเวลาออกใบจด
ทะเบยีนภาษีจากเดมิ 10 วนัเป็น 3 วนั (2) ขยายระยะเวลาการคนืภาษีบุคคลจาก 90 วนัออกไปเป็น 120 วนั 
และ (3) เพิม่กฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิอคีอมเมริซ์ ซึง่จะเริม่มผีลบงัคบัใชใ้นเดอืนกรกฎาคมปี 2022  
 

 
 
 

สงครามการค้าในปัจจบุนัเป็นทัง้โอกาสและความเส่ียงต่อเวียดนาม สงครามการคา้สหรฐัฯ-จนีท าใหเ้วยีดนามสง่ออก
สินค้าไปยังสหรัฐฯ ได้มากขึ้นเพื่อทดแทนสินค้าจากจีน และช่วยเร่งแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมายังเวียดนาม 
โดยเฉพาะจากผูผ้ลติในจนีทีต่อ้งการเลีย่งภาษนี าเขา้ของสหรัฐฯ อย่างไรกด็ ีโอกาสตรงนี้กท็ าใหเ้วยีดนามถูกเพ่งเลง็จาก
นโยบายกดีกนัการคา้สหรฐัฯ มากขึน้เช่นกนั โดยในวนัที ่2 กรกฎาคมทีผ่่านมา สหรฐัฯ ไดส้ัง่เกบ็ภาษีน าเขา้กว่า 400% 
จากสนิคา้เหลก็เวยีดนามทีผ่ลติในเกาหลใีตห้รอืไตห้วนั โดยใหเ้หตุผลว่าผูผ้ลติเหลก็เกาหลใีตแ้ละไตห้วนัใชว้ธิสี่งออกจาก
เวยีดนามแทนเพื่อหลบเลี่ยงภาษีต่อต้านการทุ่มตลาดของสหรฐัฯ แม้ภาษีล่าสุดนี้จะไม่ได้เกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัสงคราม
การคา้ในปจัจุบนั แต่กเ็พิม่ความเสีย่งว่าสหรฐัฯ อาจขึน้ภาษีน าเขา้กบัสนิคา้อื่น ๆ จากเวยีดนามไดใ้นระยะขา้งหน้า เพื่อ
เลี่ยงความเสีย่งการขึน้ภาษีจากสหรฐัฯ รฐับาลเวียดนามได้วางแผนโครงการ "Made in Vietnam” เพื่อปราบปราม
บริษทัต่างชาติท่ีใช้เวียดนามเป็นฐานการส่งออกเพื่อหลบเล่ียงภาษี ภายใต้โครงการดงักล่าว สนิคา้ทีไ่ดช้ื่อว่า made 
in Vietnam จะต้องเป็นสินค้าที่ผลิตในเวียดนาม มีกระบวนการผลิตทัง้หมดหรืออย่างน้อย 30% ในเวียดนาม ซึ่ง
หมายความว่าสนิคา้ทีน่ าเขา้จากประเทศอื่น ๆ เพื่อน ามาเขา้ประบวนการแปรรูปเลก็น้อยในเวยีดนามก่อนส่งออกต่อจะไม่
ถอืว่าเป็นสนิคา้จากเวยีดนาม และไม่ไดร้บัสทิธปิระโยชน์พเิศษเช่นเดยีวกบัสนิคา้เวยีดนาม 
 
ในขณะเดยีวกนั สงครามการค้าระหว่างญ่ีปุ่ นและเกาหลีใต้อาจส่งผลลบต่ออุตสาหกรรมการผลิตในเวียดนาม 
เน่ืองจากน าเข้าสินค้าวตัถดิุบจากเกาหลีใต้ได้น้อยลง เมื่อวนัที ่4 กรกฎาคมทีผ่่านมา รฐับาลญี่ปุ่นไดส้ัง่ควบคุมการ
สง่ออกวตัถุดบิสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสส์ าคญั 3 ประเภทไปยงัเกาหลใีต ้ซึง่มาตรการน้ีอาจท าใหก้ระบวนการสง่ออกวตัถุดบิไป
ยงัเกาหลใีต้เกดิความล่าชา้ และอาจท าใหบ้รษิทัเกาหลใีต้ซึง่พึง่พาวตัถุดบิน าเขา้จากญีปุ่่นต้องชะลอการผลติเซมคิอนดกั
เตอรอ์อกไป มาตรการดงักล่าวจะสง่ผลลบต่อเนื่องมาถงึเวยีดนามซึง่เป็นฐานการผลติสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสส์ าคญัของบรษิทั
เกาหลใีต ้โดยมลูค่าการบรโิภคสนิคา้และการสง่ออกสนิคา้กลบัไปยงัเกาหลใีต ้(re-export) มมีลูค่าเท่ากบั 1.8% ของ GDP 
เวยีดนาม นอกจากนี้ สถาบนัวจิยั Mizuho ยงัพบว่าเวยีดนามมกีารพึ่งพาส่วนประกอบสนิค้าอิเล็กทรอนิกส์น าเข้าจาก
เกาหลใีต้สูงเป็นอนัดบัหนึ่งในบรรดาประเทศเอเชยีทัง้หมด ซึ่งระดบัการพึง่พาเกาหลใีต้ทีสู่งนี้อาจท าใหภ้าคการส่งออก
เวยีดนามมคีวามเสีย่งจากความไมแ่น่นอนทีเ่พิม่ขึน้ตามความขดัแยง้ดา้นการคา้ระหว่างญีปุ่น่-เกาหลใีตไ้ดใ้นระยะขา้งหน้า 
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Regulation 

EIC’s view 

ทีม่า : Goldman Sachs (July 2019) and Mizuho Research Institute (July 2019) 
หมายเหต ุ: อา่นเพิม่เตมิ “Macro implications of Japan’s tightening of export controls on shipments to Korea” (Goldman Sachs, July 2019) 



 
 

 

  

Vietnam’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 6.5 6.5 
Consumer price index % 1.8 0.6 4.7 2.6 3.0 3.2 3.4 
Current account balance % of GDP 4.9 -0.1 2.9 3.0 3.0 3.1 2.6 
Policy rate (end of period) % 6.5 6.5 6.5 6.25 6.25 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The State Bank of Vietnam 

 

ดลุการค้ายงัคงเกินดลุตามการส่งออกท่ีขยายตวัต่อเน่ือง  ภาคการท่องเท่ียวเติบโตดีช่วยให้การขาดดลุบริการลดลง 

 

 

 
 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง โดยส่วนใหญ่อยู่ในภาคการผลิต  ระดบัทุนส ารองยงัต า่กว่ามาตรฐาน 3 เดือนของการน าเข้า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินดองเคลื่อนไหวตามค่าเงินภมิูภาคเอเชียอ่ืนๆ  บริหารหน้ีสาธารณะมีแนวโน้มรกัษาระดบัท่ีราว 58% 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with the Thai Economy 

การส่งออกไปไปเวียดนามยงัเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง น าโดยช้ินส่วน
ยานยนต ์น ้ามนัส าเรจ็รปู และเมด็พลาสติก 

 สินค้าน าเข้าหลกัจากเวียดนาม ได้แก่ โทรศพัท์และช้ินส่วน 
น ้ามนัปิโตรเลียม และช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผ่านแดนชะลอลงเล็กน้อยในปี 2018 แต่การ
ส่งออกผลไม้ยงัขยายตวัสูง โดยเฉพาะทุเรียนแช่แขง็ 

 การน าเข้าข้ามแดนขยายตัว 18%YOY ในปี 2018 น าโดย
อปุกรณ์ไฟฟ้าและผลิตภณัฑจ์ากพืช 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงจากไทยไปเวียดนามกระจกุตวัอยู่ในภาค
การผลิตและบริการทางการเงิน 

 ตัวเลขนักท่องเท่ียวเวียดนามเข้าไทยเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวท่ีมาทางเครือ่งบิน 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 



 
 
 
 
  

  

 

 

 

 

ความน่าสนใจของการเปิดกระเป๋าผูบ้รโิภคชาวกมัพูชาและเวยีดนามในบทความพเิศษน้ีสะทอ้นพฤตกิรรมการบรโิภคที่
เติบโตอย่างชดัเจนและเริม่มทีศิทางเปลี่ยนแปลงไปจากเดมิของของครวัเรอืนของทัง้สองประเทศ ซึ่งเป็นผลมาจากการ
เติบโตทางเศรษฐกจิซแีอลเอม็วทีี่รวดเรว็ในช่วงกว่า 10 ปีที่ผ่านมา ส่งผลใหเ้กดิการจา้งงานและการพฒันาของตวัเมอืง 
รายไดแ้ละความสามารถในการจบัจ่ายใชส้อยของครวัเรอืนในเศรษฐกจิซแีอลเอม็วกีเ็พิม่ขึน้ตามไปดว้ย ทัง้นี้อไีอซคีาดว่า
การบรโิภคภาคครวัเรอืนของเศรษฐกจิซแีอลเอม็วจีะขยายตวัต่อเนื่องในระยะขา้งหน้า โดยเฉพาะ กมัพูชาและเวยีดนาม 
ซึง่เศรษฐกจิยงัคงโตไดอ้ย่างต่อเนื่อง  

 

กมัพชูา 
 
รายได้ของชาวกมัพูชาเติบโตในอตัราท่ีรวดเรว็จากการขึ้นค่าแรงขัน้ต า่อย่างต่อเน่ือง ผลส ารวจดา้นเศรษฐกจิและ
สงัคมของกมัพชูารายงานว่าปจัจุบนักมัพชูามแีรงงานกว่า 9 ลา้นคนซึง่มอีายุเฉลีย่ค่อนขา้งต ่าที ่25 ปี กว่าครึง่ของแรงงาน
เหล่านี้ (51%) เป็นแรงงานทีไ่ดร้บัค่าจา้งและส่วนใหญ่ท างานในโรงงานอุตสาหกรรมในกรุงพนมเปญและตวัเมอืงอื่น โดย
แรงงานในภาคอุตสาหกรรมได้รายได้เฉลี่ยต่อเดือนสูงกว่ารายได้จากผลผลิตทางการเกษตรของแรงงานในภาค
เกษตรกรรม (44.5%) ในพืน้ทีช่นบท ทัง้นี้รายไดเ้ฉลีย่ของชาวกมัพชูาเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ราว 15% ต่อปี เน่ืองจากรฐับาล
กมัพูชาปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าอย่างต่อเนื่องจาก 50 ดอลลารส์หรฐัต่อเดอืนในปี 2009 เป็น 153 ดอลลารส์หรฐัต่อเดอืนในปี 
2017 (ปจัจุบนัอยู่ที ่182 ดอลลารส์หรฐัต่อเดอืน) ในเวลาเดยีวกนั การบรโิภคของชาวกมัพูชากเ็พิม่ขึน้เช่นเดียวกนัเฉลีย่
ราว 8% ต่อปี ชาวกมัพูชามีพฤติกรรมการบริโภคค่อนข้างเกินตวั โดยในปี 2009 การใชจ้่ายของชาวกมัพูชาคดิเป็น 
1.5 เท่าของรายรบั และแม้ว่าอตัราส่วนการใช้จ่ายที่สูงกว่ารายได้จะค่อย ๆ ปรบัลดลงในช่วงหลายปีที่ผ่านมา แต่ในปี 
2017 ชาวกมัพชูายงัคงมคี่าใชจ้า่ยค่อนขา้งสงูที ่97% ของรายได ้ซึง่อาจกล่าวไดว้่าการบรโิภคภาคครวัเรอืนของกมัพชูาจะ
เพิม่ขึน้ในระยะขา้งหน้า (รปูที ่1) หากเศรษฐกจิของกมัพชูายงัคงขยายตวัในอตัราทีร่วดเรว็ 

 
  
 

 

 

CLMV Highlight  
เปิดกระเป๋าผูบ้ริโภคชาวกมัพชูาและเวียดนาม 

รปูท่ี 1 : การเติบโตท่ีรวดเรว็ของรายได้และรายจ่ายของครวัเรอืนกมัพชูาเป็นผลมาจากการปรบัขึน้ค่าแรงขัน้
ต า่อย่างต่อเน่ือง  
 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Cambodia Socio-Economic Survey  



 
 

 

 
 
 
 

ผูบ้ริโภคชาวกมัพชูามีค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ในด้านการบริโภคพืน้ฐานในครวัเรอืนแต่พฤติกรรมการบริโภคของชาว
กมัพูชาก าลงัค่อย ๆ เปล่ียนไป ค่าใช้จ่ายด้านอาหารและเครื่องดื่มที่ไม่ใช่แอลกอฮอลล์มสีดัส่วนกว่าครึ่งของรายจ่าย
ทัง้หมด รองลงมาคอืรายจ่ายในครวัเรอืนซึง่รวมถงึสาธารณูปโภคและค่าเช่าบา้น คดิเป็น 20% ของรายจ่ายทัง้หมดตัง้แต่ปี 
2009 เป็นต้นมา ส่วนหน่ึงเน่ืองจากค่าไฟฟ้าในกมัพูชาที่ค่อนขา้งสูง ทัง้นี้อไีอซมีองว่า ผู้บรโิภคชาวกมัพูชาเริม่เปลี่ยน
พฤตกิรรมการใชจ้่ายในช่วงปี 2009-2017 (รปูที ่2) โดยในช่วง 8 ปีทีผ่่านมา สดัสว่นการใชจ้่ายดา้นการเดนิทางและสนิคา้
อื่น ๆ เพิม่ขึน้อย่างชดัเจน การซือ้ยานพาหนะทีเ่พิม่ขึน้ในกรุงพนมเปญในช่วงไม่กีปี่ทีผ่่านมาส่งผลใหก้ารใชจ้่ายดา้นการ
เดนิทางมสีดัส่วนเพิม่ขึน้จาก 5% เป็น 10% ขณะที่ สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการซื้อสนิค้าอื่น ๆ กเ็พิม่ขึ้น ซึ่งแสดงใหเ้หน็ถงึ
ความตอ้งการของครวัเรอืนกมัพชูาทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ในสนิคา้อื่น ๆ นอกเหนือจากสนิคา้เพื่อการบรโิภคพืน้ฐาน 

 
 

  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ในปี 2017 โทรศพัทม์ือถือคือสินค้าคงทน (durable goods) ท่ีผูบ้ริโภคชาวกมัพชูานิยมมากท่ีสดุ โดย ครวัเรอืนท่ีมี
โทรศพัท์มือถือคิดเป็น 91% ของครวัเรือนทัง้หมดในปี 2017 เพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระโดดจากเดิมที่เพียง 44% ของ
ครวัเรอืนทัง้หมดในปี 2009 (รปูที ่3) จ านวนครวัเรอืนกมัพชูาทีซ่ือ้โทรศพัทม์อืถอืเพิม่ขึน้ทัว่ประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิง่ใน
พื้นที่ชนบทที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว การซื้อมอเตอร์ไซค์ก็เพิ่มขึ้นอย่างชัดเจนในปี 2017 เนื่องจากกัมพูชาพัฒนา
อุตสาหกรรมการผลติมอเตอร์ไซคใ์นประเทศ ซึ่งส่วนหนึ่งท าใหส้ดัส่วนครวัเรอืนที่มจีกัรยานลดลงในช่วงไม่กี่ปีทีผ่่านมา 
เช่นเดยีวกบัวทิยุและเครื่องเล่นวดิโีอที่ถูกแทนที่ด้วยโทรทศัน์ โดยครวัเรอืนที่มโีทรทศัน์มสีดัสูงสูงถึง 73% ในปี 2017 
เน่ืองจากปจัจุบนัโทรทศัน์มรีาคาที่ผู้บริโภคชาวกมัพูชาจบัต้องได้มากขึน้ นอกจากน้ี อีไอซีคาดว่าจะเหน็สดัส่วนของ
ครวัเรอืนกมัพูชาที่มรีถยนต์เพิม่ขึน้ในระยะขา้งหน้า แม้ว่าในปจัจุบนัสดัส่วนจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่า ทัง้น้ีความต้องการ
สนิค้าบรโิภคที่มคีวามหลากหลายมากขึน้ในกมัพูชามแีนวโน้มเพิม่ขึน้อย่างชดัเจน สะท้อนจากสดัส่วนการกู้ยมืเพื่อซื้อ
สนิคา้คงทนทีเ่พิม่ขึน้จาก 5.4% ของหนี้ครวัเรอืนในปี 2013 เป็น 13% ของหนี้ครวัเรอืนในปี 2017    
 
 

 

 

 

 

 

 

 

รปูท่ี 2 : ผูบ้ริโภคชาวกมัพชูาใช้จ่ายส่วนใหญ่เพื่อการบริโภคพื้นฐานในครวัเรอืน และเร่ิมมีการใช้จ่ายสินค้าอ่ืน 
เพ่ิมขึน้  

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Cambodia Socio-Economic Survey  



 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
เวียดนาม 
 
รายได้และรายจ่ายด้านการบริโภคของชาวเวียดนามขยายตวัสูงต่อเน่ือง และชาวเวียดนามใช้เงินราว 70% ของ
รายได้ไปกบัการบริโภค โดยส านักสถิติเวยีดนาม (GSO) ได้จดัท าแบบส ารวจครวัเรอืนเวยีดนาม (Household Living 
Standard Survey) ในทุกสองปี ซึ่งรายงานล่าสุดเป็นของปี 2016 การเติบโตทางเศรษฐกจิที่แขง็แกร่งในช่วงสามสบิปีที่
ผ่านมาส่งผลใหเ้กดิการจา้งงานมากขึน้และท าใหช้าวเวยีดนามมรีายไดเ้พิม่ขึน้ รายไดต่้อเดอืนของชาวเวยีดนามขยายตวั
เฉลีย่ต่อปีที ่13% ในระหว่างปี 2006-2016 ซึง่ชาวเวยีดนามทีอ่าศยัในเขตเมอืงมรีายไดต่้อเดอืนสงูกว่าชาวเวยีดนามใน
ชนบทประมาณ 2 เท่า ในขณะเดยีวกนั การใชจ้่ายดา้นการบรโิภคของชาวเวยีดนามขยายตวัในระดบัใกลเ้คยีงกนัที่ราว 
12% ต่อปีโดยเฉลีย่ในระหว่างปี 2006-2016 โดยชาวเวยีดนามทีอ่าศยัในเขตเมอืงใชจ้่ายราว 67% ของรายได ้ขณะที ่ชาว
เวยีดนามในชนบทใชจ้่ายราว 72% ของรายไดต่้อเดอืนไปกบัการบรโิภคในชวีติประจ าวนั (รปูที ่4) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รปูท่ี 3 : ความต้องการสินค้าคงทนของครวัเรอืนกมัพชูามีแนวโน้มเพ่ิมขึน้อย่างชดัเจน  

รปูท่ี 4 : รายได้และการใช้จ่ายของครวัเรือนเวียดนามเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองตามการเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างก้าว
กระโดดในช่วงสามสิบปีท่ีผา่นมา 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Vietnam Household Living standard Survey, GSO, และ CEIC 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Cambodia Socio-Economic Survey  



 
 

 

 
 
 
 

ครวัเรอืนชาวเวียดนามใช้จ่ายไปกบัหมวดการบริโภคอาหารและเครือ่งด่ืมมากท่ีสุด ตารางดา้นล่างแสดงการใชจ้่าย
ด้านการบรโิภคของชาวเวยีดนามตามหมวดต่าง ๆ และแบ่งชาวเวยีดนามออกเป็นสามกลุ่มตามระดบัรายได้อา้งองิจาก
แบบส ารวจครวัเรอืนโดย GSO (รูปที ่5) โดยกลุ่มครวัเรอืนรายไดน้้อยคอืกลุ่มควนิไทลท์ี ่1 ในแบบส ารวจครวัเรอืน กลุ่ม
รายไดป้านกลางคอืควนิไทลท์ี ่3 และกลุ่มรายไดส้งูคอืควนิไทลท์ี ่5 ตวัเลขในตารางบ่งชีว้่าครวัเรอืนเวยีดนามในทุกระดบั
รายได้มีรูปแบบการใช้จ่ายที่ใกล้เคียงกัน โดยชาวเวียดนามใช้จ่ายไปกบัหมวดอาหารและเครื่องด่ืมมากท่ีสุด 
รองลงมาคือหมวดท่ีอยู่อาศยั และหมวดเดินทาง ทัง้นี้ในช่วงสบิปีทีผ่่านมา จะเหน็ว่าชาวเวยีดนามมสีดัสว่นการใชจ้่าย
ในหมวดอาหารและเครื่องดื่มลดลงราว 5-7% แต่มสีดัส่วนการใชจ้่ายเพิม่ขึน้ในสามหมวดหลกั ได้แก่ หมวดทานอาหาร
นอกบา้น หมวดทีอ่ยู่อาศยั และหมวดเดนิทาง ซึง่ทัง้หมดจดัเป็นการใชจ้่ายฟุ่มเฟือยเน่ืองจากชาวเวยีดนามมแีนวโน้มใช้
จ่ายในสามหมวดขา้งต้นมากขึน้เมื่อมรีายไดเ้พิม่ขึน้ โดยในปี 2016 ชาวเวยีดนามในกลุ่มรายไดน้้อยมสีดัส่วนการใชจ้่าย
ส าหรบัการทานอาหารนอกบา้นคดิเป็น 6% ขณะที ่ชาวเวยีดนามในกลุ่มรายไดส้งูมสีดัสว่นการใชจ้่ายในหมวดทานอาหาร
นอกบา้นสงูกว่าเกนิสองเท่า คอืคดิเป็น 14% ของรายจ่ายทัง้หมด 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
สดัส่วนการใช้จ่ายในหมวดฟุ่ มเฟือยยงัมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง สะท้อนว่าชาวเวียดนามมีความต้องการสินค้า
และบริการท่ีมีความซบัซ้อนมากย่ิงขึน้ ซึง่แนวโน้มดงักล่าวเป็นไปในทางเดยีวกบัตวัเลขการบรโิภคสนิคา้คงทนทีเ่พิม่
สูงขึ้นโดยเฉพาะเครื่องใช้ไฟฟ้าภายในบ้าน ในระหว่างปี 2006-2016 จ านวนครัวเรือนชาวเวียดนามที่มีตู้เย็นและ
เครื่องปรบัอากาศเพิม่ขึน้เฉลีย่ 12% และ 20% ต่อปี (CAGR) (รปูที ่6) นอกจากนี้ โทรศพัทก์เ็ป็นสนิคา้คงทนอกีประเภทที่
เหน็การเตบิโตสงู โดยในปี 2006 ครวัเรอืนเวยีดนามเพยีงครึง่เดยีวเท่านัน้ทีต่อบว่ามโีทรศัพทเ์ป็นของตวัเอง แต่พอถงึปี 
2016 ตวัเลขดงักล่าวกเ็พิม่ขึน้เป็น 193% ซึ่งหมายความว่าครวัเรอืนเวยีดนามส่วนใหญ่มโีทรศพัท์มากกว่าหนึ่งเครื่อง 
อย่างไรกด็ ีตวัเลขการถอืครองโทรศพัทท์ีเ่พิม่ขึน้อย่างกา้วกระโดดอาจไม่ใช่ตวัเลขทีน่่าประหลาดใจเท่าไหร่นัก เนื่องจาก
เวยีดนามมสีดัสว่นการเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตทีค่่อนขา้งสงู โดยธนาคารโลกรายงานว่าในปี 2017 เวยีดนามมสีดัสว่นการเขา้ถงึ
อนิเทอรเ์น็ตที ่126% เทยีบกบั 176% ในไทยและ 116% ในกมัพูชา ซึง่โทรศพัทม์อืถอืจดัเป็นเครื่องมอืส าคญัทีช่่วยขยาย
การเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตในเวยีดนาม 
 

 

รปูท่ี 5 : หมวดอาหารและเครื่องด่ืมคิดเป็นสดัส่วนใหญ่ในการใช้จ่ายเพื่อการบริโภค ขณะท่ีสดัส่วนการใช้จ่าย
หมวดฟุ่ มเฟือยเพ่ิมขึน้ในช่วงท่ีผา่นมา 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Vietnam Household Living standard Survey, GSO, และ CEIC 



 
 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
มอเตอรไ์ซคย์งัคงเป็นพาหนะหลกัในการเดินทาง แต่ครวัเรือนชาวเวียดนามเร่ิมมีแนวโน้มการใช้รถยนตท่ี์มาก
ขึน้ รายงานการส ารวจครวัเรอืนเผยว่าครวัเรอืนเวยีดนามเพยีง 3% เท่านัน้ทีม่รีถยนตเ์ป็นของตวัเอง ซึง่ถอืว่าน้อยมากเมื่อ
เทยีบกบัตวัเลข 138% ส าหรบัมอเตอรไ์ซค ์แต่ตวัเลขการถอืครองรถยนต์ของครวัเรอืนเวยีดนามกลบัเตบิโตค่อนขา้งสูง 
โดยในช่วงสบิปีทีผ่่านมา ตวัเลขการถอืครองรถยนตข์องครวัเรอืนเวยีดนามเพิม่ขึน้เฉลีย่ต่อปี 33% (รปูที ่7) น าโดยรถยนต์
ส่วนตวัซึง่มยีอดขายเตบิโตสงูเป็นตวัเลขสองหลกั นอกจากนี้ นโยบายภาครฐัยงัเป็นอกีตวัช่วยส่งเสรมิยอดขายรถยนตใ์น
เวยีดนาม เนื่องจากอุตสาหกรรมยานยนต์ถือเป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมหลกัที่รฐับาลเวยีดนามสนับสนุน โดยในปี 2018 
เวยีดนามไดอ้อกกฎเกณฑก์ารน าเขา้รถยนตท์ีเ่ขม้งวดขึน้เพื่อส่งเสรมิผูผ้ลติรถยนตใ์นประเทศ ทัง้บรษิทัรถยนตต่์างชาตทิี่
มีโรงงานผลิตในเวยีดนามและบริษัทท้องถิ่น เมื่อเดือนมถุินายนที่ผ่านมา VinFast ซึ่งเป็นผู้ผลิตรถยนต์ชัน้น าสญัชาติ
เวยีดนามได้ออกโมเดลรถยนต์ใหม่เป็นของตวัเอง และวางแผนขยายการผลติรถยนต์ในประเทศ เป้าหมายเริม่แรกของ 
VinFast คอืตลาดผู้บรโิภคภายในประเทศซึ่งมกี าลงัซื้อมากขึน้ตามการขยายตวัของรายได้ ส่วนเป้าหมายสูงสุดคอืการ
ผลกัดนัเวยีดนามใหเ้ป็นศนูยก์ลางการผลติรถยนตใ์นระดบัภูมภิาค อย่างไรกต็าม อุปสรรคหลกัต่อการเตบิโตของยอดขาย
รถยนตใ์นเวยีดนามคอืผูบ้รโิภคสว่นใหญ่ยงัเลอืกใชม้อเตอรไ์ซคเ์ป็นพาหนะหลกั และการถอืครองรถยนตใ์นเวยีดนามยงัมี
ตน้ทุนค่อนขา้งสงู ปจัจุบนั ชาวเวยีดนามทีม่รีถยนตเ์ป็นของตวัเองจะตอ้งแบกรบัทัง้ภาษแีละค่าธรรมเนียมเกีย่วกบัรถยนต ์
ตัวอย่างเช่น ค่าธรรมเนียมการจดทะเบียนรถยนต์ ค่าธรรมเนียมป้ายทะเบียนรถ ค่าซ่อมบ ารุงถนน และภาษีสนิค้า
ฟุ่มเฟือย เป็นต้น ซึ่งในบางกรณีภาษีและค่าธรรมเนียมอาจรวมกนัแล้วคดิเป็นมูลค่าเกนิครึ่งของราคารถยนต์กเ็ป็นได้ 
อย่างไรกด็ ีแมเ้ผชญิกบัอุปสรรคดงักล่าว ตลาดรถยนตเ์วยีดนามน่าจะยงัเหน็แนวโน้มการเตบิโตทีด่ไีดใ้นระยะขา้งหน้า 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

รปูท่ี 6 : การบริโภคสินค้าคงทนท่ีเพ่ิมขึน้สะท้อนครวัเรอืนเวียดนามมีความต้องการสินค้าท่ีหลากหลายมากขึน้ 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Vietnam Household Living standard Survey, GSO, และ CEIC 



 
 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

บทสรปุ 
 
ภาวะเศรษฐกิจและสงัคมของครวัเรือนกมัพูชาและเวียดนามค่อนข้างไปในทิศทางเดียวกนั โดยทัง้รายได้และ
รายจ่ายขยายตวัต่อเนื่องตามการปรบัขึน้ของค่าจ้างขัน้ต ่า ส่งผลให้ครวัเรอืนมคีวามต้องการสนิค้าและบรกิารที่มคีวาม
ซบัซอ้นและหลากหลายมากขึน้ เช่น ยานยนต์ เครื่องใชไ้ฟฟ้าในบา้น และการท่องเทีย่ว ซึง่การใชจ้่ายครวัเรอืนในสนิคา้
และบรกิารดงักล่าวมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่องตามเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตด ีทัง้นี้อตัราการถือครองสินค้าบางประเภทท่ียงัอยู่
ในระดบัต า่ บวกกบัช่องว่างระหว่างระหว่างผู้บริโภคในเขตเมืองและเขตชนบท ถือเป็นโอกาสทางธุรกิจส าหรบั
ผู้ประกอบการไทยท่ีสามารถเข้าไปเพ่ิมความหลากหลายของสินค้า ทัง้สินค้าคงทนและสินค้าไม่คงทนในตลาด
กมัพชูาและเวียดนามได้ ขอ้ไดเ้ปรยีบหนึ่งของสนิคา้ไทยคอืภาพลกัษณ์ทีค่่อนขา้งดใีนตลาดซแีอลเอม็ว ีโดยผูบ้รโิภคชาว
ซแีอลเอม็วมีองว่า สนิคา้ไทยเป็นสนิคา้ทีม่คีุณภาพดใีนราคาทีเ่อือ้มถงึได ้เมื่อเทยีบกบัสนิคา้จากประเทศคู่แขง่อื่น ๆ 
 
 

รปูท่ี 7 : ครวัเรือนเวียดนามยงัคงใช้มอเตอรไ์ซคเ์ป็นพาหนะหลกัส าหรบัการเดินทาง แต่ตวัเลขการถือครอง
รถยนตเ์หน็การเติบโตท่ีสูงในช่วงท่ีผา่นมา น าโดยรถยนตส่์วนตวั 

 

ทีม่า : การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Vietnam Household Living standard Survey, GSO, และ CEIC 



 

 

 

  

 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective 
affiliates, employees or representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information 
contained in this report, and we and our respective affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from 
the use of this report or such information by the recipient or other persons in whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views 
and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change without notice, and may not prove to be correct. This 
report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us and should not be relied 
upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 
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นกัเศรษฐศาสตรอ์าวุโส 

กลัยรกัษ์ นัยรกัษ์เสรี 

นกัวเิคราะห ์

ผูจัดทําหลัก 

ดร.ยรรยง ไทยเจริญ 
 

รองผูจ้ดัการใหญ่ ผูบ้รหิารสูงสุด  

Economic Intelligence Center  
ธนาคารไทยพาณิชย ์

ดร.ยรรยง ไทยเจริญ ดํารงตําแหน่งรองผู้จ ัดการใหญ่ ผู้บริหารสูงสุด Economic 
Intelligence Center (EIC) ซึง่เป็นหน่วยงานกลยุทธข์องธนาคารไทยพาณิชย ์ทัง้น้ี ก่อน
ร่วมงานกบัธนาคารไทยพาณิชย์ ดร.ยรรยง มีประสบการณ์ทํางานที่ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ในตําแหน่ง ผูอ้าํนวยการฝา่ยนโยบายการเงนิ สายนโยบายการเงนิ ซึง่
รับผิดชอบภาพรวมของงานนโยบาย ด้านอัตราดอกเบี้ย อตัราแลกเปลี่ยน และ
เงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ และที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
ตําแหน่ง ผูอ้าํนวยการสถาบนัวจิยัเพื่อตลาดทุน 
 
ดร.ยรรยง เป็นผู้เชี่ยวชาญด้านเศรษฐกิจมหภาค นโยบายการเงินและตลาดทุน 
รวมทัง้เป็นผูบ้รรยายใหค้วามรูใ้นงานสมัมนาแก่สาธารณชนและองคก์รภายนอกทัง้
ในและต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ตลอดจนเป็นอาจารยพ์เิศษใหก้บัสถาบนัการศกึษา
ต่างๆ 
 
ดร.ยรรยง จบการศึกษาระดับปริญญาเอก ด้านเศรษฐศาสตร์ สาขาการเงินและ
เศรษฐศาสตร์ระหว่างประเทศและระดับปริญญาตรีในสาขาเศรษฐศาสตร์ จาก
มหาวทิยาลยั Massachusetts Institute of Technology (MIT) ประเทศสหรฐัอเมรกิา ภายใต้
ทุนธนาคารแห่งประเทศไทย 

จิรามน สธีุรชาติ 

นกัวเิคราะห ์ 
ติดต่อ : 
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ดร.กาํพล อดิเรกสมบติั 

ผูอ้ํานวยการอาวุโส  
Economic and Financial 
Market Research 

ดร.กําพล ทําหน้าที่ดูแลทีมวิเคราะห์เศรษฐกิจและตลาดเงิน โดยครอบคลุมถึง
เศรษฐกจิและตลาดเงนิของประเทศไทย อาเซยีน และประเทศพฒันาแลว้ โดยก่อน
ร่วมงานกับธนาคารไทยพาณิชย์ ดร. กําพล มีประสบการณ์ดูแลทีมวิเคราะห์
เศรษฐกิจและตลาดทุนในสถาบันการเงินชัน้นํา นอกจากน้ี ยังเคยร่วมงานกับ
กระทรวงการคลังในตําแหน่งนักเศรษฐศาสตร์ และผู้ช่วยศาสตราจารย์ ประจํา 
คณะเศรษฐศาสตร ์Nanyang Technological University (ประเทศสงิคโปร)์ 
 
ดร.กําพลจบการศึกษาระดับปริญญาตรีจากคณะเศรษฐศาสตร์ จุฬาลงกรณ์
มหาวิทยาลัย (เกียรตินิยม) ระดับปริญญาโทจาก University of Singapore (ภายใต้
ทุนการศกึษาจาก Asian Development Bank) และระดบัปรญิญาเอกด้านเศรษฐศาสตร์
จาก Michigan State University (ภายใต้ทุนการศึกษาจาก Graduate school fellowship) 
โดยในระหว่างศกึษาระดบัปรญิญาเอก ดร.กําพลได้มโีอกาสร่วมฝึกงานกบักองทุน
การเงนิระหว่างประเทศ (International Monetary Fund) 
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