
 
 

 
ส่งออกเดือน ส.ค. กลับมาหดตัว -4.0%YOY อีไอซีคาดท้ังปี 2019 
การส่งออกมีแนวโน้มหดตัวมากกว่าท่ีเคยคาดไว้ท่ี -2.0%  
20 กันยายน 2019 

 

 Key points  
มูลค่าการส่งออกไทยเดือน ส.ค. 2019 โดยรวมหดตัวท่ี -4.0%YOY แต่หากหักทองค า การส่งออกหด
ตัวถึง -9.8%YOY ส ำหรบัในช่วง 8 เดือนของปี 2019 มูลค่ำกำรส่งออก (หักมูลค่ำกำรส่งกลบัอำวุธในเดือน
กุมภำพนัธ)์ หดตวัที ่-3.3%YOY และหำกหกัทองค ำจะหดตวัที ่-5.3%YOY 
 

หลายสินค้าส่งออกส าคัญยังคงหดตัวอย่างต่อเน่ือง และหดตัวในเกือบทุกตลาด 

• สนิค้ำส่งออกส ำคญัที่หดตวัได้แก่ รถยนต์-อุปกรณ์และส่วนประกอบ (-12.6%YOY) ขำ้ว (-44.7%YOY) 
เครื่องคอมพิวเตอร์-อุปกรณ์และส่วนประกอบ (-10.5%YOY) เครื่องใช้ไฟฟ้ำ (-6.9%YOY) แผงวงจร
ไฟฟ้ำ (-14.3%YOY) และสนิคำ้ที่เกี่ยวขอ้งกบัน ้ำมนั ไดแ้ก่ น ้ำมนัส ำเรจ็รูป (-40.0%YOY) เมด็พลำสติก 
(-18.3%YOY) และเคมีภัณฑ์ (-22.2%YOY) เนื่ องจำกรำคำน ้ ำมันดิบในเดือน ส.ค. 2019 หดตัวใน
ระดบัสงูเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้ำ (ประมำณ -20%) 

• ตลำดส่งออกส ำคญัทีห่ดตวัไดแ้ก่ อำเซยีน-5 (-24.6%YOY) CLMV (-22.7%YOY) อนิเดยี (-18.0%YOY) 
EU15 (-6.2%YOY) จีน (-2.7%YOY) ฮ่องกง (-6.5%YOY) ญี่ปุ่น (-1.2%YOY) เกำหลีใต้ (-6.5%YOY) 
อย่ำงไรกด็ ีกำรสง่ออกไปยงัตลำดสหรฐัฯ ยงัขยำยตวัไดท้ี ่5.8%YOY 

 
สินค้าน าเข้าหดตัวในระดับสูง ส่วนหน่ึงเกิดจากปัจจัยฐานสูงในปีก่อนหน้า โดยกำรน ำเขำ้สนิคำ้เมื่อเดอืน 
ส.ค. ปี 2018 ขยำยตวัมำกถงึ 22.2%YOY จงึเป็นฐำนทีส่งูเมื่อเทยีบกบัมลูค่ำน ำเขำ้ในเดอืน ส.ค. ปีนี้ ซึง่หดตวัมำก
ถึง -14.6% นับเป็นกำรหดตัวในทุกหมวดสินค้ำ โดยสินค้ำวัตถุดิบและกึ่งส ำเร็จรูปมีกำรหดตัวมำกที่สุด 
ที่ -27.7%YOY ขณะที่กำรน ำเข้ำสนิค้ำทุนหดตัวรองลงมำที่ -7.9%YOY ในส่วนของสินค้ำหมวดอื่น ๆ ได้แก่ 
เชือ้เพลงิ อุปโภคบรโิภค และยำนพำหนะ หดตวัที ่-0.8%YOY -0.9%YOY และ -0.4%YOY ตำมล ำดบั  
 

ส่งออกเดือน ส.ค. 2019 พลิกกลับมาหดตัวท่ี -4.0% จากการหดตัวของสินค้ารถยนต์ 
คอมพิวเตอร์ ข้าว และสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับน ้ามัน 
 
สินค้าน าเข้าหดตัวท่ี -14.6% เป็นการหดตัวในทุกหมวดสินค้า โดยการหดตัวในระดับสูง 
ส่วนหน่ีงเกิดจากปัจจัยฐานสูงในปีก่อนหน้า 
 
สงครามการค้าท่ียังคงยืดเย้ือ การประท้วงในฮ่องกง และความขัดแย้งระหว่างเกาหลีใต้และ
ญี่ปุ่น ประกอบกับแนวโน้มการส่งออกไม่รวมทองค าท่ียังหดตัวต่อเน่ือง ท าให้อีไอซีคาด
มูลค่าการส่งออกปี 2019 มีแนวโน้มหดตัวมากกว่าท่ีเคยคาดไว้ท่ี -2.0% 



 Implication 
จากตัวเลขการส่งออกล่าสุด (ไม่รวมทองค า) ท่ียังหดตัวต่อเน่ือง ประกอบกับหลายปัจจัยกดดัน
เศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจคู่ค้าหลักของไทย ท าให้อีไอซีคาดว่ามูลค่าการส่งออกท้ังปี 2019 มีแนวโน้ม
ต ่ากว่าท่ีเคยประมาณการไว้ท่ี -2.0% เล็กน้อย โดยคำดว่ำในช่วงที่เหลอืของปี มูลค่ำกำรส่งออกจะหดตัว
ต่อเน่ือง ยกเวน้เดอืน ก.ย. ทีมู่ลค่ำส่งออกอำจพลกิกลบัมำเป็นบวกไดเ้น่ืองจำกปจัจยัฐำนต ่ำในปีก่อน (ตดิตำมผล
ประมำณกำรเศรษฐกจิอย่ำงละเอยีดของอไีอซไีดใ้น Outlook ณ ไตรมำส 4 ทีจ่ะเผยแพร่ช่วงตน้เดอืน ต.ค. 2019 นี้) 
ทัง้นี้ปจัจยัดำ้นต่ำง ๆ ทีส่ง่ผลต่อกำรสง่ออกของไทยในระยะต่อไป มดีงันี้ 

1) ข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนยังคงมีทีท่ายืดเย้ือ จำกสถำนกำรณ์ล่ำสุด สหรฐัฯ 

ไดป้รบัเพิม่ภำษนี ำเขำ้เพิม่เตมิของสนิคำ้จนีมลูค่ำ 1.04 แสนลำ้นดอลลำรส์หรฐัจำก 10% เป็น 15% ในวนัที ่1 ก.ย. 
2019 ที่ผ่ำนมำ และยงัมแีผนปรบัเพิม่ภำษีน ำเข้ำต่อสนิค้ำจนีอกี 2 ช่วง คอืวนัที่ 15 ต.ค. 2019 จะปรบัเพิม่ภำษี
น ำเขำ้สนิคำ้จนีมลูค่ำ 2.5 แสนลำ้นดอลลำรส์หรฐัจำก 25% เป็น 30% และวนัที ่15 ธ.ค. 2019 จะเพิม่ภำษสีนิคำ้จนี
มลูค่ำ 1.56 แสนลำ้นดอลลำรส์หรฐัจำก 10% เป็น 15% โดยยงัต้องตดิตำมผลกำรเจรจำทำงกำรคำ้ระหว่ำงจนีและ
สหรฐัฯ ในช่วงตน้เดอืน ต.ค. 2019 ว่ำจะมทีศิทำงอย่ำงไร แต่ในเบือ้งต้นทำงอไีอซคีำดว่ำจะยงัไม่สำมำรถแกป้ญัหำ
ควำมขดัแยง้กนัไดจ้ำกกำรประชุมดงักล่ำว ทัง้นี้กำรปรบัขึน้ภำษีเพิม่เตมิดงักล่ำวจะเป็นปจัจยักดดนัส ำคญัต่อสนิคำ้
ส่งออกของไทยที่เป็นส่วนหนึ่งของห่วงโซ่อุปทำนกำรผลติจนีไปยงัสหรฐัฯ เช่น เครื่องคอมพวิเตอร ์อุปกรณ์และ
ส่วนประกอบ (หดตัว -15.1% 8M/YTD) แผงวงจรไฟฟ้ำ (หดตัว -28.3% 8M/YTD) เคมีภัณฑ์ (หดตัว -30.4% 
8M/YTD) ยำงพำรำ (หดตวั -13.1% 8M/YTD) และไมแ้ละผลติภณัฑไ์ม ้(หดตวั -22.4% 8M/YTD) 

 

2) เหตุการณ์ประท้วงในฮ่องกงท่ีอาจท าให้การส่งออกไทยไปฮ่องกงได้รับผลกระทบ โดยกำร
ประทว้งทีเ่ริม่ขึน้ในช่วงปลำยไตรมำส 2 ปี 2019 ท ำให้เศรษฐกจิฮ่องกงหดตวัที ่-0.4% เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน
หน้ำแบบปรบัผลทำงฤดกูำล (QoQ_sa) และล่ำสดุกำรประทว้งยงัคงยดืเยือ้ต่อไป ท ำใหจ้ ำนวนนกัท่องเทีย่วต่ำงชำติ
ในฮ่องกงเดือน ส.ค. 2019 หดตัวกว่ำ -40%YOY ซึ่งกำรท่องเที่ยวของฮ่องกงนับเป็นภำคเศรษฐกิจส ำคัญที่มี
สดัส่วนถงึ 19.2% ต่อ GDP ดงันัน้จงึท ำใหค้ำดว่ำเศรษฐกจิฮ่องกงจะไดร้บัผลกระทบจำกกำรประทว้งต่อเนื่อง ทัง้นี้
ในสว่นของไทย อำจไดร้บัผลกระทบทำงออ้มจำกกำรสง่ออกสนิคำ้ไทยไปยงัฮ่องกง โดยสนิคำ้สง่ออกส ำคญัของไทย
ไปยงัฮ่องกง 5 อนัแรกได้รถยนต์-อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื่องคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ อัญมณีและ
เครื่องประดบั เคมภีณัฑแ์ละพลำสตกิ และผลติภณัฑย์ำง  
 

3) ประเด็นความขัดแย้งระหว่างญี่ปุ่นและเกาหลีใต้ท่ีน ามาสู่การตอบโต้ทางเศรษฐกิจ โดยควำม

ขดัแยง้ดงักล่ำว ท ำใหท้ัง้สองประเทศไดร้บัผลกระทบทำงเศรษฐกจิ เน่ืองจำกทัง้สองประเทศมกีำรพึง่พำระหว่ำงกนั
ค่อนขำ้งมำก (เกำหลใีตเ้ป็นตลำดสง่ออกอนัดบัสำมของญีปุ่น่โดยมสีดัสว่น 7.1% ของมลูค่ำกำรสง่ออกญีปุ่น่ทัง้หมด 
ขณะที่ญี่ปุ่นเป็นตลำดส่งออกอนัดบั 5 ของเกำหลใีต้ โดยมสีดัส่วน 5.1% ของมูลค่ำกำรส่งออกเกำหลใีต้ทัง้หมด) 
ทัง้นี้ในส่วนของไทย ทัง้สองประเทศนับเป็นคู่ค้ำส ำคญัของไทย ดงันัน้กำรที่เศรษฐกจิของทัง้คู่มแีนวโน้มชะลอลง
จำกควำมขดัแยง้ จงึอำจท ำใหก้ำรสง่ออกของไทยไปทัง้สองประเทศไดร้บัผลกระทบไปดว้ยในระยะต่อไป 
 
 
 
 



ในส่วนของเหตุการณ์ โจมตีแหล่งผลิตน ้ามันในซาอุดีอาระเบียท่ีอาจท าให้ราคาน ้ามันเพ่ิมสูงข้ึน  
มีแนวโน้มส่งผลดีต่อการส่งออกสินค้าไทยบางส่วนไปยังกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน จำกกำรศกึษำของ
อไีอซ ีพบว่ำกำรส่งออกสนิค้ำไปยงักลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ำมนัมคีวำมสมัพนัธ์ในระดบัสงูกบัทศิทำงรำคำน ้ำมนั1 
(รูปที่ 3) โดยมูลค่ำส่งออกไปยงัคู่ค้ำของไทยที่เป็นผู้ส่งออกน ้ำมนัมสีดัส่วนประมำณ 10% ต่อกำรส่งออกทัง้หมด 
และมสีนิค้ำส่งออกส ำคญั ได้แก่ รถยนต์-อุปกรณ์และส่วนประกอบ เม็ดพลำสติก ผลิตภัณฑ์ยำง และเคมีภัณฑ ์
ขณะที่ทิศทำงกำรส่งออกไปยังคู่ค้ำที่ เป็นผู้น ำเข้ำน ้ ำมันที่มีสัดส่วนถึง 90% ของมูลค่ำกำรส่งออกทัง้หมด  
อไีอซไีม่พบควำมสมัพนัธ์ทีช่ดัเจนกบัทศิทำงรำคำน ้ำมนั ดงันัน้ หำกรำคำน ้ำมนัมกีำรปรบัเพิม่ขึน้จำกสถำนกำรณ์
ในซำอุดอีำระเบยี กอ็ำจสง่ผลดเีพิม่เตมิบำงสว่นต่อกำรสง่ออกไปประเทศกลุ่มผูส้ง่ออกน ้ำมนัในระยะต่อไป 
 

รูปท่ี 1 : ตารางแสดงอัตราการเติบโตของการส่งออกรายสินค้าและรายประเทศ 

        YOY, (                 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Jul' 19 Aug’  9 8M19
รวม (หกัอำวธุ)   . %   . %  . %  . %   . %   .8%  . %   . %   . %
รวม (หกัอำวธุ และทองค ำ)   . %   . %  .8%  . %   . %   . %   . %   .8%   . %
  เครือ่งอเิลก็ทรอนิกส ์(  . %)   . %   . %  . %   .8%    . %  8. %   . %   . %   . %
  รถยนต์ อุปกรณ์และสว่นประกอบ (  . %)   . %   . %  . %   . %   . %   . %   . %    . %   .8%
  เครือ่งใชไ้ฟฟ้ำ ( . %)  .8%  . %  . %  . %  . %   . %  . %   . %   . %
  เคมภีณัฑแ์ละพลำสตกิ ( . %)   . %   . %   . %   . %   . %    . %   . %    . %    . %
  เกษตรกรรม ( . %)  . %  . %  . %   .8%   .8%   . %  . %   . %   . %
  อุตสำหกรรมกำรเกษตร ( . %)   . %  . %  . %  . %   .8%   . %   . %   . %   . %
  ผลติภณัฑย์ำง ( . %)  . %   . %  . %  . %  . %   . %   . %   . %  . %
  เครือ่งจกัร ( . %)  8. %   . %   . %  .8%    . %    . %    . %   . %    . %

หน่วย  %YOY, (สดัสว่นในปี    8) Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Jul' 19 Aug’  9 8M19
รวม (หกัอำวธุ)   . %   . %  . %  . %   . %   .8%  . %   . %   . %
รวม (หกัอำวธุ และทองค ำ)   . %   . %  .8%  . %   . %   . %   . %   .8%   . %
  อำเซยีน   (  . %)   . % 8. %   . %  . %   . %   . %    . %    . %    . %
  จนี (  . %)  . %   . %   . %   .8%    . %   . %  . %   . %   . %

CLMV (11.6%)   . %   .8%   . %  . %  . %   . %   . %    .8%   . %
  สหรฐัฯ (  . %)  . %  .8%  . %  .8%  . %  . %  .8%  .8%  . %
  ญีปุ่น่ ( . %)   . %   . % 8. % 8. %   .8%   . % 8. %   . %   .8%

EU15 (9.0%)   . %   . %  . %   . %   . %   . %   . %   . %   . %
  ฮ่องกง ( . %)  . %  . %  .8%   . %    . %   . %  . %   . %   . %
  ออสเตรเลยี ( . %)   . %   . %   . %   . %    . %   . %   . %  8. %   . %
  ตะวนัออกกลำง ( . %)   .8%    . %   . %    . %   . %  8. %  . %  . %   . %

                  

                  

 
 
รูปท่ี 2 : สินค้าส่วนใหญ่หดตัวในเดือน ส.ค. 2019 มีเพียงทองค าท่ียังขยายตัวได้ดี 
 

                                                     9
หน่วย: percentage point

%

 
                                                           
1 ราคาน ้ ามนัสูง ท าใหผู้ส่้งออกน ้ามนัมีรายไดม้าก จึงท าใหก้ารส่งออกของไทยไปยงัประเทศกลุ่มดงักล่าวปรับเพิม่ข้ึน 



รูปท่ี 3 : การส่งออกไปยังกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามันมีความสัมพันธ์กับทิศทางราคาน ้ามันดิบชัดเจน 
 

                                                                  
หน่วย: Index 2010M1 = 100, 3MMA

in () is share of Thailand 2018 export value.
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สง่ออกไปประเทศผูส้ง่ออกน ้ำมนั (  %)

สง่ออกไปประเทศผูน้ ำเขำ้น ้ำมนั (  %)

รำคำน ้ำมนัดบิ Brent
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Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by 
us and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 
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