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 มูลค่าการส่งออกไทยเดือน พ.ค. 2019 หดตัวที่ -5.8%YOY ต่อเน่ืองจากเดอืนก่อนหน้าทีห่ดตวัที ่-2.6%YOY 
ซึง่ถอืเป็นการตดิลบต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่7 และเป็นการหดตวัมากทีส่ดุในรอบ 34 เดอืน ทัง้นี้ในช่วง 5 เดอืนแรกของปี มลูค่า
การสง่ออกยงัคงหดตวัที ่-4.5%YOY (ไม่รวมการสง่กลบัอาวุธไปยงัสหรฐัฯ ในเดอืนกุมภาพนัธ)์  

• ด้านมิติการส่งออกรายสินค้า พบว่าสนิคา้สง่ออกส าคญัทีม่กีารหดตวัไดแ้ก่  สนิคา้ทีเ่ป็นสว่นหนึ่งในห่วงโซ่อุปทานของ
การผลติสนิคา้ส่งออกของจนีที่ได้รบัผลกระทบจากมาตรการกดีกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ เช่น คอมพวิเตอร-์อุปกรณ์และ
สว่นประกอบ (-1.8%YOY) ยางพารา (-9.9%YOY) และแผงวงจรไฟฟ้า (-16.4%YOY) เคมภีณัฑแ์ละพลาสตกิ (-16.5%YOY) 
นอกจากนี้  ยังมีสินค้าส่งออกประเภทอื่นที่มีการหดตัว เช่น รถยนต์-อุปกรณ์และส่วนประกอบ (-17.2%YOY) ข้าว  
(-13.3%YOY) และน ้าตาลทราย (-14.4%YOY) ทัง้นี้หากหกัทองค า มลูค่าการสง่ออกเดอืน พ.ค. จะหดตวัที ่-4.8%YOY 

• ด้านมิติการส่งออกรายตลาด พบว่าการสง่ออกในหลายตลาดส าคญัมกีารหดตวั เช่น จนี ญี่ปุน่ ฮ่องกง อาเซยีน-
5 และสหภาพยุโรป (15) ที่มีการหดตัวที่ -7.2%YOY -4.4%YOY -3.2%YOY -14.3%YOY และ -8.6%YOY 
ตามล าดบั ขณะที ่การส่งออกในตลาดส าคญับางประเทศยงัคงขยายตวัได้ ไดแ้ก่ สหรฐัฯ อนิเดยี และเวยีดนาม ที่
ขยายตวัที ่7.8%YOY 4.4%YOY และ 0.8%YOY ตามล าดบั 

 มูลค่าการน าเข้าหดตัวเล็กน้อยที่ -0.6%YOY โดยเป็นการหดตัวในเกือบทุกหมวดสนิค้า เช่น สนิค้าทุนหดตัว       
-6.1%YOY สนิค้าวตัถุดบิหดตวั -5.0%YOY และสนิค้าอุปโภคบรโิภคที่หดตวั -2.2%YOY ขณะที่ มูลค่าการน าเขา้สนิค้า
ประเภทเชือ้เพลงิมกีารขยายตวัเพิม่ขึน้ 22.8%YOY   

 สงครามการค้าที่กลับมาปะทุอีกครั้ง ส่งผลต่อความกังวลของผู้ประกอบการที่เพิ่มข้ึน โดยในช่วงที่
สหรฐัฯ และจนีมกีารสงบศกึชัว่คราว (ธ.ค. 2018 - เม.ย. 2019) นักลงทุนและสถาบนัต่าง ๆ ค่อนขา้งมคีวามเชื่อมัน่ว่าการ
เจรจาระหว่างจนีและสหรฐัฯ จะประสบผลส าเรจ็ อย่างไรกด็ ีเมื่อต้นเดอืน พ.ค. สหรฐัฯ ไดแ้สดงท่าทไีม่พอใจต่อการเจรจา
ร่วมกบัจนี และตามมาด้วยการปรบัเพิม่อตัราภาษีสนิค้าน าเข้าจากจนีเพิม่เติมจากเดมิ 10% เป็น 25% ในส่วนของสนิค้า
มลูค่า 2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั เมื่อวนัที ่10 พ.ค. ทีผ่่านมา ซึง่เป็นการท าใหต้ลาดกลบัมามคีวามกงัวลอกีครัง้ สะทอ้นจาก
ดชันีความไม่แน่นอนดา้นนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ( US Trade Policy Uncertainty Index)1 ในเดอืน พ.ค. ทีป่รบัตวัสงูขึน้
เป็น 234.7 จาก 128.9 ในเดือน เม.ย. นอกจากนี้ ยงัสอดคล้องกับดัชนีความเชื่อมันของภาคธุรกิจเอเชียที่ส ารวจโดย 
Thomson Reuters/INSEAD ซึง่จดัท าขึน้ระหว่าง 31 พ.ค. – 14 ม.ิย.2 โดยพบว่า ความเชื่อมัน่ทางธุรกจิในไตรมาสที ่2 ของ
ปี 2019 ปรบัตวัลดลงมาที่ระดบั 53 ซึ่งเป็นระดบัต ่าสุดในรอบ 10 ปี หรอืนับตัง้แต่วกิฤติการเงนิในปี 2008 (รูปที่ 1) ทัง้นี้ 
ความกงัวลของผู้ประกอบการและความไม่แน่นอนของนโยบายการคา้สหรฐัฯ ทีเ่พิม่ขึน้ มแีนวโน้มส่งผลทางลบต่อทศิทาง
ภาวะการคา้และการลงทุนของโลกในระยะต่อไป   

                                                 
1 ทีม่า : http://www.policyuncertainty.com 
2 ส ารวจจากบรษิทั 95 แห่ง จาก 11 ประเทศในภมูภิาคเอเชยี (รวมประเทศไทย)  

ส่งออกเดือน พ.ค. หดตัวต่อเนื่องที่ –5.8%YOY จับตาสงครามการค้าสร้างความกังวลเพิ่มเติม 
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 มูลคา่การส่งออกปี 2019 มีโอกาสต่ ากว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ที่ 0.6% โดยจากตวัเลขการสง่ออกในเดอืน พ.ค. 
ของไทยและหลายผูส้่งออกส าคญัในภูมภิาคทีย่งัคงตดิลบต่อเนื่องและยงัไม่มสีญัญาณการฟ้ืนตวั รวมถงึความไม่แน่นอนและ
ความกงัวลที่เพิ่มขึ้นจากภาวะสงครามการค้าที่กลบัมาปะทุอกีครัง้ จงึท าให้คาดว่าภาวะการค้าและการลงทุนของโลกมี
ทศิทางชะลอลงมากกว่าทีเ่คยคาดการณ์ ซึง่สถานการณ์ดงักล่าวจะสง่ผลต่อภาคการสง่ออกของไทยทัง้ทางตรงและทางออ้ม 
โดยผลกระทบทางตรงกผ็่านการส่งออกสนิคา้ไปยงัจนีทีล่ดลง โดยเฉพาะในส่วนของสนิคา้ทีเ่ป็นหนึ่งในห่วงโซ่อุปทานการ
ผลติสนิคา้จนีทีส่่งออกไปสหรฐัฯ ขณะที่ ผลกระทบทางออ้มเกดิจากการที่หลายประเทศทีม่กีารพึง่พาจนีมภีาวะเศรษฐกจิที่
ชะลอลง จงึท าให้การส่งออกของไทยไปประเทศดงักล่าวมกีารปรบัตวัลดลงเช่นกนั ซึ่งจากการศกึษาของอไีอซีพบว่า การ
ส่งออกของไทยไปยงัตลาดทีพ่ึง่พาจนีสงูกว่า มกัจะมกีารชะลอหรอืหดตวัมากกว่าการส่งออกไปยงัตลาดทีพ่ึ่งพาจนีต ่ากว่า
อย่างชดัเจน (รูปที ่2) ดงันัน้จากเหตุผลดงักล่าวขา้งต้น จงึมคีวามเป็นไปไดส้งูทีอ่ตัราการขยายตวัของมูลค่าการสง่ออกในปี 
2019 อาจต ่ากว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ที่ 0.6% โดยอาจมโีอกาสหดตัวได้ในปีนี้ ซึ่งตอนนี้ อไีอซีก าลงัท าการวิเคราะห์อย่าง
ละเอยีด และจะมกีารเผยแพร่ประมาณการเศรษฐกจิอย่างเป็นทางการในช่วงตน้เดอืน ก.ค. นี้ 

 ปัจจัยส าคัญที่น่าจับตาในระยะต่อไป โดยปจัจยัที่น่าติดตามขอ้แรกคอื สงครามการค้าระหว่างจนีและสหรฐัฯ ที่อาจ
เพิม่ความรุนแรงไดอ้กี กล่าวคอืในช่วงเดอืน ก.ค. ทีจ่ะถงึนี้ สหรฐัฯ อาจมกีารพจิารณาเพิม่ภาษีน าเขา้จากสนิคา้จนีมลูค่าอกี 
3 แสนล้านดอลลาร์สหรฐัเพิ่มเติม และจีนเองก็อาจจะมีมาตรการตอบโต้กลบัเช่นกนั โดยจะต้องดูท่าทีของผู้น าทัง้สอง
ประเทศในช่วงปลายเดอืน ม.ิย. นี้ ที่จะมกีารประชุม G-20 ว่าจะออกมาในรูปแบบใด นอกจากนี้ ยงัมปีระเดน็เกีย่วกบัการ
ปรบัเพิม่ภาษีน าเขา้รถยนต์ของสหรฐัฯ ที่ในเบือ้งต้นมแีผนจะเกบ็จากทุกประเทศในอตัรา 25% ซึง่ในขณะนี้อยู่ระหว่างการ
เจรจาขอ้ตกลงกบัสหภาพยุโรปและญีปุ่น่โดยจะไดข้อ้สรุปภายในเดอืนพฤศจกิายนนี้ 

 
 

ที่มา  การวเิคราะห์โดย EIC จากขอ้มูลของ Economic Policy Uncertainty (http://www.policyuncertainty.com) และ Thomson 
Reuters/INSEAD 
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มลูค่าการส่งออกไทยไปยงัแต่ละประเทศ (%YOY)

  1 
4M/YTD

ร        การส่งออก อง  ย  ย งค ่ค้า      ง า  นส งก ่าม  ิ  าง  ลอลงมากก ่าค ่ค้า
      ง า  นต  าก ่าอย่าง  ด  น

*ขนาดวงกลมแทนสดัส่วนมลูค่า
ส่งออกไปตลาดนัน้ต่อมลูค่าส่งอกรวม

การส่งออกรายตลาดส าค  

พึง่พาจนีมาก

พึง่พาจนีน้อย

  1 
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