
  



   

 

เศรษฐกิจซีแอลเอ็มวียังมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ืองท่ีราว 6-7% ในป 2019 ทามกลางความไมแนนอน
ของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะประเด็นสงครามการคา อยางไรก็ดี อุปสงคจากตางประเทศตอกลุมประเทศ
ซีแอลเอ็มวียังคงอยูในเกณฑดี สะทอนจากมูลคาการสงออก เม็ดเงินลงทุนจากตางประเทศ และภาคการ
ทองเท่ียวท่ียังเติบโตไดดี โดยในชวงสองเดือนแรกของป 2019 การสงออกรวมของซีแอลเอ็มวีขยายตัว 
5%YOY โดยเฉพาะการสงออกไปยังประเทศท่ีมีขอตกลงการคาเสรีและกลุมประเทศพัฒนาแลวท่ีใหสิทธิ
พิเศษทางการคา ขณะเดียวกัน ภาครัฐไดลงทุนตอเน่ืองเพ่ือยกระดับสภาพแวดลอมทางธุรกิจ ท้ังจาก
การพัฒนาโครงสรางพ้ืนฐานและการสงเสริมอุตสาหกรรมใหม ๆ นอกจากน้ีการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ในชวงท่ีผานมาสงผลใหกลุมชนช้ันกลางขยายตัวตอเน่ือง ซ่ึงจะชวยสนับสนุนภาคการบริโภคครัวเรือน
ตอไป อยางไรก็ดี ความเส่ียงหลักตอเศรษฐกิจซีแอลเอ็มวีในระยะขางหนามีมากขึ้น ซ่ึงไดแก การชะลอตัว
ของเศรษฐกิจจีน การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเน่ือง และปจจัยเส่ียงรายประเทศ ไดแก การเพิก
ถอน EBA จากสหภาพยุโรปสําหรับกัมพูชาและเมียนมา ความเปราะบางทางเศรษฐกิจตอความเส่ียง
ภายนอกโดยเฉพาะในลาวและเมียนมา และการเติบโตอยางรวดเร็วของสินเช่ือในเวียดนาม ซ่ึงอาจกอหน้ี
เสียใหกับประเทศ 

เศรษฐกิจกัมพูชาจะขยายตัวชะลอลงที่ 6.8% ในป 2019 การสงออก
ยังคงเติบโตไดดี โดยเฉพาะการสงออกไปยังสหรัฐฯ และจีนภายใตสิทธิ
พิเศษทางการคา ขณะเดียวกัน กัมพูชายังสามารถดึงดูด FDI จากกลุม
ผูผลิตท่ีตองการเล่ียงผลกระทบจากสงครามการคา นอกจากน้ี ภาค
การทองเท่ียวจะเปนปจจัยขับเคล่ือนเศรษฐกิจใหมท่ีสําคัญในระยะขางหนา 
ความเส่ียงในระยะขางหนาคือการสูญเสียสิทธิประโยชน EBA จาก
สหภาพยุโรปในป 2020 

เศรษฐกิจลาวจะยังคงการเติบโตตอเนื่องที่ราว 6.7% ในป 2019 โดยมี
ภาคการกอสราง การสงออกไฟฟา และการทองเท่ียวเปนปจจัย
ขับเคล่ือนหลัก ความทาทายสําคัญของเศรษฐกิจลาวคือเสถียรภาพ
เศรษฐกิจท่ียังเปราะบางจากความเส่ียงภายนอก เน่ืองจากมีระดับหน้ี
สาธารณะสูง มีระดับทุนสํารองระหวางประเทศต่ํา ท้ังยังพึ่งพาเศรษฐกิจ
จีนคอนขางสูง โดยเฉพาะในภาคการลงทุน 

เศรษฐกิจเมียนมามีแนวโนมชะลอตัวลง โดยโตเพียง 6.4% ใน 
FY2018/19 จากการสงออกท่ีจะไดรับผลกระทบจากสงครามการคา
และความเปนไปไดในการสูญเสียสิทธิประโยชน EBA จากสหภาพยุโรป
ประกอบกับวิกฤติโรฮิงญาท่ีตอเน่ืองจากป 2018 ส่ันคลอนความ
เชื่อม่ันของนักลงทุนตางชาติ แนวโนมการเติบโตในระยะขางหนาจึงตอง
พึ่งพาความสําเร็จของนโยบายปฏิรูปทางเศรษฐกิจรอบใหม 

เศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโนมเติบโตชะลอลงเปน 6.5% ใน 2019 และในอีก 
5 ปขางหนา FDI และการสงออกจะยังสามารถรักษาระดับการเติบโตได ดวยแรง
หนุนจากขอตกลงทางการคา EVFTA และแนวโนมการยายฐานการผลิตจากจีน
มายังเวียดนามเพื่อเล่ียงสงครามการคา อยางไรก็ดี ความเส่ียงตอเศรษฐกิจ
เวียดนามคือเศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอลงกวาท่ีคาดซึ่งจะสงผลลบตอการ
สงออก และการขยายตัวอยางรวดเร็วของสินเชื่อภายในประเทศ 

 

เศรษฐกิจซแีอลเอ็มวีจะเติบโตชะลอเล็กนอย แตมีแนวโนม 
อยูในเกณฑดี 

IMF ประเมินวากลุมประเทศซีแอลเอ็มวีจะยังขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดอยางตอเนื่องในระยะขางหนา ยกเวนเวียดนาม 
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เศรษฐกิจกมัพชูามีแนวโน้มขยายตวั 6.8% ด้วยแรงสนับสนุนจากอปุสงคจ์ากต่างประเทศและบทบาท
ของเศรษฐกิจจีนท่ีเพ่ิมขึน้ โดยการส่งออกยงัคงเตบิโตไดด้ทีี ่12%YOY ใน 2 เดอืนแรกของปี 2019 จากการ
ส่งออกไปหรฐัฯ ที่เติบโตอย่างก้าวกระโดดที่ 17%YOY โดยเฉพาะสนิค้าอุปกรณ์เดนิทางที่ได้รบัการยกเว้น
ภาษแีละโควตาภายใตส้ทิธพิเิศษ Generalized System of Preferences ในขณะที ่การสง่ออกไปสหภาพยุโรป
โดยเฉพาะสนิคา้เครื่องนุ่งหุ่มและรองเทา้ชะลอตวัลงเหลอืเพยีง 3.3%YOY นอกจากนี้ การสง่ออกไปจนีกม็กีาร
เติบโตสูง 19%YOY แม้ว่าจะยงัมสีดัส่วนค่อนขา้งน้อย กมัพูชาคาดว่าจะยงัคงดงึดูดการลงทุนจากต่างชาติ 
(FDI) จ านวนมากในอุตสาหกรรมเกิดใหม่ ภาคธนาคาร ภาคการท่องเที่ยว ภาคอสงัหาริมทรพัย์และการ
ก่อสรา้ง โดยมจีนีเป็นผูล้งทุนรายใหญ่ทีส่ดุจากความร่วมมอืของทัง้สองประเทศในการพฒันาโครงสรา้งพื้นฐาน
ภายใตโ้ครงการ Belt and Road Imitative (BRI) ประกอบกบับรษิทัต่างชาตทิีม่ฐีานการผลติในจนีประกาศแผน
ย้ายฐานการผลิตมายงักมัพูชาเพื่อหลีกเลี่ยงผลของสงครามการค้าสหรฐัฯ -จีน  Tourist arrivals increased 
10%YOY in the first quarter of 2019. ส าหรบัภาคการท่องเทีย่ว จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตใินไตรมาสแรก
ของปี 2019 เพิม่ขึน้ 10%YOY น าโดยนักท่องเทีย่วจนีทีม่สีดัส่วนสูงทีสุ่ดในกมัพูชาขยายตวัสูงถงึ 35%YOY 
เนื่องจากกมัพูชาเป็นจุดหมายการท่องเทีย่วอนัดบัต้น ๆ ของนักท่องเทีย่วจนี ทัง้นี้บทบาทของจนีทีเ่พิม่ขึน้ใน
อุตสาหกรรมส าคญัของกมัพชูาสะทอ้นใหเ้หน็ถงึอทิธพิลทีม่ากขึน้ของจนีทีม่ต่ีอการเตบิโตของเศรษฐกจิกมัพชูา
ในปีนี้และระยะขา้งหน้า 
 
การพึ่งพาเศรษฐกิจจีนท่ีเพ่ิมมากขึ้นและการถอนสิทธิประโยชน์ทางการค้า Everything But Arms 
(EBA) ของสหภาพยุโรปเพ่ิมความเส่ียงให้แก่การเติบโตของเศรษฐกิจกมัพชูา การชะลอตวัอย่างฉับพลนั
ของเศรษฐกจิจนีซึง่เป็นผลมาจากสงครามการคา้จะกระทบเศรษฐกจิกมัพูชาผ่านช่องทางการค้าและการเงนิ 
การถอนการลงทุนโดยตรงจากจนีอาจท าใหแ้นวโน้มการลงทุนของกมัพูชาซบเซา การบรโิภคของจนีทีล่ดลงก็
จะท าใหก้ารส่งออกของกมัพูชาชะลอตวัดว้ยเช่นกนั และในกรณีทีร่า้ยแรงทีสุ่ดหากรฐับาลจนีประกาศควบคุม
การเดนิทางออกนอกประเทศของนักท่องเที่ยวจนี รายรบัจากการท่องเที่ยวของกมัพูชากจ็ะลดลงอย่างมาก 
นอกจากนี้ การถอนสทิธปิระโยชน์ทางการค้า EBA ในเดอืนสงิหาคม 2020 จะท าให้การส่งออกเครื่องนุ่งห่ม 
รองเท้า และจกัรยานซึ่งเป็นอุตสาหกรรมหลกัของประเทศลดลงอย่างมาก ดงันัน้รฐับาลจงึได้สนับสนุนการ
พฒันาอุตสาหกรรมทีห่ลากหลายมากขึน้เพื่อเพิม่ความสามารถในการแข่งขนั เช่น การสนับสนุนทางภาษีและ
การลดค่าใชจ้่ายภาคธุรกจิและการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน 

     Facts and Figures 
Population (2018) 16.45 million 
Labor force (2017) 8.9 million 
GDP (2017) 22.3 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,390 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 25.3%, Industry: 32.8%, Services: 41.9% 
Top exports (2017) Textile 65%, Footwear 11%, Travel goods 3% 
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สินเช่ือเพื่อการบริโภคขยายตวัเพ่ิมขึ้น โดยในไตรมาสแรกของปี 2019 สนิเชื่อผูบ้รโิภคขยายตวั 7.4%YOY 
เช่นเดยีวกบัจ านวนผูย้ื่นขอรบัสนิเชื่อที่เพิม่ขึน้ 11.5%YOY จากสนิเชื่อส่วนบุคคลและสนิเชื่อบา้น สะทอ้นให้
เหน็ถงึอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ในตลาดสนิคา้ผูบ้รโิภคและอสงัหารมิทรพัย์ในประเทศ ขณะที ่หนี้เสยีอยู่ทีร่ะดบั 1.24% 
ในเดือนมีนาคมเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยจากสิ้นปี 2018 แต่ยงัคงอยู่ในระดบัที่บริหารจดัการได้ อย่างไรกต็าม 
ธนาคารกลางของกมัพูชาเฝ้าระวงัการขยายตวัอย่างรวดเรว็ของสนิเชื่อผู้บรโิภคโดยเฉพาะเพื่อการบริโภค
สนิค้าน าเขา้ซึ่งอาจท าใหก้ารขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั พร้อมทัง้สร้างความชื่อมัน่และสนับสนุนการใชเ้งนิเรยีล
เพื่อใหก้ารด าเนินโยบายการเงนิมปีระสทิธภิาพมากขึน้ในอนาคต   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ภาคการผลิตเพื่อการส่งออกจะยงัคงขยายตัวได้ดีหากกลยุทธ์ของภาครฐัในการสนับสนุน
อตุสาหกรรมใหม่และการขยายตลาดส่งออกประสบผลส าเรจ็ ท่ามกลางการชะลอตวัของการคา้โลก
และความเสีย่งในการถอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ EBA ของสหภาพยุโรป การสง่ออกของกมัพชูายงัคง
ได้เปรียบในสหรฐัฯ และญี่ปุ่นภายใต้สิทธิประโยชน์ทางการค้า GSP อย่างไรก็ตาม สิทธิประโยชน์
ดงักล่าวจะถูกยกเลกิในระยะขา้งหน้า เมื่อกมัพูชาได้เลื่อนสถานะเป็นประเทศรายได้ปานกลางตามค า
จ ากัดความขององค์การสหประชาชาติ ขณะเดียวกนั อุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเท้าซึ่งเป็น
อุตสาหกรรมหลกัทีข่บัเคลื่อนเศรษฐกจิกมัพูชาก าลงัเผชญิหน้ากบัการแขง่ขนัทีร่อ้นแรง ดงันัน้รฐับาลจงึ
หนัมาสนบัสนุนภาคธุรกจิส าคญัใหม่ เช่น ธุรกจิการเกษตรและอเิลก็ทรอนิกส ์นอกจากนี้ บทบาทของจนี
ทีเ่พิม่ขึน้ทัง้ในภาคการส่งออก การลงทุน และการท่องเทีย่ว นับเป็นโอกาสส าหรบัภาคธุรกจิทอ้งถิ่นใน
การรองรบัความตอ้งการของชาวจนีจ านวนมาก บรษิทัต่างชาตเิองกไ็ดร้บัการสนบัสนุนใหล้งทุนในสนิคา้
มูลค่าสงู เช่น ชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกสไ์ฮเทค เพื่อต่อยอดช่วงโซ่อุปทานของภูมภิาคในระยะขา้งหน้า การ
บรโิภคภายในประเทศกก็ าลงัขยายตวั สะทอ้นจากปรมิาณการน าเขา้สนิคา้ผูบ้รโิภคและการขยายตวัของ
สินเชื่อผู้บริโภค ซึ่งเพิ่มโอกาสการเติบโตให้แก่ภาคอุตสาหกรรมการผลิตอาหารแปรรูปและสินค้า
ผูบ้รโิภคเพื่อทดแทนการน าเขา้ 
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Cambodia’s Key Indicators 
Indicators Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 7.1 7.0 6.6 7.0 7.3 6.8 6.7 
Consumer price index % 1.0 2.8 3.9 2.2 1.6 2.6 2.8 
Current account balance % of GDP -10.1 -9.0 -8.4 -8.0 -10.5 -9.1 -9.0 
Policy rate (end of period) % 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The National Bank of Cambodia 

 

ขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้จากความต้องการน าเข้าท่ีแขง็แกรง่  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้น าโดยนักท่องเท่ียวจีน 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

การลงทุนจากต่างชาติเร่งตวัขึน้จากการลงทุนของจีน  ทุนส ารองระหว่างประเทศสูงกว่ามาตรฐาน 3 เดือน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินเรียลอ่อนค่าเลก็น้อยท่ีระดบั 4,100 ต่อดอลลารส์หรฐั  หน้ีของกมัพชูาสงูกว่ามาตรฐาน 40% ของ GDP ของ IMF เลก็น้อย  
  

  
Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกของไทยไปกมัพูชาโตสูงในปี 2018 น าโดยอัญมณี 
ช้ินส่วนรถยนตสิ์นค้าขัน้กลาง และสินค้าผู้บริโภค  

 การน าเข้าผกัและผลไม้ท่ีลดลงอย่างมากท าให้การน าเข้า
สินค้าจากกมัพชูาโดยรวมชะลอตวัในปี 2018 

   

 
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผา่นชายแดนมีสดัส่วนราว 50% ของการส่งออก
ไปกมัพชูาทัง้หมด 

 การน าเข้าจากกัมพูชาเกือบทัง้หมดเป็นการน าเข้าผ่าน
ชายแดน 

   

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

นักลงทุนไทยลงทุนในภาคการผลิตและการเงินของ
กมัพชูาในปี 2018  

 นักท่องเท่ียวกมัพูชาในไทยในปี 2018 ยงัคงมีจ านวนน้อย 
แต่มีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง 

 

  

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
  
 
 
 
 
 

Macroeconomic update 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

เศรษฐกิจลาวจะยงัคงการเติบโตอย่างก้าวกระโดดในปี 2019-2020 จากการประมาณการของ IMF 
เศรษฐกิจลาวขยายตัว 6.5% ในปี 2018 และจะเร่งตัวขึ้นเป็น เป็น 6.7% และ 7% ในปี 2019 และ 2020 
ตามล าดบั โดยมภีาคการก่อสรา้ง การส่งออกไฟฟ้า และการท่องเทีย่วเป็นสามปจัจยัขบัเคลื่อนหลกั ลาวมกีาร
พฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานทัว่ประเทศอย่างต่อเนื่องซึ่งช่วยสนบัสนุนภาคการก่อสรา้ง โครงการหลกัทีอ่ยู่ระหว่าง
การด าเนินการ ไดแ้ก่ ทางรถไฟจนี-ลาว ทางด่วนเวยีงจนัทน์-วงัเวยีง โครงสรา้งพืน้ฐานในเขตเศรษฐกจิพเิศษ 
และโรงไฟฟ้าพลงังานน ้า เป็นต้น ซึ่งโครงการส่วนใหญ่ได้รบัการสนับสนุนเงนิทุนจากจนี ภาคการท่องเทีย่ว
ยงัคงเป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมหลกัเช่นกนั โดยในช่วงเดอืนมกราคมถึงมนีาคมปี 2019 ตวัเลขนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เดินทางเข้าลาวลดลง 0.5%YOY แต่นักท่องเที่ยวจีนกลบัขยายตัว 16%YOY ด้วยแรงหนุนจาก
แคมเปญ Visit Laos-China Year 2019 ทัง้นี้ในปี 2018 นกัท่องเทีย่วจนีมจี านวนสงูเป็นอนัดบัสาม และคดิเป็น
สดัสว่น 19% ของนกัท่องเทีย่วต่างชาตทิัง้หมดในลาว ซึง่ตวัเลขดงักล่าวเน้นย ้าใหเ้หน็ถงึอทิธพิลของจนีต่อลาว
ทัง้ในดา้นการลงทุน การคา้ และอุตสาหกรรมการท่องเทีย่ว 
 
ความท้าทายส าคญัต่อลาวคือเสถียรภาพเศรษฐกิจท่ียงัเปราะบางจากปัจจยัเส่ียงภายนอก ขอ้แรก ลาว
มรีะดบัทุนส ารองระหว่างประเทศต ่าซึง่สรา้งแรงกดดนัใหเ้งนิกบีอ่อนค่า ในปี 2018 ธนาคารโลกรายงานว่าทุน
ส ารองระหว่างประเทศของลาวสามารถรองรบัมลูค่าการน าเขา้ไดเ้พยีง 1.1 เดอืน ซึง่ต ่ากว่าระดบัมาตรฐานของ 
IMF ที่ 3 เดอืน สร้างแรงกดดนัต่อค่าเงนิกบีที่ปจัจุบนัอยู่ภายใต้การควบคุมจากธนาคารกลาง และคาดว่ามี
มูลค่าสูงเกินจริงราว 44-49% (อ้างอิงจากการประเมนิของ IMF ณ สิ้นปี 2016) แม้ลาวจะมรีายรบัสกุลเงนิ
ต่างประเทศมากขึน้จากการส่งออกไฟฟ้า แต่คาดว่าดุลการค้าของลาวจะยงัคงขาดดุลการค้าต่อเนื่อง ซึ่งจะ
ส่งผลลบต่อระดบัทุนส ารองระหว่างประเทศในระยะขา้งหน้า ขอ้ทีส่อง ลาวมรีะดบัหนี้สกุลเงนิต่างประเทศทีส่งู 
ท าใหม้คีวามเสีย่งทีจ่ะไม่สามารถช าระหนี้ไดใ้นอนาคต ขอ้มูลจากธนาคารโลกระบุว่า  ระดบัหนี้สาธารณะของ
ลาวสงูถงึ 61% ของ GDP ในปี 2018 และ 82% ของหนี้สาธารณะอยู่ในรปูเงนิตราต่างประเทศ โดยเฉพาะสกุล
เงนิดอลลาร์สหรฐั นอกจากนี้ ลาวยงัมแีนวโน้มได้เงนิกู้ในลกัษณะผ่อนปรน (concessional) หรอืดอกเบีย้ต ่า
ลดลง แต่มีสัดส่วนเงินกู้ตามอัตราตลาด (non-concessional) ที่มีดอกเบี้ยสูงกว่าเพิ่มขึ้น ท าให้ลาวต้อง 
แบกรบัภาระดอกเบีย้ทีม่ากขึน้ในอนาคต โดยธนาคารโลกประเมนิว่า รายจ่ายดอกเบีย้ของลาวคดิเป็นสดัสว่น 
12.9% ของรายรบัประเทศในปี 2018 เพิม่ขึน้จากสดัสว่น 7.1% ในปี 2015 
 
 

    Facts and Figures 
Population (2017) 7.13 million 
Labor force (2017) 3.6 million 
GDP (2017) 17.15 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,568 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 20.9%, Industry: 33.2%, Services: 39.1% 
Top exports (2017) Electricity 24%, Copper 20%, Electrical product 12% 

การชะลอตวัของเศรษฐกจิ
จนีอาจสง่ผลต่อลาวทีพ่ึง่พา
จนีสงู ทัง้ในดา้นการคา้ การ
ลงทุน และการท่องเทีย่ว 

การอ่อนค่า
ต่อเนื่องของ
ค่าเงนิกบีลาว 
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7 ธนาคารหลกัของลาวร่วมกนัจดัตัง้บริษทั Lao National Payment Network (LAPNet) ธนาคาร 7 แห่ง
ประกอบดว้ย ธนาคารการคา้ต่างประเทศลาว (BCEL) ธนาคารพฒันาลาว ธนาคารส่งเสรมิกสกิรรม ธนาคาร
ลาว-เวียต ธนาคารร่วมพัฒนา ธนาคาร ST และธนาคาร BIC ทัง้นี้ LAPNet มีจุดมุ่งหมายในการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานของระบบการช าระเงนิลาวและการโอนเงินระหว่างธนาคาร ซึ่ง LAPNet จะช่วยให้ลูกค้า
สามารถเขา้ถงึบรกิารของธนาคารไดผ้่านตู ้ATM และ CDM รวมถงึสง่เสรมิช่องทางการช าระเงนิแบบไรเ้งนิสด
ในประเทศ เช่น QR Code และ Internet-Mobile Banking 
 
 
ลาวก าลงัพิจารณาจดัเกบ็ภาษีส่ิงแวดล้อมและให้สิทธิประโยชน์การลงทุนส าหรบัอุตสาหกรรมท่ีเป็น
มิตรต่อส่ิงแวดล้อม โดยอาจจดัเกบ็ภาษเีพิม่เตมิในภาคธุรกจิทีก่่อใหเ้กดิมลภาวะและสิง่ปฏกิลูทีเ่ป็นอนัตราย 
ใหส้ทิธพิเิศษทางภาษีส าหรบัผลติภณัฑท์ีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้มและภาคธุรกจิกจิทีช่่วยประหยดัพลงังาน และ
ลดดอกเบีย้เงนิกู้ส าหรบับรษิัททีม่นีโยบายอนุรกัษ์สิง่แวดล้อม แมร้ฐับาลยงัไม่ไดก้ าหนดช่วงเวลาทีแ่น่ชดัแต่
มาตรการดงักล่าวจะไดร้บัการผลกัดนัภายใต ้National Green Growth Strategy ซึง่ผ่านการรบัรองจากรฐับาล
ในเดอืนมกราคม 2019 ทัง้นี้มาตรการด้านสิง่แวดล้อมทีด่ขี ึน้จะช่วยให้ลาวสามารถรกัษาการเติบโตได้อย่าง
ยัง่ยนื ทัง้ยงัเป็นแรงสนบัสนุนเป้าหมายของลาวเพื่อกา้วพน้จากรายชื่อประเทศดอ้ยพฒันา (LDC) ของ UN 
 
 
 
ลาวได้ผลกัดนัการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานทัง้ถนนและทางรถไฟอย่างต่อเน่ือง เพื่อก้าวข้ามการ
เป็นประเทศท่ีไม่มีพื้นท่ีติดทะเล (Land Lock) เป็นประเทศศูนยก์ลางการเช่ือมต่อของภมิูภาค 
(Land Link) ทางรถไฟความเร็วสูงคุนหมิง-เวียงจนัทน์ซึ่งได้รับการสนับสนุนจากจีนถือเป็นหนึ่งใน
โครงการหลักของลาว โดยมีแผนจะเชื่อมต่อเส้นทางกับไทยในอนาคตผ่านชายแดนเวียงจันทน์ -
หนองคาย ซึง่ทางไทยเองกว็างแผนสรา้งรถไฟความเรว็สงูสองสาย ไดแ้ก่ เสน้ทางกรุงเทพฯ-หนองคาย 
และหนองคาย-เวยีงจนัทน์ หากเสน้ทางทัง้หมดก่อสร้างส าเรจ็กจ็ะกลายเป็นเสน้ทางคมนาคมส าคญัที่
เชื่อมโยงต่อจนีมายงักรุงเทพฯ โดยตรง 
 
การเช่ือมโยงด้านคมนาคมท่ีดีขึน้จะช่วยสนับสนุนการค้าชายแดนและการท่องเท่ียวระหว่างไทย 
ลาวและจีนตอนใต้ โดยในปี 2018 มลูค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาวขยายตวั 3.17%YOY คดิเป็นสดัส่วน 
98% ของมลูค่าการคา้ระหว่างสองประเทศ ในขณะทีก่ารคา้ขา้มชายแดนกบัจนีตอนใต้เพิม่ขึน้ 19%YOY 
โดยผลติภณัฑส์่งออกหลกัจากไทย ไดแ้ก่ ผลไม ้ยางรถยนต์ และชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์ทัง้นี้ระหว่างปี 
2013-2018 การส่งออกผลไม้ไทยไปยงัจีนใต้ขยายตวัเฉล่ีย 44% ต่อปี ซึ่งสูงกว่าตวัเลขการเติบโต
เฉลี่ยของการค้าขา้มแดนไทย-จนีตอนใต้ที่ 22% ชี้ให้เหน็ถึงโอกาสของผู้ผลติและผู้คา้ไทยในการเจาะ
ตลาดผูบ้รโิภคชาวจนีกว่า 1.4 พนัลา้นคน โดยเฉพาะการขายผ่านอคีอมเมริซ์ซึง่ก าลงัเป็นที่นิยมในจนี
และช่วยใหผู้ป้ระกอบการสามารถเขา้ถงึกลุ่มผูบ้รโิภคไดง้่ายยิง่ขึน้ 
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Laos’ Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 7.6 7.3 7 6.8 6.5 6.7 6.8 
Consumer price index % 2.4 0.9 2.5 0.1 1.5 2.9 3.1 
Current account balance % of GDP -28.4 -20 -18 -16.9 -16.9 -17.1 -16.4 
Policy rate (end of period) % 5.0 4.5 4.3 4.0 4.0 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and Bank of the Lao PDR 

 

การส่งออกท่ีขยายตวัดีท าให้ลาวขาดดลุการค้าลดลง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงในช่วง 2 ปีท่ีผา่นมา 

 

 

 

 

Sources: World Bank             Sources: World Bank, Lao Tourism Development Department, CEIC 
 

FDI ยงัคงไหลเข้าลาวอย่างต่อเน่ือง น าโดยการลงทุนจีน  ลาวยงัคงมีทุนส ารองระหว่างประเทศในระดบัต า่ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินกีบอ่อนค่าต่อเน่ืองจากการขาดดลุบญัชีเดินสะพดั  ความเส่ียงหลกัของลาวคือหน้ีต่างประเทศท่ีอยู่ในระดบัสูง 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกไปลาวชะลอลงในปี 2018 โดยเฉพาะหมวดสินค้า
อตุสาหกรรมและช้ินส่วนยานยนต ์

 การน าเข้าจากลาวขยายตวัต่อเน่ือง น าโดยการน าเข้าไฟฟ้า 
ผลิตภณัฑท์องแดง และช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกชายแดนไปลาวคิดเป็นสดัส่วน 98% ของ
การส่งออกไทยไปลาวทัง้หมด 

 การน าเข้าพลงังานไฟฟ้าขยายตัว 17%YOY และคิดเป็น
สดัส่วน 54% ของการน าเข้าชายแดนจากลาวทัง้หมด 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงจากไทยไปลาวส่วนใหญ่อยู่ในภาค
บริการทางการเงิน และการผลิตสินค้าอาหาร 

 นักท่องเท่ียวจากลาวขยายตวัตามการเพ่ิมขึ้นของเท่ียวบินท่ี
เช่ือมระหว่างทัง้สองประเทศ 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
 
 

 
Macroeconomic update 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
เศรษฐกิจเมียนมามีแนวโน้มชะลอตัวลงเหลือ 6.4% ในปีงบประมาณ 2018/191 จากอุปสงค์จาก
ต่างประเทศและการบริโภคภายในประเทศท่ีลดลง วิกฤตโรฮิงญาที่ยืดเยื้อส่งผลต่อเสถียรภาพทาง
เศรษฐกจิของเมยีนมา สัน่คลอนความเชื่อมัน่นกัลงทุนต่างชาตแิละอาจหมายถงึความช่วยเหลอืทางการเงนิจาก
ต่างชาติที่ลดลง โดยในครึ่งแรกของปีงบประมาณ 2018/19 ต่างชาติเข้ามาลงทุนในเมียนมา 2.4 พันล้าน
ดอลลารส์หรฐั ซึง่นบัเป็นเพยีง 25% ของเป้าหมายดงึดดูการลงทุนโดยตรงจากต่างชาตต่ิอปีภายใตแ้ผนพฒันา
การลงทุน 20 ปี Myanmar Investment Promotion Plan การส่งออกคาดว่าจะโตได้ในอัตราที่ชะลอลงจาก
ผลกระทบทางออ้มของสงครามการคา้สหรฐัฯ-จนีและแนวโน้มการถูกถอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ EBA จาก
สหภาพยุโรป โดยหากจนีซึง่เป็นคู่คา้รายใหญ่ทีสุ่ดชะลอตวัลงจากสงครามการคา้จะกระทบต่อการส่งออกของ
เมยีนมาไปยงัจนี และหากสหภาพยุโรปมมีตถิอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ EBA ทัง้หมด ภาคการส่งออกและ
การผลติเพื่อการสง่ออกกจ็ะไดร้บัผลกระทบเพิม่ขึน้ เน่ืองจากปรมิาณการสง่ออกเครื่องนุ่งห่ม รองเทา้และสนิคา้
ทีใ่ชแ้รงงานเขม้ขน้อื่น ๆ ราว 50% ถูกสง่ไปยงัสหภาพยุโรปในแต่ละปี และอุตสาหกรรมดงักล่าวมกีารจา้งงาน
ชาวเมยีนมากว่า 5 แสนคน 
 
แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะกลางและระยะยาวขึ้นอยู่กบัความส าเรจ็ในการด าเนิน
นโยบายของภาครฐัก่อนการเลือกตัง้ทัว่ไปในปี 2020 การปฏิรูปเศรษฐกิจรอบที่ 2 ภายใต้แผนพฒันา 
Myanmar Sustainable Development Plan (MSDP 2018-2030) ซึง่มุ่งสนับสนุนภาคเอกชนใหเ้ป็นก าลงัหลกั
ในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิและพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐั โดยใหค้วามส าคญักบัภาคเกษตรกรรมและ
วสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ซึง่มสีดัส่วนมากกว่า 90% ของธุรกจิทัง้ประเทศ ดว้ยการส่งเสรมิ
การผลิตสนิค้ามูลค่าสูงเพื่อตอบสนองความต้องการภายในและภายนอกประเทศ  ดงันัน้รฐับาลได้ปรบัเพิม่
รายการสนิคา้ทีไ่ดร้บัการสนับสนุนเพื่อการส่งออก (National Export Strategy 2020-2025) ซึง่รวมถงึ ผกัและ
ผลไม ้สนิคา้เกษตรแปรรูป สนิคา้หตัถกรรม อญัมณีและเครื่องประดบั และเศรษฐกจิดจิทิลั นอกจากนี้ การใช้
จ่ายของภาครฐัในปีงบประมาณ 2018/19 ยงัมุ่งเน้นทีก่ารลงทุนพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยม ี9 โครงการหลกั 
ได้แก่ ทางรถไฟมูเซ-มัณฑะเลย์ ท่าทะเลน ้ าลึกเจ้าผิว  และโครงการเขตเศรษฐกิจพิเศษใหม่และเขต
อุตสาหกรรมใหม่ ภายใตร้ะเบยีงเศรษฐกจิจนี-เมยีนมา (China-Myanmar Economic Corridor) 

                                                 
1 ปีงบประมาณใหมข่องเมยีนมาเริม่ตน้ในเดอืนตุลาคม 2018 และสิน้สุดในเดอืนกนัยายน 2019 

     Facts and Figures 
Population (2017) 55.12 million 
Labor force (2017) 22.3 million 
GDP (2017) 66.96 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,272 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 24.8%, Industry: 35.4%, Services: 39.9% 
Top exports (2017) Oil & Gas 27%, Textile 14%, Cereal 10% 

Economic 
Outlook 

Things to watch in 2019 
การปฏริปูเศรษฐกจิรอบที ่2 
ภายใตแ้ผน Myanmar 

Sustainable Development 
Plan (2018-2030) 

การพฒันาภาค
ธนาคารและประกนั 



 
 

 

 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
 

เมียนมาเดินหน้าปฏิรปูและเปิดเสรีภาคธนาคาร โดยการเตบิโตของสนิเชื่อลดความรอ้นแรงจาก 34%YOY 
ในปีงบประมาณ 2016/17 ลงเหลอื 20%YOY ในเดอืนกนัยายน 2018 เนื่องจากธนาคารเอกชนยา้ยเงนิลงทุน
จากหลกัทรพัย์ที่มคีวามเสี่ยงสูงไปยงัหลกัทรพัย์ที่มคีวามเสี่ยงต ่าลง  นอกจากนี้ ส่วนแบ่งตลาดสนิเชื่อของ
ธนาคารของรฐัยงัลดลงเหลอื 11% สะทอ้นใหเ้หน็ถงึบทบาททีเ่พิม่ขึน้ของธนาคารเอกชนและธนาคารต่างชาต ิ
นอกจากนี้ ธนาคารกลางเมยีนมาได้เปิดเสรภีาคธนาคารมากขึน้ โดยได้อนุญาตใหธ้นาคารต่างชาติสามารถ
ด าเนินงานได้เหมือนธนาคารท้องถิ่นและเปิดสาขาได้มากขึ้น เพื่อเพิ่มโอกาสการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ใน
ขณะเดยีวกนั ธนาคารกลางเมยีนมามคีวามพยายามอย่างต่อเนื่องทีจ่ะเสรมิสรา้งความเขม้แขง็ของภาคธนาคาร 
ด้วยการปรบัขึน้ดอกเบี้ยเงนิกู้รายปีเป็น 20% (จากเดมิ 13%) เพื่อควบคุมสนิเชื่อทีไ่ม่มหีลกัประกนัและเพิม่
ความสามารถในการท าก าไรและการก าหนดราคาตามความเสีย่งของภาคธนาคาร พรอ้มทัง้ประกาศขอ้ปฏบิตั ิ
5 ขอ้เพื่อสง่เสรมิการก ากบัดแูลและความโปร่งใสในภาคธนาคาร  
 
บริษทัประกนัชีวิตต่างชาติ 5 แห่งได้รบัใบอนุญาตให้ถือครองหุ้น 100% และด าเนินธรุกิจในเมียนมาได้ 
โดยต้องยื่นหลกัประกนัเป็นพนัธบตัรที่เพิกถอนไม่ได้มูลค่า 4 แสนดอลลาร์สหรฐัในเดอืนพฤษภาคม 2019 
อย่างไรกต็าม บรษิัทประกนัต่างชาตอิื่น ๆ ยงัมโีอกาสในการด าเนินกจิการธุรกจิประกนัในเมยีนมา ด้วยการ
ร่วมทุนกบับรษิัทประกนัภยัเมยีนมา ซึ่งปจัจุบนัมีบริษัทประกนัร่วมทุน 4 รายในเมียนมา การเปิดเสรีภาค
ประกันภัยคาดว่าจะช่วยส่งเสริมการแข่งขนัและประสิทธิภาพของตลาดประกันภัย และเพิ่มการเข้าถึง
ประกนัภยัของชาวเมยีนมาทีป่จัจุบนัอยู่ในระดบัต ่าเพยีง 0.08% ของ GDP  

 
 
 
 
 
 

 
 

  

 

Financial 
markets 

EIC’s view 

ตลาดภายในประเทศของเมียนมายงัคงมีแนวโน้มขยายตวัได้ดี ในขณะที่การส่งออกของเมยีนมา
อาจมแีนวโน้มชะลอตวัลงในระยะขา้งหน้า ท่ามกลางความเสีย่งผลกระทบทางอ้อมจากสงครามการคา้
สหรฐัฯ-จนีและแนวโน้มการถูกถอนสทิธปิระโยชน์ทางการคา้ EBA จากสหภาพยุโรป รฐับาลไดมุ้่งเน้นไป
ที่การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและการพฒันาตลาดภายในประเทศ ท าให้ภาคการก่อสร้างและธุรกจิที่
เกีย่วขอ้งไดร้บัผลบวกโดยตรง การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐัจะช่วยส่งเสรมิสภาพแวดลอ้มใน
การท าธุรกจิในระยะต่อไป ขณะเดยีวกนั รฐับาลสง่เสรมิการพฒันาการผลติสนิคา้มูลค่าสงูในประเทศเพื่อ
ทดแทนการพึ่งพาการน าเข้าสินค้าส าเร็จจากประเทศเพื่ อนบ้าน โดยอาหารแปรรูปและเครื่องดื่ม 
เครื่องนุ่งห่ม และสนิค้าผู้บรโิภคเป็นโอกาสทางธุรกจิที่น่าสนใจเน่ืองจากปจัจยัด้านต้นทุนการผลติและ
ความสามารในการผลติภายในประเทศทีย่งัต ่า ประกอบกบัประชากรวยัท างานขนาดใหญ่ที่มกี าลงัซือ้
เพิ่มขึ้น ยิ่งไปกว่านัน้ การเปิดเสรีและพฒันาผลิตภัณฑ์ใหม่ในภาคธนาคารจะช่วยเพิ่มแหล่งเงินทุน
ทางเลอืกให้แก่ภาคธุรกจิ อไีอซคีาดว่า การปฏริูปเศรษฐกจิให้เสรมีากขึ้นจะท าให้ต่างชาติจะเขา้มามี
บทบาทในตลาดเมยีนมาเพิม่ขึน้  
 



 
 

 

Myanmar’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 8.0 7.0 5.9 6.8 6.7 6.4 6.6 
Consumer price index % 6.1 8.4 7.0 5.4 4.9 2.1 7.1 
Current account balance % of GDP -2.2 -5.1 -4.3 -4.7 -4.3 -4.9 -4.9 
Policy rate (end of period) % 10 10 10 10 10 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The Central Bank of Myanmar 

 

การขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้ตามความต้องการน าเข้าสูง  นักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงจากผลกระทบวิกฤตโรฮิงญา 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI แนวโน้มเพ่ิมขึน้จากแผนส่งเสริมการลงทุนของภาครฐั  ทุนส ารองระหว่างประเทศอยู่ท่ี 3 เดือนตามมาตรฐาน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินจตักลบัมาแขง็ค่าขึ้นเลก็น้อยในปี 2019 ตามทิศทางค่าเงิน
ในกลุ่มประเทศเอเชีย 

 

หน้ีของเมียนมาอยู่ในระดบัต า่ 

  

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกของไทยไปเมียนมาเพ่ิมขึ้นเลก็น้อยในปี 2018 
เน่ืองจากการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รปูหดตวั 

 การน าเข้าจากเมียนมาโตสูงเน่ืองจากน าเข้าแกส๊ธรรมชาติ
และวตัถดิุบอ่ืน ๆ จ านวนมาก 

   

 
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผา่นชายแดนส าคญั 2 ด่านลดลงในปี 2018   
 การน าเข้าผ่านชายแดนเมียนมาทุกด่านมาขยายตวัในปี 

2018 
   

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนของไทยในเมียนมาลดลงอย่างมากในปี 2018 
โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมเหมืองแร ่

 จ านวนนักท่องเท่ียวเมียนมาในไทยมีสดัส่วนน้อยกว่า 1% 
ของนักท่องเท่ียวต่างชาติทัง้หมด 

 

  

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism 
  
 
 
 



 
 

 

 
 
 

   Things to watch in 2019 
 
 
 
 

 

Macroeconomic update 
 เศรษฐกิจเวียดนามขยายตวั 6.79%YOY ในไตรมาสแรกของ 2019 ชะลอลงจากตวัเลข 7.3%YOY ของ

ไตรมาสก่อนหน้า แต่การสง่ออกและการลงทุนทางตรงจากต่างชาตยิงัคงเตบิโตอย่างกา้วกระโดด โดยช่วงเดอืน
มกราคมถงึเมษายนปี 2019 มูลค่าการส่งออกเวยีดนามขยายตวั 6.5%YOY ในขณะทีมู่ลค่าการลงทุนทางตรง
จากต่างชาติเพิม่ขึน้ 81%YOY ท าสถิติสูงที่สุดในรอบสีปี่ ภาคการผลติของเวยีดนามยงัคงเป็นอุตสาหกรรม
หลกัทีไ่ดร้บัเงนิลงทุนต่างชาตสิงูทีสุ่ด โดยเวยีดนามไดก้ลายเป็นจุดหมายลงทุนหลกัส าหรบับรษิทัผูผ้ลติในจนี
ที่ต้องการย้ายฐานการผลิตเพื่อเลี่ยงผลกระทบจากสงครามการค้า นอกจากนี้ EVFTA (EU-Vietnam Free 
Trade Agreement) ทีค่าดว่าจะมผีลบงัคบัใชใ้นปี 2019 จะช่วยขยายการสง่ออกจากเวยีดนามไปยงัตลาดยุโรป
อกีด้วย จากการคาดการณ์ของ IMF เศรษฐกจิเวยีดนามจะยงัคงขยายตวัแข็งแกร่งแมก้ารเติบโตในปี 2019 
และในระยะกลางคาดว่าจะชะลอลงเป็น 6.5% ตามการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก 
 
ความเส่ียงหลกัต่อเศรษฐกิจเวียดนาม ได้แก่ เศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอลงกว่าท่ีคาด และการขยายตวั
อย่างรวดเรว็ของสินเช่ือ ขอ้แรก การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกถือเป็นปจัจยัลบต่อเศรษฐกจิเวยีดนามที่
พึง่พาการคา้เป็นหลกั โดยขอ้มลูจากธนาคารโลกระบุว่า มลูค่าการคา้ของเวยีดนามมสีดัสว่นคดิเป็น 200% ของ 
GDP ในปี 2017 ข้อที่สอง การขยายตัวอย่างรวดเรว็ของสนิเชื่อจะส่งผลลบต่อเสถียรภาพทางการเงนิของ
เวียดนามซึ่งมรีะดบัหนี้สาธารณะค่อนขา้งสูง ในปี 2018 ยอดสนิเชื่อของเวยีดนามเพิม่ขึ้น 14% ขณะที่หนี้
สาธารณะคดิเป็นสดัส่วน 61% ของ GDP การเตบิโตอย่างรวดเรว็ของสนิเชื่ออาจสรา้งแรงกดดนัต่อระดบัหนี้
ของประเทศ โดยเฉพาะในกรณีที่สนิเชื่อส่วนใหญ่อยู่ในภาคทีค่วามเสีย่งสูงและมโีอกาสกลายเป็นหนี้เสยีได้ 
ทัง้นี้เพื่อชะลอการเติบโตของสนิเชื่อในประเทศ ธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ได้ใช้มาตรการควบคุมการ
ปล่อยกูข้องธนาคารทีเ่ขม้งวดยิง่ขึน้โดยเฉพาะในกลุ่มสนิเชื่อทีม่คีวามเสีย่งสงู เช่น สนิเชื่อเพื่อการบรโิภค และ
อสงัหาริมทรพัย์ เป็นต้น ขณะที่ ภาครฐัเวียดนามมกีารบริหารจดัการหนี้สาธารณะได้ดีขึน้ ท าให้ระดบัหนี้
สาธารณะทยอยลดลงจากเดมิทีม่สีดัส่วนสงูถงึ 64% ของ GDP ในปี 2016 ภาพการพฒันาเศรษฐกจิโดยรวมที่
ดีขึ้นท าให้ Fitch Rating ซึ่งเป็นบริษัทจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ ได้ปรบัมุมมองเศรษฐกิจเวียดนามขึน้จาก 
‘stable’ เป็น ‘positive’ ในเดอืนพฤษภาคม 2019 และคงอนัดบัเครดติเวยีดนามที ่BB 
 
SBV ผ่อนปรนข้อจ ากดัการใช้เงินตราต่างประเทศส าหรบันักลงทุนต่างชาติ SBV ออกกฎหมายการใช้
เงินตราต่างประเทศฉบับปรับปรุง โดยเพิ่มข้อยกเว้นส าหรบันักลงทุนต่างชาติในการซื้อหุ้นหรือลงทุนใน
รฐัวสิาหกจิ (SOEs) ภายใต้กระบวนการแปรรูปรฐัวสิาหกจิ (equitization/ divestment) ซึ่งได้รบัอนุญาตจาก
นายกรฐัมนตรี ถือเป็นการแก้ไขจากกฎหมายฉบบัเดิมในปี 2013 ซึ่งก าหนดให้ธุรกรรมการเงินทัง้หมดใน
ประเทศเวยีดนามตอ้งอยู่ในรปูเงนิดอง ยกเวน้จะไดร้บัอนุญาตจาก SBV ส าหรบักฎหมายฉบบัปรบัปรุงเริม่มผีล
บงัคบัใชแ้ลว้ตัง้แต่วนัที ่13 พฤษภาคม 2019 และคาดว่าจะช่วยเร่งกระบวนการแปรรปูรฐัวสิาหกจิในเวยีดนาม 
 

    Facts and Figures 
Population (2017) 96.16 million 
Labor force (2017) 56.46 million 
GDP (2017) 215.93 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,306 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 16%, Industry: 33%, Services: 41% 
Top exports (2017) Electronic products 39%, Garments and footwears 19% 
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เวียดนามสนับสนุนการช าระเงินแบบไร้เงินสด (non-cash payment) อย่างต่อเน่ือง รฐับาลเวยีดนามได้
ตัง้เป้าลดสดัส่วนการท าธุรกรรมด้วยเงินสดลงเป็น 10% ภายในปี 2020 และส่งเสริมระบบการช าระเงิน
อิเล็กทรอนิกส์ทัว่ประเทศ โดยในไตรมาสแรกของปี 2019 มูลค่าการช าระเงินผ่านอินเทอร์เน็ตและ
โทรศพัท์มอืถือขยายตวั 13.4%YOY และ 232%YOY ตามล าดบั ทัง้นี้เวยีดนามมศีกัยภาพในการขยายการ
ช าระเงนิผ่านโทรศพัทม์อืถอื เนื่องจากมอีตัราการครอบครองโทรศพัทม์อืถอืทีค่่อนขา้งสงู อย่างไรกด็ ีอุปสรรค
ส าคญัยงัคงเป็นการเขา้ถงึเทคโนโลยทีีย่งัไม่ครอบคลุมในพืน้ทีช่นบท และชาวเวยีดนามส่วนใหญ่ยงัยดึตดิกบั
การใชเ้งนิสด 
 
 
เวียดนามก าลงัพิจารณาแก้ไขข้อกฎหมายเก่ียวกบัการลงทุนในหลายด้าน อนัดบัแรก กฎหมายการ
ลงทุนสาธารณะ (Law on Public Investment) อยู่ในระหว่างการปรบัปรุงเพื่อกระตุน้การเบกิจ่าย กระบวนการ
บริหารจดัการ และความโปร่งใสของโครงการต่าง ๆ โดยกฎหมายฉบบัปรบัปรุงนี้จะให้อ านาจการอนุมตัิ
โครงการแก่คณะท างานระดบัจงัหวดัและระดบัเขต และขยายเพดานเงนิลงทุนส าหรบัโครงการหลกัจาก 10 
ล้านล้านดอง เป็น 20 ล้านล้านดอง อันดับที่สอง รัฐบาลก าลังพิจารณานโยบายเกี่ยวกับบริษัทต่างชาติ 
(Foreign-Invested Enterprises: FIEs) ที่ผ่านมาการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศถือเป็นปจัจัยหลักที่
ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิเวยีดนาม แต่การถ่ายทอดเทคโนโลยแีละการจา้งงานชาวทอ้งถิน่โดยบรษิทัต่างชาตยิงัอยู่
ในระดบัต ่า ถอืเป็นประเดน็ส าคญัทีท่ ัง้ภาครฐัและเอกชนเวยีดนามก าลงัใหค้วามสนใจ ขอ้กฎหมายใหม่นี้อาจ
ช่วยกระตุ้นให้บริษัทต่างชาติมสี่วนช่วยในการพฒันาเทคโนโลยแีละการจ้างงานในเวยีดนามมากขึน้ ผ่าน
มาตรการทางภาษ ีการควบคุมเงนิทุน และการก ากบัดแูลบรษิทัต่างชาตทิีเ่ขา้มาลงทุนในประเทศ 
 
 
 
ความส าเรจ็ในการทดสอบระบบ 5G จะช่วยดึงดดูการลงทุนต่างชาติมายงัเวียดนามมากขึน้โดยเฉพาะ
ในอุตสาหกรรมไฮเทคซึ่งได้รบัการสนับสนุนจากภาครฐั เวียดนามได้ประสบความส าเร็จในการทดสอบ
เครอืข่าย 5G เมื่อเดอืนพฤษภาคม 2019 และเตรยีมจะวางเครอืข่ายทัว่ประเทศภายในปี 2020 โดยภาครฐั
วางแผนน าระบบ 5G มาใช้ในโรงงานอจัฉริยะ (smart factory) เป็นอนัดบัแรก ปัจจุบนั เวียดนามมีนิคม
อุตสาหกรรมไฮเทคทัง้หมด 3 แห่ง ตัง้อยู่ท่ีกรุงฮานอย นครโฮจิมินห์ และจงัหวดัดานัง เพื่อเป็น
ศูนย์กลางการวิจัยและพัฒนาสอดคล้องกับวิสัยทัศน์ของประเทศที่มุ่งสู่การขับเคลื่อนด้วยนวัตกรรม 
อุตสาหกรรมเป้าหมายในนิคมอุตสาหกรรมไฮเทคทัง้ 3 แห่งคอืเทคโนโลยอีจัฉรยิะ เช่น เทคโนโลยชีวีภาพ 
หุ่นยนต์ เครื่องจกัรอตัโนมตั ิและนาโนเทคโนโลย ีเป็นต้น ธุรกิจในนิคมอุตสาหกรรมไฮเทคจะได้รบัสิทธิ
พิเศษทางการลงทุน เช่น การเกบ็ภาษใีนอตัราพเิศษและการยกเวน้ภาษต่ีาง ๆ อย่างไรกดี็ ปัญหาการขาด
แคลนแรงงานทกัษะสูงยงัคงเป็นความท้าทายหลกัต่อผูล้งทุนในเวียดนาม 
 
ข้อตกลงการค้าเสรี EVFTA ท าให้เวียดนามมีข้อได้เปรียบในการส่งออกเมื่อเทียบกับประเทศใน
ภมิูภาค โดยหลงัมผีลบงัคบัใชแ้ล้ว EVFTA จะลดภาษีน าเขา้สนิคา้ 99% ในรายการสนิค้าระหว่างเวยีดนาม
และ EU ภายในเวลา 10 ปี ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการค้าของเวียดนามและดึงการลงทุนจากต่างประเทศ 
โดยเฉพาะผูผ้ลติทีต่อ้งการสง่ออกไปยงัตลาด EU จากการศกึษาของกระทรวงพาณิชยไ์ทยพบว่า ไทยมีความ
เส่ียงท่ีจะสูญเสียความสามารถในการแข่งขนัเมื่อเทียบกบัเวียดนาม ทัง้ในด้านการส่งออกไปยงั EU 
และด้านการดึงดดูการลงทุนจากต่างประเทศ โดยสนิค้าส่งออกหลกัของไทยทีอ่าจได้รบัผลกระทบไดแ้ก่ 
ยานยนต์และชิน้ส่วน และเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์ขณะที่ อุตสาหกรรมยานยนต์และชิน้ส่วน รถยนต์ไฟฟ้า (EV) 
คอมพวิเตอรแ์ละชิน้สว่น และวงจรไฟฟ้า อาจเสยีเปรยีบดา้นการดงึดดูการลงทุนเมื่อเทยีบกบัเวยีดนาม 
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Vietnam’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 2020F 
Real GDP % YOY 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 6.5 6.5 
Consumer price index % 1.8 0.6 4.7 2.6 3.0 3.2 3.4 
Current account balance % of GDP 4.9 -0.1 2.9 3.0 3.0 3.1 2.6 
Policy rate (end of period) % 6.5 6.5 6.5 6.25 6.25 - - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The State Bank of Vietnam 

 

ดลุการค้ายงัคงเกินดลุตามการส่งออกท่ีขยายตวัต่อเน่ือง  ภาคการท่องเท่ียวเติบโตดีช่วยให้การขาดดลุบริการลดลง 

 

 

 
 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง โดยส่วนใหญ่อยู่ในภาคการผลิต  ระดบัทุนส ารองยงัต า่กว่ามาตรฐาน 3 เดือนของการน าเข้า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินดองเคลื่อนไหวตามค่าเงินภมิูภาคเอเชียอ่ืน ๆ  รฐับาลเวียดนามบริหารหน้ีสาธารณะได้ดีขึน้ 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกไปไปเวียดนามยังเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง น าโดย
ช้ินส่วนยานยนต ์น ้ามนัส าเรจ็รปู และเมด็พลาสติก 

 สินค้าน าเข้าหลกัจากเวียดนาม ได้แก่ โทรศพัท์และช้ินส่วน 
น ้ามนัปิโตรเลียม และช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผ่านแดนชะลอลงเล็กน้อยในปี 2018 แต่การ
ส่งออกผลไม้ยงัขยายตวัสูง โดยเฉพาะทุเรียนแช่แขง็ 

 การน าเข้าข้ามแดนขยายตวั 18%YOY ในปี 2018 น าโดย
อปุกรณ์ไฟฟ้าและผลิตภณัฑจ์ากพืช 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงจากไทยไปเวียดนามกระจกุตวัอยู่ในภาค
การผลิตและบริการทางการเงิน 

 ตัวเลขนักท่องเท่ียวเวียดนามเข้าไทยเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวท่ีเดินทางโดยเครือ่งบิน 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 
 



 

 

 

  

 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective 

affiliates, employees or representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information 

contained in this report, and we and our respective affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from 

the use of this report or such information by the recipient or other persons in whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views 

and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change without notice, and may not prove to be correct. This 

report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us and should not be relied 

upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 

 

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
  
 

 
 

 
 
 

ดร. ธนพล ศรีธญัพงศ ์
นกัเศรษฐศาสตรอ์าวุโส 

กลัยรกัษ์ นัยรกัษ์เสรี 

นกัวเิคราะห ์

ผูจัดทําหลัก 

ดร.ยรรยง ไทยเจริญ 
 

รองผูจ้ดัการใหญ่ ผูบ้รหิารสูงสุด  

Economic Intelligence Center  
ธนาคารไทยพาณชิย ์

ดร.ยรรยง ไทยเจรญิ ดาํรงตําแหน่งรองผูจ้ดัการใหญ่ ผูบ้รหิาร

สูงสุด Economic Intelligence Center (EIC) ซึ่งเป็นหน่วยงานกล

ยุทธ์ของธนาคารไทยพาณิชย ์ทัง้น้ี ก่อนร่วมงานกบัธนาคาร

ไทยพาณิชย ์ดร.ยรรยง มปีระสบการณ์ทํางานทีธ่นาคารแห่ง

ประเทศไทย ในตําแหน่ง ผู้อํานวยการฝ่ายนโยบายการเงนิ 

สายนโยบายการเงนิ ซึง่รบัผดิชอบภาพรวมของงานนโยบาย 

ด้านอตัราดอกเบี้ย อตัราแลกเปลี่ยน และเงนิทุนเคลื่อนย้าย

ระหว่างประเทศ และที่ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใน

ตําแหน่ง ผูอ้ํานวยการสถาบนัวจิยัเพื่อตลาดทุน 

 

ดร.ยรรยง เป็นผู้เชี่ยวชาญด้านเศรษฐกิจมหภาค นโยบาย

การเงนิและตลาดทุน รวมทัง้เป็นผู้บรรยายให้ความรู้ในงาน

สัมมนาแก่สาธารณชนและองค์กรภายนอกทัง้ ในและ

ต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ตลอดจนเป็นอาจารยพ์เิศษให้กบั

สถาบนัการศกึษาต่างๆ 
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