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 มูลคาการสงออกไทยเดือน มี.ค. 2019 หดตัวที่ -4.9%YOY ต่อเน่ืองจากเดอืนก่อนหน้าทีห่ดตวัที ่-3.4%YOY 

(หกัผลของการสง่ออกอาวุธกลบัไปยงัสหรฐัฯ ทีเ่ป็นปจัจยัชัว่คราว) ซึง่ถอืเป็นการตดิลบเป็นเดอืนที ่5 ตดิต่อกนั โดยสนิคา้

ส่งออกสําคญัทีม่ีการหดตวั ได้แก่ คอมพิวเตอร์-อุปกรณ์และส่วนประกอบ (-20.0%YOY) แผงวงจรไฟฟ้า (-21.7%YOY) 

เครื่องจกัรกลและสว่นประกอบ (-19.5%YOY) รวมถงึหลายสนิคา้สาํคญัในหมวดเกษตรคอื น้ําตาลทราย (-23.0%YOY) ขา้ว 

(-7.7%YOY) และมนัสําปะหลงั (-9.4%YOY) (รายละเอยีดตามตารางที่ 1) ทัง้น้ีในช่วงไตรมาสแรกของปี 2019 มูลค่าการ

ส่งออกหดตวั -4.7%YOY (ไม่รวมการส่งกลบัอาวุธ) ขณะท่ีมูลค่าการนําเข้าหดตวัต่อเน่ืองท่ี -7.6%YOY เป็นผลมาจาก

การหดตวัของมลูค่าการนําเขา้สนิคา้ทุนประเภทเครื่องบนิ เครื่องร่อน อุปกรณ์และส่วนประกอบ และทองคําเป็นสาํคญัซึง่หด

ตวัสงูที่ -71.7%YOY และ -51.1%YOY ตามลําดบั ทําใหก้ารนําเขา้ในช่วงไตรมาสแรกหดตวัที่ -4.4%YOY (ไม่รวมนําเขา้

อาวุธเพื่อการซอ้มรบเมื่อเดอืนมกราคม) 

 การสงออกของไทยยังไมมีสัญญาณฟนตัว 

• การหดตวัของมูลค่าส่งออกมีทิศทางกระจายตวัมากขึ้น (more broad-based) โดยสดัส่วนมูลค่าส่งออกที่มกีาร 

หดตวัในช่วงไตรมาสแรกของปี 2019 ปรบัเพิม่ขึน้อย่างชดัเจนหากเทยีบกบัช่วงก่อนหน้า ทัง้ในมติขิองรายสนิค้าและ

รายตลาดส่งออก (รูปที่ 1) สะท้อนว่า การส่งออกยงัคงได้รบัผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกต่อเน่ืองและ

กระจายตวัมากขึน้ ทาํใหย้งัไม่เหน็สญัญาณฟ้ืนตวัในภาคการสง่ออกของไทย  

• สินค้าส่งออกของไทยท่ีเป็นส่วนหน่ึงของห่วงโซ่อปุทานในการผลิตสินค้าส่งออกของจีนไปยงัสหรฐัฯ ท่ีได้รบัผล

จากการขึ้นภาษีของสหรฐัฯ ยงัคงได้รบัผลกระทบต่อเน่ือง โดยสนิคา้สง่ออกไปจนีประเภท 1) เครื่องคอมพวิเตอร-์

อุปกรณ์และสว่นประกอบ 2) หมวดแผงวงจรไฟฟ้า 3) ไมแ้ละผลติภณัฑจ์ากไม ้และ 4) เคมภีณัฑ ์ในเดอืนมนีาคม 2019 

ยงัคงหดตัวในระดบัสูงที่ -37.6%YOY -45.2%YOY -29.3%YOY และ -15.5%YOY ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราหดตวัที่

ใกลเ้คยีงกบัช่วงก่อนหน้า สะทอ้นว่า ยงัไม่มสีญัญาณฟ้ืนตวัจากสนิคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ 
 

 อีไอซีปรับลดคาดการณมูลคาสงออกป 2019 ที่ 2.7% จากคาดการณเดิมที่ 3.4% จากหลายปจัจยัไดแ้ก่  

• เศรษฐกิจคู่ค้าท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัมากกว่าท่ีคาด สอดคลอ้งกบัรายงานล่าสุดของ IMF WEO ทีป่รบัลดประมาณ

การเศรษฐกจิโลกในปี 2019 เหลอื 3.3% จากประมาณการครัง้ก่อนหน้าที ่3.5%  

• ราคาน้ํามนัดิบเฉล่ียทัง้ปี 2019 ท่ีมีแนวโน้มหดตวัเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า (อไีอซคีาดว่า จะหดตวัประมาณ -7%) 

สง่ผลใหม้ลูค่าการสง่ออกน้ํามนัสาํเรจ็รปูและเคมภีณัฑจ์ะมทีศิทางชะลอตวั 

• อีไอซีมองว่า ในครึง่ปีหลงัของปี 2019 การส่งออกสินค้าไทยมีโอกาสฟ้ืนตวัจากการปรบัตวัดขีึน้ของภาวะเศรษฐกจิ

ทีช่ะลอตวัของหลายประเทศที่จะไดร้บัอานิสงคจ์ากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ เช่น มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจนี 

รวมถงึท่าทขีองหลายธนาคารกลางทีม่คีวาม Dovish มากขึน้ ซึง่มสีว่นสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิในระยะต่อไป 

นอกจากน้ี ปจัจยัฐานตํ่าในช่วงครึง่หลงัของปี 2018 ซึง่เป็นช่วงทีเ่ริม่ไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ จะมสีว่นช่วยให้

อตัราเตบิโตของมลูค่าสง่ออกปรบัตวัดขีึน้ในช่วงครึง่หลงัของปี 2019 

สงออกไทยเดือนมีนาคมหดตัวตอเนื่อง และยังไมพบสัญญาณฟนตัว 

22 เมษายน 2019 
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• ทัง้น้ีภาคการส่งออกยังคงมีความเส่ียงด้านตํ่า ได้แก่ 1) สงครามการค้าที่อาจกลับมาตึงเครียดอีกครัง้ และ  

2) เศรษฐกจิโลกทีอ่าจเตบิโตไดน้้อยกว่าทีค่าด แมจ้ะมมีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิในหลายประเทศ 

 อีไอซีปรับลดประมาณการการขยายตัวของมูลคานําเขาในป 2019 จาก 3.6% เปน 3.2% ตามการนําเขา้

วตัถุดบิและสนิคา้ทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบัการส่งออกทีม่แีนวโน้มชะลอลง ประกอบกบัแนวโน้มการลดลงของราคาน้ํามนัดบิเฉลีย่ 

ในปี 2019 ทีจ่ะส่งผลต่อการขยายตวัของมูลค่านําเขา้สนิคา้เชือ้เพลงิ ทาํใหค้าดว่าการนําเขา้ทัง้ปี 2019 จะมทีศิทางชะลอลง

จากปี 2018 

 
ตารางท่ี 1 อตัราการขยายตวัของมูลคา่การส่งออกของไทยรายสินค้า 

%YoY 
สดัส่วน 
(ปี 2018) 

2018 Feb-19 Mar-19 YTD 

รวมทัง้ส้ิน 100.0% 6.7% -3.4%* -4.9% -4.7% 

 1. สินค้าเกษตรกรรม 9.2% 0.9% -5.6% 5.6% -0.6% 

 2. สินค้าอตุสาหกรรมการเกษตร 7.1% 4.8% 5.5% 0.3% 0.5% 

 3. สินค้าอตุสาหกรรม 79.3% 6.6% -5.3%* -6.0% -5.3% 

  3.1 เครือ่งใชไ้ฟฟ้า 9.6% 3.7% 1.5% -0.2% 0.0%  
  3.2 เครือ่งอเิลก็ทรอนิกส ์ 15.2% 4.4% -10.2% -17.1% -12.3%  
  3.3 เมด็พลาสตกิ 4.1% 19.1% -4.4% -8.3% -7.2%  
  3.4 เคมภีณัฑ์ 3.6% 23.0% -5.2% -8.3% -7.0%  
  3.5 ผลติภณัฑย์าง 4.4% 7.5% 9.0% 14.8% 7.6% 

  3.6 ยานพาหนะ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 14.9% 10.0% -15.2% 5.2% -6.6% 

 4. สินค้าแร่และเช้ือเพลิง 4.4% 28.2% -12.0% -1.2% -7.2% 

  4.1 น้ํามนัสาํเรจ็รปู 3.7% 29.7% -10.6% -0.1% -5.8% 
 

หมายเหตุ : ไม่รวมมลูค่าการสง่ออกอาวุธกลบัไปยงัสหรฐัฯ  
 
ตารางท่ี 2 อตัราการขยายตวัของมูลคา่การส่งออกของไทยรายตลาดสาํคญั 

%YoY สดัส่วน 2018 Feb-19 Mar-19 YTD 

รวมทัง้โลก 100.0% 6.7% -3.4%* -4.9% -4.7% 

ASEAN5 15.5% 13.4% 2.8% -15.6% -7.5% 

จนี 12.0% 2.3% -1.5% -9.0% -9.2% 

CLMV 11.6% 16.6% -0.4% 0.3% 0.2% 

สหรฐัฯ 11.1% 5.4% 5.0%* -1.4% 3.7% 

ญีปุ่น่ 9.9% 13.0% -11.4% 7.4% -1.6%  
EU15 9.0% 5.0% -12.2% -2.6% -6.5% 

ฮ่องกง 5.0% 1.8% -12.0% -14.2% -13.6% 

ตะวนัออกกลาง 3.4% -5.0% -14.2% 0.4% -7.0% 
 

หมายเหตุ : ไม่รวมมลูค่าการสง่ออกอาวุธกลบัไปยงัสหรฐัฯ  
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หมายเหตุ : วิเคราะห์สัดส่วนของกลุ่มสินค้าที�มีมูลค่าการส่งออกหดตวัจากหมวดสินค้าส่งออกสําคญัจําแนกโดยกระทรวงพาณิชย์

ที�มา: การวิเคราะห์โดย EIC จากข้อมูลของกระทรวงพาณิชย์และ CEIC ณ วนัที� 22 เมษายน 2019

รูปที� 1 ทั �งมิติการส่งออกรายตลาดและสนิค้าพบว่า การหดตัวของมูลค่าการส่งออกมีทศิทาง
กระจายตัวมากขึ �น (broad-based) 
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โดย : พนนัดร อรุณีนิรมาน (panundorn.aruneeniramarn@scb.co.th) 
 จริายุ โพธริาช (jirayu.photirat@scb.co.th) 
 Economic Intelligence Center (EIC) 

 ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  

 EIC Online: www.scbeic.com 
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