
  



   

 

เศรษฐกิจซีแอลเอ็มวีมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องราว 6-7% ในปี 2019 การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกส่งผลกระทบค่อนข้าง
จ ากัด โดยการส่งออกคาดว่าจะรักษาระดับการเติบโตที่ดีได้ด้วยปัจจัยสนับสนุนจากความต้องการของคู่ค้าส าคัญที่มีต่อสินค้าที่
ผลิตโดยเศรษฐกิจซีแอลเอ็มวีภายใต้สิทธิประโยชน์ทางการค้า ด้านการลงทุน เศรษฐกิจซีแอลเอ็มวียังคงสามารถดึงดูดการ
ลงทุนจากต่างชาติได้ โดยเฉพาะในการก่อสร้างระบบโครงสร้างพื้นฐานและแนวโน้มการขยายโรงงานในอุตสาหกรรมการผลิต 
ทั้งนี้ เวียดนามมีแนวโน้มเป็นฐานการผลิตที่จะสามารถดึงดูดเม็ดเงินการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศได้สูงท่ามกลางความตึง
เครียดของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน จากการที่มีผู้ผลิตสินค้าในจีนหลายรายตัดสินใจประกาศย้ายฐานการผลิต
มายังเวียดนามเพื่อหลีกเลี่ยงภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ และใช้ประโยชน์จากความได้เปรียบของเวียดนามในเรื่องต้นทุนการผลิตและ
สิทธิประโยชน์ทางภาษี นอกจากนี้การท่องเที่ยวในภาพรวมที่มีแนวโน้มสดใสจากนโยบายสนับสนุนของภาครัฐจะเป็นอีกหนึ่ง
อุตสาหกรรมขับเคลื่อนการเติบโตของเศรษฐกิจซีแอลเอ็มวี โดยนักท่องเที่ยวจากจีนและจากประเทศในภูมิภาคเอเชียคิดเป็น
สัดส่วนขนาดใหญ่และมีจ านวนเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามความเสี่ยงระยะสั้นคือความเปราะบางต่อเศรษฐกิจภายนอก
ปละปัจจัยเสี่ยงรายประเทศ ซึ่งรวมถึงความผันผวนของสกุลเงินท้องถิ่นซีแอลเมวีที่อาจสูงขึ้น ความเป็นไปได้ที่กัมพูชาและเมียน-
มาจะสูญเสียสิทธิประโยชน์ทางภาษีภายใต้ Everything But Arms (EBA) เนื่องมาจากปัญหาการละเมิดสิทธิมนุษยชนและการ
เติบโตอย่างรวดเร็วของสินเชื่อในกัมพูชาและเวียดนาม 

กัมพชูาจะรักษาระดับการเติบโตที่สูงราว 6.8% ในปี 2019 จากอปุสงค์
ภายนอกทีแ่ข็งแกร่ง การส่งออกคาดว่าจะเร่งตัวก่อนสหภาพยุโรปถอน
สิทธิประโยชน์ EBA ในเดือนสิงหาคม 2020 ซึ่งปัจจุบันอยู่ในระหว่างการ
พิจารณา ประกอบกับการท่องเที่ยวจะเป็นกลไกขับเคลื่อนเศรษฐกิจใหม่ 
จากแนวโน้มการขยายตัวสูงในอนาคต โดยมีนักท่องเที่ยวชาวจีนเป็น
กลุ่มนักท่องเท่ียวหลักในกัมพูชา  

 

ลาวคาดว่าจะขยายตวัสงูขึน้เป็น 7% ในป ี 2019 โดยมีการส่งออก
ไฟฟ้าและการกอ่สร้างเป็นปัจจัยสนบัสนนุหลกั อย่างไรก็ตามการอ่อน
ค่าของเงินกีบและแนวโน้มการขาดดุลการค้าอย่างต่อเนื่องเป็นความ
เสี่ยงส าคัญต่อเสถียรภาพของเศรษฐกิจด้านต่างประเทศ 

เมียนมามีแนวโน้มฟื้นตัวที่ราว 6.8% ในปี 2019 โดยมีการส่งออกเป็น
กลไกขับเคลื่อนหลัก การส่งออกคาดขยายตัวต่อเนื่องเป็นตัวเลขสอง
หลัก ในขณะที่ภาคการผลิตและการบริการคาดว่าจะเติบโตราว 8% 
ความเสี่ยงต่อการเติบโตและการพัฒนาเศรษฐกิจในปีนี้และระยะข้างหน้า 
เพิ่มขึ้นจากความเป็นไปได้ที่เมียนมาจะถูกคว่ าบาตรทางเศรษฐกิจจาก
ชาติตะวันตกในประเด็นวิกฤตโรฮิงญา  

 

เวียดนามจะยังคงขยายตัวได้ดีราว 6.5% ในปี 2019 ต่อเนื่องจากปี 
2018 ที่เติบโต 7.08% โดยได้แรงสนับสนุนจาก FDI โดยเฉพาะจากการ
ย้ายฐานการผลิตของบริษัทในจีนเพื่อหลีกเลี่ยงสงครามการค้าที่อาจ
ยืดเยื้อ แต่ความท้าทายเชิงโครงสร้างส าคัญของเวียดนามคือการเติบโต
ที่กระจุกตัวอยู่ในอุตสาหกรรมที่ชาวต่างชาติเป็นผู้ลงทุน ในขณะที่การ
ถ่ายโอนเทคโนโลยีอยู่ในระดับต่ า  

Box: เวียดนามกับการเป็นฐานการผลิตแห่งใหม่ในยุคสงครามการค้า 

เศรษฐกิจซแีอลเอ็มวีจะรักษาระดับการเติบโตที่สูงกว่าคา่เฉลี่ย
ของโลกได้ในปี 2019 และในระยะต่อไป 

การลงทนุจากตา่งชาตใินเวียดนามสูงกวา่ในประเทศอาเซียน
อื่นๆ และมีแนวโน้มโตต่อเนื่องจากการย้ายฐานการผลิตของ
ผู้ผลิตสินค้าในจีน 

ที่มา: IMF WEO October 2018 และส านกังานสถติิเวยีดนาม 

 
ที่มา: World Bank และ ASEANStats 

 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
 
 
 
 
 

Macroeconomic update 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
เศรษฐกิจกัมพูชาจะรกัษาระดบัการเติบโตท่ีแขง็แกร่งราว 6.8% ได้ในปี 2019 จากความต้องการของ
ตลาดโลกท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ือง ในปี 2018 การส่งออกเพิม่ขึน้ 21%YOY จากการส่งออกทีข่ยายตวัอย่างมาก
ของสนิค้าส าคญัคอื เครื่องนุ่งห่มและรองเท้า และสนิค้าส่งออกเกดิใหม่ เช่น กระเป๋าเดนิทางและจกัรยาน การ
เตบิโตอย่างรวดเรว็ของการส่งออกคาดว่าต่อเนื่องในปี 2019 โดยเฉพาะอย่างยิง่ใน 2 ตลาดส่งออกทีใ่หญ่ที่สุด คอื 
สหภาพยุโรปและสหรฐัฯ ก่อนทีส่หภาพยุโรปจะยุตกิารใหส้ทิธปิระโยชน์ทางการคา้ Everything But Arms (EBA) 
ของกัมพูชาในเดือนสิงหาคม 2020 ทัง้นี้ดุลการค้าจะขาดดุลต่อเนื่องในระยะกลางเนื่องจากความต้องการ
ภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น ส าหรบัการน าเข้าสนิค้าวสัดุก่อสร้าง วัตถุดิบส าหรบัภาคการผลิต ยานพาหนะและ
ผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วกบัอาหาร แต่การลงทุนโดยตรงจากต่างชาตแิละรายรบัดา้นการท่องเทีย่วจะช่วยลดทอนการขาด
ดุลการคา้ไดบ้างส่วน การท่องเทีย่วไดก้ลายเป็นกลไกขบัเคลื่อนเศรษฐกจิกมัพูชาทีส่ าคญัในช่วงหลายปีทีผ่่านมา 
และในปี 2018 กมัพูชาต้อนรบันักท่องเที่ยวชาวต่างชาติกว่า 6.2 ล้านคน หรอืเพิม่ขึน้ 11%YOY โดยในจ านวน
ทัง้หมดเป็นนกัท่องเทีย่วชาวจนีราว 2 ลา้นคน แนวโน้มนกัท่องเทีย่วชาวจนีทีเ่พิม่จ านวนและเพิม่การใชจ้่ายในการ
ท่องเทีย่วสง่ผลใหร้ฐับาลกมัพชูาประกาศใหปี้ 2019 เป็นปีการท่องเทีย่วและวฒันธรรมจนี-กมัพชูา  
 
อย่างไรกต็าม กมัพูชาก าลงัตกอยู่ในสถานการณ์ตึงเครียดเน่ืองจากจะโดนเรียกเกบ็ภาษีน าเข้า เพราะ
ความเส่ียง Hard Brexit ของสหราชอาณาจกัรและการถอนสิทธิประโยชน์ EBA ของสหภาพยุโรปเพ่ิมขึ้น 
ในกรณีทีส่หราชอาณาจกัรออกจากสหภาพยุโรปโดยไมม่ขีอ้ตกลง (Hard Brexit) สทิธปิระโยชน์ทางภาษแีละโควตา
กบัสหราชอาณาจกัรภายใต ้EBA จะถอืเป็นโมฆะโดยอตัโนมตั ิกมัพชูาเป็นหนึ่งในประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบรุนแรง
ที่สุดจากกรณี Hard Brexit เนื่องจากสหราชอาณาจกัรเป็นตลาดส่งออกใหญ่อนัดบัสามของกมัพูชา ด้วยสดัส่วน 
9% ของการส่งออกของกมัพูชาทัง้หมด นอกจากนี้ สหภาพยุโรปเริม่กระบวนการถอดถอน EBA ระยะเวลา 18 
เดอืน ในประเดน็ที่กมัพูชาท าลายประชาธปิไตยละเมดิสทิธมินุษยชน เนื่องจากสหภาพยุโรปเป็นตลาดส่งออกที่
ใหญ่ทีส่ดุ ดว้ยสดัสว่น 40% ของการสง่ออกทัง้หมดของกมัพชูาในปี 2018 (รปูที ่1) การเสยีสทิธปิระโยชน์ EBA จะ
สรา้งความเสยีหายอย่างรา้ยแรงต่อภาคการผลติเพื่อการส่งออก โดยเฉพาะอย่างยิง่เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ (รูปที ่
2) หากสนิค้าเครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ถูกเรยีกเกบ็ภาษี 17% ประกอบกบัต้นทุนในการผลติที่สูงโดยเปรยีบเทยีบ 
กมัพูชาจะสญูเสยีความสามารถในการแขง่ขนัลงอกี อกีทัง้แรงงานกว่า 800,000 คน กเ็ผชญิความเสีย่งทีจ่ะตกงาน
และกลบัเขา้สู่ความยากจน ทัง้นี้สหภาพยุโรปใหเ้วลารฐับาลกมัพูชา 1 ปีในการร่วมกนัแกไ้ขปญัหาเพื่อหลกีเลี่ยง

     Facts and Figures 
Population (2018) 16.45 million 
Labor force (2017) 8.9 million 
GDP (2017) 22.3 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,390 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 25.3%, Industry: 32.8%, Services: 41.9% 
Top exports (2017) Textile 65%, Footwear 11%, Travel goods 3% 
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Things to watch in 2019 
ผลกระทบของ Hard 
Brexit และการถอน
สทิธปิระโยชน์ EBA 
ต่อเศรษฐกจิกมัพชูา 

การพฒันาภาค
การเงนิเพื่อตอบสนอง
ความตอ้งการสนิเชื่อ
ทีเ่พิม่ขึน้ 



 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

การถูกถอนสทิธปิระโยชน์ EBA แต่หากรฐับาลกมัพชูาไม่สามารถปรบัปรุงสถานการณ์ไดต้ามขอ้เรยีกรอ้ง สหภาพ
ยุโรปจะตดัสนิการถอนสทิธปิระโยชน์ EBA ในเดอืนสงิหาคม 2020 
 
รฐับาลกมัพูชาออกมาตรการส่งเสริมภาคธุรกิจ ในส่วนของภาครฐั รฐับาลตัง้งบประมาณขาดดุลที ่3.3% ของ 
GDP ในปี 2019 เพื่อเพิม่การใช้จ่ายและการลงทุน การขาดดุลการคลงัคาดว่าจะเพิม่ขึน้ต่อเนื่องเป็น 3.7% ของ 
GDP ในปี 2023 นอกจากนี้ เพื่อรบัมอืกบัความเสีย่งภายนอกทีเ่พิม่ขึน้ รฐับาลประกาศมาตรการเพื่อลดต้นทุนใน
การด าเนินธุรกจิและส่งเสรมิความสามารถในการแข่งขนัส าหรบัภาคการส่งออก ไดแ้ก่ การยกเลกิขัน้ตอนในการ
สง่ออกบางสว่น การยกเลกิใบรบัรองแหล่งก าเนิดซ ้าซอ้น และการยุบ Kampuchea Shipping Agency and Brokers 
ซึง่เป็นรฐัวสิาหกจิทีใ่หบ้รกิารขนสง่ทางเรอืของกมัพชูา เพื่อยกเลกิหน่วยงานทีท่ างานทบัซอ้นและลดตน้ทุนใหแ้ก่ผู้
ส่งออก ทัง้นี้รฐับาลกมัพูชาและกระทรวงทีเ่กีย่วขอ้งจะทยอยออกพระราชบญัญตัแิละประกาศต่างๆ เพิม่เตมิ เพื่อ
ช่วยเหลอืภาคธุรกจิในปีนี้ 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ภาคการเงินของกมัพชูาขยายตวัอย่างรวดเรว็ ควบคู่ไปกบัการพฒันาอย่างต่อเน่ือง ในภาคธนาคาร สนิเชื่อ
โต 19%YOY และเงนิฝากเพิม่ขึน้ 15.3%YOY ขณะที่ อตัราหนี้เสยีกล็ดลงต ่ากว่า 1% ในปี 2018 โดยในปี 2019 
รฐับาลวางแผนทีจ่ะจดัตัง้ธนาคารเพื่อธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SME Bank) ดว้ยเงนิทุน 100 ลา้นดอลลาร์
สหรฐั ธนาคารแห่งใหม่นี้จะมุ่งเน้นไปทีก่ารส่งเสรมิ SMEs ในอุตสาหกรรมเป้าหมาย ได้แก่ อุตสาหกรรมเกษตร 
การท่องเที่ยว สตาร์ทอัพด้านเทคโนโลยี และอุตสาหกรรมหลักอื่นๆ ส าหรับตลาดพันธบัตร บริษัท LOLC 
(Cambodia) Ltd จะเป็นบรษิัททีส่องทีอ่อกพนับตัรในกมัพูชา โดยน าเสนอพนัธบตัรรูปแบบใหม่ทีเ่รยีกว่า forex-
indexed bond สว่นในตลาดหลกัทรพัย ์Cambodia Securities Exchange (CSX) มลูค่าตลาดเพิม่ขึน้ 44%YOY ใน
ปี 2018 และคาดว่าจะเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง หลงัจากที่รฐับาลประกาศลดภาษีเงินได้ 50% และยกเลิกภาษีหนี้ เป็น
ระยะเวลา 3 ปีส าหรบับริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ที่เสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก 
(initial public offerings) ทัง้นี้การพฒันาผลติภณัฑ์การเงนิต่างๆ สอดคล้องกบัความต้องการเงนิทุนในกมัพูชาที่
เพิม่สงูขึน้เรื่อยๆ 

Financial 
markets 

รูปท่ี 1: สหภาพยุโรปคือตลาดส่งออกท่ีใหญ่
ท่ีสุดของกัมพูชา รองลงมาคือสหรฐัฯ และส
หราชอาณาจกัร  

ทีม่า: การวเิคราะหข์องอไีอซจีากขอ้มลูของ The National Bank of Cambodia และ Trademap 

รปูท่ี 2: เครือ่งนุ่งห่มและรองเท้ามีสดัส่วน 74% 
ของการส่งออกทัง้หมด 



 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ภาคธุรกิจได้รบัการสนับสนุนจากภาครฐัและการพฒันาผลิตภณัฑ์ทางการเงิน โดยรฐับาลกมัพูชาได้
ออกมาตรการจ านวนมากเพื่อช่วยเหลอืนกัลงทุนท้องถิน่และสนบัสนุนนกัลงทุนชาวต่างชาต ิท่ามกลางความ
ท้าทายที่เพิ่มขึ้นจาก Hard Brexit และความเป็นไปได้ในการเสียสทิธิประโยชน์ EBA จากสหภาพยุโรป 
รฐับาลยงัตัง้เป้าทีจ่ะเพิม่ความหลากหลายของอุตสาหกรรมและส่งเสรมิผูป้ระกอบการรายย่อยในการสรา้ง
อุตสาหกรรมขบัเคลื่อนเศรษฐกจิใหม่ นอกเหนือจากเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า โดยมอุีตสาหกรรมเป้าหมาย
ใหม่ 6 อุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมเกษตร การผลติวตัถุดบิอุตสาหกรรม และการท่องเทีย่ว นอกจากนี้ 
ภาคการเงนิกม็กีารพฒันาควบคู่ไปกบัการเตบิโตอย่างรวดเรว็ของภาคเศรษฐกจิจรงิ ผลติภณัฑท์างการเงนิที่
หลากหลายในตลาดจะช่วยใหธุ้รกจิทุกขนาดสามารถเขา้ถึงแหล่งเงนิทุนไดด้ขีึน้ ส าหรบัไทยซึง่เป็นหนึ่งใน
ผู้ค้าและผู้ลงทุนอนัดบัต้นของกมัพูชา ก็จะได้รบัประโยชน์จากสภาพแวดล้อมในการท าธุรกิจที่ดีขึ้นของ
กมัพูชา ธุรกจิไทยสามารถคว้าโอกาสในการจบัตลาดภายในประเทศกมัพูชา โดยธุรกจิที่มศีกัยภาพไดแ้ก่ 
การผลติอาหารแปรรปูและสนิคา้อุปโภคบรโิภค และการบรกิารดา้นการท่องเทีย่ว  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

EIC’s view 



 
 

 

 

Cambodia’s Key Indicators 
Indicators Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 
Real GDP % YOY 7.4 7.1 7.0 7.0 6.9 7.3 7.0 
Consumer price index % 4.7 1.0 2.8 3.9 2.2 2.6 2.8 
Current account balance % of GDP -8.4 -8.5 -8.7 -8.4 -8.0 -10.1 -9.9 
Policy rate (end of period) % 1.3 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The National Bank of Cambodia 

 

ขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้จากความต้องการน าเข้าท่ีแขง็แกรง่  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

กมัพชูามีสภาพแวดล้อมท่ีเอื้อต่อการท าธรุกิจ  ทุนส ารองระหว่างประเทศสูงกว่ามาตรฐาน 3 เดือน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินเรียลรกัษาระดบัท่ีราว 4,050 ต่อดอลลารส์หรฐั  หน้ีต่างประเทศของกมัพชูาอยู่ในระดบัท่ีจดัการได้ 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกไปกมัพชูาโตสงูในปี 2018 และการค้าไทย-กมัพชูาจะ
สามารถแตะมลูค่า 1.5 หมื่นล้านดอลลารส์หรฐัได้ในปี 2020 

 

การน าเข้าจากกมัพชูาชะลอตวัลง 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผา่นชายแดนมีสดัส่วนราว 50% ของการส่งออก
ไปกมัพชูาทัง้หมด 

 การน าเข้าจากกัมพูชาเกือบทัง้หมดเป็นการน าเข้าผ่าน
ชายแดน 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนของไทยในกัมพูชาขยายตัวเรื่อยๆ และจะ
สามารถเพ่ิมเงินลงทุนไปเท่าตวัได้ภายในปี 2020  

 นักท่องเท่ียวกมัพชูาในไทยในปี 2018 ยงัคงมีจ านวนน้อย แต่มี
การเติบโตอย่างต่อเน่ือง 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
  
 
 
 
 
 

Macroeconomic update 
 เศรษฐกิจลาวจะยงัเติบโตได้ดีในปี 2019-2020 IMF ประมาณการว่าเศรษฐกจิลาวจะขยายตวั 7% ในปี 2019 

และ 2020 โดยมแีรงสนับสนุนหลกัจากการส่งออกไฟฟ้าและภาคการก่อสร้าง โครงการก่อสร้างส าคญัได้แก่
โครงการทางรถไฟลาว-จนี โรงไฟฟ้าพลงังานน ้า และโครงสรา้งพืน้ฐานในเขตเศรษฐกจิพเิศษ ในขณะเดยีวกนั 
การผลติชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกสก์ลายเป็นอกีหนึ่งอุตสาหกรรมของลาวซึง่มสีดัสว่นการสง่ออกขยายตวัดใีนช่วงที่
ผ่านมา โดยในระหว่างปี 2010-2017 มูลค่าการส่งออกชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกสจ์ากลาวขยายตวัเฉลีย่ 65% ต่อปี 
แซงหน้าการส่งออกไฟฟ้าซึง่เตบิโตเฉลีย่ 41% ต่อปี แนวโน้มอุตสาหกรรมทีด่ที าใหผู้ผ้ลติจากต่างชาตหินัมา
สนใจลงทุนในลาวมากขึ้น ตัวอย่างเช่นบริษัท Hoya Corporation บริษัทผู้ผลิตญี่ปุ่นซึ่งเข้ามาลงทุนสร้าง
โรงงานผลิตฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ในกรุงเวียงจนัทร์ มูลค่าลงทุนรวมกว่า 3 ร้อยล้านดอลลาร์สหรัฐ นอกจากนี้ 
แคมเปญการท่องเทีย่ว Visit Laos-China 2019 จะเป็นอกีหนึ่งแรงสง่ส าคญัส าหรบัเศรษฐกจิลาวในปีนี้ 
 
ลาวยกเลิกภาษีน าเข้าสินค้า 8,536 รายการจากประเทศสมาชิกอาเซียน คดิเป็นสดัสว่น 89% ของรายการ
สนิคา้ภายใตค้วามตกลงการคา้สนิคา้ของอาเซยีน (ASEAN Trade in Goods Agreement: ATIGA) ลาวไดเ้ขา้
ร่วม ATIGA ในปี 2015 แต่สามารถขยายระยะเวลาการปรบัลดภาษีไดจ้นถงึสิน้ปี 2018 เนื่องจากอยู่ในสถานะ 
Least Developed Country (LDC) การยกเลกิภาษีน าเขา้สนิคา้จะช่วยใหผู้บ้รโิภคชาวลาวซือ้สนิคา้ไดใ้นราคา
ที่ถูกลง เนื่องจากสนิค้าส่วนใหญ่ในประเทศเป็นสนิค้าน าเขา้ โดยเฉพาะจากไทย รวมทัง้ช่วยคงระดบัราคา
สนิคา้และอตัราเงนิเฟ้อของประเทศ ท่ามกลางภาวะอ่อนค่าต่อเนื่องของเงนิกบีลาว 
 
3 ความเส่ียงหลกัต่อเศรษฐกิจลาวในปี 2019 คือการอ่อนค่าต่อเน่ืองของเงินกีบ การขาดดุลการค้า
ติดต่อกนัยาวนาน และการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน ขอ้แรก เงนิกบีทยอยอ่อนค่าลงตามการปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ และการสูญเสยีความเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อตลาดเกดิใหม่ (EM) 
โดย ณ สิน้เดอืนกุมภาพนัธปี์ 2019 เงนิกบีเทยีบเงนิดอลลารส์หรฐั และเงนิบาทไทยอ่อนค่าลง 3.5% เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน การอ่อนค่าของเงนิกบีจะสรา้งแรงกดดนัต่อความสามารถในการช าระหนี้ของ
ลาวซึง่หนี้ต่างประเทศส่วนใหญ่อยู่ในรูปของเงนิสกุลดอลลารส์หรฐั ขอ้ทีส่อง ความต้องการการน าเขา้ทีส่งูขึน้
โดยเฉพาะจากโครงการก่อสรา้งต่างๆ จะยิง่ฉุดดุลการคา้ของลาวในระหว่างปี 2019-2020 และอาจสง่ผลลบต่อ
ระดบัทุนส ารองระหว่างประเทศซึ่งปจัจุบนัอยู่ในระดบัต ่า รองรบัมูลค่าการน าเขา้ไดร้าว 1 เดอืนเท่านัน้ ขอ้ที่
สาม การชะลอตัวของเศรษฐกิจจนีจะเป็นความเสี่ยงส าคญัต่อเศรษฐกิจลาว ซึ่งมีจีนเป็นผู้ลงทุนและตลาด
ส่งออกหลกั ในปี 2017 ราว 77% ของ FDI ในลาวมาจากผูล้งทุนจนี ในขณะทีม่ลูค่าการส่งออกไปตลาดจนีคดิ
เป็นสดัสว่น 33% ของการสง่ออกลาวทัง้หมดในช่วงสบิเดอืนแรกของปี 2018 

    Facts and Figures 
Population (2017) 7.13 million 
Labor force (2017) 3.6 million 
GDP (2017) 17.15 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,568 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 20.9%, Industry: 33.2%, Services: 39.1% 
Top exports (2017) Electricity 24%, Copper 20%, Electrical product 12% 

Economic 
Outlook 

การกระตุน้การ
ท่องเทีย่วจากแคมเปญ 
Visit Laos-China 2019 

การอ่อนค่า
ต่อเนื่องของ
ค่าเงนิลาวกบี 

Things to watch in 2019 



 
 

 

 
 
 
 
 

 

EIC’s view 

ภาคการท่องเท่ียวลาวมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีในปี 2019 หลงัจากที่ภยัทางธรรมชาติในปีก่อนส่งผลให้จ านวน
นักท่องเทีย่วต่างชาตร่ิวงลงต ่ากว่าเป้าหมายที ่5 ลา้นคนตามแคมเปญ Visit Laos Year 2018 โดยจากขอ้มลูประมาณ
การเบือ้งต้นของรฐับาลลาวคาดว่า สถตินิักท่องเทีย่วต่างชาติ ในปี 2018 อยู่ทีร่าว 4.1 ลา้นคน ซึง่สงูกว่าตวัเลขในปี 
2017 ราว 6%YOY สะทอ้นถงึการฟ้ืนตวั ส าหรบัปี 2019 รฐับาลลาวได้ร่วมมือกบัทางการจีนออกแคมเปญ Visit 
Laos-China 2019 เพื่อส่งเสริมการท่องเท่ียวระหว่างสองประเทศคาดว่า โครงการดงักล่าวจะเป็นแรงสนับสนุน
ส าคญัต่อภาคการท่องเทีย่วลาว เนื่องจากจ านวนนกัท่องเทีย่วจากจนีมกีารขยายตวัสงูในช่วงทีผ่่านมา 
 
ในปี 2017 นักท่องเท่ียวจากจีนคิดเป็นจ านวนมากท่ีสุดเป็นอันดบั 3 รองจากนักท่องเที่ยวชาวไทยและชาว
เวยีดนาม แต่มีการเติบโตสูงถึง 17%YOY และมีสดัส่วนในจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึ้นเป็น 17% จาก
สดัส่วนเดมิที ่6% ในปี 2010 ต่างจากจ านวนนักท่องเทีย่วชาวไทยและเวยีดนามซึง่เริม่ชะลอลง จ านวนนักท่องเทีย่ว
ชาวจีนมแีนวโน้มเพิม่ขึ้นต่อเนื่องตามการขยายตัวของนักท่องเที่ยวจนีที่เดินทางด้วยตวัเอง (Freely Independent 
Traveler: FIT) และนักท่องเทีย่วรายไดป้านกลางจากเมอืง New Tier 1 หรอืเมอืงรองเดมิ นอกจากนี้ รายไดจ้ากการ
ท่องเที่ยวของลาวเองก็มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเนื่องจาก นักท่องเท่ียวจีนถือเป็นกลุ่มท่ีใช้จ่ายสูง โดยจากสถิติการ
ท่องเที่ยวของไทย นักท่องเที่ยวจนีมกีารใช้จ่ายต่อหวัสูงถึง 193 ดอลลาร์สหรฐัต่อวนั สูงกว่าการใช้จ่ายต่อหวัของ
นกัท่องเทีย่วชาวอาเซยีนและชาวยุโรปซึง่ใชจ้่ายเฉลีย่ 162 และ 125 ดอลลารส์หรฐัต่อวนั 
 
ภาคการท่องเท่ียวลาวถือเป็นอีกหน่ึงโอกาสทางธรุกิจส าหรบัผู้ลงทุนไทย จากแนวโน้มการเตบิโตทีด่ ีโดยเฉพาะ
การหลัง่ไหลเขา้มาของนักท่องเทีย่วชาวจนี รวมถงึแหล่งธรรมชาตทิีห่ลากหลายซึง่สามารถพฒันาเป็นแหล่งท่องเทีย่ว
ทางธรรมชาติแห่งใหม่ได้ การท่องเท่ียวยงัเป็นอุตสาหกรรมท่ีรฐับาลลาวให้การสนับสนุนผ่านสิทธิประโยชน์
ทางการลงทุนต่างๆ เน่ืองจากลาวยงัต้องการการพฒันาอีกมากทัง้ในด้านการให้บริการ และด้านโครงสร้าง
พื้นฐานทางการขนส่ง ซึง่ธุรกจิไทยทีม่คีวามเชีย่วชาญในบรกิารดา้นการท่องเทีย่ว ทัง้ยงัคุน้เคยกบันักท่องเทีย่วชาว
จนีจะเป็นผู้ได้เปรยีบในตลาดการท่องเที่ยวของลาว อย่างไรกดี็ ความท้าทายหลกัส าหรบันักลงทุนต่างชาติคือ
ปัญหาขาดแคลนแรงงานและสภาพแวดล้อมท่ียงัไม่เอื้อต่อการด าเนินธรุกิจ โดยรายงาน Doing Business 2019 
ของธนาคารโลกไดจ้ดัอนัดบัความยากง่ายของการท าธุรกจิในลาวใหอ้ยู่ทีอ่นัดบั 154 ซึง่ลดลงจากปีก่อนถงึ 13 อนัดบั 
 
รปูท่ี 3: สดัส่วนและจ านวนนักท่องเท่ียวจีนเข้าลาว
ขยายตวัดีในช่วงท่ีผา่นมา 

รปูท่ี 4: นักท่องเท่ียวจีนเป็นกลุ่มท่ีใช้จา่ยสูงสุด 
จากสถิติของการท่องเท่ียวไทย  

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของส านกังานสถติลิาว กรมการท่องเทีย่วแห่งประเทศไทย และ CEIC 



 
 

 

  

Laos’ Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 
Real GDP % YOY 8.0 7.6 7.3 7.0 6.9 6.8 7.0 
Consumer price index % 6.7 2.4 0.9 2.5 0.1 2.6 2.9 
Current account balance % of GDP -28.4 -20.0 -18.0 -13.0 -12.1 -13.9 -12.3 
Policy rate (end of period) % 5.0 5.0 4.5 4.3 4.0 4.0 - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and Bank of the Lao PDR 

 

การส่งออกท่ีขยายตวัดีท าให้ลาวขาดดลุการค้าลดลง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงในช่วง 2 ปีท่ีผา่นมา 

 

 

 

 

Sources: World Bank             Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI ยงัคงไหลเข้าลาวอย่างต่อเน่ือง น าโดยการลงทุนจีน  ลาวยงัคงมีทุนส ารองระหว่างประเทศในระดบัต า่ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินกีบอ่อนค่าลงตามการแขง็ค่าของเงินดอลลารส์หรฐั  ความเส่ียงหลกัของลาวคือหน้ีต่างประเทศท่ีอยู่ในระดบัสูง 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกไปลาวชะลอลงในปี 2018 โดยเฉพาะหมวดสินค้า
อตุสาหกรรมและช้ินส่วนยานยนต ์

 การน าเข้าจากลาวขยายตัวต่อต่อเน่ืองตามมูลค่าการ
น าเข้าพลงังานไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้ 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกชายแดนไปลาวคิดเป็นสดัส่วน 98% ของ
การส่งออกไทยไปลาวทัง้หมด 

 การน าเข้าจากชายแดนลาวเติบโตต่อเน่ือง น าโดยการ
น าเข้าพลงังานไฟฟ้าและทองแดง  

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงจากไทยไปลาวส่วนใหญ่อยู่ในภาค
บริการทางการเงิน และการผลิตสินค้าอาหาร 

 นักท่องเท่ียวจากลาวขยายตวัตามการเพ่ิมขึน้ของเท่ียวบิน
ท่ีเช่ือมระหว่างทัง้สองประเทศ 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 



 
 

 

 

 
 
 
 
 

     
 
 
 

 
Macroeconomic update 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
เศรษฐกิจเมียนมามีแนวโน้มฟ้ืนตวัท่ีราว 6.8% ในปี 2019 จาก 6.4% ในปี 2018 โดยในปี 2019 ภาคการ
ผลติเพื่อการส่งออกซึ่งเป็นอุตสาหกรรมหลกัขยายตวัทีร่าว 8.2% ภาคบรกิารคาดว่าจะโตชะลอลงเลก็น้อยที ่
7.6% จากการที่ธุรกจิการท่องเทีย่ว ไม่ว่าจะเป็นโรงแรม รา้นอาหารและการขนส่งไม่คกึคกัเท่าทีผ่่านมา เงนิ
ลงทุนโดยตรงจากต่างชาติอาจชะลอตวัต่อเนื่องในปี 2019 จากมูลค่าการลงทุนโดยตรงจากต่างชาติในช่วง
เปลี่ยนผ่านปีงบประมาณ (เมษายน-กนัยายน 2018) ต ่ากว่าเป้าและโครงการที่มีการลงทุนจริงลดลงกว่า 
50%YOY ในช่วงต้นปี 2019 อย่างไรกต็าม การส่งออกในไตรมาสจะเป็นปจัจยัขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ โดยในไตร
มาสที่ 4 ของปี 2018 โตได้อย่างแขง็แกร่ง 26%YOY โดยมีการส่งออกเครื่องนุ่งห่มไปยงัสหภาพยุโรปเป็น
ปจัจยัสนับสนุนหลกั ในขณะทีก่ารน าเขา้สนิคา้ทุนและสนิคา้อุปโภคบรโิภคลดลงเป็นผลมาจากเงนิจตัอ่อนค่า
และราคาสนิคา้น าเขา้สงูขึน้ ส่งผลใหดุ้ลการคา้ขาดดุลลดลงเหลอื 3 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั ซึง่เป็นระดบัทีต่ ่า
ทีส่ดุในรอบ 5 ปี      
 
ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนลดลงสู่ระดบัต า่ท่ีสุดในรอบ 3 ปีเน่ืองจากวามไม่แน่นอนภายในประเทศท่ี
เพ่ิมขึ้น จากผลส ารวจของ EuroCham ในเดอืนธนัวาคม 2018 บรษิทัต่างชาตทิีด่ าเนินกจิการในเมยีนมาสว่น
ใหญ่ (81%) มองแนวโน้มเศรษฐกจิในแง่ลบมากขึน้ โดยอุปสรรคใหญ่ในการท าธุรกจิในเมยีนมาคอืการกดีกนั
ทางธุรกจิและปกป้องผลประโยชน์ใหแ้ก่นักธุรกจิทอ้งถิน่ ตามดว้ยการขาดแรงงานทกัษะและระบบโครงสร้าง
พื้นฐานที่ไม่พร้อม นอกจากนี้ ผลกระทบของวกิฤติโรฮงิญาเริม่รุนแรงมากขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่การลงทุน
โดยตรงและจ านวนนักท่องเทีย่วจากชาตติะวนัตกทีล่ดลงอย่างมาก การคุกคามสทิธมินุษยชนในรฐัยะไขท่ าให้
สหภาพยุโรปพิจารณาการถอนสิทธิประโยชน์ทางการค้า Everything But Arms (EBA) และจะสร้างความ
เสยีหายอย่างรุนแรงใหแ้ก่การส่งออกสนิคา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้และสนิคา้ส่งออกอื่นๆ ทีใ่ชแ้รงงานเขม้ขน้ 
ซึง่มสีดัส่วนราว 50% ของการส่งออกไปยงัสหภาพยุโรปทัง้หมดในปี 2016 การถอนสทิธปิระโยชน์ EBA โดย
สมบูรณ์จะท าใหเ้มยีนมาเผชญิกบัภาษีน าเขา้จากสหภาพยุโรปและสูญเสยีความสามารถในการแข่งขนั ทัง้นี้
ความเสีย่งทีเ่มยีนมาจะเสยีสทิธปิระโยชน์ EBA มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ สะทอ้นจากการทีส่หภาพยุโรปตดัสนิใจเกบ็
ภาษนี าเขา้ขา้วอนิดกิาจากเมยีนมาในเดอืนมกราคม 2019 ทีผ่่านมา  
รฐับาลเพ่ิมการขาดดุลการคลงัสองเท่าเป็น 6% ของ GDP ในปีงบประมาณ 2018/19 โดยมีเป้าหมาย
รกัษาระดบัการเติบโตท่ีรวดเรว็และดึงดดูการลงทุนโดยตรงจากต่างชาติในระยะกลาง การใชจ้่ายของ

     Facts and Figures 
Population (2017) 55.12 million 
Labor force (2017) 22.3 million 
GDP (2017) 66.96 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,272 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 24.8%, Industry: 35.4%, Services: 39.9% 
Top exports (2017) Oil & Gas 27%, Textile 14%, Cereal 10% 

Economic 
Outlook 

Things to watch in 2019 
รฐับาลเพิม่การใชจ้า่ยดา้น
การลงทุนเพื่อยกระดบั
โครงสรา้งพืน้ฐานและ

สภาพแวดลอ้มทางธุรกจิ 

การพฒันาภาค
ธนาคารและ 
ภาคการเงนิ 



 
 

 

 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ภาครฐัเน้นไปทีก่ารลงทุนในการพฒันาระบบโครงสรา้งพืน้ฐานโดยเฉพาะในดา้นคมนาคมและพลงังาน พรอ้ม
กบัการยกระดบัคุณภาพชวีติในดา้นการศกึษาและสาธารณะสุข รฐับาลยงัไดป้รบัปรุงสภาพแวดลอ้มในการท า
ธุรกจิและส่งเสรมิอุตสาหกรรมหลกัของประเทศ ไดแ้ก่ เครื่องนุ่งห่ม การผลติ อสงัหารมิทรัพย ์และการบรกิาร 
โดยมีเป้าหมายเพื่อดึงดูดเม็ดเงนิลงทุนกว่า 2 แสนล้านดอลลาร์สหรฐัจากทัง้นักลงทุนในประเทศและนอก
ประเทศภายใต้แผนสนับสนุนการลงทุนแห่งเมียนมา 20 ปี (Myanmar Investment Promotion Plan) และ
รฐับาลคาดหวงัว่าเมยีนมาจะสามารถรกัษาระดบัการเตบิโตทีร่วดเร็วและเลื่อนสถานะเป็นประเทศรายไดป้าน
กลางได้ในระยะกลาง อย่างไรกต็าม การบงัคบัใช้นโยบายกลบักลายเป็นความท้าทายส าคญั เนื่องจากการ
เบกิจ่ายการลงทุนของภาครฐัต ่ากว่างบประมาณที่ตัง้ไว้ถึง 20% ในปีงบประมาณที่ผ่านมา ประกอบกบัการ
ปฏริปูเศรษฐกจิกม็คีวามลา้ชา้ 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

ธนาคารกลางเมียนมา (CBM) อออกมาตรการจ านวนมากเพื่อพฒันาภาคการเงินและสนับสนุน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจตัง้แต่ต้นปี 2019 ในภาคธนาคาร ธนาคารกลางอนุมตับิรกิารทางการเงนิใหม่ๆ  โดยใน
เดอืนมกราคม ธนาคารพาณิชยท์อ้งถิน่สามารถใหส้นิเชื่อทีอ่ยู่อาศยัระยะ 3 ปีไดไ้ม่เกนิ 5% ของสนิเชื่อทัง้หมด 
แต่สนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยัทีม่รีะยะเกนิ 3 ปีจะตอ้งไดร้บัการอนุมตัจิากธนาคารกลางเท่านัน้ ต่อมาในเดอืนกุมภาพนัธ ์
ธนาคารสญัาตเิมยีนมาสามารถใหส้นิเชื่อแก่ธุรกจิทุกประเภทโดยไม่ตอ้งมหีลกัทรพัยค์ ้าประกนั ทีอ่ตัราดอกเบีย้ 
16% ต่อปี ในขณะทีอ่ตัราดอกเบีย้สนิเชื่อไม่มหีลกัทรพัยค์ ้าประกนัของสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคารสงูถงึ 24-
36% ต่อปี นอกจากนี้บริษัทเครดิตบูโรเมียนมาคาดว่าจะด าเนินการได้ภายในปีนี้ มาตรการของธนาคาร
ดงักล่าวจะช่วยเพิม่การเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนของประชาชนเมยีนมาและธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมและเพิม่
ความสามารถในการท าก าไรและการค านวนความเสีย่งของภาคธนาคารอกีดว้ย  
 
ธรุกิจประกนัภยัเปิดให้นักลงทุนต่างชาติแล้วหลงัจากรอมานานถึง 6 ปี ในปี 2013 ธนาคารกลางอนุญาต
ใหบ้รษิทัประกนัภยัเมยีนมาเปิดบรกิาร 11 แห่ง แต่บรษิทัประกนัภยัต่างชาต ิ14 แห่ง สามารถเปิดไดเ้พยีงแค่
ส านักงานผู้แทน ตัง้แต่ 2019 เป็นต้นไป ตามประกาศ 1/2019 ของกระทรวงวางแผนและการคลงัประกาศ
อนุญาตให้ต่างชาตสิามารถด าเนินธุรกจิประกนัภยัในเมยีนมาได้ภายใต้เงื่อนไข 2 ประการคอื 1) อนุญาตให้
บรษิทัประกนัชวีติต่างชาตสิงูสดุเพยีง 3 บรษิทัด าเนินธุรกจิโดยเป็นเจา้ของ 100% ได ้และ 2) อนุญาตใหบ้รษิทั
ประกนัชวีติและบรษิทัประกนัอื่นๆ ของต่างชาตทิีม่สี านักงานผูแ้ทนในเมยีนมาร่วมทุนกบัหุน้ส่วนชาวเมยีนมา
ได ้ทัง้นี้กระทรวงวางแผนและการคลงัคาดว่าจะมบีรษิทัประกันภยัต่างชาตริาว 6-8 แห่งเปิดใหบ้รกิารในเมยีน
มาไดใ้นปี 2019 ปจัจุบนั มบีรษิทัประกนัทอ้งถิน่ 4 แห่งไดร้่วมทุนกบับรษิทัประกนัภยัต่างชาตแิลว้ การเปิดเสรี
ภาคประกนัภัยไม่เพียงแค่จะสดัส่วนประกนัภยัต่อ GDP ที่ปจัจุบนัอยู่ที่ 0.1% ของ GDP แต่จะส่งเสรมิการ
พฒันาตลาดทุนในประเทศอย่างมาก เนื่องจากบรษิทัประกนัเป็นผูซ้ือ้พนัธบตัรรฐับาลรายใหญ่ โดยรฐับาลจะ
ก าหนดใหบ้รษิัทประกนัภยัที่ได้รบัอนุมตัดิ าเนินการภายในประเทศต้องถอืพนัธบตัรรฐับาลไม่น้อยกว่า 30% 
ของทุนของบรษิทั 
  
มาตรการจดัการความผนัผวนของเงินจตัของธนาคารกลางเมียนมา ซ่ึงน าไปสู่การใช้ระบบอตัรา
แลกเปล่ียนแบบลอยตวัและการพฒันาภาคการเงิน เงนิจตัอ่อนค่าอย่างรุนแรง 19%YTD ลงไปแตะทีร่ะดบั
ต ่าสุดที ่1,620 จตัต่อดอลลารส์หรฐัในปลายเดอืนกนัยายน 2018 เนื่องจากการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของ
ธนาคารกลางสหรัฐประกอบกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างชาติและรายได้จากการท่องเที่ยวที่ชะลอตัวลง 
ปจัจุบนั เงินจตัค่อยๆ กลบัมาแขง็ค่าอยู่ที่ราว 1,520-1,550 จตัต่อดอลลาร์สหรฐั จากมาตรการต่างๆ ของ
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ธนาคารกลางเมยีนมา ไม่ว่าจะเป็นการยกเลกิขอ้บงัคบัทีก่ าหนดใหต้ลาดเงนิสามารถซือ้ขายเงนิจตัไดใ้นราคาที่
มากกว่าหรือน้อยกว่าไม่เกิน +/- 0.8% ต่อวันจากราคาอ้างอิงที่ธนาคารกลางประกาศในแต่ละวัน การ
ประกาศใช้ USD Swap กบัธนาคารพาณิชย์ และการจดัการการซื้อขายเงินตราต่างประเทศผดิกฎหมายใน
เดอืนกนัยายน 2018 ธนาคารกลางเมยีนมาออกนโยบายอย่างต่อเนื่องในปี 2019 โดยประกาศการค านวณราคา
อ้างองิเงนิจตัตามราคาตลาด “market-based” ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานสากล พร้อมกบัให้ใบอนุญาตโอนเงนิ
ข้ามชาติกบับริษัทแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศเพื่อจดัการกบัปญัหาการซื้อขายเงินตราต่างประเทศผดิ
กฎหมาย การพฒันาภาคการเงนิของเมยีนมาไปสู่การใชร้ะบบอัตราแลกเปลีย่นแบบลอยตวัจะท าใหเ้งนิจตัผนั
ผวนในระยะสัน้ เป็นผลมาจากตลาดเงินตราต่างประเทศของเมียนมาที่มีขนาดเล็กและการขาดแคลนเงิน
ดอลลารส์หรฐัในระบบ แต่ในอนาคตเมยีนมาจะสามารถรบัมอืกบัความไม่แน่นอนทัง้จากภายในและภายนอก
ประเทศ  

 
 
 
 
 
 

 
 

  

 
EIC’s view 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนท่ีเพ่ิมขึ้นในประเดน็การถอนสิทธิประโยชน์ EBA โอกาสทางธุรกิจใน
ตลาดภายในประเทศของเมียนมามีแนวโน้มสดใส  เงนิจตัที่อ่อนค่าท าให้ราคาสนิค้าน าเขา้เพิม่ขึน้ 
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อความต้องการน าเขา้ที่ลดลงในปีทีผ่่านมา ขณะเดยีวกนั เมยีนมาเองกอ็ยาดลด
การพึ่งพาการน าเข้าสินค้าจากประเทศเพื่อนบ้านและมุ่งสู่การเป็นเศรษฐกิจที่เน้นการบริโภค
ภายในประเทศมากขึ้น นักธุรกิจไทยควรพิจารณาขยายฐานการผลิตและการขายไปยังตลาด
ภายในประเทศเมียนมา นอกเหนือไปจากการส่งออกจากไทยไปยงัเมียนมา ซึ่งธุรกิจไทยสามารถ
ตอบสนองความตอ้งการของตลาดเมยีนมาไดด้ว้ยสนิคา้และบรกิารทีม่มีลูค่าเพิม่ทีเ่มยีนมายงัไม่สามารถ
ผลิตได้เอง อาหารแปรรูป เครื่องดื่ม เครื่องนุ่งห่มและสนิค้าอุปโภคบริโภคอื่นๆ มีศกัยภาพเติบโตสูง
เนื่องจากรายได้ต่อหวัของชาวเมยีนมาเพิม่สูงขึน้และการเปิดเสรธีุรกจิคา้ส่งและค้าปลกี ความต้องการ
วสัดุก่อสรา้งและเครื่องจกัรกเ็พิม่มากขึน้ตามการลงทุนของทัง้ภาครฐัและภาคเอกชนในการพฒันาระบบ
โครงสรา้งพืน้ฐาน ตลาดอสงัการมิทรพัยท์ีค่กึคกั และการเตบิโตของภาคอุตสาหกรรมการผลติ การศกึษา
เป็นอกีหนึ่งธุรกจิทีน่่าสนใจจากการทีเ่มยีนมาอนุญาตใหน้ักลงทุนชาวต่างชาติเป็นเจา้ของได ้100% เพื่อ
เพิม่จ านวนแรงงานทกัษะในประเทศ ธุรกจิบรกิารดา้นโลจสิตกิสก์ม็เีตบิโตไดด้ตีามกจิกรรมทางเศรษฐกจิ
ทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ในไม่ชา้ นอกจากนี้ การพฒันาภาคธนาคารและภาคการเงนิของเมยีนมาในช่วงทีผ่่าน
มายังสนับสนุนกิจกรรมทางธุรกิจในเมียนมา โดยบริการใม่ของภาคธนาคาร เช่น สินเชื่อไม่ต้องมี
สนิทรพัย์ค ้าประกนัจะช่วยเพิม่โอกาสใหแ้ก่ธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมในการขยายธุรกจิ ปจัจุบนั 
แม้ว่าธุรกจิจ านวนมากในเมยีนมาจะยงัคงถูกจ ากดั อไีอซคีาดว่าเมยีนมาจะค่อยๆ เปิดประตูให้แก่นัก
ลงทุนชาวต่างชาตมิากขึน้ในอนาคต  



 
 

 

Myanmar’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 
Real GDP % YOY 8.4 8.0 7.0 5.9 6.8 6.4 6.8 
Consumer price index % 6.4 6.1 8.4 7.0 5.4 6.3 5.9 
Current account balance % of GDP -4.9 -2.2 -5.1 -3.9 -4.3 -5.3 -5.7 
Policy rate (end of period) % 10 10 10 10 10 10 10 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The Central Bank of Myanmar 

 

ขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้ตามความต้องการน าเข้าสูง  นักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงโดยเฉพาะจากชาติตะวนัตก 

 

 

 

 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

วิกฤตโรฮิงญาท าให้การลงทุนจากต่างชาติชะลอตวั   ทุนส ารองระหว่างประเทศอยู่ท่ี 3 เดือนตามมาตรฐาน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

ความอ่อนไหวทางเศรษฐกิจเพ่ิมขึ้นจากการท่ีเงินจตัอ่อน
ค่ารนุแรง  

 

หน้ีต่างประเทศอยู่ในระดบัต า่ 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกของไทยไปเมียนมาเพ่ิมขึ้นเลก็น้อยในปี 2018 
เน่ืองจากความต้องการเมียนมาชะลอตวั 

 การน าเข้าจากเมียนมาโตสูงเน่ืองจากน าเข้าแก๊สธรรมชาติ
และวตัถดิุบอ่ืนๆ จ านวนมาก 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผา่นชายแดนส าคญั 2 ด่านลดลงในปี 2018   
 การน าเข้าผ่านชายแดนเมียนมาทุกด่านมาขยายตวัในปี 

2018  

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนของไทยในเมียนมาลดลงอย่างมากในต้นปี 2018 
 จ านวนนักท่องเท่ียวเมียนมาในไทยมีสดัส่วนน้อยกว่า 1% 

ของนักท่องเท่ียวต่างชาติทัง้หมด  

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism 
  
 
 



 
 

 

 
 
 

   Things to watch in 2019 
 
 
 
 

 

Macroeconomic update 
 เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัว 7.08% ในปี 2018 ซ่ึงเป็นการขยายท่ีรวดเร็วท่ีสุดในรอบ 11 ปี โดย

ภาคอุตสาหกรรมหลกัขยายตวัไดด้ ีโดยเฉพาะภาคการผลติ การก่อสรา้ง และการคา้ส่งและคา้ปลกี ซึง่เตบิโต 
13% 9.2% และ 8.5% ตามล าดบั ในขณะเดยีวกนั อุตสาหกรรมท่องเที่ยวมแีนวโน้มการขยายตวัได้ด ีตาม
จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติ ซึง่เพิม่ขึน้ถงึ 20% เวยีดนามจะยงัคงขยายตวัแขง็แกร่งต่อเนื่องในปี 2019 ดว้ย
แรงสง่จากการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ (FDI) โดยเฉพาะภาคการก่อสรา้งและการขยายโรงงานผลติ โดย
ในช่วง 2 เดอืนแรกของปี 2019 FDI ในเวยีดนามมมีลูค่าสงูเป็น 2 เท่าของช่วงเวลาเดยีวกนัในปีก่อน และ 82% 
ของมูลค่า FDI ทัง้หมดอยู่ในภาคการผลิต ตอกย ้าถึงศกัยภาพของเวียดนามในการเป็นฐานการผลิตแห่ง
ภูมภิาค โดยเฉพาะการผลติสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสแ์ละเทคโนโลยขี ัน้สงู ส าหรบัปี 2019 รฐับาลเวยีดนามตัง้เป้า
การเตบิโตทางเศรษฐกจิที ่6.6-6.8% และเป้าหมายเงนิเฟ้อทีร่ะดบัต ่ากว่า 4% 
 
อย่างไรก็ดี ความท้าทายหลกัส าหรบัเวียดนาม คือการเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงกระจุกตัวอยู่ใน
อุตสาหกรรมท่ีลงทุนโดยต่างชาติ และการถ่ายโอนเทคโนโลยีท่ียงัอยู่ในระดบัต า่ มูลค่าการส่งออกของ
บรษิทัทีล่งทุนโดยต่างชาตคิดิเป็นสดัส่วน 70% ของการส่งออกทัง้หมดในปี 2018 และยงัขยายตวัสงูเฉลีย่ราว 
22% ต่อปีในระหว่างปี 2010-2018 เทยีบกบัมูลค่าการส่งออกของบรษิทัเวยีดนาม ซึง่ขยายตวัเฉลีย่เพยีง 8% 
ต่อปี รฐับาลเวยีดนามจงึเร่งออกนโยบายสนับสนุนการถ่ายโอนเทคโนโลยจีากบรษิทัต่างชาต ิโดยเฉพาะใน
อุตสาหกรรมไอท ีอเิลก็ทรอนิกส ์เทคโนโลยกีารเกษตร และดา้นสขุภาพ ในขณะเดยีวกนั การเขา้ร่วมความตก
ลง CPTPP ไดก้ดดนัใหเ้วยีดนามเร่งกระบวนการปฏริปูรฐัวสิาหกจิของประเทศซึ่งยงัเกดิความล่าชา้ 
 
ธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ขยายระยะเวลาสินเช่ือเงินตราต่างประเทศและเตรียมจดัล าดบัสถาบนั
การเงินในประเทศเพื่อบริหารความเส่ียง ก่อนหน้านี้ SBV ไดจ้ ากดัใหส้ถาบนัการเงนิในเวยีดนามและสาขา
ของธนาคารต่างชาตสิามารถปล่อยสนิเชื่อในสกุลเงนิต่างประเทศไดจ้นถงึแค่สิน้ปี 2018 เท่านัน้ เพื่อลดการเกง็
ก าไรและควบคุมปรมิาณเงนิสกุลดอลลารส์หรฐั (dollarization) ในประเทศ อย่างไรกด็ ีSBV ไดต้ดัสนิใจขยาย
ระยะเวลาการปล่อยสนิเชื่อเงนิสกุลต่างประเทศไปจนถงึวนัที ่31 มนีาคม 2019 ส าหรบัการกูร้ะยะสัน้ และจนถงึ 
30 กนัยายนส าหรบัการกูร้ะยะกลางถงึระยะยาว เพื่ออ านวยความสะดวกแก่ผูส้่งออกชาวเวยีดนามท่ามกลาง
สงครามการคา้ทีต่งึเครยีดขึน้ นอกจากนี้ SBV จะเริม่จดัอนัดบัสถาบนัการเงนิในประเทศตามผลการด าเนินงาน
และเสถียรภาพทางการเงนิ โดยสถาบนัที่จะได้รบัการจดัอบัดบั ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ สถาบนัที่ให้สนิเชื่อ 
บรษิัทลสิซิง่ทางการเงนิ (financial leasing) ธนาคารสหกรณ์ และสาขาของธนาคารต่างชาติ ซึ่ง SBV จะไม่
เปิดเผยผลการจดัอนัดบัเน่ืองจากจะใชผ้ลเพื่อเฝ้าระวงัความเสีย่งภายในเท่านัน้ 

    Facts and Figures 
Population (2017) 96.16 million 
Labor force (2017) 56.46 million 
GDP (2017) 215.93 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,306 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 16%, Industry: 33%, Services: 41% 
Top exports (2017) Electronic products 39%, Garments and footwears 19% 
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ความคบืหน้าของความตกลง 
ทางการคา้ระหว่างเวยีดนามและ EU 

การยา้ยฐานการผลติ
ของบรษิทัในจนี
มายงัเวยีดนาม 



 
 

 

 
 
 
 
  

เวียดนามด าเนินการพฒันาและปรบัแก้กฎหมายอย่างต่อเน่ืองในปี 2019 ทัง้กฎหมายการลงทุน  
การจ้างงาน และตลาดหลกัทรพัย ์ส าหรบักฎหมายการลงทุนฉบบัใหม่จะช่วยอ านวยความสะดวกในการ
ลงทุนของต่างชาตยิิง่ขึน้ โดยประเดน็ส าคญัทีม่กีารแกไ้ขคอื 1) การลงทุนในโครงการมลูค่าสงูกว่า 5 หมื่นลา้น
ดองจะไม่ต้องผ่านการอนุมตัิจากนายกรัฐมนตรี และ 2) การยกเลิกข้อจ ากัดส าหรับนักลงทุนต่างชาติใน
อุตสาหกรรม 19 ประเภท เช่น บรกิารดา้นโลจสิตกิส ์และการท าธุรกจิแฟรนไชส ์ส าหรบักฎหมายการจา้งงาน
ฉบบัใหม่จะขยายการคุ้มครองแรงงาน โดยเฉพาะในประเดน็การท างานล่วงเวลา ทัง้ในส่วนของชัว่โมงการ
ท างานและค่าจา้ง และขยายอายุเกษยีณเป็น 60-62 ปี ทัง้นี้กฎหมายการลงทุนและการจา้งงานฉบบัใหม่คาดว่า
จะผ่านการพจิารณาในเดอืนตุลาคมปี 2019 และเริม่มผีลบงัคบัใชภ้ายในปี 2021 นอกจากนี้ กระทรวงการคลงั
เวยีดนามไดเ้สนอร่างกฎหมายหลกัทรพัยใ์หม่ โดยจะยกเลกิขอ้จ ากดัสดัส่วนการถอืหุน้ของต่างชาตใินบรษิัท
มหาชน คาดว่าจะมผีลบงัคบัใชภ้ายในปี 2020 
 

 

บริษัทต่างชาติซ่ึงได้รบัผลกระทบจากสงครามการค้าจีน-สหรฐัฯ เลง็ย้ายฐานการลงทุนมายงั
เวียดนาม โดยเฉพาะบรษิทัในจนีซึง่ตอ้งการเลีย่งภาษนี าเขา้ของสหรฐัฯ (อ่านต่อไดท้ี ่Box: เวยีดนามกบั
การเป็นฐานการผลติแห่งใหม่ในยุคสงครามการคา้) 
 
การปฏิรูปรฐัวิสาหกิจเวียดนามถือเป็นอีกโอกาสท่ีน่าสนใจส าหรบันักลงทุนไทย การปฏิรูป
รฐัวสิาหกจิเป็นโจทยค์วามทา้ทายหลกัของรฐับาลเวยีดนามในช่วงทีผ่่านมา เพื่อบรหิารจดัการรฐัวสิาหกจิ
ที่ก าลงัขาดทุนและหาแหล่งรายได้ใหม่ส าหรบัภาครฐั ปจัจุบนั รฐัวิสาหกจิที่อยู่ในแผนปฏริูปภายในปี 
2020 มทีัง้หมด 406 แห่ง ตวัอย่างรฐัวสิาหกจิทีไ่ดข้ายหุน้บางส่วนใหก้บันักลงทุนต่างชาติแลว้ ไดแ้ก่ (1) 
Sabeco ผู้ผลติเบยีร์รายใหญ่ซึ่งครองสดัส่วนตลาดเวยีดนามสูงถึง 40% โดยได้ขายหุ้นจ านวน 53.9% 
ให้กับ ThaiBev ในปี 2017 และ (2) Vietnam Airlines (VNA) ซึ่งได้ขายหุ้นจ านวน 8.8% ให้กับ ANA 
Holdings จากญีปุ่น่ และเตรยีมจะขายสดัสว่นหุน้อกี 35.16% ในปีนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ส าหรบันักลงทุนต่างชาติ ข้อได้เปรียบหลกัของการเข้าซ้ือหุ้นรฐัสาหกิจเวียดนามคือฐานผูบ้ริโภค
ขนาดใหญ่ โดยรฐัวสิาหกจิหลายแห่งเป็นทีรู่จ้กัในตลาดเวยีดนามอยู่เป็น เช่น VinaFood  VinaMilk และ 
MobiFone เป็นต้น นี่เป็นโอกาสท่ีน่าสนใจส าหรบันักลงทุนหน้าใหม่ในตลาดเวยีดนาม ซึง่ต้องเผชญิ
ความทา้ทายในการแย่งชงิส่วนแบ่งตลาดและสรา้งฐานผู้บรโิภค อย่างไรกดี็ อุปสรรคหลกัส าหรบันัก
ลงทุนคือการประเมินมูลค่าหุ้นท่ียงัไม่โปร่งใส และกระบวนการด าเนินงานท่ีล่าช้า โดยรฐับาล
เวยีดนามได้ออกค าสัง่และแนวทางเพื่อปรบัปรุงขัน้ตอนการแปรรูปรฐัวสิาหกจิใหม้คีวามโปร่งใส และมี
กรอบเวลาทีจ่ดัเจนมากขึน้ เพื่อแกป้ญัหาดงักล่าว  

Law & 
Regulation 

EIC’s view 

ทีม่า: รายงาน Vietnamese SOE Equitization โดย Allens (มนีาคม 2017) 



 
 

 

  

Vietnam’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2013 2014 2015 2016 2017 2018E 2019F 
Real GDP % YOY 5.4 6.0 6.7 6.2 6.8 6.6 6.5 
Consumer price index % 6.0 1.8 0.6 4.7 2.6 4 4 
Current account balance % of GDP 4.5 4.9 -0.1 2.9 2.5 2.2 2.0 
Policy rate (end of period) % 7.0 6.5 6.5 6.5 6.25 6.25 - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The State Bank of Vietnam 

 

ดลุการค้ายงัคงเกินดลุตามการส่งออกท่ีขยายตวัต่อเน่ือง  ภาคการท่องเท่ียวเติบโตดีช่วยให้การขาดดลุบริการลดลง 

 

 

 
 

Sources: World Bank            Sources: World Bank and CEIC 
 

FDI เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง โดยส่วนใหญ่อยู่ในภาคการผลิต  ระดบัทุนส ารองยงัต า่กว่ามาตรฐาน 3 เดือนของการน าเข้า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินดองอยู่ในช่วงอ่อนค่าเทียบเงินดอลลารส์หรฐั 
 หน้ีสาธารณะอยู่ในระดบัสูงเมื่อเทียบกบัประเทศเพื่อนบ้าน 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

การส่งออกไปไปเวียดนามยังเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง น าโดย
ช้ินส่วนยานยนต ์น ้ามนัส าเรจ็รปู และเมด็พลาสติก 

 สินค้าน าเข้าหลกัจากเวียดนาม ได้แก่ โทรศพัท์และช้ินส่วน 
น ้ามนัปิโตรเลียม และช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

การส่งออกผ่านแดนชะลอลงเล็กน้อยในปี 2018 แต่การ
ส่งออกผลไม้ยงัขยายตวัสูง โดยเฉพาะทุเรียนแช่แขง็ 

 การน าเข้าข้ามแดนขยายตวั 18%YOY ในปี 2018 น าโดย
อปุกรณ์ไฟฟ้าและผลิตภณัฑจ์ากพืช  

 

 

 
Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 

 

การลงทุนทางตรงจากไทยไปเวียดนามกระจกุตวัอยู่ในภาค
การผลิตและบริการทางการเงิน 

 ตัวเลขนักท่องเท่ียวเวียดนามเข้าไทยเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวท่ีมาทางเครือ่งบิน 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 



 
 
 
 
  

 

 

  
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
แนวโน้มการย้ายฐานการผลิตจากจีนไปยงัเวียดนามเร่ิมมีความชดัเจนย่ิงขึ้น ดว้ยแรงส่งจากค่าจา้งแรงงานจนีทีเ่พิม่
สงูขึน้อย่างต่อเนื่องและสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีทีย่งัคงยดืเยือ้ ความตงึเครยีดทางการคา้ระหว่าง 2 เศรษฐกจิที่
ใหญ่ทีสุ่ดในโลกไดส้รา้งความไม่แน่นอนต่อสถานการณ์การคา้โลกและกระทบการส่งออกของประเทศทีเ่ผชญิมาตราการทาง
ภาษ ีโดยเฉพาะ จนีซึง่เป็นศนูยก์ลางการผลติของโลกและประเทศต่าง ๆ ทีม่คีวามเชื่อมโยงในห่วงโซ่การผลติอุปทานของจนี 
ที่เหน็ได้ว่าภาคการส่งออกชะลอตวัลง ผลกระทบจากภาษีน าเขา้ท าใหผู้ผ้ลติที่มฐีานการผลติในจนีต้องปรบักลยุทธเ์พื่อลด
ตน้ทุน โดยการยา้ยฐานการผลติออกจากจนีเพื่อหลกีเลีย่งผลกระทบจากความขดัแยง้ทางการคา้ ซ่ึงหากพิจารณาปัจจยัทาง
ภมิูศาสตรแ์ละเศรษฐศาสตรแ์ล้ว เวียดนามถือเป็นตวัเลือกส าคญัในการเป็นฐานการผลิตเพื่อการส่งออกแทน 
 
 
 
 

BOX 
เวียดนามกบัการเป็นฐานการผลิตแห่งใหม่
ในยคุสงครามการค้า 



 
 

 

 
 
 
 
 

นอกไปจากความใกล้ชิดกบัจีนทางด้านภูมิศาสตร์และสทิธิพิเศษทางภาษี เวียดนามมีความได้เปรียบในด้านค่าจ้าง
แรงงานท่ีต า่กว่าโดยเปรียบเทียบกบัจีนและประเทศเพื่อนบ้านในอาเซียน การขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าของเวยีดนามในปี 2019 
ท าใหค้่าแรงงานขัน้ต ่าต่อเดอืนเพิม่ขึน้เป็น 126 ถงึ 180 ดอลลารส์หรฐั แตกต่างกนัไปในแต่ละภูมภิาค อย่างไรกต็าม ค่าแรง
ขัน้ต ่าของเวยีดนามคดิเป็นเพยีง 38%-54% ของค่าแรงขัน้ต ่าของจนี ซึง่ในปจัจุบนั ค่าแรงขัน้ต ่าต่อเดอืนใน Guangdong ซึง่
เป็นเมอืงอุตสาหกรรมส าคญัของจนีสงูกว่า 330 ดอลลารส์หรฐั ขณะเดยีวกนั ค่าแรงขัน้ต ่าต่อเดอืนในมาเลเซยีและไทยอยู่ที ่
275 ดอลลารส์หรฐั และ 288 ดอลลารส์หรฐั ตามล าดบั กส็งูกว่าค่าจา้งขัน้ต ่าในเวยีดนาม นอกจากน้ี โครงสร้างประชากร
ของเวียดนามกถื็อว่าอยู่ในสถานะท่ีดี โดยสหประชาชาตคิาดการณ์ว่า ในปี 2019 เวยีดนามจะมปีระชากรประมาณ 96 
ลา้นคน ซึง่ราว 70% ของประชากรทัง้หมดมอีายุระหว่าง 15 ถงึ 64 ปี 
 
จุดแขง็อีกอย่างหน่ึงของเวียดนามในการเป็นฐานการผลิตเพื่อการส่งออกคือการมีเครือข่ายข้อตกลงทางการค้าท่ี
ยอดเย่ียม โดยเวยีดนามไดล้งนามขอ้ตกลงการคา้เสรรีวมทัง้สิน้ 13 ฉบบัและยงัมอีกี 3 ฉบบัทีก่ าลงัอยู่ในระหว่างการเจรจา 
นัน่หมายความว่า สนิคา้ส่งออกของเวยีดนามไปยังตลาดส าคญัของโลกนัน้ปลอดภาษี จงึเป็นโอกาสใหผู้ผ้ลติทีย่า้ยฐานการ
ผลติมายงัเวยีดนามสามารถขายสนิค้าในตลาดเหล่านัน้ดว้ยต้นทุนทีต่ ่าลง ขอ้ตกลงการคา้เสรทีี่ส าคญัของเวยีดนาม ไดแ้ก่ 
Comprehensive and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership (CPTPP) ซึ่งมผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่ต้นปี 2019 
และ EU-Vietnam Free Trade Agreement (EVFTA) ซึ่งก าลงัรอลงสตัยาบรรณภายในปีนี้ การลดอตัราภาษีให้กบัสนิค้าที่
คา้ขายกนัระหว่างประเทศสมาชกิภายใต้ขอ้ตกลง CPTPP และ EVFTA จะเป็นโอกาสส าหรบันักลงทุนทีต่้องการเขา้สู่ตลาด
ของประเทศรมิมหาสมุทรแปซฟิิกซึง่เป็นสมาชกิของ CPTPP และตลาดของสหภาพยุโรป  
 
แนวโน้มในปัจจบุนับ่งช้ีถึงการย้ายฐานการลงทุนไปยงัเวียดนาม ท่ามกลางสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนี การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในเวยีดนามยงัคงเพิม่สงูขึน้ โดยเพิม่ขึน้ถงึ 9.1%YOY ในปี 2018 ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงมี
มูลค่ารวม 19.1 พนัล้านดอลลาร์สหรฐั และการลงทุนกย็งัคงขยายตวั 9.2%MOM ในเดอืนมกราคม 2019 ทัง้นี้ราว 57.8% 
ของการลงทุนจากต่างประเทศสะสมในเวยีดนามไหลเขา้สู่ภาคอุตสาหกรรมการผลติและการแปรรูป ซึ่งสนับสนุนการเป็น
ศูนยก์ลางในดา้นอุตสาหกรรมการผลติของเวยีดนาม (รูปที ่5 และ 6) ในขณะเดียวกนั ธุรกิจบางประเภทได้กระจายฐาน
การผลิตสินค้าเพื่อส่งออกไปยงัสหรฐัฯ มายงัเวียดนามแล้ว โดยเฉพาะอย่างยิง่ผูผ้ลติสนิคา้ทีถู่กสหรฐัฯ เกบ็ภาษนี าเขา้ 
ไดแ้ก่ อเิลก็ทรอนิกส ์เฟอรน์ิเจอรแ์ละเครื่องนุ่งห่ม (รปูที ่7) จากการส ารวจของ PWC APEC CEO ปี 2018 เวยีดนามถอืเป็น
ประเทศทีอ่นัดบัตน้ ๆ ทีน่กัลงทุนในกลุ่มเศรษฐกจิ APEC วางแผนเพิม่การลงทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

รปูท่ี 5: มูลค่า FDI เข้าเวียดนามเติบโตแซงหน้า
ประเทศเพื่อนบา้นในอาเซียน 

รปูท่ี 6: FDI เข้าเวียดนามกระจกุตวัอยูใ่นภาคการผลิต  

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของธนาคารโลก ASEANStats ส านกังานการลงทุนต่างประเทศของเวยีดนาม และ CEIC 



 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
อย่างไรกต็ามการย้ายฐานการลงทุนไปเวียดนามอาจมีข้อจ ากดัจากการขาดแคลนแรงงานฝีมือ บริษัท Navigos 
Group ซึง่เป็นผูด้ าเนินการดา้นแรงงานทีใ่หญ่ทีสุ่ดในเวยีดนามรายงานว่า เวยีดนามก าลงัเผชญิแรงกดดนัจากความตอ้งการ
แรงงานในระดบัผูจ้ดัการอาวุโส โดยเฉพาะอย่างยิง่จากบรษิทัลงทุนจากต่างชาตใินอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกส ์ในไตรมาสที ่4 
ของปี 2018 ทีผ่่านมา ทัง้นี้การขาดแคลนแรงงานฝีมอืระดบักลางและระดบัสงูไม่ใช่เรื่องใหม่ในเวยีดนาม การส ารวจแรงงาน
ของส านักงานสถติแิห่งชาตเิวยีดนาม (GSO) ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2018 พบว่า จ านวนแรงงานฝีมอืมเีพยีง 21% ของ
จ านวนเรงงานทัง้หมด ซึง่นี่อาจเป็นอุปสรรคใหญ่ของเวยีดนามในการทีจ่ะไดร้บัประโยชน์จากการยา้ยฐานการลงทุน  

 
ท่ามกลางแรงตึงเครียดจากสงครามการค้าระหว่างจีนและสหรฐัฯ เวียดนามได้กลายเป็นจุดหมายส าคญัของนัก
ลงทุนต่างชาติ จากขอ้ไดเ้ปรยีบในเรื่องค่าแรงท่ียงัต า่ และเครือข่ายข้อตกลงการค้าเสรีกบัหลากหลายประเทศ ท าให้
ธุรกจิทีย่า้ยฐานการผลติมายงัเวยีดนามสามารถเขา้ถงึตลาดไดห้ลากหลายและมตีน้ทุนทีถู่กลง กรณีของเวียดนามแสดงให้
เหน็ถึงความส าคญัของความสามารถทางการแข่งขนัของประเทศ ซึง่เป็นอกีประเดน็ทีไ่ทยเองควรใหค้วามสนใจ เพื่อ
รกัษาระดบัการลงทุน รวมทัง้ดงึดดูการลงทุนใหม่ๆ จากต่างชาตต่ิอไปในอนาคต 
  

  

รปูท่ี 7: ผูผ้ลิตสินค้าท่ีมีฐานการผลิตในจีนบางรายประกาศแผนการย้ายฐานการผลิตมายงัเวียดนามเพื่อ
ลดผลกระทบจากสงครามการค้า 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของส านกัขา่วต่างๆ (ณ วนัที ่27 กุมภาพนัธ ์2019) 
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สายนโยบายการเงนิ ซึง่รบัผดิชอบภาพรวมของงานนโยบาย 

ด้านอตัราดอกเบี้ย อตัราแลกเปลี่ยน และเงนิทุนเคลื่อนย้าย

ระหว่างประเทศ และที่ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใน

ตําแหน่ง ผูอ้ํานวยการสถาบนัวจิยัเพื่อตลาดทุน 

 

ดร.ยรรยง เป็นผู้เชี่ยวชาญด้านเศรษฐกิจมหภาค นโยบาย

การเงนิและตลาดทุน รวมทัง้เป็นผู้บรรยายให้ความรู้ในงาน

สัมมนาแก่สาธารณชนและองค์กรภายนอกทัง้ ในและ

ต่างประเทศอย่างต่อเน่ือง ตลอดจนเป็นอาจารยพ์เิศษให้กบั

สถาบนัการศกึษาต่างๆ 
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