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“อีไอซี ประเมินว่า ในปี 2019 ราคาเหล็กโดยเฉลี่ยในไทยมีแนวโน้มปรับตัวลง 8%YOY 
โดยมีแรงกดดันหลัก จากการเพ่ิมข้ึนของอุปทานเหล็กส่วนเกิน (excess supply) ในจีน 
หลังจากท่ีส่วนเกินดังกล่าวลดลงตลอดในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา” 

 
ความต้องการบริโภคเหล็กในจีนท่ีมีแนวโน้มหดตัว มากกว่าการปรับลดก าลังการผลิตจะส่งผลให้
อุปทานส่วนเกิน (excess supply) ของอุตสาหกรรมเหล็กจีนปรับตัวสูงขึ้นประมาณ 20 ล้านตันในปี 
2019 ซึง่นบัเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี (2015-2018) ทีป่รมิาณ excess supply ในอุตสาหกรรมเหลก็จนีนัน้มแีนวโน้ม
มากขึน้ ทัง้นี้ อไีอซปีระเมนิว่า 1) การชะลอตวัของการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร (Fixed Asset Investment: FAI) จาก
โครงการก่อสร้างทีร่่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชน (Public Private Partership: PPP) ประกอบกบั 2) การหดตวั
ของอสงัหารมิทรพัยก์่อสร้างใหม่ ซึ่งคาดว่าจะเป็นไปตามการชะลอตวัของยอดขายอสงัหารมิทรพัย์ในปีทีผ่่านมา 
รวมถงึ 3) การลดลงของยอดขายรถยนต์ในจนี ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของภาวะเศรษฐกจิจะเป็นสาเหตุ
หลกัทีท่ าใหค้วามตอ้งการบรโิภคเหลก็ในจนีมแีนวโน้มลดลงราว 40 ลา้นตนั หดตวัราว 5%YOY จากความตอ้งการ
บริโภคเหล็ก 856 ล้านตัน ในปี 2018 มาอยู่ที่ระดบั 816 ล้านตันในปี 2019 อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงการ
เปลีย่นแปลงดา้นก าลงัการผลติเหลก็ทีแ่มร้ฐับาลจนีมแีผนในการลดก าลงัการผลติดว้ยการปิดเตา Blast Furnance 
(BF) ที่ปล่อยมลภาวะสูง แต่ผู้ประกอบการจนียงัมกีารลงทุนในเตา Electric Arc Furnance (EAF) ขึน้มาทดแทน 
ส่งผลใหก้ าลงัการผลติเหลก็ของจนีโดยรวมในปี 2019 มแีนวโน้มปรบัตวัลงเพยีง 20 ลา้นตนั ซึง่ถอืเป็นตวัเลขทีไ่ม่
มากนัก เมื่อเทยีบกบัช่วงปี 2015-2018 ทีม่กีารปรบัลดก าลงัการผลติเฉลีย่ปีละ 50 ลา้นตนั จะเหน็ไดว้่าในปี 2019 
ความตอ้งการบรโิภคเหลก็หดตวัลงมากกว่าการปรบัลดก าลงัการผลติเหลก็ของจนี สง่ผลให ้excess supply ปรบัตวั
สงูขึน้ 20 ลา้นตนั และเป็นปจัจยักดดนัใหร้าคาเหลก็ในจนีปรบัตวัลดลงจากปีทีผ่่านมา  
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แนวโน้ม excess supply ที่มากขึ้นจะกดดันให้ราคาเหล็กโดยเฉลี่ยในจีนลดลง และคาดว่าจะส่งผล
ต่อเนื่องให้ราคาเหล็กโดยเฉลี่ยในไทยปรับตัวลงราว 8%YOY ในปี 2019 ขอ้มูลอุตสาหกรรมเหลก็ของจนี
ในช่วง 7 ปีทีผ่่านมา (2012-2018) แสดงใหเ้หน็ว่า ราคาเหลก็เฉลีย่ในจนีมทีศิทางการเปลีย่นแปลงทีต่รงกนัขา้มกบั
การเปลีย่นแปลงของ excess supply ดงันัน้แนวโน้มการเพิม่ขึน้ของ excess supply ในปี 2019 จงึเป็นปจัจยัหลกัที่
จะกดดนัใหร้าคาเหลก็เฉลีย่ในจนีปรบัตวัลง และส่งผลต่อเนื่องใหร้าคาเหลก็เฉลีย่ในไทยทีใ่นปจัจุบนัยงัต้องพึง่พา
การน าเขา้ถึงประมาณ 70% ของการบรโิภคทัง้หมดในแต่ละปีปรบัตวัลงตามไปด้วย โดย อไีอซ ีประเมนิว่าในปี 
2019 ราคาเหลก็เฉลีย่ในจนียงัคงมคีวามผนัผวนสงู และมแีนวโน้มปรบัตวัลง 12%YOY ขณะทีร่าคาเหลก็เฉลีย่ใน
ไทยคาดว่าจะปรบัตวัลงราว 8%YOY เนื่องจากราคาเหลก็ไทยยงัได้อานิสงสจ์ากการบรโิภคเหลก็ในประเทศที่มี
แนวโน้มเตบิโตไดป้ระมาณ 3%YOY ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ในช่วง 7 ปีล่าสุด(2012-2018) ทีเ่ตบิโตเพยีงปีละ 1%YOY 
โดยมปีจัจยัสนบัสนุนหลกัจากการขยายตวัของภาคการก่อสรา้งและการผลติรถยนต์ 

การบริหารสินค้าคงคลังให้อยู่ในระดับเหมาะสมเป็นกุญแจส าคัญให้ผู้ผลิตเหล็กและผู้ค้าเหล็กได้รับ
ประโยชน์จากแนวโน้มการบริโภคเหล็กที่มากขึ้นของไทย ไปพร้อม ๆ กับการป้องกันความเสี่ยงที่จะ
ขาดทุนจาก stock loss เพื่อป้องกนัภาวะขาดทุนจากการปรบัมลูค่าสนิคา้คงคลงั (stock loss) จากราคาเหลก็ที่
ปรบัลงอย่างต่อเนื่องเหมอืนอย่างช่วงปี 2014-2015 อไีอซ ีแนะน าใหผู้ผ้ลติเหลก็ และผูค้า้เหลก็ควรตรวจสอบระดบั
สนิคา้คงคลงั และควบคุมระยะเวลาขายไม่ใหอ้ยู่ในระดบัเกนิกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม ซึง่โดยทัว่ไปผูผ้ลติเหลก็
มรีะยะเวลาขายโดยเฉลีย่อยู่ที ่45-60 วนั ขณะทีร่ะยะเวลาขายโดยเฉลีย่ของผูค้า้เหลก็ (ในกรณีทีไ่ม่นบัรวมสนิคา้คง
คลงัทีเ่ป็น safety stock ใหก้บั end-user) อยู่ทีป่ระมาณ 45 วนั นอกจากนี้ ผูผ้ลติ และผูค้า้เหลก็ควรพจิารณาความ
เป็นไปได้ที่จะลดสดัส่วนค าสัง่ซื้อวตัถุดบิ หรอืผลติภณัฑ์เหลก็เขา้มาสต๊อกล่วงหน้าโดยเฉพาะในส่วนที่ยงัไม่ได้
รบัค าสัง่ซือ้จากลกูคา้ เพื่อเป็นการลดความเสีย่งของการขาดทุนจาก stock loss ในอกีทางหนึ่ง  

รปูท่ี 1: ราคาเหลก็โดยเฉล่ียในจีนและไทยมีแนวโน้มปรบัตวัลงในปี 2019  
อุปทานเหลก็ส่วนเกนิของจนีทีม่ากขึน้คาดว่าจะกดดนัใหร้าคา
เหลก็โดยเฉลีย่ในจนีปรบัตวัลงราว 12%YOY ในปี 2019 

หน่วย: ลา้นตนั (แกนซา้ย), %YOY (แกนขวา) 

ราคาเหลก็โดยเฉลีย่ในไทยมแีนวโน้มปรบัตวัลง 8%YOY ในปี 
2019 ตามทศิทางราคาเหลก็ในจนี 

หน่วย: %YOY

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ทีม่า: วเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg, Goldman Sachs และ Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT) 
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