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Key point   อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือนตุลาคมอยู่ท่ี 1.23%YOY ชะลอลงจาก 1.33%YOY ในเดือน

ก่อนหน้า โดยเป็นการชะลอลงต่อเน่ืองเป็นเดอืนที่ 3 ส่งผลให้อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลี่ย 10 
เดอืนแรกของปี 2018 อยู่ที ่1.15%YOY ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานชะลอลงเป็น 0.75%YOY 
จาก 0.80%YOY ในเดอืนก่อนหน้า สง่ผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเฉลีย่ 10 เดอืนแรกของปีอยู่
ที ่0.72 %YOY 

   อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลออย่างต่อเน่ืองตามการหดตวัท่ีเร่งขึ้นของราคาอาหารสดและ
การชะลอลงของเงินเฟ้อพื้นฐาน ดชันีราคาอาหารสดในเดอืนน้ีหดตวัที่ -1.48%YOY เป็น
การหดตวัเพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนหน้าที่ -1.16%YOY สาเหตุมาจากดชันีราคาในหมวดผกัและ
ผลไมท้ี่หดตวัเร่งขึน้ที่ -8.33%YOY จาก -6.69%YOY ในเดอืนก่อนหน้า ขณะที่ดชันีราคาใน
หมวดเน้ือสตัวก์ย็งัคงหดตวัต่อเน่ืองแมจ้ะเป็นการหดตวัในอตัราทีล่ดลง ในสว่นของดชันีราคา
หมวดพลังงานขยายตัวในอัตราที่ใกล้เคียงกับเดือนก่อนหน้าที่  8.11%YOY ตามราคา
น ้ามนัดบิเบรนท์ที่ยงัอยู่ในระดบัที่สูงกว่าเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีที่แล้ว ส าหรบัอตัรา
เงินเฟ้อพื้นฐานชะลอลงเช่นกนั น าโดยราคาหมวดเคหสถาน และค่าโดยสารสาธารณะ ที่มี
อัตราการเปลี่ยนแปลงในเดือนน้ีที่  0.59%YOY และ 0.66YOY จาก 0.67%YOY และ 
0.69%YOY ในเดอืนก่อนหน้าตามล าดบั นอกจากน้ี ราคายาสบูและเครื่องดื่มมแีอลกอฮอลใ์น
เดอืนน้ีชะลอตวัลงมาอยู่ที ่0.41%YOY จาก 3.86%YOY ในเดอืนก่อนหน้า เป็นผลมาจากการ
ปรบัโครงสรา้งภาษสีรรพสามติในเดอืน ก.ย. 2017 ท าใหเ้กดิปจัจยัฐานสงูในราคาสนิคา้หมวด
ดงักล่าว ทัง้น้ี การชะลอลงของราคาในหมวดต่างๆ ดงักล่าวท าให้เงนิเฟ้อพื้นฐานขยายตวั
ชะลอลงแมว้่าราคาอาหารส าเรจ็รปูซึ่งเป็นปจัจยัส าคญัที่ท าใหอ้ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานในเดอืนที่
แลว้เรง่ตวัขึน้มา จะยงัคงมอีตัราการเตบิโตทีเ่รง่ขึน้ในเดอืนน้ีที ่1.54%YOY จาก 1.41%YOY 
ในเดอืนก่อนหน้ากต็าม 

Implication   อีไอซีประมาณการอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียทัง้ปี 2018 อยู่ท่ี 1.2%YOY โดยคาดว่าอตัรา
เงนิเฟ้อทัว่ไปในช่วง 2 เดือนสุดท้ายของปีน้ีจะยงัคงขยายตวัได้สูงกว่ากรอบล่างของกรอบ
เป้าหมายเงนิเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทยที่ 1.0% ส าหรบัดชันีราคาพลงังานจะเริม่เหน็
ผลจากปจัจยัฐานสงูของราคาน ้ามนัดบิโลกชดัเจนขึน้ในระยะขา้งหน้า ท าใหอ้ตัราการเตบิโต
แบบเทียบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อนไม่สูงเท่าช่วงที่ผ่านมา ส่วนราคาอาหารสดอาจยงัได้รบั
ผลกระทบจากผลผลติทางการเกษตรที่ยงัคงมีการเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม แรงกดดนั
จากผลผลติทางการเกษตรที่ออกมามากอาจเริม่ลดลงในระยะต่อไป เพราะการขยายตวัของ
ผลผลิตทางการเกษตรในระยะหลังเริ่มมีแนวโน้มชะลอลง โดยจากข้อมูลของส านักงาน

 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ต.ค. 2018 อยู่ที่ 1.23% ชะลอลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 3  

1 พฤศจิกายน 2018 
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เศรษฐกจิการเกษตร ผลผลติทางการเกษตรในเดอืน ต.ค. 2018 ขยายตวัที ่1.78%YOY ชะลอ
ลงจากในไตรมาสที ่3 ทีข่ยายตวั 4.76%YOY และครึง่ปีแรกทีข่ยายตวัถงึ 12.35%YOY 

   อีไอซีประมาณการอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉล่ียทัง้ปี 2018 อยู่ท่ี 0.7%YOY โดยคาดว่า
ในช่วงที่เหลอืของปี 2018 อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานยงัมแีนวโน้มขยายตวัได้ต่อเน่ือง ตามการ
บรโิภคและการลงทุนในประเทศที่ก าลงัการฟ้ืนตวั แต่ทัง้น้ีอตัราเรง่ของการขยายตวัอาจยงัไม่
เพิ่มขึ้นมากนัก สอดคล้องกบัก าลงัซื้อของครวัเรอืนที่ปรบัตวัดีขึ้นอย่างช้าๆ ซึ่งต้องจบัตา
แนวโน้มรายไดค้รวัเรอืนอย่างใกลช้ดิต่อไปหลงัแนวโน้มรายไดเ้กษตรกรขยายตวัต ่าลงในช่วง
ทีผ่่านมา โดยในเดอืน ต.ค. ขยายตวัไดเ้พยีง 0.19%YOY หลงัจากทีห่ดตวั -4.04%YOY ในเดอืน
ก่อนหน้า ขณะเดยีวกนัแนวโน้มรายไดค้่าจา้งนอกภาคเกษตรกย็งัถอืว่าขยายตวัไดใ้นระดบัที่
ไมส่งูมาก โดยในชว่ง 9 เดอืนทีผ่า่นมาขยายตวัไดท้ี ่2.4%YOY  

   ทิศทางในช่วงท่ีผ่านมาและแนวโน้มของอตัราเงินเฟ้อสอดคล้องกบักรอบเป้าหมาย
นโยบายการเงิน ท าให้มุมมองการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าจะเป็นตวัแปร
ส าคญัในการก าหนดทิศทางดอกเบี้ยนโยบาย ตวัเลขอตัราเงนิเฟ้อที่ออกมาในเดอืน ต.ค. 
น้ี สะท้อนว่าปจัจยัอตัราเงนิเฟ้อในขณะน้ียงัคงเป็นไปตามเงื่อนไขการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย อไีอซจีงึมองว่าการพจิารณาตดัสนิใจปรบัขึน้ดอกเบี้ยฯ ของคณะกรรมการนโยบาย
การเงนิ (กนง.) จะใหค้วามส าคญักบัพฒันาการของปจัจยัส าคญัอื่นๆ มากขึน้ โดยเฉพาะอยา่ง
ยิง่การเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ ซึง่ส าหรบัประเดน็น้ีตอ้งจบัตาความเสีย่งทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่
สูงขึ้นจากสงครามการค้าและการชะลอตวัของประเทศเศรษฐกิจคู่ค้าส าคญัของไทยที่เริม่มี
ผลกระทบต่อภาคการสง่ออกของไทยบา้งแลว้ในเดอืน ก.ย. ทีผ่่านมา ทัง้น้ี ความเสีย่งดงักลา่ว
อาจสง่ผลกระทบไปยงัเศรษฐกจิในประเทศที่อาจจะยงัไม่ไดฟ้ื้นตวัเขม้แข็งสะทอ้นจากรายได้
ครวัเรอืนทัง้ในและนอกภาคเกษตรทีย่งัไมไ่ดข้ยายตวัในระดบัสงูมากนกั 
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