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Key point   อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือนกนัยายนอยู่ท่ี 1.33%YOY ชะลอลงจาก 1.62%YOY ในเดือน

ก่อนหน้า สง่ผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่ 9 เดอืนแรกของปี 2018 อยู่ที ่1.12%YOY ขณะที่
อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานเร่งตวัขึน้เป็น 0.80%YOY จาก 0.75%YOY ในเดอืนก่อนหน้า ส่งผลให้
อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเฉลีย่ 9 เดอืนแรกของปีอยู่ที ่0.72%YOY 

   อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอตามอัตราการขยายตัวท่ีลดลงของราคาน ้ ามันดิบใน
ตลาดโลกและการกลบัมาหดตวัของราคาอาหารสด ถึงแมร้าคาน ้ามนัดบิเบรนท์จะเพิม่
สูงขึน้ต่อเนื่องจากช่วงเดือนที่ผ่านมา โดยราคาเฉลี่ยในเดอืนกนัยายนอยู่ที่ 82.95 ดอลลาร์
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล แต่การขยายตวัของราคาเมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนชะลอลงมาอยู่
ที ่46.7%YOY จาก 47.2%YOY ในเดอืนก่อนหน้า สง่ผลใหด้ชันีราคาหมวดพลงังานชะลอลงที ่
8.10%YOY จาก 9.05%YOY ขณะทีร่าคาหมวดอาหารสดกลบัมาหดตวัอกีครัง้ที ่-1.16%YOY 
หลงัจากขยายตวัไดเ้ลก็น้อย 0.31%YOY ในเดอืนก่อนหน้า น าโดยดชันีราคาในหมวดผกัและ
ผลไม้ที่หดตัวเพิ่มขึ้นเป็น -6.69%YOY จาก -1.27%YOY ในเดือนก่อนหน้า ขณะที่ราคา
อาหารสดในหมวดเนื้ อสัตว์ และราคาหมวดเป็ดและไก่ยังคงหดตัวที่  -1.34%YOY  
และ -0.72%YOY ตามล าดบั 

   อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานเร่งตวัขึ้นจากดชันีราคาหมวดอาหารส าเรจ็รูปเป็นส าคญั โดย
ราคาในหมวดดงักล่าวขยายตัวเร่งขึ้นเป็น 1.41%YOY จาก 1.13%YOY ในเดือนก่อนหน้า 
ขณะที่ดัชนีราคาในหมวดอื่นๆ ขยายตัวได้ในอตัราใกล้เคียงกบัเดือนก่อนหน้า เช่น ราคา
หมวดที่อยู่อาศยั ราคาหมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ และราคาหมวดพาหนะ การขนส่งและ
สือ่สารทีข่ยายตวั 0.67%YOY 0.44%YOY และ 3.86YOY จาก 0.69%YOY 0.44%YOY และ 
3.86%YOY ตามล าดบัในเดอืนก่อนหน้า  

Implication   อีไอซีคงประมาณการอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียทัง้ปี 2018 อยู่ท่ี 1.1%YOY แต่ควรจบัตา
ผลกระทบจากราคาน ้ามนัดบิโลกทีม่แีนวโน้มเพิม่สูงขึน้มาอยู่ทีร่ะดบัเกนิ 80 ดอลลารส์หรฐัฯ 
ต่อบารเ์รล จากผลกระทบของมาตรการคว ่าบาตรการน าเขา้น ้ามนัจากอหิร่านทีเ่กดิขึน้เรว็และ
มากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ อไีอซีมองว่าหากราคาน ้ามนัยงัทรงตวัอยู่ในระดบัดงักล่าวหรือ
เพิม่ขึน้มากกว่าน้ีมโีอกาสท าใหอ้ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปปรบัตวัสงูขึน้จากทีค่าดการณ์ได้ แม้จะมี
ปจัจยัฐานสงูของราคาน ้ามนัดบิจากปีก่อนหน้ากต็าม อย่างไรกต็าม ปจัจยัลบของอตัราเงนิเฟ้อ
ทัว่ไปในช่วงทีเ่หลอืของปียงัคงเป็นแนวโน้มราคาอาหารสดทีย่งัถูกกดดนัจากปรมิาณผลผลติที่
มีมาก ทัง้นี้ อีไอซีมองว่าอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปในช่วงที่เหลือของปีนี้จะอยู่ในระดบัไม่ต ่ากว่า

 อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปเดือน ก.ย. 2018 อยู่ที่ 1.33% จับตาผลกระทบจากราคาน้้ามันดิบโลกที่เพิ่มขึ้นในระยะข้างหน้า  
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กรอบล่างของกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อของธนาคารแห่งประเทศไทยที ่1.0% 

   อีไอซีคาดอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานเฉล่ียทัง้ปี 2018 อยู่ท่ี 0.7%YOY อไีอซมีองว่าอตัราเงนิเฟ้อ
พื้นฐานยงัมีแนวโน้มขยายตวัได้ต่อเนื่องในช่วงที่เหลอืของปี 2018 ตามการบรโิภคและการ
ลงทุนในประเทศทีม่กีารฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องแบบค่อยเป็นค่อยไป ทัง้นี้ การเร่งตวัขึน้ของอตัรา
เงนิเฟ้อพื้นฐานในเดอืนน้ียงัเป็นสิง่ที่ต้องจบัตาว่าจะยัง่ยนืหรอืไม่ เพราะเป็นการเร่งตวัจาก
เฉพาะหมวดอาหารส าเรจ็รปูเป็นส าคญั ขณะทีห่มวดสนิคา้และบรกิารอื่นๆ ไม่ไดม้กีารเร่งตวัที่
ชดัเจนนกั สอดคลอ้งกบัก าลงัซือ้ของครวัเรอืนทีป่รบัตวัดขีึน้อย่างชา้ๆ  
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