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เศรษฐกิจของกัมพูชาจะขยายตัวในทุกภาคส่วนราว 6.9% ในปี 2018 อุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและ
รองเท้าโตไดด้แีละยงัคงเป็นอุตสาหกรรมหลกัของประเทศ โดยในช่วงครึง่แรกของปี 2018 การส่งออกสนิค้า
เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ขยายตวั 11%YOY ตามระดบัอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้ของประเทศคู่คา้หลกั คอื สหรฐัฯ และ
สหภาพยุโรป การพฒันาของอุตสาหกรรมเกดิใหม่ อาท ิชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกสแ์ละชิน้สว่นรถยนตเ์ริม่มบีทบาท
ส าคญัต่อการขยายตัวของภาคการผลิตและการส่งออกของประเทศต่อไป อุตสาหกรรมก่อสร้างมีแนวโน้ม
ขยายตวัต่อเนื่องด้วยอตัราการเติบโตของสนิเชื่อในอุตสาหกรรมดงักล่าวที่โตถึง 36%YOY ในปี 2017 การ
ขยายตวัของโครงการอสงัหารมิทรพัย์ทัง้ในกลุ่มทีอ่ยู่อาศยัและกลุ่มพาณิชย ์สง่ผลใหก้มัพชูาเป็นผูน้ าเขา้เหลก็
จากเวียดนามรายใหญ่ที่สุดโดยมูลค่าการน าเข้าเพิ่มขึ้นถึง  56%YOY ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2018 
นอกจากนี้ บรรยากาศที่เอื้อต่อการลงทุนของกมัพูชาสามารถดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างชาติได้ 1.32 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ เพิม่ขึน้ 14%YOY ในช่วงครึง่แรกของปี 2018 จ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่ดนิทางเขา้มายงั
กมัพชูากเ็พิม่ขึน้ 13.5%YOY ใน 5 เดอืนแรกของปี 2018 น าโดยนกัท่องเทีย่วชาวจนีและเอเชยี   
 
กมัพูชากลายเป็นประเทศระบบพรรคเดียว (One-party-state) ภายใต้รฐับาลของนายกรฐัมนตรีฮุน 
เซน ตัง้เป้าเป็นประเทศรายได้ปานกลางระดบัสูงภายในปี 2030 และเป็นประเทศพฒันาแล้วในปี 2050 
พรรคประชาชนกมัพูชา (CPP) ของนายกรฐัมนตรฮีุน เซนชนะการเลอืกตัง้ระดบัประเทศในเดอืนกรกฎาคมที่
ผ่านมา ดว้ยคะแนนเสยีง 80% ของผูม้สีทิธิอ์อกเสยีงทัง้หมด ส่งผลใหพ้รรค CPP ไดท้ีน่ัง่ในสภาผูแ้ทนราษฎร
ทัง้หมด 125 ทีน่ัง่ รฐับาลใหม่ถูกจดัตัง้ขึน้ในวนัที ่5 กนัยายนและนายกรฐัมนตรฮีุน เซนจะด ารงต าแหน่งต่อไป
อีก 5 ปี โดยมีเป้าหมายรกัษาอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระดับสูงเพื่อยกระดับสถานะรายได้ของ
ประเทศ ดงันัน้ งบประมาณประจ าปี 2018 จงึได้มกีารจดัสรรงบประมาณก้อนใหญ่ให้กบัการลงทุนภาคของ
ภาครฐั ซึง่คดิเป็น 7.8% ของ GDP ทัง้นี้ รฐับาลมแีผนพฒันา 586 โครงการตามแผนการการลงทุนของภาครฐั 
2018-2020 ซึง่ต้องใช้เงนิลงทุนราว 5.4 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ โดย 25% ของงบประมาณการลงทุนทัง้หมด
จะเป็นการลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน 
 
 
 
     

     Facts and Figures 
Population (2017) 16.2 million 
Labor force (2017) 7.9 million 
GDP (2017) 22.3 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,390 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 25.3%, Industry: 32.8%, Services: 41.9% 
Top exports (2017) Textile 65%, Footwear 11%, Travel goods 3% 
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กมัพูชาเผชิญความเส่ียงจากการชะลอตวัของภาคอุตสาหกรรมหลกัในระยะกลาง การผลติและส่งออก
สนิคา้เครื่องนุ่งห่มและรองเทา้เริม่ชะลอตวัลงจากทีเ่คยขยายตวัสูงในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา จากค่าจา้งขัน้ต ่าที่
เพิม่ขึน้และการแข่งขนัในภูมภิาคทีเ่ขม้ขน้ขึน้ ราคาส่งออกของสนิค้าเครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ก็ลดลงต่อเนื่อง 
นอกจากนี้ สหภาพยุโรปก าลงัพจิารณาตดัสทิธปิระโยชน์ Everything But Arms หรอื EBA จากประเดน็การ
ละเมดิสทิธมินุษยชนในช่วงการเลอืกตัง้ทัว่ไปของกมัพชูา อย่างไรกต็าม ความเสีย่งต่อเสถยีรภาพภายนอกของ
กมัพูชายงัคงอยู่ในระดบัต ่า จากรายงาน Debt Sustainability Analysis ของ IMF และ World Bank เนื่องจาก
หนี้สาธารณะในรูปสกุลเงนิต่างประเทศที่ 33% ของ GDP อยู่ในระดบัทีร่ฐับาลจดัการได้ ประกอบกบัดุลบญัชี
เดนิสะพดัทีข่าดดุลน้อยลงจากการไหลเขา้ของเงนิลงทุนโดยตรงจากต่างชาตจิ านวนมาก สง่ผลใหเ้งนิทุนส ารอง
ระหว่างประเทศเพิม่ขึน้และสามารถรองรบัการน าเขา้สนิคา้และบรกิารไดถ้งึ 5.5 เดอืน 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ธนาคารกลางกมัพูชา (NBC) ส่งเสริมการใช้เงินสกลุเรียลกมัพูชาอย่างค่อยเป็นค่อยไป พร้อมรกัษา
เสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียน NBC ใช้มาตรการเพื่อเพิม่การใช้เงนิสกุลเรยีลกมัพูชา (KHR) ในระบบ
เศรษฐกิจผ่านสถาบนัการเงนิและภาคประชาชนอย่างต่อเนื่อง เงินเรยีลถูกอดัฉีดเข้าสู่สถาบนัการเงนิด้วย 
Liquidity-Providing Collateralized Operation (LPCO) ผ่านการประมลู การท า LPCO ไดเ้พิม่สดัส่วนของเงนิ
เรยีลต่อการเตบิโตของปรมิาณเงนิจาก 1.1% ในปี 2016 เป็น 3.2% ในปี 2017 นอกจากนี้ เงนิฝากในเงนิสกุล
เรยีลเพิม่ขึน้ แสดงถงึระดบัความเชื่อมัน่ของประชาชนต่อสกุลเงนิและระบบธนาคารของประเทศทีป่รบัตวัดขีึน้ 
ทัง้นี้ มาตรการเพิม่การใชเ้งนิเรยีลในระบบเศรษฐกจิสง่ผลกระทบเพยีงเลก็น้อยต่ออตัราแลกเปลีย่น โดย NBC 
สามารถรกัษาระดบัอตัราแลกเปลีย่นอยู่ทีร่าว 4,035 เรยีลกมัพชูาต่อดอลลารส์หรฐัฯ นบัตัง้แต่ตน้ปี 2018  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อตุสาหกรรมการท่องเท่ียวฉายแววขยายตวัสูงแทนท่ีอตุสาหกรรมหลกัท่ีมีแนวโน้มชะลอตวัใน
ระยะกลาง ในขณะที่อุตสาหกรรมเครื่องนุ่งห่มและรองเท้าชะลอตัวในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา จ านวน
นักท่องเที่ยวที่เดินทางเข้ากมัพูชาและรายได้จากอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวกลบัเร่งตัวในอตัราการ
เตบิโตเลขสองหลกั รฐับาลกมัพชูาเองกผ็ลกัดนัการพฒันาแหล่งประวตัศิาสตรแ์ละแหล่งธรรมชาตใิหเ้ป็น
แหล่งท่องเทีย่วใหม่ โดยในปี 2017 ยูเนสโกไดป้ระกาศขึน้ทะเบยีนพืน้ทีว่ดัของสมโบรไ์พรกุกเป็นมรดก
โลก รฐับาลกมัพชูายงัตัง้เป้าต้อนรบันักท่องเทีย่วต่างชาต ิ7 ลา้นคนในปี 2020 และเพิม่ขึน้เป็น 10 ลา้น
คนในปี 2025 ทัง้นี้ นักท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่ดนิทางไปเทีย่วกมัพูชามากทีสุ่ด คอื จนี ไทย และเวยีดนาม 
ตามล าดบั ดงันัน้ แมจ้ะไม่เขา้ขา่ยไดร้บัสทิธปิระโยชน์ดา้นการลงทุนจากหน่วยงานสง่เสรมิการลงทุนของ
กมัพูชา (CDC) แต่ธุรกิจการท่องเที่ยวก็เป็นโอกาสการลงทุนที่น่าสนใจมากจากการเติบโตที่สูงและ
ผลตอบแทนทีคุ่ม้ค่า โดยเฉพาะธุรกจิโรงแรม รา้นอาหาร ตวัแทนท่องเทีย่วและการขนสง่ เป็นตน้ 
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Cambodia’s Key Indicators 
Indicators Unit 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 
Real GDP % YOY 7.3 7.4 7.1 7.2 7.0 6.9 6.9 
Consumer price index % 2.5 4.7 1.0 2.8 3.9 2.2 3.3 
Current account balance % of GDP -8.2 -13.0 -9.8 -9.3 -8.8 -8.8 -10.7 
Policy rate (end of period) % 1.33 1.34 1.42 1.42 1.44 1.44 - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The National Bank of Cambodia 

 

ดลุการค้าขาดดลุเพ่ิมขึน้เน่ืองจากการส่งออกชะลอลง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเติบโตต่อเน่ือง 

 

 

 

 

Sources: International Monetary Fund (IMF)          Sources: World Bank and CEIC 

 

FDI เพ่ิมขึน้ตามการพฒันาสภาพแวดล้อมทางการลงทุน   ระดบัทุนส ารองระหว่างประเทศสูงกว่ามาตรฐานท่ี 3 เดือน 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินเรียลอ่อนค่าเทียบกบัดอลลารส์หรฐัฯ 
 หน้ีต่างประเทศยงัอยู่ในระดบัท่ีสามารถบริหารจดัการได้ 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg  Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

มูลค่าการส่งออกจากไทยไปกมัพชูา  มูลค่าการน าเข้าจากกมัพชูามาไทย 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกชายแดนจากไทยไปกมัพชูา  มูลค่าการน าเข้าชายแดนจากกมัพชูามาไทย 

 

 

 
Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 

 

การลงทุนทางตรงของไทยในกมัพชูา  จ านวนนักท่องเท่ียวกมัพชูาในไทย 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 
 
 
 
 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

     
  

 

 

 

 

 
 

Macroeconomic update 
  

ธนาคารโลกระบุว่าเศรษฐกิจลาวขยายตวั 6.9%YOY ในปี 2017 โดยปจัจยัขบัเคลื่อนหลกัคอืภาคการผลติ
และการก่อสร้าง รวมถึงการผลิตพลังงานไฟฟ้าซึ่งคิดเป็นสดัส่วน 11% ของ GDP และมีส่วนช่วยในการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ 2.5% เศรษฐกิจลาวจะยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่องด้วยแรงส่งส าคญัจากการส่งออก
พลงังานไฟฟ้า โดยในช่วงไตรมาสแรกของปี 2018 การส่งออกพลงังานไฟฟ้าจากลาวมายงัคู่คา้หลกัอย่างไทย
เพิม่ขึน้ถงึ 110%YOY และคาดว่าจะสงูขึน้ต่อเน่ือง ตามโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าใหญ่ๆ ทีจ่ะทยอยเปิดท า
การตัง้แต่ปี 2019 ทัง้นี้ ส าหรบัปี 2018 IMF คาดว่าเศรษฐกจิของลาวจะขยายตวัที ่6.8% ก่อนจะเร่งตวัขึน้เป็น 
7% ในปี 2019   
 
ความเส่ียงส าคญัของเศรษฐกิจลาว คือการขาดดลุบญัชีเดินสะพดัและการขาดดลุการคลงัในระดบัสูง 
ในปี 2017 ลาวขาดดุลบญัชเีดนิสะพดัลดลงอยู่ที ่-13% ของ GDP เน่ืองจากการสง่ออกเพิม่ขึน้ อย่างไรกด็ ีคาด
ว่าลาวจะขาดดุลบญัชเีดินสะพดัมากขึน้ในช่วง 3 ปีข้างหน้าจากความต้องการน าเขา้วสัดุก่อสร้างที่เพิม่ขึน้ 
แนวโน้มการขาดดุลอย่างต่อเนื่องบวกกบัทุนส ารองระหว่างประเทศซึง่อยู่ในระดบัต ่า ยิง่ท าใหเ้ศรษฐกจิลาวมี
ความเปราะบางต่อสถานการณ์ความเสี่ยงภายนอก โดย ณ สิ้นปี 2017 ทุนส ารองระหว่างประเทศของลาว
รองรบัการน าเขา้ไดเ้พยีง 1.3 เดอืนเท่านัน้ ในขณะเดยีวกนั การขาดดุลทางการคลงัสะสมเป็นระยะเวลานานท า
ใหล้าวตอ้งพึง่พาเงนิกู ้โดยเฉพาะจากต่างประเทศ ท าใหใ้นปี 2017 ระดบัหนี้สาธารณะและหนี้ต่างประเทศของ
ลาวเพิ่มขึ้นเป็น 61% และ 114% ของ GDP ตามล าดับ ซึ่งสูงที่สุดในภูมิภาค โดยราว 2 ใน 3 ของหนี้
ต่างประเทศอยู่ในรูปเงินดอลลาร์สหรฐัฯ ท าให้ลาวมีความเสี่ยงสูงต่อความผนัผวนของค่าเงิน นอกจากนี้ 
สดัส่วนเงนิกู้ในลกัษณะเงื่อนไขผ่อนปรนหรอืดอกเบี้ยต ่า (concessional loan) ยงัมแีนวโน้มลดลง ในขณะที่
สดัสว่นเงนิกูต้ามอตัราตลาดมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ สรา้งแรงกดดนัต่อความสามารถในการช าระหนี้ของลาวในระยะ
ขา้งหน้าเน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ในตลาดโลกก าลงัปรบัสงูขึน้ 
 
เหตุการณ์เขื่อนแตกในลาวสร้างความกงัวลต่อเป้าหมายการเป็นแหล่งพลงังานไฟฟ้าแห่งภมิูภาค
เอเชีย (Battery of Asia) กรณีเขือ่นเซเปียน-เซน ้าน้อยแตกท าใหร้ฐับาลลาวตดัสนิใจระงบัโครงการเขือ่นใหม่ๆ  
เพื่อทบทวนแผนพฒันาโครงการไฟฟ้าพลงังานน ้า พร้อมทัง้จดัตัง้คณะท างานตรวจสอบคุณภาพเขื่อนทัว่
ประเทศ มาตรการดงักล่าวของภาครฐัอาจท าใหโ้ครงการเขือ่นบางแห่งเกดิความล่าชา้ และอาจท าใหโ้ครงการ
เขื่อนในอนาคตมตี้นทุนสูงขึน้ (อ่านต่อที่ Box: กรณีเขื่อนแตกจะส่งผลกระทบกบัภาคพลงังานในลาวอย่างไร
บา้ง?) 

     Facts and Figures 
Population (2017) 7.13 million 
Labor force (2017) 3.6 million 
GDP (2017) 17.15 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,568 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 20.9%, Industry: 33.2%, Services: 39.1% 
Top exports (2017) Electricity 24%, Copper 20%, Electrical product 12% 
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กฎหมายการบรหิาร
จดัการหนี้สาธารณะ
ซึง่คาดว่าจะบงัคบั
ใชใ้นปี 2018 



 
 

 

 
 
 
 
 

 

รายงานของธนาคารโลกเผยว่าภาคธนาคารลาวก าลงัเผชิญความท้าทาย 3 ประการ ข้อแรก ภาค
ธนาคารในภาพรวมยงัท าก าไรไดด้ ีแต่ธนาคารเอกชน รวมถงึธนาคารพาณิชยข์องรฐับางแห่ง (SOCBs) ยงัมี
อตัราสว่นกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง (CAR) น้อยกว่าเกณฑข์ัน้ต ่าที ่8% สะทอ้นว่าภาคธนาคารลาวยงัคงอ่อนแอ 
เน่ืองจาก SOCBs กุมสนิทรพัยภ์าคธนาคารของลาวถงึ 42% ขอ้ทีส่อง ระดบัหนี้เสยี (NPLs) ทีเ่พิม่สงูขึน้ก าลงั
บัน่ทอนคุณภาพเงนิกู้ในลาว โดยในปี 2017 ยอด NPLs ต่อเงนิกูท้ ัง้หมดอยู่ทีร่ะดบั 3.1% ซึ่งคาดว่าน่าจะต ่า
กว่าความเป็นจริง เพราะตัวเลขดงักล่าวยงัไม่รวมหนี้ที่เกี่ยวข้องกับโครงการของรัฐบาล ข้อที่สาม อตัรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) ในภาคธนาคารลาวก าลงัปรบัลดลง โดยอยู่ทีร่ะดบั 0.5% ในปี 2017 ต ่ากว่า
ตวัเลขของประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค ตวัเลขดงักล่าวส่งสญัญาณว่าภาคธนาคารลาวยงัคงเปราะบาง และยงั
ตอ้งการการควบคุมดแูลทีเ่ขม้งวดจากธนาคารกลาง (BOL) 
 
ลาวปรบัปรงุกฎหมายทรพัยสิ์นทางปัญญา (IP) และเพ่ิมระยะเวลาการยกเว้นภาษีส าหรบัการลงทุนใน
เขตเศรษฐกิจพิเศษ (SEZs) กฎหมายทรพัยส์นิทางปญัญาฉบบัใหม่เริม่บงัคบัใชเ้มื่อวนัที ่9 มถุินายน 2018 
โดยมเีป้าหมายเพื่อส่งเสรมิธุรกจิ SMEs รวมถึงการวจิยัและพฒันา แม้กฎหมายฉบบัใหม่จะไม่ได้สร้างการ
เปลี่ยนแปลงมากนัก แต่ก็แสดงให้เห็นถึงความพยายามของภาครฐัที่ต้องการปรบัปรุงระบบกฎหมายของ
ประเทศให้เป็นไปตามมาตรฐานโลกมากขึ้น โดยข้อกฎหมายหลกัๆ ที่มีการแก้ไข ได้แก่ การเพิ่มรูปแบบ
เครื่องหมายการค้าให้หลากหลายมากขึน้ และปรบัปรุงเงื่อนไขความหลากหลายของพนัธุ์พชืให้เป็นไปตาม
มาตรฐานของอนุสญัญาว่าด้วยสหภาพระหว่างประเทศเพื่อการคุ้มครองพนัธุ์พืชใหม่ (UPOV) นอกจากนี้ 
ทางการลาวยงัสนบัสนุนการลงทุนใน SEZs โดยเพิม่ระยะเวลาการยกเวน้ภาษกี าไรในหลายอุตสาหกรรม และ
ยกเวน้ภาษมีลูค่าเพิม่ส าหรบัผูล้งทุนพฒันาในพืน้ที ่SEZs 
 

 

เศรษฐกิจลาวก าลงัเปล่ียนผ่านจากการพึ่งพาภาคการผลิตเป็นภาคบริการ ในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา  
ภาคบรกิารมมีูลค่าคดิเป็นสดัส่วนราว 40% ของ GDP และมสี่วนช่วยในการขยายตวัของเศรษฐกจิ 1.8% 
ในปี 2017 การค้าส่งและค้าปลีกถือเป็นส่วนส าคญัในภาคบริการลาว ดว้ยอตัราการขยายตวัเฉลีย่ต่อ
ปี 9.8% ในช่วงปี 2012-2017 ถือเป็นอีกโอกาสทางธรุกิจส าหรบัผู้ประกอบการไทยท่ีต้องการขยาย
ตลาดหรือส่งออกสินค้าไปยงัตลาดลาว จากการศกึษาของ EIC พบว่าสนิคา้ไทยเป็นทีน่ิยมในตลาด
ลาว โดยผูบ้รโิภคมองว่าสนิคา้ไทยมคีุณภาพในราคาทีจ่บัตอ้งได ้ 
 

การขยายตวัของภาคค้าส่งและค้าปลีกยงัเอื้อประโยชน์ต่อการค้าชายแดนจากไทยไปลาว ในช่วง
ครึง่แรกของปี 2018 มูลค่าการคา้ชายแดนระหว่างไทยและลาวเพิม่ขึน้ 6.3%YOY สนิคา้ส่งออกหลกัจาก
ไทยทีข่ยายตวัด ีไดแ้ก่ น ้ามนัดเีซล สนิคา้ปศุสตัว ์และเนื้อไก่ ทัง้นี้ เศรษฐกจิลาวทีย่งัเตบิโตต่อเนื่องจะ
ช่วยผลกัดนัการขยายตวัของอุปสงคภ์ายในประเทศ และส่งผลบวกต่อการค้าชายแดนกบัไทย จากการ
ประมาณการของ IMF เศรษฐกจิลาวจะยงัรกัษาระดบัการเตบิโตทีส่งูราว 6.8-7% ต่อไปในอกี 5 ปีขา้งหน้า 
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รปูท่ี 1: ภาคบริการของลาวขยายตวัน าโดยการค้าส่งและปลีก 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของส านกังานสถติลิาว 



 
 

 

  

Laos’ Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 
Real GDP % YOY 7.8 8.0 7.6 7.3 7.0 6.8 6.8 
Consumer price index % 4.7 6.7 2.4 0.9 2.5 0.1 2.6 
Current account balance % of GDP -26.0 -28.4 -20.0 -18.0 -12.0 -13.0 -14.9 
Policy rate (end of period) % 5.0 5.0 5.0 4.5 4.25 4.0 - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and Bank of the Lao PDR 

 

การส่งออกท่ีขยายตวัดีท าให้ลาวขาดดลุการค้าลดลง  จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลดลงในช่วง 2 ปีท่ีผา่นมา 

 

 

 

 

Sources: International Monetary Fund (IMF)          Sources: World Bank and CEIC 

 

FDI ยงัคงไหลเข้าลาวอย่างต่อเน่ือง น าโดยการลงทุนจีน  ลาวยงัคงมีทุนส ารองระหว่างประเทศในระดบัต า่ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินกีบอ่อนค่าลงตามการแขง็ค่าของเงินดอลลารส์หรฐัฯ   ความเส่ียงหลกัของลาวคือหน้ีต่างประเทศท่ีอยู่ในระดบัสูง 

 

 

 
 

Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

มูลค่าการส่งออกจากไทยไปลาว  มูลค่าการน าเข้าจากลาวมาไทย 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกชายแดนจากไทยไปลาว  มูลค่าการน าเข้าชายแดนจากลาวมาไทย 

 

 

 
Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 

 

การลงทุนทางตรงของไทยในลาว  จ านวนนักท่องเท่ียวลาวในไทย 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
 

 

 



 
 
 
 
  

 

 

  
กรณีเขื่อนแตกในเดือนกรกฎาคมอาจสัน่คลอนเป้าหมายการเป็น ‘Battery of Asia’ หรือการเป็นแหล่ง
พลงังานแห่งอาเซียนของลาว เมื่อวนัที ่ 23 กรกฎาคม 2018 สนัเขือ่นดนิของเขือ่นเซเปียน-เซน ้าน้อยพงัลง ท าให้
เกดิน ้าท่วมฉับพลนัในบรเิวณทางตอนใต้ของลาว ทัง้ยงัก่อความเสยีหายในบางพืน้ทีข่องกมัพูชาและพืน้ทีเ่พาะปลูก
บรเิวณพืน้ทีส่ามเหลีย่มปากแม่น ้าโขงในเวยีดนาม ทัง้นี้ เขื่อนเซเปียน-เซน ้าน้อยตัง้อยู่บรเิวณลุ่มแม่น ้าโขงตอนล่าง 
ในแขวงอตัตะปือ ก่อนเกดิเหตุ การก่อสร้างเขื่อนเซเปียน-เซน ้าน้อยมคีวามคบืหน้าไปแลว้ 90% และเตรยีมเปิดท า
การในช่วงตน้ปี 2019 โดยมกี าลงัการผลติไฟฟ้า 410 MW ความล่าชา้ของโครงการเขือ่นเซเปียน-เซน ้าน้อยคาดว่าจะ
ท าใหล้าวสญูเสยีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าราว 2,023 GWh ต่อปี 
 
เหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นท าให้รฐับาลลาวสัง่ระงบัโครงการเขื่อนใหม่ๆ และจดัตัง้คณะท างานเพื่อตรวจสอบ
คณุภาพเขื่อน ในวนัที ่7 สงิหาคม รฐับาลลาวประกาศตรวจสอบคุณภาพการก่อสรา้งเขื่อนทัว่ประเทศ ทัง้ทีก่่อสรา้ง
เสรจ็แลว้และอยู่ในระหว่างการก่อสรา้ง รฐับาลลาวยงัสัง่ทบทวนแผนพฒันาโครงการไฟฟ้าพลงังานน ้า ซึง่มาตรการ
ดงักล่าวอาจท าใหโ้ครงการไฟฟ้าพลงังานน ้ามตี้นทุนสงูขึน้เพื่อรบัรองความปลอดภยัในการก่อสรา้ง และขัน้ตอนการ
พจิารณาอนุมตัโิครงการเขือ่นในอนาคตอาจใชเ้วลานานขึน้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
การตรวจสอบคณุภาพเขื่อนอาจส่งผลกระทบต่อเป้าหมายการเป็นแหล่งพลงังานไฟฟ้าแห่งภมิูภาคของลาว 
หากโครงการเขื่อนยงัคงถกูระงบัต่อไป ภายใต้นโยบาย “Battery of Asia” ลาววางแผนทีจ่ะมโีรงงานผลติพลงังาน
น ้า 90 แห่งทัว่ประเทศภายในปี 2020 รวมก าลงัการผลิตติดตัง้ 12,110 MW และก าลงัการผลิตไฟฟ้าถึง 61,092 
GWh ต่อปี (รปูที ่2) แผนการดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของเป้าหมายของลาวในการกา้วขึน้เป็นประเทศรายไดป้านกลาง
ภายในอกี 2 ปีขา้งหน้า อย่างไรกด็ ีกระบวนการตรวจสอบคุณภาพเขื่อนอาจท าใหโ้ครงการเกดิความล่าชา้และท าให้
ลาวไม่สามารถบรรลุเป้าหมายไดต้ามทีว่างไว ้ 
 

BOX 

รปูท่ี 2: โครงการไฟฟ้าพลงังานน ้าในลาว 

ทีม่า: รายงานการพฒันาไฟฟ้าพลงังานน ้า จดัท าโดยกระทรวงพลงังานและเหมอืงแร่ลาว (2016) 

กรณีเข่ือนแตกจะส่งผลกระทบกบั
ภาคพลงังานในลาวอย่างไรบ้าง?  



 
 

 

 
 
 
 
 

 
 

 

EIC’s view 

ความล่าช้าของโครงการเขื่อนอาจส่งผลลบต่อรายได้ของลาว เน่ืองจากพลงังานไฟฟ้าถือเป็นส่วนส าคญั
ของภาคการส่งออกและภาคอุตสาหกรรมในประเทศ ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา การส่งออกไฟฟ้ากลายเป็นแรง
ส่งส าคญัของภาคส่งออกลาว โดยมีมูลค่าเป็นสดัส่วน 26% ของมูลค่าการส่งออกทัง้หมด (รูปที่ 3) ในขณะที่
อุตสาหกรรมพลงังานคดิเป็นสดัส่วน 11% ใน GDP ประเทศ (รูปที่ 4) ตวัเลขดงักล่าวสะทอ้นว่าภาคพลงังานมี
บทบาทส าคญัต่อเศรษฐกจิลาว ดงันัน้ การสูญเสียรายได้จากพลงังานไฟฟ้าจ านวนมหาศาลจึงมีผลกระทบ
ทางลบต่อแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจลาวในระยะกลาง เน่ืองจากลาวยงัขาดดุลบญัชีเดินสะพดั
และดลุการคลงัในระดบัสูง แต่ส าหรบัในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า คาดว่าโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าขนาด
ใหญ่ท่ีก าลงัก่อสร้างตามแผนเดิมจะช่วยลดผลกระทบจากมาตรการของภาครฐั โครงการเขื่อนหลกัที่จะ
เปิดท าการในปี 2019 ได้แก่ เขื่อนไซยะบุร ีและเขื่อนน ้าเงี๊ยบ 1 ซึ่งจะช่วยเพิม่ก าลงัการผลติไฟฟ้าราว 1,575 
MW โดยไฟฟ้าทีผ่ลติไดส้ว่นใหญ่จะสง่ออกมายงัประเทศไทย  
 
ส าหรบัภาคธุรกิจ การตรวจสอบคุณภาพเขื่อนอาจท าให้ต้นทุนของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าย่ิง
สูงขึน้ เพื่อรบัรองความปลอดภยัในการก่อสร้างและความคงทนของเขื่อน นอกจากนี้ รฐับาลลาวอาจเพิม่
มาตรการการตรวจสอบโครงการทีเ่ขม้งวดกว่าเดมิ ท าใหโ้ครงการเขือ่นในอนาคตตอ้งใชร้ะยะเวลาในการอนุมตัิ
นานขึน้ ประเดน็ดา้นผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมถอืเป็นอกีปจัจยัทีอ่าจมผีลต่อการพจิารณาอนุมตัิโครงการเขื่อน 
โดยกรณีเขื่อนเซเปียน-เซน ้าน้อยในเดือนกรกฎาคม ท าให้เกิดกระแสวิจารณ์อย่างหนักถึงผลกระทบของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานน ้าต่อชุมชน สตัวป์า่และสตัวน์ ้า 
 
ในขณะเดียวกัน โครงการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทนอาจกลายเป็นโอกาสธุรกิจใหม่ในลาว 
เน่ืองจากภาครฐัอาจหนัไปให้ความสนใจกบัโครงการไฟฟ้าพลงังานทดแทนอ่ืนๆ มากขึน้ เช่น พลงังาน
แสงอาทิตย์ และพลงังานลม  ปจัจุบนั รฐับาลลาวได้อนุมตัิโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนแล้วแห่งทัว่
ประเทศ ตัวอย่างเช่น โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในแขวงเซกอง ก าลงัการผลิตไฟฟ้า 300-350 MW และ
โครงการผลติไฟฟ้าพลงังานลม ในแขวงสะหวนันะเขต แขวงค าม่วน และแขวงเซกอง ซึง่มกี าลงัการผลติไฟฟ้า
รวม 600 MW โดยไฟฟ้าทีผ่ลติไดส้่วนใหญ่จะส่งออกไปยงัประเทศเพื่อนบา้น เช่นเดยีวกบัไฟฟ้าจากพลงังานน ้า 
อย่างไรกด็ ีภาคพลงังานในลาวอาจเผชญิความเสีย่งในกรณีทีท่างการลาวไม่สามารถหาผูซ้ือ้พลงังานไฟฟ้าต่อได้
ในอนาคตหลงัหมดสญัญา หรอืไม่สามารถรกัษาราคาขายในระดบัทีท่ าก าไรได้ 
 
 
รปูท่ี 3: พลงังานไฟฟ้าเป็นสินค้าส่งออกหลกั
ของลาวในช่วง 5 ปีท่ีผา่นมา 

รปูท่ี 4: สดัส่วนของรายได้จากไฟฟ้าต่อ GDP 
เพ่ิมขึน้จาก 6% ในปี 2012 เป็น 11% ในปี 2017 

การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของธนาคารกลางลาว 



 
 

 

 

 

 

 

 

     
 
 
 

 
 
Macroeconomic update 

  
เศรษฐกิจเมียนมามีแนวโน้มอยู่ในทิศทางบวกและคาดว่าจะขยายตัวราว 7% ในปีงบประมาณ 
2018/192 แต่ความเส่ียงต่อเศรษฐกิจเร่ิมก่อตวั ปจัจยัขบัเคลื่อนเศรษฐกจิหลกัคอืภาคการเกษตรทีฟ้ื่นตวั 
การส่งออกที่ปรบัตัวดีขึ้น และการใช้จ่ายของภาครฐัที่เพิ่มขึ้น การส่งออกข้าวและเครื่องนุ่งห่มจะขยายตัว
ต่อเน่ืองจากปีทีแ่ลว้ แมว้่าจะมคีวามไม่แน่นอนในสถานการณ์การคา้โลก แต่การคา้ระหว่างไทยและเมยีนมามี
แนวโน้มเพิม่ขึน้ภายใตข้อ้ตกลงความร่วมมอืของทัง้สองประเทศทีจ่ะเพิม่มลูค่าการคา้เป็นเท่าตวัภายในปี 2022 
จากปจัจุบันที่ 6 พันล้านดอลลาร์สหรฐัฯ อย่างไรก็ตาม การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และการ
ท่องเที่ยวของเมียนมาคาดว่าจะเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยในปีงบประมาณ 2017/2018 FDI ลดลง 
14%YOY อยู่ที่ 5.7 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ขณะทีต่วัเลขนักท่องเที่ยวทีเ่ดนิทางเขา้เมยีนมาจากสหรฐัฯ และ
สหภาพยุโรป ซึง่เป็นกลุ่มทีม่กีารใชจ้่ายสงู ลดลง 15%YOY อย่างไรกต็าม ผลส ารวจของ Union of Myanmar 
Federation of Chambers of Commerce and Industry ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2018 ระบุว่าความเชื่อมัน่นัก
ลงทุนในเมยีนมาลดลง เป็นผลมาจากนโยบายเศรษฐกจิทีไ่ม่ชดัเจนและปญัหาสทิธมินุษยชนชาวโรฮงิญาในรฐั
ยะไขท่ีย่ดืเยือ้ เงนิจ๊าดทีอ่่อนค่า ขอ้จ ากดัการเขา้ถงึบรกิารของธนาคารและอตัราภาษแีละภาษนี าเขา้ทีส่งู 
 
รฐับาลเมียนมาเผยการขาดดลุงบประมาณ ปี 2018/19 สูงท่ีสุดในรอบ 7 ปี พรอ้มประกาศใช้มาตรการ
ส่งเสริมกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศ งบประมาณรายจ่ายมมีลูค่า 24.9 ลา้นลา้นจ๊าด ขณะทีป่ระมาณ
การรายไดอ้ยู่ที ่20 ลา้นลา้นจ๊าด สง่ผลใหข้าดดุลการคลงั 4.9 ลา้นลา้นจ๊าด หรอืราว 5% ของ GDP การใชจ้่าย
ของภาครฐัมุ่งเน้นไปที่การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยเฉพาะระบบไฟฟ้า พลงังานและการขนสง่ รวมถงึการ
พฒันาสวสัดกิารสงัคมในดา้นการศกึษาและสาธารณสขุ  ทัง้นี้ เพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่นกัลงทุนและสง่เสรมิ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ รัฐบาลเมียนมาได้พยายามเปิดเสรีภาคธุรกิจมากขึ้นส าหรบันักลงทุน
ชาวต่างชาติ เช่น การเปิดเสรีภาคธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก โดยได้ประกาศรายการสนิค้า 24 รายการที่ได้รบั
อนุญาต ได้แก่ อาหาร  สินค้าอุปโภคบริโภค เครื่องใช้ในบ้าน ไปจนถึงสนิค้าอุตสาหกรรมขัน้กลาง และ  
ยานยนต์ นอกจากนี้ นับตัง้แต่วนัที่ 1 สงิหาคม 2018 รฐับาลเมยีนมาเริม่ใหว้ซี่าฟรแีก่ชาวจนี เกาหลใีต้ และ
ญีปุ่่น เพื่อส่งเสรมิการท่องเทีย่วเชงินิเวศและการเดนิทางเพื่อท าธุรกจิในเมยีนมา ซึง่สอดคลอ้งกบัการเพิม่การ
มสีว่นร่วมของชาวต่างชาตภิายใต้ Myanmar Companies Law 2017 ฉบบัใหม่ 

                                                 
2 ปีงบประมาณใหมข่องเมยีนมา คอื ตุลาคม 2018 – กนัยายน 2019 

     Facts and Figures 
Population (2017) 55.12 million 
Labor force (2017) 22.3 million 
GDP (2017) 66.96 USD billion 
GDP per capita (2017) 1,272 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 24.8%, Industry: 35.4%, Services: 39.9% 
Top exports (2017) Oil & Gas 27%, Textile 14%, Cereal 10% 

 

Things to watch in 2018 

การอ่อนค่าอย่างรนุแรงของเงนิจ๊าด และ
มาตรการรกัษาเสถยีรภาพค่าเงนิของ CBM  

Economic 
Outlook 



 
 

 

 
 
 
 
  

การอ่อนค่าลงอยา่งต่อเน่ืองของเงินจา๊ดเพ่ิมความเปราะบางทางเศรษฐกิจของเมียนมา นบัตัง้แต่ตน้
เดอืนมถุินายน 2018 เงนิจ๊าดอ่อนค่าลงอย่างมากถงึ 13%YTD เทยีบกบัดอลลารส์หรฐัฯ โดยมสีาเหตุหลกั 
ไดแ้ก่ การขาดแคลนเงนิดอลลารส์หรฐัฯ เน่ืองจากการขาดดุลการคา้เพิม่ขึน้และเงนิลงทุนโดยตรงจากต่างชาติ
ลดลง ประกอบกบัการแขง็ค่าของดอลลารส์หรฐัฯ การอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่องของเงนิจา๊ดอาจท าใหก้ารขาดดุล
ทางการคา้แย่ลงไปอกี เพราะความตอ้งการต่อสนิคา้น าเขา้ สนิคา้วตัถุดบิและสนิค้าทุนทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู 
ราคาสนิคา้น าเขา้ทีเ่พิม่ขึน้จะยิง่กดดนัอตัราเงนิเฟ้อซึง่อยู่ที ่5.5% ในปีงบประมาณ 2017/18 ซึง่เป็นระดบัทีส่งู
อยู่แลว้ นอกจากน้ี การอ่อนค่าลงของเงนิจา๊ดจะกระทบความสามารถในการช าระหนี้ในสกุลเงนิต่างประเทศ 
หรอืคดิเป็น 3.6% ของงบประมาณรายจ่ายของรฐับาลทัง้หมดในปีงบประมาณ 2018/19   
 
 

 

 

 

 

 

 

 

ธนาคารกลางแห่งเมียนมา (CBM) พยายามรกัษาเสถียรภาพของค่าเงินจา๊ดด้วยมาตรการใหม่ท่ีมีส่วน
ช่วยพฒันาภาคการธนาคารและภาคการเงิน (รปูที ่5) ตัง้แต่วนัที ่27 กรกฎาคม 2018 CBM ไดอ้ดัฉีดเงนิ
กว่า 7 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ เขา้สู่ระบบเศรษฐกจิผ่านการประมลูของธนาคารพาณิชย์ แต่เงนิจ๊าดกย็งัคงอ่อนค่า
ลงอย่างต่อเนื่อง ภายหลงัในเดอืนสงิหาคม CBM ไดป้ระกาศยกเลกิขอ้บงัคบัทีก่ าหนดใหต้ลาดเงนิสามารถซือ้
ขายเงนิจ๊าดไดใ้นราคาทีม่ากกว่าหรอืน้อยกว่าไม่เกนิ (+/-) 0.8% ต่อวนัจากราคาอา้งองิทีธ่นาคารกลางประกาศ
ในแต่ละวนั การยกเลกิกรอบควบคุมดงักล่าวส่งผลใหเ้งนิจ๊าดสามารถเคลื่อนไหวตามมูลค่าจรงิทีก่ าหนดโดย
ตลาดและเป็นกา้วส าคญัทีน่ าไปสู่การมรีะบบอตัราแลกเปลีย่นแบบลอยตวั นอกจากนี้ CBM ยงัไดป้ระกาศใช ้
FX Swap กบัธนาคารพาณิชยเ์ป็นครัง้แรกเพื่อบรหิารสภาพคล่อง และยงัวางแผนทีจ่ะพฒันาตลาดแลกเปลีย่น
เงนิตราต่างประเทศเพื่อรกัษาเสถยีรภาพใหแ้ก่เงนิจ๊าดต่อไป อย่างไรกต็าม ตลาดการเงนิและสถาบนัการเงนิ
ของเมยีนมายงัมขีนาดค่อนขา้งเลก็และยงัอยู่ในช่วงแรกของการพฒันา เมื่อเปรยีบเทยีบกบัตลาดของประเทศ
เพื่อนบา้น (อ่านเพิม่เตมิที ่Box : ท าความรูจ้กัภาคการธนาคารของเมยีนมา) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รปูท่ี 5: แม้ว่า CBM จะใช้มาตรการต่างๆ เพ่ือรกัษาเสถียรภาพอตัราแลกเปล่ียน 
 แต่เงินจา๊ดเมียนมายงัคงอ่อนค่าต่อเน่ือง 

Financial 
markets 

ทีม่า: การวเิคราะหข์องอไีอซจีากขอ้มลูของ Bloomberg 



 
 

 

 
 
 
 
  

 

EIC’s view 

การลงทุนในสินค้าอุปโภคบริโภคและสินค้าวัตถุดิบเพื่ออุตสาหกรรมในเมียนมามี
แนวโน้มขยายตวัสูงเน่ืองจากรฐับาลให้ความส าคญักบัการส่งเสริมการส่งออกและการ
ทดแทนสินค้าน าเข้า ความต้องการสนิคา้น าเขา้ในเมยีนมายงัคงอยู่ในระดบัสงูแมว้่าระดบัราคา
สนิคา้เหล่านี้จะเพิม่สงูขึน้เนื่องจากค่าเงนิจ๊าดอ่อนค่าลง การส่งเสรมิการลงทุนของรฐับาลและการ
เปิดเสรกีารค้าส่งและค้าปลกีจะเพิม่โอกาสทางธุรกจิแก่บรษิัทไทยที่ขยายฐานการผลติและการ
ขายในตลาดเมยีนมา โดยรวมถงึสนิคา้ทัง้อาหารและเครื่องดื่ม วตัถุดบิ เช่น เหลก็และพลาสติก 
ไปจนถงึเครื่องจกัรและชิน้ส่วน และยานยนต์และชิน้ส่วน ซึง่ลว้นเป็นสนิคา้ส่งออกหลกัจากไทย
ไปเมยีนมาในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา นอกจากนี้ นักลงทุนไทยยงัอาจพจิารณาที่จะจดัตัง้ธุรกจิเพื่อ
การส่งออกในเมียนมา เนื่องจากเมียนมายงัคงได้รบัสิทธิประโยชน์ทางภาษีศุลกากรภายใต้
โครงการ GSP จากสหรฐัฯ และสหภาพยุโรป 



 
 

 

Myanmar’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 
Real GDP % YOY 7.3 8.4 8.0 7.0 5.9 6.7 6.9 
Consumer price index % 4.7 6.4 6.1 8.4 7.0 5.5 5.8 
Current account balance % of GDP -4.0 -4.9 -2.2 -5.1 -3.9 -5.3 -5.4 
Policy rate (end of period) % 10 10 10 10 10 10 - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The Central Bank of Myanmar 

 

การน าเข้าขยายตวัส่งผลให้เมียนมาขาดดลุการค้าเพ่ิมขึน้  นักท่องเท่ียวต่างชาติลดลง โดยเฉพาะจากชาติตะวนัตก 

 

 

 

 

Sources: International Monetary Fund (IMF)          Sources: World Bank and CEIC 

 

นโยบายเศรษฐกิจท่ีไม่ชดัเจนส่งผลลบต่อ FDI   ระดบัทุนส ารองระหว่างประเทศเพียงพอส าหรบัการน าเข้า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินจา๊ดอ่อนค่าต่อเน่ืองสรา้งความเปราะบางทางเศรษฐกิจ 
 หน้ีต่างประเทศยงัอยู่ในระดบัต า่ 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

มูลค่าการส่งออกจากไทยไปเมียนมา  มูลค่าการน าเข้าจากเมียนมามาไทย 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกชายแดนจากไทยไปเมียนมา  มูลค่าการน าเข้าชายแดนจากเมียนมามาไทย 

 

 

 

Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 
 

การลงทุนทางตรงของไทยในเมียนมา  จ านวนนักท่องเท่ียวเมียนมาในไทย 

 

 

 

Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism 
  
 
 
 



 
 
 
 
  

 

 

  
   

 
ภาคการธนาคารของเมียนมาขยายตวัอย่างก้าวกระโดดแต่ยงัคงมีขนาดเลก็ท่ีสุดในอาเซียน สนิทรพัยภ์าค
ธนาคารของเมียนมาคดิเป็นสดัส่วนเพียง 49% ของ GDP ในปี 2015 ซึ่งเป็นระดบัที่ต ่าที่สุดเมื่อเทียบกบัประเทศ
เพื่อนบา้นในอาเซยีนอื่นๆ อย่างไรกต็าม ภาคธนาคารของเมยีนมามอีตัราการเตบิโตสงูทีส่ดุในภูมภิาค ดว้ยอตัราการ
ขยายตวัเฉลีย่ของสนิทรพัยภ์าคธนาคาร 29% ต่อปีในช่วงปี 2012-2017 (รูปที่ 6) ปจัจยัสนับสนุนการขยายตวัของ
สนิทรพัย์ภาคธนาคารของเมยีนมาคอืความต้องการสนิเชื่อที่เพิม่มากขึน้ในตลาดในประเทศ โดยสดัส่วนสนิเชื่อต่อ 
GDP อยู่ที่ 40% ณ เดอืนกนัยายน 2017 ซึ่งนับว่าอยู่ในระดบัต ่า ทัง้นี้ ธนาคารสญัชาตเิมยีนมามบีทบาทส าคญัต่อ
ภาคธนาคารและเศรษฐกิจของประเทศ โดยมสีดัส่วนสนิทรพัย์ถึง 95% ของสนิทรพัย์ภาคธนาคารทัง้หมด ขณะที่
ธนาคารต่างประเทศสว่นใหญ่ยงัคงอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัของกฎหมาย   
 
 

 

 
ธนาคารกลางเมียนมาซ่ึงมีบทบาทหลกัในภาคธนาคารของประเทศคือปัจจยัขับเคลื่อนหลกัของการ
ขยายตัวของภาคธนาคารของเมียนมา ปจัจุบัน มีธนาคารท้องถิ่นอยู่ 28 ธนาคารแบ่งเป็นเป็นธนาคารรฐั 4 
ธนาคาร (State-owned banks : SOBs) และธนาคารเอกชน 24 ธนาคาร แม้ว่าสดัส่วนสนิทรพัย์ของธนาคารรฐัต่อ
สนิทรพัยข์องภาคธนาคารทัง้หมดจะลดน้อยลง แต่ธนาคารรฐัยงัคงมคีวามส าคญัในระบบเศรษฐกจิของเมยีนมา ดว้ย
การปล่อยสนิเชื่อดอกเบีย้ต ่าใหแ้ก่ภาครฐัและภาคเกษตร ในสว่นของธนาคารเอกชน ธนาคารรายใหญ่ 3 ธนาคารถอื
ครองส่วนแบ่งตลาดภาคธนาคารเอกชนกว่า 60% และเป็นผูใ้หส้นิเชื่อรายใหญ่แก่ภาคเอกชนของประเทศ โดยเฉพาะ
ธุรกจิการก่อสรา้ง การผลติ การคา้และการบรกิาร สนิเชื่อโดยธนาคารเอกชนไดข้ยายตวัเฉลีย่ 29% ต่อปี จากมลูค่า 7 
ลา้นลา้นจ๊าดในปี 2013 เป็น 15 ลา้นลา้นจ๊าดในปี 2017 (รปูที ่7)  

BOX 

รปูท่ี 6: สินทรพัยภ์าคธนาคารของเมียนมาเติบโตอย่างรวดเรว็จากฐานต า่ 

ท าความรูจ้กัภาคการธนาคารของเมียนมา 

ทีม่า: การวเิคราะหข์องอไีอซจีากขอ้มลูของ Central Bank of Myanmar และ Myanmar Banking Sector 2025: The Way Forward (เมษายน 2016) 



 
 

 

 
 
 
 
 

 

 

 
ภาคการธนาคารของเมียนมามีความท้าทายในเชิงโครงสร้างหลายประการแม้มีการขยายตวัระดบัสูง จาก
รายงาน Global Findex 2017 ของธนาคารโลกพบว่าการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนของเมยีนมายงัอยู่ในระดบัต ่า โดยมเีพยีง 
26% ของประชาชนวยัผู้ใหญ่ที่มีบญัชีธนาคาร และมเีพียง 19% ที่สามารถกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิได้ สะท้อนถึง
ขอ้จ ากดัในการเขา้ถึงแหล่งเงนิกู้ของธนาคาร ทัง้นี้ ภาคการธนาคารของเมยีนมายงัต้องพึ่งพาการใชห้ลกัทรพัย์ค ้า
ประกนัอย่างมาก โดยมเีงื่อนไขระบุใหใ้ชอ้สงัหารมิทรพัย์หรอืสนิทรพัยท์ีเ่คลื่อนยา้ยไม่ไดม้าเป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนั
เงนิกู ้ส่งผลใหธ้นาคารมคีวามเสีย่งต่อราคาอสงัหารมิทรพัยท์ีอ่าจผนัผวนในอนาคต นอกจากนี้ การตัง้อตัราดอกเบีย้
เงนิกูส้งูสุดที ่13% และอตัราดอกเบีย้เงนิฝากสงูสุดที ่8% ยงัท าใหธ้นาคารไม่สามารถประเมนิค่าความเสีย่งทีแ่ทจ้รงิ
ของผูกู้แ้ละท าใหธ้นาคารไม่สามารถท าก าไรได้ มากไปกว่านัน้ ธนาคารส่วนใหญ่ในเมยีนมายงัคงขาดแคลนเงนิทุน 
โดยมธีนาคาร 6 ธนาคารทีม่เีงนิทุนในระดบัทีต่ ่ากว่า 2 หมื่นลา้นจ๊าด ซึง่เป็นเงื่อนไขการด ารงเงนิทุนขัน้ต ่าทีก่ าหนด
ตามขอ้กฎหมายสถาบนัการเงนิของเมยีนมาฉบบัปี 2016 
 
ธนาคารกลางเมียนมา (CBM) เร่ิมเดินหน้าพฒันาภาคการธนาคารและยกระดบัการก ากบัดแูลอย่างจริงจงั 
การบงัคบัใชก้ฎหมายสถาบนัการเงนิฉบบัปี 2016 ถอืเป็นก้าวทีส่ าคญัของภาคธนาคารเมยีนมา โดยไดม้กีารอนุมตัิ
ใบอนุญาตแก่สาขาของธนาคารต่างประเทศ และมบีรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ย่างกุ้ง (YSX) เป็นรายแรก 
และ CBM วางแผนที่จะให้ใบอนุญาตเพิ่มเติมแก่ธนาคารต่างชาติในอนาคตข้างหน้า ในส่วนของการบรกิารทาง
การเงนิ CBM ได้ออกกฎหมายในการให้บรกิารด้านการเงนิผ่านช่องทางโทรศพัท์มือถือเพื่อเปิดโอกาสให้แก่ผู้ให้
บรกิารทางการเงนิที่ไม่ใช่ธนาคารและเพื่อพฒันาระบบการช าระเงนิผ่านโทรศพัท์เคลื่อนที่ นอกจากนี้ ภายในสิน้ปี 
2018 ธนาคารต่างประเทศทัง้ 13 ธนาคารในเมยีนมาจะไดร้บัอนุญาตในการให้บรกิารธุรกจิการค้าต่างประเทศครบ
วงจร (Export and import financing) และบรษิทัเครดติบูโรเมยีนมาจะไดร้บัการจดัตัง้และเปิดท าการ อกีทัง้ CBM ยงั
วางแผนทีจ่ะร่างกฎหมายเกีย่วกบัสนิทรพัยท์างการเงนิที่เคลื่อนยา้ยได ้เพื่ออนุญาตใหธ้นาคารสามารถรบัสนิทรพัย์
อื่นๆ ทีไ่ม่ใช่อสงัหารมิทรพัยม์าเป็นหลกัทรพัยค์ ้าประกนัได ้ในขณะเดยีวกนั CBM ไดเ้ริม่การปฏริูประบบธนาคารรฐั
และปรบัปรุงการก ากบัดแูลโดยไดร้บัความช่วยเหลอืจากธนาคารโลก  

 

รปูท่ี 7: ธนาคารรายใหญ่ 3 แห่ง (the big three) เป็นผูใ้ห้สินเช่ือหลกัของภาคเอกชนในประเทศ 

ทีม่า: ขอ้มลูจาก Myanmar Banking Sector 2025: The Way Forward (เมษายน 2016) และ World Bank Myanmar Economic Monitor (พฤษภาคม 2018) 

สินเช่ือภาคธนาคารภายในประเทศ
ล้านล้านจ๊าด
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EIC’s view 

ธุรกิจจะสามารถเข้าถึงสินเช่ือได้ง่ายขึ้นเมื่อเครดิตบูโรและกฎหมายสินทรพัย์
ทางการเงินท่ีเคลื่อนย้ายได้มีผลบงัคบัใช้ในอนาคต ภายใตก้ฎหมายสนิทรพัยท์าง
การเงนิที่เคลื่อนย้ายได้ ธนาคารจะสามารถรบัสนิทรพัย์ที่สามารถเคลื่อนย้ายได้เป็น
หลกัทรพัยค์ ้าประกนัได ้เช่น สต๊อกสนิคา้ เครื่องมอื และยอดรายไดท้ีพ่งึไดร้บั ประกอบ
กบัเครดติบูโรของเมยีนมาซึ่งคาดว่าจะเริม่ด าเนินการไดภ้ายในปีนี้จะสามารถช่วยลด
ความจ าเป็นที่สถาบนัการเงนิจะปล่อยกูโ้ดยเรยีกรอ้งหลกัค ้าประกนั โดยใชข้อ้มูลทาง
การเงนิและประวตักิารขอสนิเชื่อประกอบการพจิารณาสนิเชื่อ ธุรกจิและเอสเอม็อทีีข่าด
แคลนสินทรัพย์ที่เคลื่อนย้ายไม่ได้ เพื่อใช้เป็นหลักทรัพย์ค ้าประกัน  โดยเฉพาะ
อสงัหารมิทรพัย์ จะสามารถเข้าถึงสถาบันการเงนิได้ง่ายขึ้นภายได้แนวทางการขอ
สนิเชื่อใหม่นี้ ทัง้นี้ สนิเชื่อภาคเอกชนจะเร่งตวัเรว็ขึน้ โดยเฉพาะในภาคธุรกจิหลกัของ
เมยีนมา อาทิ การผลติ การคา้และการบรกิาร และการพฒันาอย่างต่อเนื่องของ CBM 
ร่วมกบัความช่วยเหลอืจากธนาคารโลกจะท าใหภ้าคการธนาคารของเมยีนมามรีะบบที่
ดขี ึน้และผลติภณัฑท์ีห่ลากหลายมากขึน้ ภายใตก้ารควบคุมดแูลทีม่คีุณภาพ 
 



 
 

 

 
 

 

                
 
  Things to watch in 2018 

 
 

 

 
 

Macroeconomic update 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เศรษฐกิจเวียดนามขยายตัว 7.1%YOY ในช่วงครึ่งแรกของปี 2018 โดยมีปจัจัยผลักดันหลักคือ 
ภาคอุตสาหกรรมซึ่งเติบโต 6.9%YOY และภาคบริการซึ่งขยายตัว 9.1%YOY น าโดยการค้าส่งและปลีก 
การเงิน การประกันภัยและการธนาคาร ในขณะเดียวกัน ตัวเลข  FDI ในช่วง 6 เดือนแรกของปีเพิ่มขึ้น 
5.7%YOY และมาจากนักลงทุนญี่ปุ่น เกาหลใีต้ และสงิคโปรเ์ป็นหลกั ทัง้นี้ IMF คาดว่าเศรษฐกจิเวยีดนามจะ
เติบโตต่อเนื่องที่ 6.6%YOY ในปี 2018 ส าหรบัปี 2019 ข้อตกลงการค้า CPTPP และข้อตกลงการค้าเสรี
ระหว่างสหภาพยุโรปและเวยีดนาม (EVFTA) จะช่วยผลกัดนัใหเ้ศรษฐกจิเวยีดนามขยายตวั 6.5%YOY คาดว่า 
CPTPP จะมผีลบงัคบัใช้ในเดือนมีนาคมปี 2019 เช่นเดียวกบั EVFTA ซึ่งคาดว่าจะมีการลงนามในปลายปี 
2018 ก่อนมผีลบงัคบัใชใ้นปีถดัไป 
 
ภาคส่งออกยงัขยายตวัดี ท่ามกลางความเส่ียงจากสงครามการค้า ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2018 การ
สง่ออกขยายตวั 16%YOY โดยสนิคา้ส่งออกหลกัคอืโทรศพัทม์อืถอืและชิน้ส่วน การส่งออกจากธุรกจิต่างชาติ
คดิเป็นสดัส่วน 71% ของการส่งออกทัง้หมด ตอกย ้าบทบาทของเวยีดนามในการเป็นแหล่งผลติที่ส าคญัของ
ภูมภิาค ภาพรวมของการส่งออกเวยีดนามยงัคงแขง็แกร่ง แต่อาจเผชญิความเสีย่งจากสงครามการคา้ระหว่าง
สหรฐัฯ และจนีซึง่เริม่ตงึเครยีดมากขึน้ โดยมาตรการเกบ็ภาษีของสหรฐัฯ ต่อสนิคา้จนีจะส่งผลลบทางออ้มกบั
เวยีดนาม เนื่องจากเวยีดนามส่งออกสนิคา้ขัน้กลางไปยงัจนีเป็นหลกั โดยเฉพาะส่วนประกอบเครื่องจกัร และ
อุปกรณ์เครื่องมอืสื่อสาร ซึง่จนีจะน าไปประกอบเพื่อส่งออกต่อไปยงัสหรฐัฯ ดงันัน้ การส่งออกสนิค้าขัน้กลาง
จากเวยีดนามไปจนีจงึเสีย่งไดร้บัผลกระทบ หากสงครามการคา้ทวคีวามรุนแรงขึน้  
 
Moody’s ปรบัเพ่ิมอนัดบัความน่าเช่ือถือของเวียดนาม จากแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีดีและ
เสถียรภาพภาคธนาคารท่ีมีการพฒันามากขึ้น ในเดือนสงิหาคมปี 2018 Moody’s ได้ปรบัอนัดับความ
น่าเชื่อถือของหนี้ ระยะยาวและพันธบัตรไม่มีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิ (Long-term issuer and senior 
unsecured ratings) ของเวยีดนามขึน้จาก B1 เป็น Ba3 (จากระดบั High risk สู่ Substantial risk) ปจัจยับวก
คอืระดบัการพึง่พาหน้ีต่างประเทศทีล่ดลง ในขณะทีป่จัจยัลบมาจากการขยายตวัอย่างรวดเรว็ของสนิเชื่อ ซึ่ง
อาจกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจ  ทัง้นี้  ณ เดือนพฤษภาคมปี 2018 ยอดสินเชื่อในเวียดนามเพิ่มขึ้น 
14.1%YOY โดยสนิเชื่อราว 64% อยู่ในภาคการผลติ การก่อสรา้ง การคา้และภาคธุรกจิ และ 36% เป็นสนิเชื่อ
เพื่อการบรโิภค โดยเฉพาะในภาคอสงัหารมิทรพัย ์สรา้งความกงัวลว่าเงนิทุนจะไหลออกจากภาคการผลติไปยงั
ภาคทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิมลูค่าเพิม่ รวมถงึการเกง็ก าไรในภาคอสงัหารมิทรพัย ์ 

     Facts and Figures 
Population (2017) 96.16 million 
Labor force (2017) 56.46 million 
GDP (2017) 215.93 USD billion 
GDP per capita (2017) 2,306 USD 
GDP by sector (2017) Agriculture: 16%, Industry: 33%, Services: 41% 
Top exports (2017) Electronic products 39%, Garments and footwears 19% 
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 เวียดนามเตรียมขึ้นค่าแรงขัน้ต า่ 5.3% เร่ิมตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2019 โดยจะปรบัค่าแรงขัน้ต ่าต่อเดอืน
ขึน้ 7-9 ดอลลารส์หรฐัฯ ส าหรบัปี 2018 ค่าจา้งขัน้ต ่าต่อเดอืนในเวยีดนามอยู่ทีร่ะดบั 2.76-3.98 ลา้นดอง (119-
171 ดอลลาร์สหรฐัฯ) แตกต่างกนัไปตามพื้นที่ ซึ่งโดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ประมาณ 3.34 ล้านดอง (143 ดอลลาร์
สหรฐัฯ) หลงัปรบัขึน้ค่าแรงแล้ว เวียดนามจะมีค่าแรงขัน้ต ่าสูงที่สุดในกลุ่มประเทศ  CLMV แต่ยงัคงต ่ากว่า
ประเทศอื่นๆ ในกลุ่มอาเซยีน ตวัอย่างเช่น ฟิลปิปินสซ์ึง่มคี่าแรงขัน้ต ่าอยู่ที ่201 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเดอืน และ
ไทยซึง่มคี่าแรงขัน้ต ่าอยู่ที ่211 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อเดอืน 
 
 
 

 
 
 
EVFTA อาจส่งผลกระทบทางลบต่อการส่งออกไทยไปสหภาพยุโรป (EU) โดยเฉพาะสนิค้าหมวดเครื่องจกัรและ
เครื่องใชไ้ฟฟ้า ซึง่เป็นสนิคา้ส่งออกหลกัจากไทย (รปูที ่8) ขอ้ตกลง EVFTA คาดว่าจะมผีลบงัคบัใชอ้ย่างเป็นทางการใน
ปี 2019 โดยจะลดภาษนี าเขา้สนิคา้ระหว่างเวยีดนามและ EU ราว 99% ของรายการทัง้หมด ภายใน 10 ปี สนิคา้หลกัที ่
EU ส่งออกไปยงัเวยีดนาม ได้แก่ เครื่องบนิและผลติภณัฑ์ยา ส่วนสนิคา้ส่งออกหลกัจากเวยีดนามไปยงั EU คอื สนิค้า
อเิลก็ทรอนิกสแ์ละรองเทา้ ส าหรบัไทยซึง่พกัการเจรจาขอ้ตกลงการคา้กบั EU ไปตัง้แต่ปี 2014 EVFTA อาจท าให้ไทย
เสียเปรียบเวียดนามในด้านการส่งออกสินค้าไปยงัประเทศในกลุ่ม EU โดยเฉพาะการส่งออกเครือ่งประมวลผล
ข้อมูลอตัโนมติั โทรศพัท์และอปุกรณ์ โดยในปี 2017 ไทยส่งออกสนิคา้ในหมวดดงักล่าวคดิเป็นสดัสว่น 8% และ 9% 
ของการสง่ออกไทยไป EU ตามล าดบั   
 
ในขณะเดยีวกนั การปรบัขึ้นค่าแรงในเวียดนามสะท้อนถึงต้นทุนการท าธุรกิจท่ีสูงขึ้น เศรษฐกจิทีข่ยายตวัดที าให้
เวยีดนามเริม่ปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าเช่นเดยีวกบัประเทศอื่นๆ ในกลุ่ม CLMV อย่างไรกด็ ีแม้ค่าแรงในเวยีดนามจะยงัต ่า
กว่าประเทศสว่นใหญ่ในภูมภิาคเดยีวกนั (รปูที ่9) แต่ปญัหาขาดแคลนแรงงานมฝีีมอืยงัคงเป็นความทา้ทายหลกัส าหรบั
ภาคธุรกจิ ในทางกลบักนั ค่าแรงท่ีปรบัสูงขึ้นส่งผลให้ก าลงัซ้ือของผู้บริโภคในเวียดนามเพ่ิมขึ้นเช่นกนั ถือเป็น
โอกาสส าหรบัการส่งออกสินค้าไทยไปยงัเวียดนาม โดยเฉพาะสินค้าท่ีมีความซบัซ้อนมากขึน้ เช่น ผลไมพ้รเีมยีม 
และเครื่องใชภ้ายในบา้น  

 
 

 
 
 

รปูท่ี 8: EVFTA อาจส่งผลลบต่อการส่งออกเครือ่งจกัร
และเครือ่งใช้ไฟฟ้าจากไทยไปยงั EU  

รปูท่ี 9: ค่าแรงขัน้ต า่ในเวียดนามยงัคงต า่กว่าค่าแรง
ของประเทศส่วนใหญ่ในกลุม่อาเซียน 
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Vietnam’s Key Indicators 
Domestic Demand Unit 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 
Real GDP % YOY 5.2 5.4 6.0 6.7 6.2 6.8 6.6 
Consumer price index % 6.8 6.0 1.8 0.6 4.7 2.6 4.0 
Current account balance % of GDP 6.0 4.5 4.9 -0.1 3.1 4.1 3.0 
Policy rate (end of period) % 9.0 7.0 6.5 6.5 6.5 6.25 - 

Sources: International Monetary Fund (IMF) and The State Bank of Vietnam 

 

ดลุการค้ายงัคงขาดดลุตามความต้องการน าเข้าท่ีสูงขึน้  ภาคการท่องเท่ียวเติบโตดีช่วยให้การขาดดลุบริการลดลง 

 

 

  
Sources: International Monetary Fund (IMF)          Sources: World Bank and CEIC 

 

FDI เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง โดยส่วนใหญ่อยู่ในภาคการผลิต  ระดบัทุนส ารองยงัต า่กว่ามาตรฐาน 3 เดือนของการน าเข้า 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sources: World Bank 
 

 Sources: IMF 
 

เงินดองอยู่ในช่วงอ่อนค่าเทียบเงินดอลลารส์หรฐัฯ  หน้ีสาธารณะอยู่ในระดบัสูงเมื่อเทียบกบัประเทศเพื่อนบ้าน 

 

 

  
Sources: Bloomberg 

 
 Sources: International Monetary Fund (IMF) and CEIC 

 
 



 
 

 

 
 
 
 
 

Links with Thai Economy 

มูลค่าการส่งออกจากไทยไปเวียดนาม  มูลค่าการน าเข้าจากเวียดนามมาไทย 

 

 

  
Sources: Thailand’s Ministry of Commerce               Sources: Thailand’s Ministry of Commerce 

 

มูลค่าการส่งออกผา่นแดนจากไทยไปเวียดนาม  มูลค่าการน าเข้าผา่นแดนจากเวียดนามมาไทย 

 

 

 
Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade               Sources: Thailand’s Department of Foreign Trade 

 

การลงทุนทางตรงของไทยในเวียดนาม  จ านวนนักท่องเท่ียวเวียดนามในไทย 

 

 

 

     Sources: Bank of Thailand                Sources: Thailand’s Department of Tourism  
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