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ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ณ ธนาคารแห่งประเทศไทย วนัท่ี 19 
กนัยายน 2018 คณะกรรมการมีมติ 5 ต่อ 2 เสียงให้คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 1.50% ต่อ
ปี โดยในการประชุมครัง้นี้ คณะกรรมการฯ ส่วนใหญ่ยงัมองว่านโยบายการเงนิทีผ่่อนคลายในระดบั
ปจัจุบนัมสีว่นช่วยสนับสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิและสอดคลอ้งกบักรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อ จงึ
เห็นควรให้คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ ขณะที่ กรรมการ 2 ท่านออกเสยีงให้ขึ้นอตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 0.25% จาก 1.50% เป็น 1.75% จากความกงัวลดา้นเสถยีรภาพระบบการเงนิ และเพื่อเพิม่
ขดีความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงนิในอนาคต 

Details  กนง. ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง ใกล้เคียงกบัท่ีประเมินไว้ในการ
ประชุมครัง้ก่อน กล่าวคอื การสง่ออกสนิคา้และการท่องเทีย่วทีข่ยายตวัตามเศรษฐกจิโลกยงัคงเป็น
ปจัจยัส าคญัต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิ พรอ้มทัง้อุปสงคใ์นประเทศทีม่แีรงส่งต่อเน่ือง โดย กนง. 
ไดค้งการคาดการณ์การขยายตวัของเศรษฐกจิไทยปี 2018 และ 2019 ไวท้ี ่4.4% และ 4.2% ตามล าดบั 
นอกจากนี้ กนง. ได้ปรบัคาดการณ์การบรโิภคและการลงทุนภาคเอกชนขึ้น โดยให้การบรโิภค  
ปี 2018 และ 2019 จาก 3.7% และ 3.6% มาอยู่ที ่4.2% และ 3.7% ตามล าดบั และใหก้ารลงทุนปี 2018 
ไวเ้ท่าเดมิที ่3.7% แต่ปรบัเพิม่ประมาณการการลงทุนในปี 2019 จาก 4.4% มาอยู่ที ่4.5% 

อย่างไรก็ตาม หนี้ภาคครวัเรือนยังอยู่ในระดับสูง จึงท าให้ก าลังซื้อฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

นอกจากนี้ เศรษฐกจิไทยยงัมคีวามเสีย่งด้านต ่าและเผชญิความไม่แน่นอนจากนโยบายกดีกนัทาง
การคา้ของสหรฐัฯ ทีอ่าจประกาศเพิม่เตมิและมาตรการตอบโต้จากประเทศคู่คา้ส าคญั รวมถงึความ
เสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

  กนง. มองอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียทัง้ปียงัมีทิศทางเพ่ิมขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปใกล้เคียงกบั
ท่ีประเมินไว้เดิม แต่มคีวามเสีย่งดา้นต ่าจากราคาอาหารสดทีผ่นัผวนสงูตามสภาพภูมอิากาศและ
ปรมิาณผลผลติ ส่วนเงนิเฟ้อพืน้ฐานมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ชา้กว่าทีป่ระเมนิไวเ้ดมิบา้งตามแรงกดดนัเงนิ
เฟ้อดา้นอุปสงคท์ีป่รบัสงูขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป นอกจากนี้ กนง. ประเมนิว่าการเปลีย่นแปลงเชงิ
โครงสรา้งอาจส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ไดช้า้กว่าในอดตี แมว้่าเศรษฐกจิจะขยายตวัไดเ้ตม็ตาม
ศกัยภาพแลว้กต็าม ส าหรบัคาดการณ์เงนิเฟ้อของสาธารณชนโดยรวมค่อนขา้งทรงตวั โดย กนง.ได้
คงประมาณการอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปปี 2018 ไวเ้ท่าเดมิที ่1.1% และปรบัประมาณการส าหรบัปี 2019 
ลงจาก 1.2% มาอยู่ที่ 1.1% ส าหรบัประมาณการอตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานของปี 2019 นัน้ มกีารปรบั
ลดลงจาก 0.9% มาอยู่ที ่0.8% 

กนง. ยังไม่ข้ึนดอกเบี้ย แต่ชี้ว่านโยบายการเงินที่ผอ่นคลายมากมีความจ าเป็นลดลง 
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  กนง. ประเมินว่าภาวะตลาดการเงินโดยรวมยังคงผ่อนคลาย  และเห็นควรให้ติดตาม
ภาวะการแข่งขนัในตลาดสินเช่ือเพื่อท่ีอยู่อาศยั และพฤติกรรมการก่อหน้ีของภาคครวัเรอืน
อย่างใกล้ชิด โดยระบุว่า ภาวะการเงนิโดยรวมอยู่ในระดบัผ่อนคลายและเอือ้ต่อการขยายตวัของ
เศรษฐกจิ สภาพคล่องในระบบการเงนิอยู่ในระดบัสูง อตัราดอกเบี้ยที่แท้จริงยงัคงอยู่ในระดบัต ่า  
ท าใหภ้าคเอกชนสามารถระดมทุนไดต่้อเนื่อง โดยสนิเชื่อขยายตวัในอตัราที่สงูขึน้ ดา้นเงนิบาทแขง็
ค่าขึน้เทยีบกบัเงนิสกุลภูมภิาคจากความกงัวลเกีย่วกบัเสถยีรภาพดา้นต่างประเทศ และเหน็ควรให้
ตดิตามสถานการณ์อย่างใกลช้ดิต่อไป อย่างไรกด็ ีกนง. แสดงความเป็นห่วงต่อประเดน็เสถยีรภาพ
ระบบการเงนิ โดยกล่าวว่า จะติดตามภาวะการแข่งขนัในตลาดสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยซึ่งส่งผลให้
มาตรฐานการปล่อยสนิเชื่อลดลง และมอีุปทานคงค้างของอาคารชุดในบางพื้นที่ รวมทัง้จะตดิตาม
พฤติกรรมการก่อหนี้ของภาคครัวเรือน เนื่ องจากสถานะหนี้ครัวเรือนยังไม่ดีขึ้น  รวมไปถึง
ความสามารถในการช าระหนี้ของภาคธุรกจิ SMEs 

Implication อีไอซีคาด กนง. น่าจะข้ึนดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมช่วงต้นปี 2019 หรืออย่างเร็ว
ในช่วงการประชุมเดือนธันวาคม 2018 เพื่อดูความชัดเจนของเงินเฟ้อ  

  
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

อีไอซีประเมินว่า กนง. เสียงส่วนใหญ่ยงัไม่ปรบัขึ้นดอกเบี้ยในรอบน้ี เน่ืองจากอยากรอดู
ความชดัเจนของค่าเฉล่ียอตัราเงินเฟ้อของทัง้ปีซ่ึงแม้ในปัจจุบนัจะอยู่ในกรอบแต่ยงัใกล้
ขอบล่างของเป้าหมายและมีความเส่ียงด้านต า่อีกด้วย โดยอไีอซมีองว่า อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป
ในช่วงที่เหลอืของปีมีแนวโน้มชะลอลงจากฐานสูงของราคาน ้ามนัในช่วงไตรมาสที่ 4 ของปีที่แล้ว 
ขณะทีร่าคาอาหารสดยงัมแีนวโน้มถูกกดดนัจากปรมิาณผลผลติทีย่งัสามารถออกสูต่ลาดไดม้ากจาก
สภาวะอากาศทีเ่อือ้อ านวย จงึเป็นผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปในช่วงทีเ่หลอืของปีจะมแีนวโน้มชะลอลง
อกี นอกจากนัน้ ยงัมคีวามกงัวลต่อเศรษฐกจิไทยที่แมจ้ะขยายตวัได้ด ีแต่มคีวามเสีย่งด้านต ่าจาก
สงครามการคา้ทีอ่าจกระทบต่อการส่งออกและการท่องเทีย่วใหต้ ่ากว่าคาดได ้อไีอซจีงึมองว่า กนง. 
จะรอดคูวามชดัเจนของขอ้มลูทางเศรษฐกจิต่อไป (data dependent) เพื่อใหแ้น่ใจว่าการขึน้ดอกเบีย้
นโยบายจะไม่กระทบต่อแนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกจิ และอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปสามารถทรงตวั
อยู่ในกรอบเป้าหมายของปี 2018 ได ้ 

อีไอซีคาดว่า กนง. จะขึ้นอตัราดอกเบี้ยนโยบายจาก 1.50% เป็น 1.75% ในช่วงต้นปีหน้า 
หรอือย่างเรว็ในช่วงการประชุมเดือนธนัวาคมปีน้ี โดยสาเหตหุลกัมาจากความกงัวลในเรือ่ง
เสถียรภาพระบบการเงิน และความจ าเป็นของการสร้างขีดความสามารถในการด าเนิน
นโยบายทางการเงิน (policy space) ในอนาคต โดย กนง. ได้สื่อสารว่า มีความกังวลอย่าง
ต่อเนื่องกบัการประเมนิความเสีย่งที่ต ่ากว่าทีค่วรภายใต้ภาวะดอกเบี้ยต ่า รวมทัง้แสดงความกงัวล
มากขึน้ในช่วงหลงัต่อการก่อหนี้ใหม่ในภาคครวัเรอืนทีเ่ร่งตวัขึน้ และมองว่า อตัราดอกเบีย้ทีต่ ่ามาก
อย่างต่อเน่ืองยาวนานเป็นปจัจยัหน่ึงที่ท าให้เกิดการสะสมความเปราะบางซึ่งอาจน าไปสู่ปญัหา
เสถยีรภาพระบบการเงนิในอนาคต 

นอกจากนี้ ช่องว่างการผลติ (output gap) ที่ปิดลงในไตรมาสแรกของปี และเศรษฐกจิที่มแีนวโน้ม
ขยายตวัเหนือระดบัศกัยภาพต่อไป ท าให ้กนง. จะสามารถปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายไดห้าก
พจิารณาโดยใชเ้กณฑด์า้นการขยายตวัทางเศรษฐกจิ และสือ่สารว่าความจ าเป็นของการคงดอกเบีย้
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นโยบายในระดบัต ่ามากมีน้อยลง ในระยะข้างหน้าเศรษฐกิจอาจเผชิญหน้ากับปจัจยัลบที่ท าให้
เศรษฐกจิถดถอย ซึง่ กนง. จ าเป็นต้องใชน้โยบายการเงนิแบบผ่อนคลายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิ จงึมี
ความจ าเป็นที่ต้องสรา้งขดีความสามารถในการด าเนินนโยบายทางการเงนิ (policy space) ไวเ้พื่อ
รองรบักบัวฏัจกัรเศรษฐกจิทีอ่าจชะลอลงในระยะขา้งหน้า 

อีไอซีมองว่า วฏัจกัรการขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายในรอบน้ีจะเป็นการปรบัขึน้อย่างค่อยเป็น
ค่อยไป และจุดสูงสุดของอตัราดอกเบี้ยนโยบายในวฏัจกัรน้ีจะต า่กว่าวฏัจกัรในอดีต หาก
พิจารณาวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นในอดีตจะพบว่า อตัราการขึ้นดอกเบี้ยนนโยบายจะค่อนข้างเร็ว 
ประมาณ 2% ต่อปี เน่ืองจากอตัราเงนิเฟ้อของไทยในช่วงนัน้ค่อนขา้งสงู ซึง่เป็นผลจากราคาน ้ามนัที่
เพิม่สูงขึน้อย่างรวดเรว็ จงึท าให้ กนง. ต้องรบีปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่องเพื่อลด
ความร้อนแรงของเศรษฐกิจและรกัษาระดบัของอตัราเงนิเฟ้อให้อยู่ในกรอบเป้าหมาย แต่ในช่วง
ทศวรรษที่ผ่านมา แนวโน้มค่าเฉลี่ยอัตราเงนิเฟ้อของไทยได้ปรบัตัวลดลง เน่ืองด้วยปจัจยัเชิง
โครงสรา้งทางเศรษฐกจิทีเ่ปลีย่นแปลงไป จากกระแสโลกาภวิตัน์ การขยายตวัของ e-commerce ที่
ท าใหเ้กดิการแข่งขนัดา้นราคา การพฒันาของเทคโนโลยีทีเ่พิม่ประสทิธภิาพและลดตน้ทุนการผลติ 
รวมไปถึงการเขา้สู่สงัคมผู้สูงอายุ ท าให้ความต้องการใช้เงนิเพื่อการลงทุนในช่วงที่ผ่านมาอยู่ใน
ระดบัต ่าเมื่อเทยีบกบัการออม ด้วยเหตุนี้ความจ าเป็นที่ กนง. ต้องรบีปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยอย่าง
รวดเรว็จงึลดน้อยลง นอกจากน้ี หนี้ครวัเรอืนทีป่รบัขึน้จาก 40% ต่อ GDP ในปี 2003 มาอยู่ที ่78% 
ต่อ GDP ในปจัจุบนั จะท าใหก้ารขึน้อตัราดอกเบีย้สง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิมากขึน้ เพราะภาระการ
ช าระหนี้เพิม่สงูขึน้มากกว่าในอดตี โดยเฉพาะอย่างยิง่ในช่วงนี้ทีคุ่ณภาพสนิเชื่อเพื่อการบรโิภค และ 
สนิเชื่อ SME ยงัคงโน้มแย่ลง ดงันัน้ กนง. น่าจะปรบัขึน้ดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไปในวฎัจกัร
ดอกเบีย้ขาขึน้รอบนี้ 
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ตารางสรปุค าแถลงการณ์ของ ธปท.  เทียบกบัการประชุมครัง้ก่อน 
 
หวัข้อ การประชุมครัง้ก่อน 

(8 ส.ค. 2018) 
การประชุมครัง้น้ี 
(19 ก.ย. 2018) 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกจิไทยในภาพรวมมแีนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง โดยมแีรง

ขบัเคลื่อนจากการส่งออกสนิค้า และการท่องเที่ยวตามเศรษฐกิจ

โลกที่ขยายตวั รวมถึงอุปสงค์ในประเทศที่มแีรงส่งเพิ่มขึ้น โดย

การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มขยายตัวดีกว่าที่ประเมินไว้ การ

บรโิภคภาคเอกชนขยายตวัต่อเน่ืองตามปจัจยัสนับสนุนจากการ

จ้างงานที่ปรบัดีขึ้น อย่างไรก็ตาม หน้ีภาคครวัเรือนยังอยู่ใน

ระดบัสูงจงึท าใหก้ าลงัซือ้ฟ้ืนตวัอย่างคอ่ยเป็นค่อยไป ส่าหรบัการ

ลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ืองและได้รบัแรง

สนับสนุนเพิม่เตมิจากโครงการภาครฐัที่ชดัเจนมากขึน้ ด้านการ

ใช้จ่ายภาครฐัจะยังเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจ ส าหรบัการ

ท่องเที่ยวมีแนวโน้มขยายตัวต ่ ากว่าที่ประเมินไว้หลังเกิด

เหตุการณ์เรอืท่องเที่ยวล่มที่ภูเก็ต ทัง้น้ี เศรษฐกิจไทยยงัเผชิญ

กับความเสี่ยงที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะนโยบาย

การค้าของสหรฐัฯ และมาตรการตอบโต้จากประเทศคู่ค้าของ

สหรฐัฯ แนวโน้มการขยายตวัของการท่องเที่ยวที่อาจต ่ากว่าคาด 

รวมถงึความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

เศรษฐกจิไทยในภาพรวมมแีนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง โดยมแีรง

ขบัเคลื่อนจากการสง่ออกสนิคา้และการท่องเทีย่วตามเศรษฐกจิ

โลกที่ขยายตวัรวมถงึอุปสงคใ์นประเทศที่มแีรงส่งต่อเน่ือง โดย

การสง่ออกสนิคา้มแีนวโน้มขยายตวัชะลอลงบ้างจากผลกระทบ

ของนโยบายกีดกนัทางการค้าระหว่างสหรฐัฯ และจนีแต่ได้รบั

ผลดจีากการย้ายฐานการผลิตของบางอุตสาหกรรมมายงัไทย

แต่ยงัต้องติดตามความคืบหน้าของโครงการลงทุนต่างๆ ใน

ระยะข้างหน้า การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีขึ้นต่อเน่ือง

อย่างไรก็ตาม หน้ีภาคครวัเรือนที่ยงัอยู่ในระดบัสูงท าให้ก าลงั

ซือ้ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ส่วนการใช้จ่ายภาครฐัขยายตวั

น้อยกว่าที่ประเมินไว้เดิม  ส่าหรับการลงทุนภาคเอกชนมี

แนวโน้มขยายตวัต่อเน่ืองและได้รบัแรงสนับสนุนเพิ่มเติมจาก

โครงการภาครฐัที่ชดัเจนมากขึน้ ทัง้น้ี เศรษฐกจิไทยยงัมคีวาม

เสี่ยงดา้นต ่าและเผชิญความไม่แน่นอนจากนโยบายกีดกนัทาง

การคา้ของสหรฐัฯ ที่อาจประกาศเพิม่เตมิและมาตรการตอบโต้

จากประเทศคูค่า้ส าคญั รวมถงึความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

สถานการณ์
เงินเฟ้อ 

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มใกล้เคยีงกบัที่ประเมนิไว้โดยเฉลี่ย

ทัง้ปีอยู่ในกรอบเป้าหมาย แต่มีความเสี่ยงด้านต ่ าจากราคา

อาหารสดที่ผนัผวนสูง ในขณะที่อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานมแีนวโน้ม

เพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามแรงกดดนัเงนิเฟ้อด้านอุปสงค์ที่ปรบัสูงขึ้น 

คณะกรรมการฯ จะติดตามการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างที่อาจ

สง่ผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อเพิม่ขึน้ไดช้า้กว่าในอดตี แมว้่าเศรษฐกจิจะ

ขยายตวัได้เต็มตามศกัยภาพ อาทิ ผลกระทบจากการขยายตวั

ของธุรกจิ e-commerce การแข่งขนัดา้นราคาที่สงูขึน้ รวมถงึการ

เพิม่ประสทิธภิาพการผลิตที่ท าให้ต้นทุนการผลิตลดลง ส าหรบั

การคาดการณ์เงนิเฟ้อของสาธารณชนโดยรวมคอ่นขา้งทรงตวั 

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลี่ยทัง้ปียงัมทีศิทางเพิม่ขึน้อย่างค่อยเป็น

ค่อยไปใกล้เคยีงกบัที่ประเมนิไวเ้ดมิแต่ยงัมคีวามเสี่ยงด้านต ่า

จากราคาอาหารสดที่ผ ันผวนสูงตามสภาพภูมิอากาศและ

ปริมาณผลผลิต ในขณะที่อ ัตราเงินเฟ้อพื้นฐานมีแนวโน้ม

เพิม่ขึ้นช้ากว่าที่ประเมนิไวเ้ดมิบ้างตามแรงกดดนัเงนิเฟ้อด้าน

อุปสงคท์ี่ปรบัสงูขึน้อย่างคอ่ยเป็นค่อยไป คณะกรรมการฯ เหน็

ว่าการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างอาจส่งผลให้อตัราเงินเฟ้อ

เพิม่ขึน้ไดช้้ากวา่ในอดตี แมว้่าเศรษฐกจิจะขยายตวัไดเ้ตม็ตาม

ศักยภาพ อาทิ ผลกระทบจากการขยายตัว  ของธุรกิจ e-

commerce การแข่งขันด้านราคาที่สูงขึ้น รวมถึงการเพิ่ม

ประสทิธภิาพการผลติที่ท่าใหต้้นทุนการผลติลดลง ส่าหรบัการ

คาดการณ์เงนิเฟ้อของสาธารณชนโดยรวมคอ่นขา้งทรงตวั 

ความเส่ียงท่ี 
กนง. ติดตาม 

1. นโยบายทางเศรษฐกิจและการค้าของสหรฐั รวมถึงมาตรการ

ตอบโตจ้ากประเทศคูค่า้ของสหรฐัฯ 

2. แนวโน้มการขยายตวัของการท่องเทีย่วทีอ่าจต ่ากวา่ทีค่าด 

1. นโยบายทางเศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐั รวมถงึมาตรการ

ตอบโตจ้ากประเทศคูค่า้ของสหรฐัฯ 

2. ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์
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3. ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

4. ความสามารถช าระหน้ีของธรุกจิขนาดกลางขนาดยอ่ม 

5. พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 

6. ภาวะการแข่งขนัในตลาดสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัและอุปทานคง

คา้งของอาคารชุดในบางพืน้ 

3. พฤตกิรรมการก่อหน้ีของภาคครวัเรอืน 

4. ความสามารถช าระหน้ีของธรุกจิขนาดกลางขนาดยอ่ม 

5. พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 

6. ภาวะการแข่งขนัในตลาดสนิเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยัและอุปทาน

คงคา้งของอาคารชุดในบางพืน้ 

อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มต ิ6 ต่อ 1 เสยีงใหค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

 

มต ิ5 ต่อ 2 เสยีงใหค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

 

เหตผุลของ
กนง. 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเน่ืองตามแรงส่งจาก    

อุปสงค์ทัง้ในและต่างประเทศ อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปมีทิศทาง

เพิ่มขึ้นใกล้เคียงกบัที่ประเมนิไว้ ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานมี

แนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างช้าๆ ภาวะการเงนิโดยรวมยงัอยู่ในระดบั

ผอ่นคลายและเอื้อต่อการขยายตวัทางเศรษฐกจิ นโยบายการเงนิ

ทีผ่อ่นคลายในระดบัปจัจบุนัมสีว่นช่วยสนบัสนุนการขยายตวัของ

เศรษฐกจิและสอดคลอ้งกบักรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อ 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเน่ืองตามแรงส่งจาก  

อุปสงคท์ัง้ในและต่างประเทศ อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปและอตัราเงนิ

เฟ้อพืน้ฐานมทีศิทางเพิม่ขึน้ใกล้เคยีงกบัที่ประเมนิไวเ้ดมิ ภาวะ

การเงินโดยรวมยังอยู่ ในระดับผ่อนคลายและเอื้อต่อการ

ขยายตวัทางเศรษฐกิจ นโยบายการเงินควรอยู่ ในระดบัผ่อน

ปรนต่อไป แต่ต้องติดตามพฒันาการของเงินเฟ้อและความ

เสี่ยงดา้นเสถียรภาพระบบการเงนิในระยะต่อไป รวมทัง้ปจัจยั

เสีย่งต่อเศรษฐกจิจากผลกระทบของนโยบายกดีกนัทางการค้า

ของสหรฐัฯและการตอบโต้จากประเทศเศรษฐกิจส าคญั การ

ด าเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากในระดบัปจัจุบันจะ

ทยอยลดความจ าเป็นลง 
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