
Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by 
us and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 

  

 

 

Event  วนัที่ 18 กันยายน 2018 รฐับาลสหรฐัฯ ประกาศจะเก็บภาษีน าเข้า (import tariff) สนิค้าจากจีน
มูลค่ารวม 2 แสนล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ที่อตัรา 10% โดยจะเริม่มผีลบงัคบัใช้ในวนัที่ 24 กนัยายน 
2018 และจะเพิม่ขึน้เป็น 25% ในวนัที ่1 มกราคม 2019 จ านวน 5,745 รายการ (ลดลงจากรายการ
เดมิที่ 6,031 รายการ) คดิเป็นมูลค่าราว 8.3% ของมูลค่าการน าเขา้สนิคา้ทัง้หมดของสหรฐัฯ ในปี 
2017 ซึ่งเป็นผลมาจากการตรวจสอบการละเมดิทรพัยส์นิทางปญัญาและการค้าที่ไม่เป็นธรรมของ
ประเทศคู่คา้ตามมาตรา 301 ของกฎหมายการคา้สหรฐัฯ (Trade Act of 1947)  

  ขณะเดยีวกนัรฐับาลจนีเตรยีมตอบโตด้ว้ยการเกบ็ภาษีน าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ ในลกัษณะคลา้ยกนั
มลูค่ารวม 6 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ที่อตัรา 5-25% (อาจปรบัลงเหลอื 5-10% ภายหลงั) จ านวน 
5,207 รายการ คดิเป็นมูลค่าราว 3.3% ของมลูค่าการน าเขา้สนิคา้ทัง้หมดของจนีในปี 2017 ซึง่จะมี
ผลทนัทหีลงัสหรฐัฯ บงัคบัใชก้ารเกบ็ภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนี 
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สงครามการค้าสหรัฐฯ และจีนรอบล่าสุดท าให้มูลค่าสินค้าจีนที่ถูกสหรัฐฯ เก็บภาษี
มีมูลค่ารวม 2.5 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และสินค้าสหรัฐฯ ที่ถูกจีนเก็บภาษีมี
มูลค่ารวม 1.1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สงครามการค้าระหว่างสหรฐัฯ และจนีด าเนิน
ต่อเน่ืองตัง้แต่ช่วงปลายเดอืนสงิหาคม หลงัจากทีท่ ัง้สหรฐัฯ และจนีต่างขึน้ภาษนี าเขา้ต่อกนัไปแลว้
ฝา่ยละ 5 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ส าหรบัรอบน้ี รฐับาลสหรฐัฯ ใหเ้หตุผลว่ารฐับาลจนียงัไมส่ามารถ
ปฏิรูปกฎเกณฑ์การค้าได้เพียงพอในแบบที่สหรฐัฯ ต้องการ ทัง้นี้  ประธานาธิบดีทรมัป์ยังขู่ว่า
ทางการสหรฐัฯ พรอ้มทีจ่ะขึน้ภาษนี าเขา้เพิม่เตมิจากจนีไดอ้กีถงึ 2.67 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (รูป
ที่ 1) หากรฐับาลจนีไม่ยอมปฏิบตัิตามข้อเรยีกร้องจากสหรฐัฯ และลดการขาดดุลการค้า ทางฝ ัง่
รฐับาลจนีได้ตอบโต้ด้วยการขึน้ภาษี พรอ้มแถลงว่าทางการจนีพรอ้มที่จะใช้มาตรการทุกดา้นเพื่อ
ปกป้องผลประโยชน์ของจีนหากสหรฐัฯ ยังไม่ยอมยุติมาตรการกีดกันทางการค้า อีไอซีมองว่า 
หลงัจากนี้ สหรฐัฯ ยงัมชี่องให้เกบ็ภาษีจากจนีเพิม่ราว 2.67 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ จรงิหากนับ
จากมลูค่าการน าเขา้สนิคา้จนีของสหรฐัฯ ในปี 2017 ทีร่าว 5.05 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ดา้นจนีมี
แนวโน้มไม่สามารถขึน้ภาษีไปได้มากกว่านี้เพราะมูลค่าการน าเขา้สนิค้าสหรฐัฯ ของจนีอยู่ที่ 1.29 
แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2017 ท าใหม้าตรการกดีกนัทีไ่ม่ใช่ภาษ ีเช่น การจ ากดัการลงทุนและ
จ ากดัการเปิดเสรภีาคบรกิารส าหรบับรษิทัสหรฐัฯ จะเป็นทางเลอืกต่อไปของจนี 

จากรายการสินค้าน าเข้าจีนที่ถูกสหรัฐฯ เก็บภาษี 2 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
ล่าสุดพบว่าสหรัฐฯ ตัดสินค้าบางหมวดออก แต่ยังมีสัดส่วนสินค้าอุปโภคบริโภค
เพิ่มข้ึนอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับภาษีรอบก่อน ในรอบก่อน สหรฐัฯ เกบ็ภาษีน าเขา้
จนีมลูค่ารวม 5 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (อ่านรายละเอยีดใน EIC Flash: สงครามการคา้สหรฐัฯ-จนี
ปะทุ หลงัสหรฐัฯ เดนิหน้าขึน้ภาษีน าเขา้และจนีตอบโต้ต่อเน่ือง วนัที่ 18 มถุินายน 2018) พบว่ามี

สงครามการค้าระอ ุสหรัฐฯ เก็บภาษีสินค้าน าเข้าจีนเพิ่ม 2 แสนลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  
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สดัส่วนสนิค้าอุปโภคบรโิภคเพยีง 1% (รูปที่ 2) โดยส่วนใหญ่จะเป็นสนิค้าขัน้กลางและสนิค้าทุนที่
สหรฐัฯ สามารถหาแหล่งสนิคา้ทดแทนอื่นไดง้า่ย แต่ภาษนี าเขา้มลูค่า 2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ใน
รอบนี้ มสีนิคา้ขัน้กลางและสนิคา้ทุนในสดัส่วนทีล่ดลง ในขณะทีส่ดัสว่นสนิคา้อุปโภคบรโิภคถูกเกบ็
ภาษเีพิม่ขึน้เป็น 22% หากเทยีบภาษีน าเขา้สนิคา้จนีรอบก่อน อไีอซมีองว่าผลของภาษรีอบนี้จะท า
ให้มแีนวโน้มกระทบอตัราเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ ในระยะต่อไปไดแ้ละภาระจะตกสู่ผูบ้รโิภคและผูผ้ลติ
ภายในสหรฐัฯ มากขึน้ โดยสนิคา้น าเขา้จนีทีถู่กสหรฐัฯ เกบ็ภาษรีอบนี้ยงัคงเป็นหมวดสนิคา้ภายใต้
นโยบาย Made in China 2025 ของจนีโดยเน้นในหมวดสนิคา้เทคโนโลย ีเช่น อุปกรณ์โทรคมนาคม 
ชิน้ส่วนคอมพวิเตอร์ สนิคา้ขัน้กลางอื่นๆ และยงัเพิม่หมวดสนิคา้อุปโภคบรโิภคทีส่ าคญัหลายหมวด 
อาท ิหลอดไฟโคมไฟ กระเป๋าเดนิทาง เป็นตน้ 

  จีนเตรียมตอบโตด้้วยการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าสหรัฐฯ 6 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
โดยออกแบบรายการเพื่อลดผลกระทบกับผู้บริโภคภายในประเทศ ในขณะนี้จนีจะเกบ็
ภาษีน าเขา้กบัสนิคา้สหรฐัฯ รวมราว 1.1 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ คดิเป็นราว 85% ของมูลค่าการ
น าเขา้สนิค้าสหรฐัฯ ของจนี ท าให้จนีเหลอืช่องว่างในการตอบโต้สหรฐัฯ น้อยกว่าที่สหรฐัฯ จะตัง้
ก าแพงภาษีเพิม่กบัจนีได ้ท าใหจ้นีไม่สามารถใชม้าตรการขึน้ภาษีตอบโตส้หรฐัฯ ในมลูค่าและอตัรา
ทีเ่ท่ากนัไดอ้กีในรอบนี้และในอนาคต ซึ่งส าหรบัภาษีตอบโต้ของทางการจนีรอบนี้ มกีารแบ่งกลุ่ม
สนิคา้และอตัราภาษอีอกเป็น 4 กลุ่ม คอื 25% 20% 10% และ 5% โดยรายการสนิคา้ทีม่สีดัสว่นการ
น าเขา้จากสหรฐัฯ น้อย จะถูกเกบ็ภาษีในอตัราทีสู่งกว่าสนิค้าที่มสีดัส่วนการน าเขา้จากสหรฐัฯ สูง 
เพื่อลดผลกระทบกบัผูบ้รโิภคในจนี ซึง่ทางการจนีก าลงัอยู่ในระหว่างการปรบัปรุงรายการสนิคา้ทีจ่ะ
เกบ็ภาษีตอบโต้สหรฐัฯ โดยอาจปรบัอตัราภาษีที่เรยีกเกบ็เหลอื 5% และ 10% ในขัน้สุดท้ายซึง่ยงั
ไม่มรีายละเอยีดทีแ่น่ชดั แต่จากรายการสนิคา้ตอบโต้เบือ้งตน้มรีายละเอยีด (รปูที ่3)  ดงันี้ 

• รายการสินค้าสหรฐัฯ ท่ีถกูเกบ็ภาษี 25% จ านวน 2,493 รายการ คดิเป็น 2% ของมลูค่า
การน าเข้าทัง้หมดจากสหรฐัฯ โดยสนิค้าที่สหรฐัฯ ได้รบัผลกระทบมากที่สุด คือ ก๊าซ
ธรรมชาตเิหลว (LNG) แร่ทองแดง และผลติภณัฑไ์มส้น ตามล าดบั 

• รายการสินค้าสหรฐัฯ ท่ีถกูเกบ็ภาษี 20% จ านวน 1,078 รายการ คดิเป็น 9% ของมลูค่า
การน าเขา้ทัง้หมดจากสหรฐัฯ โดยสนิค้าที่สหรฐัฯ ได้รบัผลกระทบมากที่สุด คือ ชิ้นส่วน
เครื่องจกัรกล อุปกรณ์ทศันศาสตร ์และไมเ้น้ือแขง็บางชนิด ตามล าดบั 

• รายการสินค้าสหรฐัฯ ท่ีถกูเกบ็ภาษี 10% จ านวน 974 รายการ คดิเป็น 19% ของมูลค่า
การน าเขา้ทัง้หมดจากสหรฐัฯ โดยสนิค้าที่สหรฐัฯ ได้รบัผลกระทบมากที่สุด คอื ชิ้นส่วน
คอมพวิเตอร ์อาหารปรุงแต่ง และเลเซอร ์ตามล าดบั 

• รายการสินค้าสหรฐัฯ ท่ีถกูเกบ็ภาษี 5% จ านวน 662 รายการ คดิเป็น 25% ของมูลค่า
การน าเขา้ทัง้หมดจากสหรฐัฯ โดยสนิค้าที่สหรฐัฯ ได้รบัผลกระทบมากที่สุด คอื เยื่อไม ้
อุปกรณ์ทางการแพทย ์และหนงัสตัวด์บิ ตามล าดบั 

  ตลาดการเงินโลกตอบสนองไม่มาก แต่สงครามการค้าที่ขยายความรุนแรงเริ่มส่ง
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจจีน ดชันีตลาดหลกัทรพัย์สหรฐัฯ (S&P 500) ปรบัลดลงราว -0.56% 
และของจนี (CSI 300) เพิม่ขึน้ 1.75% ตามล าดบั ดชันีค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ (DXY) ปรบัตวัลดลง
ราว -0.03% และค่าเงินหยวนเทียบดอลลาร์สหรฐัฯ (USDCNY) แขง็ค่า 0.08% ในวนัที่ประกาศ 
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เหน็ได้ว่าตลาดการเงนิไม่ไดต้อบสนองและมปีฏกิริยิาเชงิลบมากนัก เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์
กบัมาตรการภาษีรอบน้ีไวแ้ล้ว และอตัราภาษีที่เกบ็จรงิจากทัง้ฝ ัง่สหรฐัฯ และจนีในเบื้องต้นลดลง
จากทีเ่คยคาดการณ์ว่าอาจสงูถงึ 25% ทัง้สองฝ่าย แต่อตัราทีป่ระกาศจรงิในขณะนี้สงูสุดอยู่ที ่10% 
อย่างไรกด็ ีอไีอซมีองว่าผลจากการเกบ็ภาษีสนิคา้น าเขา้ระหว่างกนัทีม่ากขึน้ ท าใหท้ัง้สหรฐัฯ และ
จีนอาจเริ่มไม่สามารถหาตลาดสินค้าน าเข้าทดแทนกันได้ทันที ท าให้ผลกระทบต่อการค้าและ
เศรษฐกจิของทัง้ 2 ประเทศจะเริม่มมีากขึน้ รวมทัง้ก่อใหเ้กดิต้นทุนเพิม่จากการเปลีย่นรปูแบบการ
น าเข้าและการผลิต (supplier and production network) ซึ่งส่งผลกระทบต่อผู้ผลิตทัง้ในและ
ต่างประเทศและรวมถึงผู้บรโิภคของทัง้ 2 ประเทศหากต้นทุนและราคาสนิค้าปรบัตวัสูงขึน้ ทัง้ยงั
กระทบทัง้แนวโน้มการตัดสนิใจลงทุนของธุรกิจได้ในระยะต่อไป อีไอซีมองว่าเศรษฐกิจจีนจะมี
แนวโน้มไดร้บัผลกระทบมากกว่าทัง้ในตลาดหุน้และภาคเศรษฐกจิจรงิจากความกงัวลของนักลงทุน
และการชะลอตวัของภาคการส่งออก ซึ่งสะทอ้นจากดชันี CSI 300 ที่ไดป้รบัลดลงราว 20% ตัง้แต่
ตน้ปี และภาคการสง่ออกจนีทีแ่มย้งัมกีารเตบิโตในภาพรวมที ่9.8%YOY ณ เดอืนสงิหาคม แต่หาก
ดภูาวะเศรษฐกจิรายมณฑลจะเริม่เหน็สญัญาณชะลอตวัโดยเฉพาะในมณฑลกวางตุง้ ซึง่นบัเป็นหนึ่ง
ในมณฑลทีส่ าคญัทีสุ่ดของภาคอุตสาหกรรมการผลติเพื่อการสง่ออกของจนี ซึง่มขีนาดเศรษฐกจิราว 
11% ของ GDP จีน มีสัดส่วนการส่งออกราว 28% ของมูลค่าการส่งออกรวม ได้สะท้อนดัชนี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ของมณฑลทีล่ดลงต่อเนื่องตัง้แต่ต้นปี โดยล่าสุดอยู่ที่ราว 49.3 (PMI ต ่า
กว่า 50 แสดงถงึการหดตวั) ณ เดอืนสงิหาคม ท าใหก้ารสง่ออกจนีในระยะต่อไปอาจมแีนวโน้มชะลอ
ตวัต่อเนื่องจากสญัญาณการสง่ออกทีเ่ริม่หดตวัในมณฑลส าคญั  

  จับตาภาษีสินค้าน าเข้าจีนที่สหรัฐฯ เล็งเก็บอีกมูลค่า 2.67 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ และภาษียานยนต์ตามมาตรา 232 รวมถึงการเจรจา NAFTA ฉบับ
ปรับปรุงใหม่ หลงัจากภาษีน าเขา้สนิค้าจนีมูลค่า 2.5 แสนล้านดอลลารส์หรฐัฯ ที่ประกาศอย่าง
เป็นทางการแล้ว ประธานาธบิดทีรมัป์ยงัขู่เกบ็ภาษีน าเขา้สนิค้าจนีเพิ่มเติมอกี 2.67 ล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ ซึง่หากภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีทัง้หมดถูกเกบ็จรงิจะยิง่สง่ผลต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิจนี
รวมถงึประเทศทีม่คีวามเชื่อมโยงดา้นการคา้กบัจนีเป็นอย่างมากในปีหน้า นอกจากนี้ ยงัคงต้องจบั
ตาประเด็นการตรวจสอบสินค้าน าเข้าหมวดยานยนต์และชิ้นส่วนตามมาตรา 232 เพื่อเก็บภาษี
น าเขา้ (national security tariffs) ในอตัรา 25% รวมมูลค่าราว 2.75 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (รูปที ่
4) ซึ่งขณะนี้ยงัอยู่ในช่วงการตรวจสอบจากกระทรวงพาณิชย์สหรฐัฯ อีไอซีมองว่าผลการเจรจา
ขอ้ตกลง NAFTA ฉบบัใหม่ทีก่ าลงัเจรจากนัอยู่ค่อนขา้งมนีัยส าคญัต่อการตดัสนิใจเกบ็ภาษีน าเขา้
หมวดยานยนต์และชิ้นส่วน ส าหรบัประเทศอื่นๆ ทัว่โลกรวมถึงไทยที่อาจได้รบัผลกระทบสูงจาก
ภาษนี าเขา้หมวดยานยนต์นี้ทีส่หรฐัฯ มแีนวโน้มตัง้ก าแพงภาษหีากไม่ไดข้อ้สรุปทีพ่อใจจากขอ้ตกลง 
NAFTA ฉบบัใหม่ รวมถึงขอ้ตกลงกบัประเทศคู่ค้าหลกัอย่างแคนาดา สหภาพยุโรปและญี่ปุ่นที่มี
สดัส่วนส่งออกไปสหรฐัฯ ในหมวดสนิคา้นี้สูง อไีอซคีาดว่าแมท้า้ยทีสุ่ดภาษียานยนต์อาจได้รบัการ
ยกเวน้และมคีวามเป็นไปได้ต ่าที่จะเกดิเนื่องจากส่งผลกระทบต่อผูผ้ลติและผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เองสูง  
แต่ประเทศที่มกีารส่งออกในหมวดยานยนต์สงูรวมถึงไทยยงัคงมคีวามเสีย่งในด้านการถูกต่อรอง
จากสหรฐัฯ ที่อาจจะจบลงที่การขอให้จ ากัดการส่งออกหรือการส่งออกภายในโควตาที่สหรฐัฯ 
ก าหนดเหมือนกรณีที่เกาหลใีต้สมคัรใจจ ากดัการส่งออกเหลก็ ซึ่งท าให้เกาหลใีต้ได้รบัการยกเว้น
ภาษนี าเขา้เหลก็ ตามมาตรา 232 ของกฎหมายการคา้สหรฐัฯ เป็นตน้ 
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Implication  อีไอซีปรับผลกระทบของสงครามการค้าต่อการส่งออกไทยเพิ่มข้ึนจากเดิมที่เคย
คาดว่าอาจมีผลกระทบมูลค่าการส่งออกราว 1.1% เป็น 6.1% ของมูลค่าการ
ส่งออกรวม สงครามการค้ามีแนวโน้มกระทบห่วงโซ่การผลิตและการค้าโลกมากขึ้น รวมถึง
ผลกระทบต่อการสง่ออกไทยจะเริม่ชดัเจนมากขึน้โดยเฉพาะการสง่ออกไปสหรฐัฯ และจนี ช่วงครึง่ปี
แรกที่ผ่านมา ปรมิาณการค้าโลกเริม่ชะลอเลก็น้อยตามการเติบโตในหลายประเทศที่เริม่ชะลอลง 
ทัง้นี้ การคา้โลกยงัไดร้บัปจัจยัลบเพิม่เตมิจากภาวะสงครามการคา้สหรฐัฯ และจนี แมว้่าผลกระทบ
การตัง้ก าแพงภาษีขนานใหญ่จะจ ากดัอยู่เฉพาะสหรฐัฯ และจนี แต่ผลกระทบสงครามการค้าได้
ส่งผ่านทางการเชื่อมโยงการคา้ในห่วงโซ่อุปทานการผลติของสหรฐัฯ และจนี โดยเฉพาะการคา้ใน
สนิค้าขัน้ต้นและขัน้กลางกบัจนีที่มีแนวโน้มได้รบัผลกระทบมากขึน้ ทัง้นี้ ไทยมบีทบาทค่อนข้าง
ส าคญัในห่วงโซ่อุปทานของจนี และจะได้รบัผลกระทบมากหากการส่งออกจนีชะลอตวั ดงันัน้ เมื่อ
นับรวมการเกบ็ภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ในรอบนี้ อไีอซไีด้ปรบัผลกระทบของสงครามการคา้ต่อการ
ส่งออกไทยเพิม่ขึน้จากเดมิที่เคยคาดว่าจะกระทบมูลค่าการส่งออกราว 1.1% เป็น 6.1% (รูปที่ 5) 
ของมูลค่าการส่งออกทัง้หมด ซึง่สดัส่วนนี้เป็นการสะทอ้นเพดานความเสีย่งดา้นสงู เน่ืองจากสมมติ
ว่าไทยสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ และจนีในสนิคา้ดงักล่าวไม่ไดเ้ลยและไม่สามารถหาตลาดทดแทนได ้โดย
สนิค้าที่ได้รบัผลกระทบส่วนใหญ่จะอยู่สนิค้าขัน้ต้นและขัน้กลางที่อยู่ในสายการผลติของจนี อาท ิ
คอมพวิเตอรแ์ละชิน้สว่น พลาสตกิและผลติภณัฑพ์ลาสตกิ เมด็พลาสตกิ ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส ์ยาง
และผลติภณัฑ์ยาง และไม้ ส าหรบัผลกระทบต่อการส่งออกจากสงครามการค้าสหรฐัฯ และจนีนัน้
ผลกระทบต่อการสง่ออกไทยผ่านห่วงโซ่การผลติจนียงัจ ากดั แต่คาดว่าผลกระทบจะเริม่ชดัขึน้ตัง้แต่
ช่วงไตรมาส 4 ถึงปีหน้า ซึ่งเป็นประเดน็ที่ต้องเฝ้าระวงัต่อเน่ืองส าหรบัผู้ประกอบการที่พึ่งพาการ
สง่ออกไปสหรฐัฯ และจนี ส าหรบัผลกระทบจากมาตรการภาษีน าเขา้อื่นของสหรฐัฯ ทีม่ผีลบงัคบัใช้
ไปแลว้ตัง้แต่ช่วงต้นปี เริม่ส่งผลกระทบบางส่วนต่อการส่งออกไทย จากรายงานขอ้มูลการส่งออก
ไทย ณ เดอืนกรกฎาคม พบว่ามลูค่าการสง่ออกหมวดเครื่องซกัผา้และแผงโซลารล์ดลง 24.9%YTD 
และ 64.6%YTD ตามล าดบั ขณะที่การส่งออกเหลก็และอะลูมิเนียมยงัขยายตัว 0.53%YTD และ 
30.5%YTD ตามล าดบั และมลูค่าการสง่ออกไปสหรฐัฯ โดยรวมลดลง 1.9%YOY 

  ผลลบต่อการส่งออกไทยปีนี้จ ากัดแม้เริ่มมีความเสี่ยงสูงข้ึน ในอีกด้าน สงคราม
การค้าสหรัฐฯ และจีนอาจส่งผลบวกทางอ้อมจากการย้ายฐานการผลิตบางส่วน
เข้ามาในไทย รวมถึงโอกาสในการส่งออกบางสินค้าเพิ่ม ด้านการย้ายฐานการผลิต
โดยเฉพาะผู้ผลติจนีเริม่มแีนวโน้มพจิารณาย้ายสายการผลติบางส่วนเขา้มาในไทย และใชไ้ทยเป็น
ฐานการผลติเพื่อการสง่ออกเพื่อลดผลกระทบ นอกจากนี้ ผูผ้ลติจากจนีและสหรฐัฯ อาจมองหาแหล่ง
น าเขา้วตัถุดบิและสนิคา้ทดแทนเพื่อลดผลกระทบจากสงครามการคา้ ไทยจงึมโีอกาสไดร้บัประโยชน์
จากการสง่ออกสนิคา้ทดแทนไปยงัสหรฐัฯ และจนี หากทัง้ 2 ประเทศลดการคา้ระหว่างกนั และหนัมา
น าเข้าสินค้าจากไทยบางส่วนเพิ่ม โดยเฉพาะสนิค้าสนิค้าอุตสาหกรรมและสินค้าขัน้กลาง อาท ิ
เคมภีณัฑ ์เครื่องจกัรและอุปกรณ์ ชิน้ส่วนยานยนต์บางส่วน ไมแ้ละผลติภณัฑไ์มเ้พื่อการสง่ออกบาง
ชนิด เป็นตน้ ดว้ยภาวะการเตบิโตทางเศรษฐกจิและการคา้โลกในภาพรวมทีย่งัอยู่ในเกณฑด์ ีอไีอซี
มองการส่งออกไทยในปีนี้ยังมีแนวโน้มเติบโตได้สูงที่ราว 8.5%YOY และผลกระทบทางลบส่งผล
เฉพาะรายสนิค้าที่ได้รบักระทบโดยตรง อาทิ เครื่องซกัผ้า แผงโซลาร์ เหล็กและอะลูมเินียม และ
สินค้าขัน้ต้นที่ส่งออกไปจีนบางส่วนเพื่อการขึ้นรูปและประกอบเพื่อส่งออกต่อ เช่น ผลิตภัณฑ์
พลาสตกิ ยาง และไม ้เป็นตน้ 
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จับตาความเสี่ยงไทยอาจถูกตัด GSP สืบเนื่องจากภาวะสงครามการค้าที่ทวีความ
รุนแรงและการสอบสวนที่เข้มงวดจากทางการสหรัฐฯ แมว้่าเมื่อวนัที ่23 มนีาคม 2018 
สหรฐัฯ ไดต่้ออายุสทิธพิเิศษทางภาษีศุลกากร (GSP) ใหไ้ทยไปจนถงึสิน้ปี 2020 แต่สภาผูผ้ลติสกุร
แห่งชาติของสหรฐัฯ (National Pork Producers Council) ได้ยื่นเรื่องให้ส านักผู้แทนการค้าสหรฐัฯ 
(USTR) พจิารณาจ ากดัหรอืตดัสทิธ ิGSP ของไทย เมื่อเดอืนมถุินายน 2018 เนื่องจากไทยกดีกนั
การน าเขา้เน้ือหมูจากสหรฐัฯ เพราะตลาดเน้ือหมใูนสหรฐัฯ เป็นอุตสาหกรรมหลกัในภาคเกษตรและ
มคีวามส าคญัต่อเกษตรกรสหรฐัฯ ทัง้นี้ ไทยได้ประโยชน์จาก GSP สูงรวมมูลค่าราว 4.2 พนัล้าน
ดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2017 ดว้ยภาวะสงครามการค้าที่มคีวามตงึเครยีดมากขึน้และการสอบสวนที่
เขม้งวดของทางการสหรฐัฯ ในช่วงที่ผ่านมา อไีอซมีองว่าไทยอาจยงัมีความเสีย่งที่จะถูกตดัสทิธ ิ
GSP ไดบ้างสว่น ทัง้นี้ ในปี 2017 สหรฐัฯ ขาดดุลการคา้กบัไทยราว 2 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ซึง่
สาเหตุการขาดดุลทางการคา้และขอ้เรยีกรอ้งขอใหไ้ทยเปิดตลาดน าเขา้เนื้อหมูของสหรฐัฯ อาจถูก
หยบิยกมาเป็นขอ้เจรจารวมถงึขอ้ต่อรองการตดัสทิธหิรอืต่อ GSP ของไทยในระยะต่อไปได ้ 

ความผันผวนในตลาดการเงินโลกโดยเฉพาะเงินทุนเคลื่อนย้ายมีแนวโน้มกระทบ
ค่าเงินบาทได้ระยะต่อไป แม้ว่าตลาดการเงนิโลกจะตอบสนองน้อยลงต่อมาตรการกีดกนัทาง
การค้าของสหรฐัฯ แต่ความเสีย่งยงัคงมอียู่ต่อเนื่องหากการเจรจาไม่ประสบผลหรอืมกีารประกาศ
การเกบ็ภาษีเพิม่เตมิจากจนีและประเทศคู่คา้หลกัของสหรฐัฯ เช่น สหภาพยุโรป ญี่ปุ่น ซึง่จะส่งผล
กระทบให้เกดิภาวะตลาดปิดรบัความเสีย่ง (risk-off sentiment) ต่อตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศตลาด
เกดิใหม่ ท าให้เกดิการเคลื่อนย้ายเงนิทุนออกจากกลุ่มประเทศตลาดเกดิใหม่รวมถึงไทยได้อย่าง
ฉบัพลนั อย่างไรกด็ ีภาคการสง่ออกไทยมคีวามเชื่อมโยงโดยตรงกบัสนิคา้เทคโนโลยขีองจนีทีไ่ดร้บั
ผลกระทบไม่มากเท่าไต้หวนั มาเลเซยี เกาหลใีต้ และสงิคโปร ์ประกอบกบัฐานะทางการเงนิไทยยงั
แขง็แกร่งและผลกระทบต่อการสง่ออกไทยยงัคงจ ากดัในปีนี้ อไีอซปีระเมนิค่าเงนิบาทเทยีบดอลลาร์
สหรฐัฯ ยงัคงมคีวามผนัผวนต ่าเมื่อเทยีบกบัประเทศเพื่อนบ้านในภูมิภาคและคาดค่าเงนิบาทอยู่
ในช่วง 32-32.5 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้ปี 2018 
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