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Event  ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพฒันำกำรเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชำต ิ(สศช.) รำยงำนตวัเลข GDP ของ
ไทยในไตรมำส 2 ปี 2018 ขยำยตวั 4.6%YOY (เทยีบกบัไตรมำสเดยีวกนัปีก่อน) หรอืเตบิโต 1.0% 
หำกเทยีบกบัไตรมำสก่อนแบบปรบัฤดกูำล ท ำให ้GDP ของไทยครึง่ปีแรกขยำยตวัไดท้ี ่4.8%YOY 

Analysis  เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/2018 ขยายตัวจากทุกหมวดการใช้จ่าย  (broad-
based) ทัง้กำรบรโิภคและกำรลงทุนจำกทัง้ภำครฐัและเอกชน รวมถงึอุปสงค์จำกต่ำงประเทศมี
กำรขยำยตวัพรอ้มกนัคลำ้ยกบัลกัษณะกำรเตบิโตในไตรมำสแรก โดยในไตรมำสที่ 2 หลำยหมวด
กำรใชจ้ำ่ยมกีำรเตบิโตแบบเรง่ขึน้ชดัเจน โดยเฉพำะกำรบรโิภคภำคเอกชนและกำรสง่ออกสนิคำ้ 

  การบริโภคภาคเอกชนเร่งตัวขึ้นสูงจากยอดขายรถยนต์ แต่การบริโภคสินค้าไม่
คงทนชะลอตัว กำรบรโิภคภำคเอกชนในไตรมำสที ่2 ขยำยตวัได ้4.5%YOY เรง่ขึน้จำกไตรมำส
ก่อนหน้ำที่ 3.7%YOY และถอืเป็นอตัรำกำรขยำยตวัที่สงูที่สุดนับตัง้แต่ไตรมำส 1/2013 โดยมแีรง
ขบัเคลื่อนส ำคัญมำจำกกำรบริโภคในหมวดยำนพำหนะที่เติบโตถึง 15.3%YOY ตำมยอดขำย
รถยนต์นัง่ที่เติบโตสูง ด้ำนกำรบรโิภคสนิค้ำกึ่งคงทนขยำยตวัที่ 3.8%YOY เร่งขึ้นจำก 2.4%YOY 
ในไตรมำสก่อนหน้ำเช่นกนั อย่ำงไรก็ด ีกำรบรโิภคสนิค้ำไม่คงทนเตบิโตที่ 1.5%YOY ชะลอตวัลง
จำกไตรมำสก่อนหน้ำที ่2.1%YOY น ำโดยกำรชะลอตวัของกำรบรโิภคหมวดอำหำรและเครื่องดื่มที่
ไมม่แีอลกอฮอลท์ีข่ยำยตวัที ่2.0%YOY ชะลอลงจำก 2.7%YOY ในไตรมำสก่อนหน้ำ  

  ก าลังซื้อจากต่างประเทศยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญในไตรมาส 2 มูลค่ำกำร
สง่ออกสนิคำ้ทีแ่ทจ้รงิในรปูสกุลเงนิบำทในไตรมำส 2 ขยำยตวัที ่7.4%YOY เรง่ขึน้จำกไตรมำสก่อน
หน้ำที่ 4.7%YOY โดยยงัเป็นกำรขยำยตวัทีต่่อเน่ืองในหลำยสนิคำ้และตลำดสง่ออกสว่นใหญ่ แสดง
ใหเ้หน็ถงึภำวะกำรคำ้โลกทีย่งัเตบิโตและผลกระทบจำกกำรกดีกนัทำงกำรคำ้ระหวำ่งจนีและสหรฐัฯ 
ต่อสนิค้ำส่งออกของไทยที่ยงัมจี ำกดั ส ำหรบัมูลค่ำกำรส่งออกภำคบรกิำรที่แท้จรงิในไตรมำสที่ 2 
ขยำยตวัได้ที่ 3.1%YOY ชะลอลงพอสมควรจำกไตรมำสแรกที่ขยำยตวัได้ถึง 9.5%YOY ตำมกำร
ชะลอลงของกำรเตบิโตของจ ำนวนนกัทอ่งเทีย่ว 

  การลงทุนทั้งจากภาคเอกชนและภาครัฐขยายตัวเร่งขึ้น กำรลงทุนภำคเอกชนขยำยตวัได ้
3.2%YOY เร่งขึ้นเล็กน้อยจำกไตรมำสก่อนหน้ำที่ 3.1%YOY น ำโดยกำรลงทุนด้ำนเครื่องมือ
เครื่องจกัรที่ขยำยตัวที่ 3.3%YOY เร่งขึ้นจำก 3.1%YOY แต่กำรลงทุนด้ำนกำรก่อสร้ำงเติบโต 
2.8%YOY ชะลอลงจำก 3.4%YOY ในไตรมำสก่อน ขณะที่ด้ำนกำรลงทุนภำครัฐขยำยตัวที ่
4.9%YOY เรง่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำที ่4.0%YOY น ำโดยกำรลงทุนของรฐัวสิำหกจิเป็นส ำคญั 

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/2018 โตต่อเนื่องที ่4.6%YOY อีไอซปีรับ GDP ทั้งปีขึ้นเป็น 4.5%YOY 
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•  

อีไอซีมองเศรษฐกิจไทยจะยังขยายตัวได้ดีในช่วงครึ่งหลังของปี 2018 ไปจนถึงปี
หน้า แต่อาจชะลอความร้อนแรงลง อไีอซปีระเมนิว่ำเศรษฐกจิไทยในปี 2018 จะขยำยตวัที ่
4.5%YOY (ปรบัขึน้จำกประมำณกำรเดมิที ่4.3%YOY) โดยในครึง่ปีหลงัคำดว่ำจะขยำยตวัเฉลีย่ที่รำว 
4.2%YOY ซึ่งยงัถือเป็นอตัรำกำรเติบโตที่ดกีว่ำค่ำเฉลี่ยในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำที่รำว 2.8%YOY โดยมี
ปจัจยัสนับสนุนจำกอุปสงค์ในประเทศทีม่แีนวโน้มขยำยตวัไดต่้อเน่ือง อย่ำงไรกด็ ีกำรเตบิโตในครึง่ปี
หลงัจะชะลอลงบำ้งจำกปจัจยัฐำนสงูและกำรชะลอตวัของอุปสงคจ์ำกต่ำงประเทศ  

• ในดำ้นกำรสง่ออกสนิคำ้ อไีอซมีองวำ่ในภำพรวมจะยงัขยำยตวัไดด้กีวำ่ช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำแต่
อำจเริม่ชะลอตวัลงบ้ำงเมื่อเทยีบกบัช่วงครึง่ปีแรกตำมกำรคำ้โลกที่เริม่เตบิโตชำ้ลงจำกช่วง
ก่อนหน้ำ สะท้อนจำกดัชนีผู้จ ัดกำรฝ่ำยจัดซื้ อภำคอุตสำหกรรมของโลก (Global 
Manufacturing Purchasing Managers’ Index) ที่ยงับ่งชี้กำรขยำยตัวแต่มีทิศทำงชะลอลง
ตัง้แต่ช่วงต้นปี ทัง้น้ี ทิศทำงกำรส่งออกในปีหน้ำก็มแีนวโน้มจะขยำยตวัในอตัรำชะลอลง
เช่นกนั โดยจำกกำรคำดกำรณ์ของกองทุนกำรเงนิระหวำ่งประเทศหรอื IMF อตัรำกำรเตบิโต
ทำงเศรษฐกจิในปี 2019 ของคู่ค้ำส ำคญัของไทย ไดแ้ก่ สหรฐัฯ กลุ่มประเทศยูโรโซน ญี่ปุ่น 
และจนี จะชะลอลงกว่ำในปีน้ี นอกจำกน้ี จำกกำรประเมนิขององคก์ำรกำรคำ้โลก หรอื WTO 
มูลค่ำกำรคำ้โลกในปี 2019 กจ็ะขยำยตวัชำ้กว่ำในปี 2018 เช่นกนั นอกจำกน้ี ยงัต้องจบัตำ
ผลกระทบของสงครำมกำรคำ้จำกมำตรกำรกดีกนัทำงกำรคำ้ที่บงัคบัใชไ้ปแลว้ รวมถงึควำม
เสีย่งทีจ่ะมมีำตรกำรอื่น ๆ ออกมำอกีเพิม่เตมิในระยะต่อไป 

• ในด้ำนกำรท่องเที่ยวจำกต่ำงชำต ิอไีอซมีองว่ำจะยงัมกีำรเตบิโตต่อเน่ืองเช่นกนั แต่ในช่วง
ครึง่ปีหลงัอำจชะลอลงจำกกำรลดลงในระยะสัน้ของนกัทอ่งเทีย่วจนีบำงสว่นจำกกรณอุีบตัเิหตุ
เรือล่มที่ภูเก็ต และปจัจัยฐำนสูงในช่วงไตรมำสที่ 4 นอกจำกน้ี กำรเติบโตของจ ำนวน
นกัทอ่งเทีย่วในปีหน้ำยงัอำจเริม่เผชญิกบัขอ้จ ำกดัของก ำลงักำรรองรบัของสนำมบนิหลกั 

  รายได้ภาคครัวเรือนเริ่มมีสัญญาณฟื้นตัวแต่การเร่งการใช้จ่ายยังต้องใช้เวลา 
สญัญำณในดำ้นรำยไดข้องภำคครวัเรอืนเริม่ฟ้ืนตวัในช่วงครึง่ปีแรก จำกจ ำนวนผูม้งีำนท ำและค่ำจำ้ง
เฉลี่ยรำยเดือนของลูกจ้ำงปรบัเพิ่มสูงขึ้นที่ 0.3%YOY และ 2.1%YOY ตำมล ำดบั รวมไปถึงรำยได้
เกษตรกรทีเ่ริม่เพิม่ขึน้เช่นกนัทีร่ำว 1.7%YOY (ค ำนวณจำกขอ้มลูของส ำนักงำนเศรษฐกจิกำรเกษตร) 
อย่ำงไรก็ตำม จะเห็นได้ว่ำในไตรมำสที่ 2 กำรบรโิภคสนิค้ำไม่คงทนซึ่งสะท้อนสดัส่วนกำรบรโิภคที่
ค่อนขำ้งสูงของกลุ่มครวัเรอืนรำยได้น้อยถงึปำนกลำงยงัคงเตบิโตในระดบัต ่ำและชะลอตวัลง บ่งชี้ว่ำ
กำรที่ครวัเรอืนจะเพิม่กำรใชจ้่ำยน่ำจะยงัมขีอ้จ ำกดั เพรำะ รำยไดเ้พิง่เริม่ฟ้ืนตวัและไม่ไดเ้ป็นกำรฟ้ืน
ตวัในอตัรำที่สูงมำกนัก ขณะเดียวกนัครวัเรอืนในกลุ่มน้ีก็ยงัคงมภีำระหน้ีต่อรำยได้ที่อยู่ในระดบัสูง 
สง่ผลใหก้ำรเตบิโตของกำรบรโิภคภำคเอกชนยงัคงตอ้งพึง่พำกำรใชจ้ำ่ยของผูม้รีำยไดส้งูเป็นหลกั  
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