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Key point   อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือนกรกฎาคมอยู่ท่ี 1.46%YOY เพ่ิมขึ้นเลก็น้อยจาก 1.38%YOY 

ในเดือนก่อน ส่งผลให้อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลี่ย 7 เดอืนแรกของปี 2018 อยู่ที่ 1.04%YOY 
ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานชะลอลงไปที ่0.79%YOY จาก 0.83%YOY ในเดอืนก่อน สง่ผลให้
อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเฉลีย่ 7 เดอืนแรกของปีอยู่ที ่0.70%YOY 

   อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปท่ีเพ่ิมขึ้นยงัคงเป็นผลจากราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกท่ีอยู่ใน
ระดบัสูงเป็นหลกั แต่ดชันีราคาอาหารสดยงัหดตวั โดยราคาน ้ามนัดบิเบรนทเ์ฉลี่ยเดอืน
กรกฎาคมอยู่ที่ 74.4 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล สงูกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 52.9%YOY 
ส่งผลให้ดชันีราคาหมวดพลงังานขยายตวัสูงที่ 10.2%YOY อย่างไรกต็าม ดชันีราคาหมวด
อาหารสดยังคงหดตัวลง 1.6%YOY จากราคาผักและผลไม้สดที่ลดลง 4.9%YOY ราคา
เน้ือสตัว ์เป็ดไก่ และสตัวน์ ้าทีล่ดลง 1.9%YOY รวมถงึไขแ่ละผลติภณัฑน์มทีล่ดลง 0.6%YOY
เป็นส าคญั 

   อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานชะลอลงเลก็น้อย แต่ยงัคงได้รบัผลกระทบทางอ้อมจากราคา
พลงังานท่ีปรบัเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะดัชนีราคาหมวดพาหนะ การขนส่ง และการสื่อสาร ที่
เพิม่ขึน้ 4.4%YOY จาก 4.1%YOY ในเดอืนก่อน ขณะทีร่าคาหมวดอื่นๆ กป็รบัเพิม่ขึน้เช่นกนั
แต่ในอัตราที่ชะลอลงจากเดือนก่อน เช่น ราคาหมวดอาหารส าเร็จรูป ราคาหมวดไฟฟ้า 
น ้าประปาและแสงสว่าง เป็นตน้  

Implication   อีไอซีมองว่าอัตราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียทัง้ปี  2018 จะอยู่ต ่ากว่าคาดการณ์ เดิมท่ี 
1.3%YOY ลดแรงกดดนัต่อการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายปีน้ี โดยถึงแม้อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป
ในช่วงทีผ่่านมาจะมกีารเร่งตวัขึน้ตามแรงหนุนของราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกทีเ่พิม่ขึน้ แต่ใน
ระยะต่อไปราคาน ้ามนัมแีนวโน้มชะลอตวัลง นอกจากน้ี ยงัมปีจัจยัฉุดส าคญัของเงนิเฟ้อปีน้ีคอื
ราคาอาหารสด โดยดชันีราคาอาหารสดในช่วง 7 เดอืนแรกของปีหดตวัราว 0.8%YOY และ
ในช่วงทีเ่หลอืของปียงัมแีนวโน้มถูกกดดนัจากปรมิาณผลผลติทีย่งัสามารถออกสูต่ลาดไดม้าก
ตามสภาวะอากาศที่เอื้ออ านวย ด้วยเหตุนี้ อไีอซจีงึมองว่าอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปในช่วงที่เหลอื
ของปีจะมแีนวโน้มชะลอลงกลบัมาอยู่ใกลก้รอบล่างของกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อของธนาคาร
แห่งประเทศไทยที่ 1.0% สะท้อนถึงแรงกดดนัต่อการขึน้ดอกเบี้ยนโยบายทีล่ดลง โดยอไีอซี
มองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายจะยงัคงไวท้ี ่1.5% ตลอดปี 2018 

    

 อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเร่งขึ้นตามราคาน้้ามัน แต่ยงัไม่เป็นแรงกดดันต่อการปรับขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบาย  
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   อีไอซีคาดว่าอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉล่ียทัง้ปี 2018 จะอยู่ ท่ี 0.7%YOY โดยดัชนีราคา
ผูบ้รโิภคพืน้ฐานในช่วงทีเ่หลอืของปีจะเพิม่ขึน้ไดต่้อเน่ืองแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยได้รบัแรง
สง่จากการบรโิภคภายในประเทศทีค่าดว่าจะขยายตวัไดต่้อเนื่องตามรายไดท้ัง้ในและนอกภาค
เกษตรทีท่ยอยฟ้ืนตวั ขณะทีร่าคาต้นทุนพลงังานทีเ่พิม่สงูขึน้บางส่วนจะยงัส่งผ่านไปสู่ต้นทุน
ราคาสนิค้าและบรกิารในประเทศ แม้จะน้อยกว่าในช่วงไตรมาสที่ผ่านมาตามราคาน ้ามนัดบิ
โลกทีช่ะลอตวัลง  
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