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ราคาน้ํามันดิบเบรนทท่ีมีแนวโนมจบปน้ีดวยราคาท่ีสูงกวาปกอน 20% อาจไมสงผลใหราคา
ยางพาราและน้ําตาลปรับตัวสูงข้ึนตามดวย เน่ืองจากผลผลิตสินคาเกษตรท้ังยางพาราและ
ออยท่ีมีปริมาณมากดวยสภาพอากาศท่ีดี 
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ราคาน้ํามันดิบเบรนทท่ีปรับตัวสูงข้ึนในปน้ีเทียบกับป 2017 อาจไมสงผลใหราคายางพารา 
และน้ําตาลปรับตัวสูงข้ึนไปดวยในปน้ี นับตัง้แต่ต้นปีราคาน้ํามนัได้ปรบัตัวสูงขึ้นเฉลี่ย 20%  แต่ราคา

ยางพาราและน้ําตาลยงัมแีนวโน้มคงตวั ทัง้น้ี อไีอซคีาดว่าปลายปี ทศิทางราคายางพารา และน้ําตาลกอ็าจจะยงั

ไม่ได้รบัผลบวกจากราคาน้ํามนัเช่นเดมิ แม้ว่าราคาน้ํามนัจะมีแนวโน้มประคองตวัอยู่ที่ระดบัสงูกว่า 70 ดอลลาร์

สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจนสิน้ปี จากปจัจยัทางด้านอุปสงคน้ํ์ามนัที่เพิ่มขึน้จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก ซึ่งนําโดย

สหรฐัฯ และยุโรป ประกอบกบัปจัจยัด้านอุปทานน้ํามนัทีต่งึตวักว่าปีก่อนจากมาตรการปรบัลดปรมิาณการผลติให้

เหลือ 1.8 ล้านบาร์เรลต่อวนัเพื่อรกัษาเสถียรภาพราคาน้ํามนัของผู้ผลติทัง้ในและนอกกลุ่มโอเปกที่ขยายเวลา

ออกไปจนถึงสิ้นปี ตลอดจนปจัจยักดดันทางด้านภูมิศาสตร์การเมืองในกลุ่มประเทศผู้ผลิตน้ํามนั เช่น สหรฐัฯ 

ประกาศควํ่าบาตรต่ออหิร่าน และความไม่สงบทางการเมอืงของเวเนซุเอลา 

 

ในอดีต ราคายางพารา และน้ําตาลมักไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงราคาน้ํามัน โดย
ยางพาราจะไดรับผลกระทบในฝงอุปสงค ในขณะท่ีน้ําตาลจะไดรับผลกระทบในฝงของ
อุปทาน ในส่วนของยางพารานัน้ น้ํามนัเป็นวตัถุดบิที่ใช้ผลติยางสงัเคราะห์ซึง่สามารถนํามาใชแ้ทนยางพาราได ้

เมื่อน้ํามนัมรีาคาสูงขึน้ ยางสงัเคราะห์กจ็ะมีราคาสูงขึ้นด้วย อุตสาหกรรมที่ใช้ยาง โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยาง

รถยนต์ กจ็ะเปลี่ยนมาใชย้างพาราแทนยางสงัเคราะห์ ส่งผลให้ความต้องการยางพาราสงูขึน้ นําไปสู่การขึน้ราคา

ของยางพารา ในทางกลบักนั ในกรณีของน้ําตาล น้ําออ้ยซึง่เป็นวตัถุดบิผลติน้ําตาลสามารถนําไปผลติเป็นเอทานอล

เพื่อใชแ้ทนน้ํามนัได ้เมื่อน้ํามนัมรีาคาสงูขึน้ ผูผ้ลติน้ําตาลมแีนวโน้มนําน้ําออ้ยไปผลติเอทานอลแทน ทําใหป้รมิาณ

น้ําออ้ยทีเ่หลอืไปผลติน้ําตาลลดลง สง่ผลใหอุ้ปทานน้ําตาลในตลาดลดลงไปดว้ย ตวัอย่างทีเ่หน็ไดช้ดั คอืบราซลิซึง่

เป็นประเทศที่ผลติและส่งออกน้ําตาลมากที่สุดของโลก หรอืคดิเป็น 41% ของมูลค่าการส่งออกน้ําตาลทัว่โลก ที่

สดัส่วนการนําออ้ยไปผลติเป็นเอทานอลเปลีย่นแปลงตามราคาน้ํามนั เน่ืองจากโรงงานน้ําตาลในบราซลิกว่า 80% 

สามารถผลติได้ทัง้น้ําตาลและเอทานอล ส่งผลให้สดัส่วนการนําอ้อยไปผลติเป็นน้ําตาลต่อปรมิาณผลผลติออ้ยทัง้

ประเทศลดลง 

 

อยางไรก็ดี ราคายางพาราในปน้ีมีแนวโนมทรงตัวมากกวาจะปรับข้ึนตามราคาน้ํามัน จาก
ผลผลิตยางพาราท่ีอยูในระดับสูงกวาการบริโภค และปริมาณสต็อกยางโลกท่ีอยูใน
ระดับสูงท่ีสุดในรอบ 20 ป จากขอ้มลูของ IRSG (International Rubber Study Group) เผยว่าผลผลติ

ยางพาราในปีนี้สูงกว่าปีทีแ่ลว้ 7% เนื่องจากสภาพอากาศด ีไม่มภียัแล้ง หรอืน้ําท่วม ทําใหเ้กษตรกรสวน

ยางสามารถกรดีน้ํายางได้มากขึ้น ซึ่งปรมิาณอุปทานยางพาราที่สูงขึ้นนี้  เพียงพอต่อความต้องการใช้

ยางพาราเพื่อทดแทนยางสงัเคราะหท์ีร่าคาสงูขึน้ได ้ดงันัน้ ราคายางพาราจงึมแีนวโน้มทรงตวั และนอกจาก

อปุทานยางทีส่งูแลว้ ปรมิาณสตอ็กยางทีส่งูยงัชว่ยลดผลกระทบจากราคาน้ํามนัอกีดว้ย ซึง่ปรมิาณสตอ็กยาง

โลกในปี 2018 อยู่ที ่24% ของปรมิาณการบรโิภคยางพาราทัง้ปี และมแีนวโน้มจะเพิม่เป็น 26% ในปีหน้า 

ซึง่สงูกว่าชว่งกอ่นปี 2013 ทีร่ะดบัปรมิาณสตอ็กยางตํ่ากว่า 20% มาโดยตลอด  
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ราคายางพารามีแนวโน้ม เปล่ียนแปลงตามราคาน้ํามนัน้อยลงหลงัปี 2013 

ราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ส่งออกทีส่งขลา เทยีบกบัราคาน้ํามนัดบิ Brent และ ปรมิาณยางพาราคงคลงั 

 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg และ IRSG 

 

ในอนาคต ราคายางพารามีแนวโนมไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันนอยลง หากปริมาณ
สต็อกยางยังอยูในระดับสูง ปรมิาณสตอ็กยางสรา้งความมัน่ใจว่าปรมิาณยางพารามเีพยีงพอต่อความ

ตอ้งการ และเสรมิอุปทานส่วนขาดได ้ทาํใหเ้ป็นส่วนสาํคญัในการลดความผนัผวนด้านราคาและผลกระทบ

จากราคาน้ํามนั ดงัจะเหน็ไดจ้ากราคายางพาราทีค่่อนขา้งทรงตวั และเคลื่อนไหวตามราคาน้ํามนัน้อยลง 

หลงัจากปี 2013 ทีส่ตอ็กยางพาราโลกเพิม่ขึน้ 72% จากค่าเฉลีย่ 3 ปีกอ่นหน้า ซึง่ถา้พจิารณาความสมัพนัธ์

ในทางสถติริะหว่างราคาน้ํามนัและยางช่วงก่อนและหลงัปี 2013 พบว่าผลกระทบของราคาน้ํามนัต่อราคา

ยางลดลงอย่างมีนัยสําคญั โดยความสมัพนัธ์ (correlation) ลดลงจาก 0.88 ในปี 2000-2013 เหลือเพียง 

0.59 เทา่นัน้ในปี 2013-ปจัจุบนั 

 

ในกรณีของน้ําตาล ราคาน้ําตาลก็ไมไดรับอานิสงสจากราคาน้ํามันท่ีปรับข้ึนมาเชนกัน เพราะ
อุปทานน้ําตาลในตลาดโลกปน้ีมีแนวโนมขยายตัวสูง หากพจิารณาขอ้มูลราคาในอดตี พบว่าราคา

น้ําตาลเปลีย่นแปลงตามอตัราสว่นการบรโิภคน้ําตาลต่อปรมิาณการผลติน้ําตาลเป็นหลกั โดยมคีวามสมัพนัธ์

เชงิสถติิตัง้แต่ปี 2008 จนถงึปจัจุบนัอยู่ที ่0.61 ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงราคาของน้ํามนัที่ส่งผลกระทบต่อ

ปรมิาณการผลิตน้ําตาล จึงถือเป็นปจัจยัทางอ้อมที่ส่งผลกระทบต่อราคาน้ําตาล อย่างไรก็ตาม ปรมิาณ

ผลผลติน้ําตาลขึน้อยูก่บัหลายปจัจยั โดยเฉพาะอย่างยิง่ปรมิาณผลผลติสนิคา้เกษตรทีเ่ป็นวตัถุดบิ ทาํใหผ้ล

กระทบจากราคาน้ํามนัเหน็ได้ไม่ชดัเจนนัก ดงัจะเห็นได้จากความสมัพนัธ์ระหว่างการเปลี่ยนแปลงราคา

น้ําตาลกบัราคาน้ํามนัตัง้แต่ปี 2008 ถงึปจัจุบนัอยู่ที ่-0.04 เพยีงเท่านัน้ ในปีนี้กเ็ช่นเดยีวกนั แมร้าคาน้ํามนั
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จะสงูขึน้ แต่ปรมิาณวตัถุดบิน้ําตาลกส็งูขึน้ดว้ยจากสภาพอากาศทีด่ ีสง่ผลใหป้รมิาณน้ําตาลทีบ่ราซลิผลติได้

ลดลงเพยีง 3 แสนตนัเทา่นัน้ แมว้่าจะมกีารปรบัสดัสว่นการนําออ้ยไปผลติเอทานอลจากระดบั 50% มาเป็น 

60% แล้วกต็าม ซึ่งปรมิาณทีห่ายไปนี้ไม่สามารถเทยีบกบัปรมิาณน้ําตาลทีอ่นิเดยีผลติได้เพิม่ 10 ล้านตนั 

หรอืไทย 4 ลา้นตนัไดเ้ลย เมื่ออุปทานน้ําตาลโลกสงูขึน้ จงึกดดนัราคาน้ําตาล ทาํใหร้าคาน้ําตาลไม่ปรบัตวั

สงูขึน้แมว้่าราคาน้ํามนัจะเพิม่สงูขึน้กต็าม 

 

ในช่วงท่ีปริมาณน้ําตาลคงคลงัสูง เช่นปี 2015 และ 2018 ราคาน้ําตาลไม่ปรบัเพ่ิมตามราคาน้ํามนั  

ราคาน้ําตาลหมายเลข 5 เทยีบกบัราคาน้ํามนั (Brent) และปรมิาณน้ําตาลเหลอืคงคลงัต่อปรมิาณการบรโิภคน้ําตาลทัว่โลก 

  

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg และ USD 

ผูป้ระกอบการอตุสาหกรรมทีใ่ชย้างพารา และน้ําตาล อาจไมต่อ้งกงัวลกบัราคายางและน้ําตาลมากนกั แมว้่า

น้ํามนัในปีนี้จะปรบัราคาสงูขึน้  
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