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OPEC และ Non-OPEC Ministerial Meeting ครั้งที่ 4 ตกลงปรับเพิ่มปริมาณ
การผลิตน้้ามันดิบ จากผลการประชุมร่วมกนั ณ กรุงเวยีนนา ประเทศออสเตรยี เมื่อวนัที่ 22 
มถุินายน 2018 มมีตเิหน็ชอบในการปรบัเพิม่ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิ โดยมเีป้าหมายจะปรบัลด 
compliance rate จาก 152% ในเดอืนพฤษภาคม 2018 ลงเหลอื 100% ในวนัที ่1 กรกฎาคม 2018 
เพื่อรกัษาสมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทานน ้ามนัในตลาดโลก และรกัษาเสถยีรภาพของราคาน ้ามนั โดย
คาดว่าจะเพิม่ปรมิาณการผลติราว 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรอืประมาณ 1% ของการผลติน ้ามนัโลก  

Analysis  อีไอซีมองราคาน้้ามันดิบ Brent ในช่วง 2H2018 มีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูงที่
ราว 70-75 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล เนื่องจากปริมาณอุปทานที่ปรับเพิ่มข้ึน
ยังไม่เพียงพอที่จะชดเชยปริมาณอุปทานที่ตลาดคาดว่าจะลดลงจากอิหร่าน และ
เวเนซุเอลา  ทัง้นี้ คาดว่าผลจากการคว ่าบาตรของสหรฐัฯ ต่ออหิร่าน จะท าใหอุ้ปทานในตลาดโลก
ลดลงราว 2 แสน-1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ประกอบกบัประเทศผูผ้ลติน ้ามนัทีม่ปีรมิาณน ้ามนัดบิส ารอง
มากทีส่ดุในโลกอย่างเวเนซุเอลา ประสบปญัหาวกิฤตทิางเศรษฐกจิท าใหต้อ้งลดการผลติน ้ามนัอย่าง
ต่อเนื่องจาก 2 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในเดอืนมกราคม 2017 มาอยู่ทีร่ะดบั 1.4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เมื่อ
เดอืนเมษายนที่ผ่านมา โดยส านักงานพลงังานสากล (IEA) คาดการณ์ว่าเวเนซุเอลาจะปรบัลดการ
ผลติลงเหลอืไม่เกนิ 8 แสนบารเ์รลต่อวนัในช่วงครึง่ปีหลงั 
แม้ว่ามติที่ประชุม OPEC จะท าให้มกีารคาดการณ์กนัว่า OPEC จะผลติน ้ามนัเพิ่มขึน้ราว 1 ล้าน
บารเ์รลต่อวนัเพื่อชดเชยเหตุการณ์ดงักล่าว แต่ OPEC อาจผลติไดจ้รงิเพยีง 6-8 แสนบารเ์รลต่อวนั
เท่านัน้ เนื่องจากขอ้จ ากดัของโควตาการผลติระหว่างกลุ่มประเทศสมาชกิ โดยผู้ผลติที่มกี าลงัการ
ผลติส ารองเหลอือย่าง ซาอุดอีาระเบยี สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์และคูเวต ทีส่ามารถเพิม่ปรมิาณการ
ผลติน ้ามนัได ้แต่ขณะนี้มกีารผลติใกลเ้คยีงกบัโควตาของตนเองอยู่แลว้ เป็นผลใหก้ารผลติจรงิอาจ
ต ่ากว่าปรมิาณทีค่าดการณ์ 
 

  อีไอซีคาด ปริมาณความต้องการน้้ามันดิบของโลกยังปรับระดับสูงข้ึนอย่าง
ต่อเนื่องในช่วง 2H2018 โดยเฉพาะช่วง 4Q2018 ซึง่เป็นช่วงไฮซซีัน่ของการใช้น ้ามนัโลก ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัที ่OPEC คาดการณ์ว่าความต้องการน ้ามนัในปี 2018 จะเพิม่ขึน้อกี 1.63 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั จากการเตบิโตของเศรษฐกจิโลกอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ น ้ามนัดบิคงคลงัของประเทศกลุ่ม OECD 
(The Organization of Economic Cooperation and Development) ซึ่งมปีรมิาณการใช้น ้ามนัราว 50% 
ของโลก ลดลงแตะระดบัต ่าสุดในรอบ 3 ปี ในเดือนมนีาคม 2018 มาอยู่ที่ 2,812 ล้านบารเ์รล และต ่า
กว่าระดบัน ้ามนัดบิคงคลงัค่าเฉลีย่ 5 ปี สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความตอ้งการใชน้ ้ามนัอย่างแขง็แกร่ง ซึ่งเป็น

อีไอซีมองการเพ่ิมปริมาณการผลิตน้้ามันของ OPEC ยังไม่สามารถรองรับสภาวะการ
ตึงตัวของตลาดในครึ่งปีหลัง  
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ปจัจยัสนบัสนุนต่อการขึน้ของราคาน ้ามนั   

  นอกจากนี้ การเพิ่มปริมาณการผลิตตามข้อตกลงสอดคล้องกับนโยบายของ
ซาอุดีอาระเบียที่ต้องการรักษาเสถียรภาพของราคาน้้ามัน โดยซาอุดีอาระเบียมี
เป้าหมายราคาน ้ามนัอยู่ในช่วง 70-80 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล ซึง่จะเป็นผลดต่ีอเสถยีรภาพทาง
เศรษฐกจิตามแผนการปฏริปูเศรษฐกจิทีต่อ้งการลดการพึง่พาน ้ามนัและเปลีย่นเป็น hub ดา้นการคา้
ในตะวันออกกลางแทน ในขณะเดียวกันก็รักษาระดับราคาน ้ ามันไม่ให้ต ่าจนเกินไป เนื่องจาก
ซาอุดอีาระเบยีมแีผนการออก IPO ของบรษิทั Saudi Aramco ในปี 2019 เพื่อสรา้งความเชื่อมัน่ต่อ
นกัลงทุนว่าซาอุดอีาระเบยีสามารถจดัการระดบัอุปสงคแ์ละอุปทานใหม้คีวามสมดุลเพื่อลดความผนั
ผวนของราคาน ้ามนั 

Implication  

 

 

อีไอซีมองราคาน้้ามันดิบที่ทรงตัวในระดับสูงจะส่งผลบวกต่อผู้ เล่นหลักใน
อุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้องกับน้้ามัน และมลูค่าการส่งออกของไทย  ส าหรบัอุตสาหกรรม
น ้ามนั โดยเฉพาะอุตสาหกรรมต้นน ้าอย่างบรษิัทส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จะมรีายไดม้ากขึน้จาก
ราคาน ้ามนัทีป่รบัตวัสงูขึน้จากปีก่อน ในขณะเดยีวกนั  เชือ้เพลงิชวีภาพ B20 จะไดร้บัอานิสงสจ์าก
การที่ผู้บริโภคมีการปรับเปลี่ยนมาใช้มากขึ้นตามการสนับสนุนของภาครัฐ รวมทัง้ผู้เล่นใน
อุตสาหกรรมปิโตรเคมทีีร่ายไดม้แีนวโน้มสงูขึน้จากสว่นต่างราคาขายผลติภณัฑท์ีส่งูกว่าราคาตน้ทุน
ทีเ่พิม่ขึน้  
ในส่วนของภาคการส่งออก ระดบัราคาน ้ามนัที่สงูขึน้จะสนับสนุนการขยายตวัของมลูค่าการส่งออก
ของไทยจากปจัจยัดา้นราคา โดยอไีอซคีาดการณ์ว่าในปี 2018 มูลค่าการส่งออกของไทยจะเตบิโตที ่
8.5% ทัง้นี้ ในเดือนพฤษภาคม 2018 สนิค้าที่เกี่ยวข้องกบัราคาน ้ามนั ได้แก่ น ้ามนัส าเรจ็รูป และ
เคมภีณัฑแ์ละพลาสตกิ เตบิโต 30.7%YOY และ 29.5%YOY ตามล าดบั  

อย่างไรกต็าม ราคาน ้ามนัทีย่งัทรงตวัในระดบัสงูนัน้จะสง่ผลลบต่อผูป้ระกอบการทีม่ตีน้ทุนน ้ามนัเป็น
สดัสว่นใหญ่ เช่น ธุรกจิสายการบนิ ขนสง่และโลจสิตกิส ์อาจต้องแบกรบัภาระตน้ทุนทีส่งูขึน้ รวมไป
ถงึภาคครวัเรอืนผูใ้ชร้ถจะไดร้บัผลกระทบจากราคาน ้ามนัขายปลกีทีอ่ยู่ในระดบัสงูเช่นกนั อย่างไรก็
ดมีาตรการดูแลราคาขายปลกีจากเงนิกองทุนน ้ามนัจะช่วยลดผลกระทบของภาคธุรกจิและครวัเรอืน
ไปด้วยในระดบัหนึ่ง ทัง้นี้ มูลค่าการน าเขา้สนิค้าในกลุ่มสนิค้าเชือ้เพลงิในเดอืนพฤษภาคมเตบิโต
กว่า 25%YOY ตามราคาน ้ามนัทีเ่พิม่ขึน้  
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