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Key point   อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือนพฤษภาคมปรบัเพ่ิมขึ้นไปท่ี 1.49%YOY จาก 1.07%YOY ใน

เดอืนก่อน สง่ผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่ 5 เดอืนแรกของปี 2018 อยู่ที ่0.89%YOY ขณะที่
อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานปรบัขึน้ไปที่ 0.80%YOY จาก 0.64%YOY ในเดอืนก่อน ส่งผลให้อตัรา
เงนิเฟ้อพืน้ฐานเฉลีย่ 5 เดอืนแรกของปีอยู่ที ่0.66%YOY 

   อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปเร่งตัวขึ้นเป็นผลจากราคาน ้ามันท่ีเพ่ิมขึ้นเป็นหลัก โดยราคา
น ้ามันดิบเบรนท์เฉลี่ยเดือนพฤษภาคมอยู่ที่ 76.7 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สูงกว่าช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนถงึ 51.0%YOY สง่ผลใหด้ชันีราคาพลงังานขยายตวั 7.7%YOY นอกจากนี้ 
ราคาหมวดอาหารสดกข็ยายตวัไดท้ี ่0.24%YOY น าโดยราคาผกัสดเพิม่ขึน้ 5.5%YOY ราคา
ขา้วแป้งและผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ 2.0%YOY   

   อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานปรบัขึ้นแตะระดบัสูงสุดในรอบ 21 เดือน น าโดยดชันีราคาหมวด
พาหนะ การขนส่ง และการสื่อสาร ทีเ่พิม่ขึน้ 3.3%YOY จาก 1.4%YOY ในเดอืนก่อน รวมถงึ
ราคาหมวดอาหารส าเร็จรูปขยายตัว 1.3%YOY ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลกระทบมาจากราคา
พลงังานทีป่รบัเพิม่ขึน้โดยเฉพาะราคาก๊าซหุงตม้ LPG 

Implication   อีไอซีปรบัคาดการณ์อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียทัง้ปี 2018 ขึ้นไปท่ี 1.3%YOY จากเดิม 
1.1%YOY โดยเป็นผลมาจากราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกทีป่รบัขึน้สงูกว่าทีค่าดเป็นหลกั สง่ผล
ต่อราคาขายปลกีน ้ามนัในประเทศและต้นทุนสนิค้าและบรกิารอื่นๆ ทัง้น้ี อตัราเงนิเฟ้อเฉลี่ย
ในช่วงครึ่งปีหลังจะมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงกว่าในช่วงครึ่งปีแรก จากราคาน ้ามันดิบใน
ตลาดโลกในช่วงที่เหลือของปีที่มีแนวโน้มอยู่ ในระดับสูงกว่าปีก่อน การปรับขึ้นภาษี
สรรพสามติส าหรบับุหรีแ่ละสุราที่ยงัคงมผีลต่ออตัราเงนิเฟ้อ และยงัต้องจบัตาผลกระทบจาก
การขึน้ค่าจา้งขัน้ต ่าต่อต้นทุนการผลติซึ่งจะมผีลตัง้แต่เดอืนเมษายนเป็นต้นไป ขณะที่อตัรา
เงินเฟ้อในหมวดอาหารสดอาจปรบัเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองในช่วงไตรมาส 2 โดยส่วนหนึ่งได้รับ
ประโยชน์จากฐานต ่าในปีก่อนหน้า  

   อีไอซีปรบัประมาณการอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานขึ้นไปท่ี 0.7%YOY ในปี 2018 จากเดิม 
0.6%YOY โดยต้นทุนสนิค้าอุปโภคบรโิภคทัว่ไปและบรกิารด้านการขนส่งมีแนวโน้มได้รบั
ผลกระทบจากราคาน ้ามนัที่ปรบัสูงขึ้น ส่งผลให้ราคาในหมวดดงักล่าวปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย 
นอกจากน้ี ต้องจบัตาก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคในประเทศในระยะต่อไป หลงัเริม่เหน็สญัญาณการ
กระจุกตวัของการใช้จ่ายภาคครวัเรอืนเริม่คลี่คลาย เหน็ได้จากการใชจ้่ายในหมวดสนิค้ากึ่ง
คงทนและไม่คงทนเร่งตวัขึน้ในไตรมาสแรก รวมถงึรายไดภ้าคเกษตรทีเ่ริม่ทรงตวัหลงัจากหด

 เงินเฟ้อทั่วไปเดอืนพ.ค.พุ่งตามราคาน ้ามัน อีไอซีปรับคาดการณ์เฉลี่ยทั งปีที่ 1.3%YOY 
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ตวัมา 9 เดอืนตดิต่อกนั อตัราการว่างงานเดอืน เม.ย. ทีล่ดลงมาอยู่ที ่1.1% จากต้นปีซึง่อยู่ที ่
1.3% จากจ านวนการจา้งงานทีป่รบัเพิม่ขึน้ 0.5%YOY ซึง่ถอืเป็นการเพิม่ขึน้ครัง้แรกในรอบ 5 
เดอืน อกีทัง้ค่าจ้างเฉลี่ยนอกภาคเกษตรของลูกจ้างคนไทยแบบปรบัฤดูกาลกไ็ด้มีการปรบั
เพิม่ขึน้ทุกเดอืนเฉลีย่ 3.9%YOY ในไตรมาสแรก ถอืเป็นสญัญาณการเริม่ฟ้ืนตวัของก าลงัซื้อ
ในประเทศซึง่อาจมผีลต่อการตดัสนิใจปรบัขึน้ราคาของผูป้ระกอบการในระยะต่อไป อย่างไรก็
ตาม อีไอซีมองว่าการเพิ่มการใช้จ่ายของภาคครัวเรือนจะเกิดขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
เน่ืองจากครวัเรอืนกลุ่มผูม้รีายไดน้้อยและปานกลางยงัคงมภีาระหนี้ที่อยู่ในระดบัสงูกดดนัการ
ใชจ้่ายอยู่ 
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