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Event  ส านักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิ(สศช.) รายงานตวัเลข GDP ของ
ไทยในไตรมาส 1 ปี 2018 ขยายตวั 4.8%YOY (เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัปีก่อนหน้า) หรอืเตบิโต 
2.0% หากเทยีบกบัไตรมาสก่อนแบบปรบัฤดกูาล 

Analysis  การส่งออกสินค้าและการท่องเที่ยวหนุนเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรก มูลค่าการส่งออก
สนิคา้ทีแ่ทจ้รงิในรูปเงนิบาทในไตรมาส 1 ขยายตวัไดท้ี ่4.7%YOY ต่อเนื่องจากปีก่อนหน้า ตาม
ก าลงัซื้อจากต่างประเทศที่ขยายตัวได้ดี โดยเป็นการขยายตัวในสนิค้าหลายหมวดส าคญั ได้แก่ 
สนิคา้อเิลก็ทรอนิกส ์ยานยนต์ เคมภีณัฑ ์และอาหารและเครื่องดื่ม ในส่วนของภาคการท่องเทีย่วก็
ยงัคงเป็นแรงสนับสนุนให้กบัเศรษฐกจิไทย โดยการส่งออกภาคบรกิารในไตรมาส 1 ขยายตวักว่า 
9.4%YOY ตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่เตบิโตกว่า 15%YOY โดยเฉพาะจ านวนนักท่องเทีย่วจนีที่
ขยายตวัสงูถงึ 30%YOY  

  ยอดขายรถดันการบริโภคภาคเอกชนโตต่อเนื่อง ส าหรบัการบริโภคภาคเอกชนเติบโต 
3.6%YOY น าโดยสนิคา้คงทนที่เตบิโต 9.4%YOY ซึ่งหมวดทีโ่ตอย่างโดดเด่นในไตรมาสแรกคอื
รถยนตน์ัง่ทีม่ยีอดขายเป็นจ านวนคนัเพิม่ขึน้ 14.8%YOY  ขณะทีก่ารเตบิโตของการบรโิภคในกลุ่ม
สนิค้ากึง่คงทนและไม่คงทนซึ่งเป็นตวัแทนการบรโิภคของครวัเรอืนส่วนใหญ่ปรบัตวัดขีึน้จากไตร
มาสก่อนหน้าที ่2.4%YOY และ 2.0%YOY ตามล าดบั   

  การใช้จ่ายภาครัฐกลับมาขยายตัว โดยการบรโิภคภาครฐัเตบิโต 1.9%YOY และการลงทุน
ภาครฐัขยายตวั 4.0%YOY โดยมาจากการลงทุนของรฐัวสิาหกจิที่ขยายตวัเป็นหลกั ขณะที่การ
ลงทุนของรฐับาลยงัหดตวัที ่0.3%YOY สะทอ้นถงึผลกระทบของพระราชบญัญตั ิ(พ.ร.บ.) การจดัซือ้
จดัจา้งและการบรหิารพสัดุภาครฐั พ.ศ. 2560 ต่อการเบกิจ่ายของหน่วยงานภาครฐัทีย่งัคงมอียู่ 

  ภาคเอกชนขยายการลงทุนต่อเนื่อง โดยในไตรมาสแรกของปี 2018 การลงทุนภาคเอกชน
ขยายตวั 3.1%YOY โดยนอกจากการลงทุนในเครื่องมอืเครื่องจกัรทีข่ยายตวัต่อเนื่องจากไตรมาส
ก่อนแลว้ การลงทุนในสิง่ก่อสรา้งกก็ลบัมาขยายตวัได ้3.4%YOY หลงัจากไตรมาสก่อนหดตวั โดย
มาจากการเร่งขึน้ของการก่อสรา้งทีอ่ยู่อาศยัเป็นหลกั  

Implication  GDP ไตรมาส 1 ปี 2018 สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ อีไอซีประเมินมีโอกาสสูงที่ 
GDP ทั้งปีจะโตมากกว่า 4.0% GDP ไตรมาสแรกทีป่ระกาศออกมาสงูกว่าการคาดการณ์ของ
ตลาด (รวบรวมโดยส านกัขา่ว Bloomberg) ที ่3.9% ค่อนขา้งมาก โดยเป็นการขยายตวัทีด่ขี ึน้ในทุก
หมวดส าคญั อไีอซมีองว่าขอ้มูลทีอ่อกมาดเีป็นสญัญาณของการขยายตวัทางเศรษฐกจิทีท่ ัว่ถงึมาก
ขึน้ทัง้ในดา้นการใชจ้่ายของภาคเอกชนและภาครฐั โดยเฉพาะในดา้นการลงทุนทีม่สีญัญาณการฟ้ืน

เศรษฐกิจไทยไตรมาส 1/2018 พุ่ง 4.8%YOY อีไอซีมองทั้งปีโตมากกว่า 4%  
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ตวัไดเ้รว็กว่าที่ประเมนิ อไีอซคีาดว่าในช่วงทีเ่หลอืของปีเศรษฐกจิไทยจะได้รบัแรงส่งต่อเนื่องจาก
หลายปจัจยั น าโดยก าลงัซือ้จากต่างประเทศทัง้การส่งออกสนิค้าและการเพิม่ขึน้ของนักท่องเทีย่ว
ต่างชาติที่มีโมเมนตัมการขยายตัวที่แขง็แรงมาตัง้แต่ช่วงต้นปี ทัง้นี้ แรงส่งจากต่างประเทศที่ ดี
ต่อเนื่อง ประกอบกบัการใชจ้่ายภาครฐัทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัจะมสี่วนช่วยท าใหก้ารลงทุนภาคเอกชนสามารถ
ขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง ในสว่นของการบรโิภคภาคเอกชนคาดว่ามคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะขยายตวัได้
ดกีว่าปีทีแ่ลว้จากการใชจ้่ายดา้นสนิคา้คงทนทีย่งัเตบิโตดี ประกอบกบัการใชจ้่ายในหมวดสนิคา้ไม่
คงทนทีเ่ริม่ส่งสญัญาณฟ้ืนตวั ทัง้นี้ ประมาณการการเตบิโตเดมิของอไีอซีที ่4.0% มโีอกาสสงูทีจ่ะ
ปรบัเพิม่ขึน้ตามทศิทางการขยายตวัดกีว่าทีค่าด 

  การกระจุกตัวของการใช้จ่ายของภาคครัวเรือนเริ่มคลี่คลายและมีสัญญาณบวก
ส าหรับในระยะต่อไป ในช่วงทีผ่่านมาการบรโิภคภาคเอกชนทีเ่ตบิโตดว้ยสนิคา้คงทนทีข่ยายตวั
สงู ขณะทีส่นิคา้ไม่คงทนขยายตวัต ่าสะทอ้นใหเ้หน็ถึงการกระจุกตวัของการใชจ้่ายครวัเรอืนทีม่กีาร
พึง่พากลุ่มผูม้รีายไดส้งูมาโดยตลอด สาเหตุมาจากรายไดข้องครวัเรอืนกลุ่มรายไดน้้อยถงึปานกลาง
ได้รบัผลกระทบจากรายได้ภาคเกษตรที่ลดลงและอตัราการว่างงานที่เพิม่ขึน้ อย่างไรก็ตาม จาก
ขอ้มลู GDP ทีป่ระกาศออกมา การกระจุกตวัดงักล่าวเริม่คลีค่ลายลงบา้ง หลงัการใชจ้่ายทัง้ในหมวด
สนิคา้กึง่คงทนและไม่คงทนเร่งตวัขึน้ นอกจากนี้ ขอ้มูลล่าสุดยงัสะทอ้นถงึสญัญาณบวกจากรายได้
ครวัเรือนที่มีแนวโน้มปรบัดีขึ้นจากช่วงก่อนหน้า เช่น รายได้ภาคเกษตรที่เริ่มกลบัมาขยายตัว
เลก็น้อยที ่0.9%YOY ในเดอืน เม.ย. หลงัจากหดตวัมา 9 เดอืนตดิต่อกนั อตัราการว่างงานเดอืน 
เม.ย. ทีล่ดลงมาอยู่ที ่1.1% จากตน้ปีทีอ่ยู่ที ่1.3% จากจ านวนการจา้งงานทีป่รบัเพิม่ขึน้ 0.5%YOY 
ซึง่ถอืเป็นการเพิม่ขึน้ครัง้แรกในรอบ 5 เดอืน อกีทัง้ค่าจา้งเฉลีย่นอกภาคเกษตรของลูกจา้งคนไทย
แบบปรบัฤดกูาลกไ็ดม้กีารปรบัเพิม่ขึน้ทกุเดอืนเฉลีย่ 3.9%YOY ในไตรมาสแรก น าโดยสาขาธุรกจิที่
มกีารจา้งงานจ านวนมากอย่าง ภาคอุตสาหกรรม คา้สง่คา้ปลกี และโรงแรมและรา้นอาหาร โดยทัง้ 3 
สาขาจ้างงานรวมกนัราว 15 ล้านคน อย่างไรก็ดี แม้ในฝ ัง่รายได้จะเริ่มเห็นสญัญาณบวก แต่
ครวัเรอืนกลุ่มรายไดน้้อยและปานกลางยงัคงมปีญัหาภาระหน้ี จากขอ้มูลการส ารวจภาวะเศรษฐกจิ
และสงัคมของครวัเรอืน (SES) ในปี 2017 พบว่า ภาระหนี้ต่อรายไดข้องครวัเรอืนยงัคงเพิม่ขึน้
โดยเฉพาะในกลุ่มครวัเรอืนรายไดน้้อยและปานกลาง ซึง่อาจเป็นขอ้จ ากดัทีท่ าใหก้ารกลบัมาเพิม่การ
ใชจ้่ายของครวัเรอืนกลุ่มดงักล่าวในระยะต่อไปเกดิขึน้ไดไ้ม่เรว็นกั 

  ความเสี่ยงภายนอกกระทบไทยไม่มาก แต่ควรจับตาตลอดทั้งปี อไีอซปีระเมนิความ
เสีย่งจากภายนอกที่ส าคญั 3 ประการอนัประกอบไปดว้ย การแขง็ค่าของเงนิบาท นโยบายกดีกนั
ทางการคา้ของสหรฐัฯ และความผนัผวนทางการเงนิอนัเป็นผลมาจากนโยบายการเงนิโลกที่ตงึตวั 
พบว่า ผลกระทบต่อภาคเศรษฐกจิจรงิในช่วงทีผ่่านมายงัมจี ากดั ส าหรบัประเดน็การแขง็ค่าของเงนิ
บาทส่งผลกระทบต่อรายได้ในรูปเงินบาทของผู้ส่งออกในช่วงไตรมาสแรกของปี แต่ตัง้แต่ช่ วง
กลางเดอืน เม.ย. ทีผ่่านมาเงนิบาทเริม่อ่อนค่าเมื่อเทยีบกบัดอลลารส์หรฐัฯ อย่างต่อเนื่องท าใหแ้รง
กดดนัในส่วนนี้คลี่คลายลงบา้ง ขณะทีผ่ลกระทบจากนโยบายกดีกนัทางการค้าของสหรฐัฯ ที่มต่ีอ
ไทยยงัมีไม่มาก เพราะสนิค้าที่ได้รบัผลกระทบ เช่น เครื่องซักผ้า ผลิตภัณฑ์เหล็ก  ยังสามารถ
กระจายความเสีย่งไปสง่ออกตลาดอื่นๆ ได ้ในส่วนของทศิทางอตัราดอกเบีย้ในต่างประเทศทีส่งูขึน้ 
ท าให้ภาวะการเงนิของไทยตึงตวัขึ้นบ้างแต่ไม่กระทบภาคเศรษฐกจิจริงมากนัก เนื่องจากสภาพ
คล่องในประเทศยงัมอียู่มากและพื้นฐานเศรษฐกจิทีย่งัเขม้แขง็ อย่างไรกด็ ีอไีอซมีองว่าความเสีย่ง
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ดงักล่าวยงัคงเป็นประเดน็ทีต่้องติดตามอย่างใกลช้ดิต่อไป เพราะยงัมโีอกาสที่จะส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกจิไทยโดยเฉพาะในภาคการส่งออกในช่วงทีเ่หลอืของปีได้ ทัง้นี้ ต้องจบัตาดูความคบืหน้า
ประเดน็สงครามการค้าระหว่างจนีและสหรฐัฯ หลงัจากมกีารชะลอการขึน้ภาษีน าเขา้ระหว่างสอง
ประเทศไว้ชัว่คราวและทัง้สองประเทศจะมกีารเจรจาการค้าต่อไปในช่วงครึ่งหลงัของปีนี้ รวมถึง
ความไม่แน่นอนของนโยบายการเงนิโลกและทศิทางค่าเงนิบาททีย่งัมคีวามผนัผวนสงู 
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