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Key point  อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือนมีนาคมอยู่ท่ี 0.79%YOY สูงขึน้จาก 0.42%YOY ในเดอืนกุมภาพนัธ ์
ส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่ 3 เดอืนแรกของปี 2018 อยู่ที ่0.64%YOY ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อ
พืน้ฐานทรงตวัอยู่ที ่0.63%YOY เท่ากนักบัเดอืนก่อน ส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเฉลีย่ 3 เดอืน
แรกของปี อยู่ที ่0.61%YOY 

  อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปท่ีเร่งตวัขึ้นยงัคงเป็นผลจากราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้นเป็นหลกั โดยราคาน ้าดบิ 
เบรนทเ์ฉลีย่เดอืนมนีาคมอยู่ในระดบัสงูกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 27.9%YOY ส่งผลใหด้ชันีราคา
พลงังานขยายตวั 3.8%YOY เร่งขึน้จากเดอืนก่อนที ่1.7%YOY อย่างไรกต็าม ราคาอาหารสดที่หด
ตัวยงัเป็นปจัจัยกดดนัให้อตัราเงินเฟ้อยงัอยู่ในระดบัต ่า เห็นได้จากดชันีราคาอาหารสดที่ลดลง
ต่อเนื่องเป็นเดอืนที่ 13 ที ่ -0.7%YOY โดยเฉพาะราคาเนื้อสตัว์หดตวัลงที่ -5.2%YOY ไข่และ
ผลติภณัฑน์มที ่-1.3%YOY และเครื่องประกอบอาหารที ่-1.9%YOY  

  อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยงัคงทรงตัว เนื่องจากราคาสินค้าอุปโภคบริโภคอื่นๆ ที่ไม่ใช่อาหาร
ค่อนขา้งทรงตวั เช่น ราคาหมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเทา้ขยายตวัเพยีง 0.04%YOY หมวดค่าเช่าที่
พกัอาศยัขยายตวัที ่0.57%YOY หมวดการตรวจรกัษาและบรกิารสว่นบุคคลที ่0.42%YOY เป็นตน้ 

Implication  อีไอซีคาดอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะทยอยฟ้ืนตวัโดยเฉล่ียทัง้ปี 2018 อยู่ท่ี 1.1%YOY โดยปจัจยั
หลกัทีจ่ะท าใหอ้ตัราเงนิเฟ้อปรบัสงูขึน้คอืราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกในช่วงทีเ่หลอืของปีทีม่แีนวโน้ม
อยู่ในระดบัสงูกว่าปีก่อน ประกอบกบัการปรบัขึน้ภาษสีรรพสามติส าหรบับุหรีแ่ละสรุาทีย่งัคงมผีลต่อ
อตัราเงนิเฟ้อในช่วงครึง่แรกของปีนี้ นอกจากนี้ ยงัต้องจบัตาผลกระทบจากการขึน้ค่าจา้งขัน้ต ่าต่อ
ต้นทุนการผลติซึง่จะมผีลตัง้แต่เดอืนเมษายนเป็นต้นไป อย่างไรกต็าม ยงัคงมปีจัจยักดดนัทีท่ าให้
เงนิเฟ้อฟ้ืนตวัได้ชา้ ไดแ้ก่ ราคาอาหารสดโดยเฉพาะราคาผกัและผลไมย้งัมแีรงกดดนัจากผลผลติ
ทางการเกษตรที่อาจมปีรมิาณออกสู่ตลาดจ านวนมากตามแนวโน้มสภาพอากาศและปรมิาณน ้าที่
เอื้ออ านวยต่อการผลติ และเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ท าใหร้าคาน าเขา้โดยเฉพาะราคาพลงังานมรีาคา
ลดลง ทัง้นี้ เงนิเฟ้อทีย่งัอยู่ในระดบัต ่าจะมนียัส าคญัต่อการด าเนินนโยบายการเงนิในระยะต่อไป โดย
อไีอซมีองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยจะคงทีต่ลอดปี 2018 ที ่1.5% 

  อีไอซีมองว่าอตัราเงินเฟ้อพื้นฐานเฉล่ียมีแนวโน้มทรงตวัท่ี 0.6%YOY ในปี 2018 โดยราคา
สนิคา้อุปโภคบรโิภคทัว่ไปอาจปรบัขึน้ไดย้าก เนื่องจากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคยงัอ่อนแอโดยเฉพาะ
กลุ่มผู้มรีายได้น้อยเหน็ไดจ้ากดชันีการบรโิภคสนิค้าไม่คงทนขยายตวัต ่าเพยีง 0.1%YOY ในช่วง  
2 เดอืนแรกของปี ซึ่งเป็นผลมาจากอตัราการว่างงานทีย่งัคงเพิม่ขึน้จาก 0.96% ของก าลงัแรงงาน
รวม ณ สิน้ปี 2017 มาอยู่ที ่1.28% ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2018 รวมถงึรายไดภ้าคเกษตรยงัลดลงจาก
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ราคาสนิคา้เกษตรที่อยู่ในระดบัต ่ากว่าปีก่อนโดยเฉพาะราคายางพาราและราคาอ้อย  อไีอซมีองว่า
ความอ่อนแอของก าลงัซื้อกลุ่มผู้มีรายได้น้อยเป็นแรงกดดันส าคัญต่อแนวโน้มเงินเฟ้อพื้นฐาน 
เน่ืองจากตะกรา้ดชันีราคาผูบ้รโิภคของไทยสะทอ้นรูปแบบการใชจ้่ายของผูม้รีายไดป้านกลาง-น้อย
เป็นหลกั  
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