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Highlight 

  ความตอ้งการใชอ้ะลมูเินียมทัว่โลกมแีนวโน้มเตบิโต 4%CAGR ในช่วงปี 2018-2020 โดย
มกีารเตบิโตของภาคก่อสรา้งและการผลติรถยนตใ์นจนีเป็นปจัจยัขบัเคลื่อนหลกั สวนทาง
กบัก าลงัการผลติทีค่าดว่าจะหดตวัลงถงึ 4 ลา้นตนั หรอืเทยีบเท่า 7% ของก าลงัการผลติ
โลก จากสถานการณ์ดงักล่าวประเมินว่าราคาอะลูมิเนียมจะปรบัตัวขึ้นราว 3%CAGR 
ในช่วงปี 2018-2020 

 ส าหรบัไทย อีไอซีประเมินว่าการเติบโตของการผลิตรถยนต์ การก่อสร้างภาคเอกชน 
โดยเฉพาะโครงการคอนโดมเินียมและอาคารส านักงาน รวมถึงการขยายตัวของตลาด
เบียร์ น ้าอัดลม และเครื่องดื่มชูก าลัง  จะส่งผลให้ความต้องการใช้อะลูมิเนียมเติบโต 
5%CAGR ในช่วงปี 2018-2020 

 ความผันผวนของราคาอะลูมิเนียม การขยายตัวของปริมาณการน าเข้าอะลูมิเนียม
ส าเรจ็รูป และมาตรการขึน้ภาษีน าเขา้อะลูมเินียมของสหรฐัฯ เป็น 3 ปจัจยัที่ผู้ผลติและ
ผู้ใช้อะลูมเินียม ควรติดตามอย่างใกล้ชิด เนื่องจากเป็นปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อผลการ
ด าเนินงานโดยตรง 

 

 

ความต้องการใช้อะลูมิเนียมทั่วโลกมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องกว่าปีละ 4%CAGR ในช่วงปี 2018-2020 
โดยมีการเติบโตของอุปสงค์ในจีนเป็นปัจจัยสนับสนุนหลัก หากกล่าวถงึโลหะทีน่ิยมใช้กนัมากในภาคอุตสาหกรรม 
แน่นอนว่าคนทัว่ไปย่อมนึกถงึเหลก็เป็นล าดบัแรก เน่ืองจากเหลก็เป็นวสัดุทีส่ามารถประยุกต์ใช้งานไดห้ลากหลายและมรีาคาที่
ไม่สูงเกนิไปนัก อย่างไรกต็าม ด้วยคุณสมบตัิที่โดดเด่นของอะลูมเินียม ทัง้น ้าหนักที่เบากว่าเหลก็ เมื่อเปรยีบเทยีบที่ความ
แขง็แรงเท่ากนั และความตา้นทานต่อการกดักร่อนทีร่ะดบัสงู ท าใหอ้ะลมูเินียมถูกน าไปใชป้ระโยชน์อย่างกวา้งขวางขึน้ในหลาย
อุตสาหกรรม เช่น ชิน้ส่วนรถยนต์ส าหรบัอุตสาหกรรมยานยนต์ กรอบหน้าต่างส าหรบัอุตสาหกรรมก่อสรา้ง และภาชนะบรรจุ
อาหารและเครื่องดื่มส าหรบัอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม เป็นตน้  

ตัง้แต่ปี 2011 ความต้องการใชอ้ะลูมเินียมทัว่โลกไดข้ยายตวัมากกว่า 40% มาอยู่ที ่63 ลา้นตนัในปี 2017 ซึง่กว่า 80% ของ
ความตอ้งการใชง้านทีม่ากขึน้เป็นการเตบิโตในจนีเป็นหลกั ทัง้นี้ อไีอซคีาดการณ์ว่าแนวโน้มการขยายตวัของการก่อสรา้งทีอ่ยู่
อาศยัและอาคารส านักงานในจนี รวมถึงการเพิม่ขึน้ของปริมาณการผลิตรถยนต์จนี จะเป็นปจัจยัสนับสนุนหลกัให้การใช้
อะลมูเินียมทัว่โลกขยายตวัได ้4%CAGR ในช่วงปี 2018-2020  

อย่างไรก็ตาม อุปทานส่วนเกินที่เกิดข้ึนจากการขยายตัวอย่างรวดเร็วของก าลังการผลิตในจีน ได้
ผลักดันให้รัฐบาลจีนออกมาตรการลดก าลังการผลิต ซึ่งอาจท าให้ราคาอะลูมิเนียมปรับตัวสูงข้ึน        
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ล้วงลึกอุตสาหกรรมอะลูมิเนียม กับปัจจยัทีไ่ม่ควรละสายตา 
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ก าลงัการผลติอะลูมเินียมที่เติบโตเรว็กว่าความต้องการใช้งานส่งผลให้อุปทานส่วนเกนิของจนีเพิม่ขึน้จาก 0.9 แสนตนัในปี 
2011 เป็น 1.3 ลา้นตนัในปี 2017 โดยรฐับาลจนีได้พยายามแก้ไขปญัหาดว้ยมาตรการสัง่ปิดโรงงานผลติอะลูมเินียมที่ผดิ
กฎหมาย (Document 656) และการควบคุมก าลงัการผลติของอุตสาหกรรมหนัก (Policy 2+26) เช่น ถ่านหนิ เหลก็ รวมถงึ
อะลมูเินียมในปกักิง่ เทยีนจนิ และอกี 26 เมอืง ในช่วงฤดูหนาว (พ.ย.-ม.ีค.) ของปี โดยผลของทัง้สองมาตรการจะท าใหก้ าลงั
การผลติอะลูมเินียมของจนีลดลงถงึ 4 ลา้นตนั หรอืราว 7% ของก าลงัการผลติโลก ซึ่งอไีอซปีระเมนิว่าภายใต้สถานการณ์ที ่  
อุปสงคม์แีนวโน้มขยายตวัสวนทางกบัการหดตวัของอุปทาน จะส่งผลใหร้าคาอะลูมเินียมมแีนวโน้มสงูขึน้ 3%CAGR ในช่วงปี 
2018-2020  

ส าหรับประเทศไทย อีไอซีประเมินว่าความต้องการใช้อะลูมิเนียมมีแนวโน้มขยายตัว 5%YOY ข้ึนไปอยู่ใน
ระดับเกินกว่า 1 ล้านตัน ในปี 2018 และเติบโตต่อเนื่องในระยะกลาง โดยมแีรงขบัเคลื่อนจาก 3 อุตสาหกรรมหลกั
ซึง่ใชอ้ะลมูเินียมกว่า 80% ของทัง้ประเทศ ประกอบดว้ย 1) อะลมูเินียมในอุตสาหกรรมยานยนต์ ทีม่แีนวโน้มขยายตวัตามการ
เพิม่ขึน้ของปรมิาณการผลติรถยนตเ์พือ่ตอบสนองการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้ทัง้จากในประเทศและต่างประเทศ ประกอบกบัสดัสว่น
การใชอ้ะลูมเินียม (aluminium content) ทีม่ากขึน้ในรถยนต์แต่ละคนั เพื่อลดน ้าหนักและเพิม่ประสทิธภิาพของเครื่องยนต์        
2) อะลมูเินียมในอุตสาหกรรมก่อสรา้ง ทีค่าดว่าจะขยายตวัตามการเพิม่ขึน้ของโครงการคอนโดมเินียมตามแนวก่อสรา้งรถไฟฟ้า 
และโครงการอาคารส านกังานเพื่อรองรบัความตอ้งการเขา้ใชท้ีเ่พิม่ขึน้ ซึง่จะท าใหค้วามต้องการใช้กรอบอะลูมเินียมส าหรบังาน
กระจกอาคาร แผ่นอะลมูเินียมส าหรบังานฝ้าเพดาน รวมถงึอะลมูเินียมคอมโพสติส าหรบังานหุม้ผนัง (façade) ขยายตวัตามไป
ดว้ย และ 3) อะลมูเินียมในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม ทีม่แีนวโน้มเตบิโตตามการขยายตวัของตลาดเบยีร ์น ้าอดัลม และ
เครื่องดื่มชกู าลงัในประเทศ ซึง่จะสง่ผลต่อเนื่องใหค้วามตอ้งการใชอ้ะลมูเินียมส าหรบัการผลติกระป๋องเตบิโตขึน้ตามไปดว้ย  

อย่างไรก็ตาม ความผันผวนของราคาและการขยายตัวของการน าเข้าอะลูมิเนียมส าเร็จรูปเป็นปัจจัยที่
ผู้ผลิตและผู้ใช้อะลูมิเนียมต้องจับตามองอย่างใกล้ชิด เนื่องจากเป็นปจัจยัทีจ่ะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของ
ผูป้ระกอบการโดยตรง ทัง้นี้ เมื่อเปรยีบเทยีบการเปลีย่นแปลงของราคาอะลูมเินียมกบัราคาเหลก็ทีม่คีวามผนัผวนมากในช่วงที่
ผ่านมา อไีอซพีบว่าราคาอะลมูเินียมมกีารเคลื่อนไหวขึน้ลงโดยเฉลีย่เดอืนละ 4%MOM ขณะทีร่าคาเหลก็เคลื่อนไหวขึน้ลงโดย
เฉลีย่ 5%MOM สะทอ้นถงึความผนัผวนของราคาที่ไม่แตกต่างกนัมากนัก นอกจากนี้ ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ไทยมกีารน าเขา้
อะลมูเินียมส าเรจ็รปูทีข่ยายตวัเรว็กว่าการน าเขา้วตัถุดบิอย่างอะลูมเินียมทีย่งัไม่ขึน้รูป และเศษอะลูมเินียมถงึ 2 เท่า แสดงให้
เหน็แนวโน้มการแข่งขนัที่จะรุนแรงมากขึ้นระหว่างผู้ผลติอะลูมเินียมไทยกบัสนิค้าน าเข้าราคาถูก โดยเฉพาะจากจีนที่มขี้อ
ไดเ้ปรยีบดา้นก าลงัการผลติทีส่งูถงึ 50% ของโลก จงึท าใหอุ้ตสาหกรรมอะลมูเินียมจนีไดร้บัประโยชน์จาก economies of scale 
ในระดบัสงู นอกจากนี้ ผูผ้ลติอะลูมเินียมส าเรจ็รูปของจนียงัไดร้บัการอุดหนุนจากรฐับาลผ่านการคนือากรส่งออก (export tax 
rebate) ในอตัรา 13-15% จงึท าใหร้าคาน าเขา้อะลมูเินียมส าเรจ็รปูจากจนีต ่ากว่าอะลมูเินียมทีผ่ลติในไทยไดถ้งึ 10-30% 

ขณะที่มาตรการข้ึนภาษีน าเข้าอะลูมิเนียมของสหรัฐ  มีแนวโน้มที่จะท าให้ปริมาณอะลูมิเนียมไหลเข้าไทยมาก
ข้ึน แตก่ารส่งออกอะลูมิเนียมของไทยในภาพรวมอาจไม่รับผลกระทบมากนัก โดยอะลูมเินียมทีย่งัไม่ขึน้รูปจาก
รสัเซยีและสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์รวมถงึอะลมูเินียมแผ่นและอะลมูเินียมฟอยลจ์ากจนี เป็นผลติภณัฑท์ีม่ ีความเป็นไปไดท้ีจ่ะไหล
เข้ามาไทยมากขึ้นเนื่องจากเป็นผลติภัณฑ์ที่มีการส่งออกมายงัไทยอยู่แล้ว ขณะที่ผลกระทบทางตรงนัน้ อีไอซีประเมินว่า 
มาตรการขึน้ภาษีจะไม่กระทบต่อการส่งออกอะลูมเินียมของไทยในภาพรวมนัก เนื่องจากไทยมีการส่งออกอะลูมเินียมไปยงั
สหรฐัฯ เพยีงปีละ 4 หมื่นตนั หรอืราว 9% ของปรมิาณสง่ออกอะลมูเินียมทัง้หมดซึง่คดิเป็นมลูค่าเพยีง 7.6 พนัลา้นบาทเท่านัน้ 

Implication   

 

ผู้ประกอบการควรวางแผนการใช้ก าลังการผลิตเพื่อรองรับการเติบโตของ     
อุปสงค์อะลูมิเนียมในอนาคต โดยเฉพาะกรอบอะลูมิเนียมส าหรับงานก่อสร้าง และแผ่น
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อะลมูเินียมซึง่เป็นวตัถุดบิส าหรบัการผลติกระป๋อง ทัง้นี้ เพื่อตอบสนองค าสัง่ซือ้ทีค่าดว่าจะขยายตวั
ขึ้น ผู้ประกอบการที่มีก าลงัการผลิตไม่มากพอควรพิจารณาการลงทุนขยายก าลงัการผลิต หรือ
พจิารณาการน าเขา้ผลติภณัฑส์ าเรจ็รปูมาจดัจ าหน่ายเพื่อตอบสนองความตอ้งการทีข่ยายตวัขึน้ 

   อย่างไรก็ตาม ผู้ประกอบการควรให้ความส าคัญกับการบริหารความเสี่ยงจากการ
ผันผวนของราคา แม้ทศิทางราคาอะลูมเินียมจะอยู่ในขาขึน้ แต่แน่นอนว่าในระหว่างปีราคา
อะลมูเินียมจะผนัผวนตามการเปลีย่นแปลงของอุปสงคแ์ละอุปทาน รวมถงึแรงเกง็ก าไร ณ เวลานัน้ๆ 
การจบัคู่ค าสัง่ซื้อ และการบรหิารสนิค้าคงคลงัให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสม จะช่วยให้ผู้ประกอบการ
สามารถลดความเสีย่งทีจ่ะเกดิการขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงของราคาอะลมูเินียมได ้(stock loss)   

 

รปูที ่1: ความตอ้งการใชอ้ะลมูเินียมของโลกขยายตวัอย่างต่อเนื่องปีละ 6%CAGR ในปี 2011-2017 โดยจนีเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกั 
ความต้องการใช้อะลูมิเนียมของโลกในช่วงปี 2011-2017 
หน่วย: ลา้นตนั (แกนซา้ย), %YOY (แกนขวา) 

                 

ความต้องการใช้อะลูมิเนียมแบ่งตามรายประเทศ 
หน่วย: ลา้นตนั 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg และ J.P. Morgan 

รปูที ่2: การขยายตวัของก าลงัการผลติทีเ่รว็กว่าความตอ้งการใชส้ง่ผลใหเ้กดิอุปทานสว่นเกนิในอุตสาหกรรมอะลมูเินียมจนี 

ความต้องการใช้อะลูมิเนียม และปริมาณการผลิตอะลมิูเนียมของจีนในช่วงปี 2011-2017 
หน่วย: ลา้นตนั 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg 
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รปูที ่3: อไีอซคีาดว่าราคาอะลมูเินียมจะปรบัตวัสงูขึน้ 3%CAGR ในชว่งปี 2018-2020 

ปัจจยัท่ีขบัเคลื่อนราคาอะลมิูเนียม 
 

 

แนวโน้มราคา LME - Primary Aluminium 
หน่วย: ดอลลารส์หรฐัฯ/ตนั 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg และ J.P. Morgan 

 

รปูที ่4: ความผนัผวนของราคาอะลมูเินียม และการขยายตวัของการน าเขา้อะลมูเินียมส าเรจ็รปู เป็นปจัจยัทีค่วรเฝ้าตดิตาม 

ราคาอะลมิูเนียมมีการเคลื่อนไหวใกล้เคียงราคาเหลก็ 
หน่วย: %MOM 

 
ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ MOC และ International Trade Centre 

การน าเข้าอะลูมิเนียมของไทยแบ่งตามกลุม่ผลิตภณัฑ ์
หน่วย: ลา้นตนั

 
 
โดย :    กณิศ อ ่าสกุล (kanit.umsakul@scb.co.th) 
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