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Key point  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืนกุมภาพนัธ์อยู่ที่ 0.42%YOY ชะลอลงจาก 0.68%YOY ในเดอืนมกราคม

ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเร่งตวัขึน้เลก็น้อยอยู่ที ่0.63%YOY จาก 0.58%YOY ในเดอืนก่อน  

  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปชะลอลง จากราคาขายปลกีน ้ามนัเชือ้เพลงิในประเทศทีล่ดลงตามเงนิบาททีแ่ขง็
ค่าขึน้ 10%YOY ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ซึง่ท าใหต้น้ทุนน าเขา้ราคาน ้ามนัดบิถกูลง แมว้่าราคาน ้ามนัดบิ
ในตลาดโลกเพิ่มขึ้นกว่า 18%YOY โดยดัชนีราคาพลังงานขยายตัวเล็กน้อยที่  1.70%YOY 
นอกจากนี้ ราคาก๊าซหุงต้ม (LPG) ลดลงมาทีร่ะดบัต ่ากว่าในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหลงัจากมกีาร
ลอยตวัราคาและค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ ขณะที่ดชันีราคาอาหารสดยงัคงหดตวัต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่12 
ที ่-1.53%YOY โดยเฉพาะราคาเนื้อสตัว ์ไขแ่ละผลติภณัฑน์ม สง่ผลใหใ้นภาพรวมแลว้เงนิเฟ้อทัว่ไป
ชะลอลงจากเดอืนก่อน 

  อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานเร่งตวัขึน้เลก็น้อยตามราคาอาหารส าเรจ็รูปทีเ่พิม่ขึน้ 1.11%YOY อย่างไรกด็ ี
ราคาสนิค้าบางหมวดในกลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภคอื่นๆ ที่ไม่ใช่อาหารยงัคงลดลง เช่น ราคาของ
เครื่องนุ่งห่มและรองเท้าที่ลดลง 0.03%YOY รวมถึงราคาสนิค้าและบรกิารในหมวดการสื่อสารที่
ลดลง 0.04%YOY  

Implication  อไีอซคีาดอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปจะทยอยฟ้ืนตวัเฉลีย่ทัง้ปี 2018 อยู่ที ่1.1%YOY โดยปจัจยัหลกัทีจ่ะท า
ใหอ้ตัราเงนิเฟ้อปรบัสงูขึน้คอืราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกที่มแีนวโน้มอยู่ในระดบัสงูกว่าปีก่อน ตาม
ขอ้ตกลงขยายระยะเวลาการลดปรมิาณการผลติน ้ามนัลงของกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC รวมถงึ
การปรบัขึน้ภาษีสรรพสามติยงัคงมผีลต่ออตัราเงนิเฟ้อต่อเน่ืองไปจนถงึช่วงครึง่แรกของปี อย่างไรก็
ตาม ยงัคงมปีจัจยักดดนัทีท่ าให้เงนิเฟ้อฟ้ืนตวัไดช้้า ไดแ้ก่ ราคาอาหารสดโดยเฉพาะราคาผกัและ
ผลไมย้งัมแีรงกดดนัจากผลผลติทางการเกษตรที่อาจมปีรมิาณออกสู่ตลาดจ านวนมากตามแนวโน้ม
สภาพอากาศและปริมาณน ้าที่เอื้ออ านวยต่อการผลติ และเงนิบาทที่แขง็ค่าขึ้นซึ่งจะท าให้สนิค้า
น าเขา้มรีาคาถูกลง ทัง้นี้ เงนิเฟ้อที่ยงัอยู่ในระดบัต ่าเป็นความท้าทายส าคญัต่อนโยบายการเงนิใน
ระยะต่อไป โดยอไีอซมีองว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยจะคงทีต่ลอดปี 2018 ที ่1.5% 

  อไีอซมีองว่าอตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานมแีนวโน้มยงัทรงตวัอยู่ในระดบัต ่าที่ 0.6% ในปี 2018 โดยราคา
สนิคา้อุปโภคบรโิภคทัว่ไปอาจปรบัขึน้ไดย้าก เน่ืองจากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคยงัอ่อนแอโดยเฉพาะใน
กลุ่มของผูม้รีายไดน้้อย ทัง้นี้ การปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าท่ามกลางตลาดแรงงานทีย่งัซบเซาอาจไม่ได้
ช่วยกระตุ้นก าลงัซือ้ในภาพรวมมากนัก อย่างไรกด็ ีต้องจบัตาผูป้ระกอบการบางส่วนทีต่้องแบกรบั
ตน้ทุนแรงงานเพิม่ขึน้ซึง่อาจมผีลใหต้อ้งปรบัราคาสนิคา้บางชนิดขึน้ตามไปไดใ้นระยะต่อไป  
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