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Event  ส านักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิ(สศช.) รายงานตวัเลข GDP ของ
ไทยในไตรมาส 4 ปี 2017 ขยายตวั 4.0%YOY (เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัปีก่อนหน้า) หรอืเตบิโต 
0.5% หากเทยีบกบัไตรมาสก่อนแบบปรบัฤดูกาล ท าให ้GDP ของไทยในปี 2017 ขยายตวัได้ที ่
3.9% 

Analysis  การส่งออกสินค้า – การท่องเที่ยวหนุนเศรษฐกิจไทยเติบโตต่อเนื่อง  มูลค่าการ
สง่ออกสนิคา้ทีแ่ทจ้รงิในรปูเงนิบาทในไตรมาส 4 ยงัคงขยายตวัไดส้งูต่อเนื่องที ่6.6%YOY จากการ
ขยายตวัในทุกหมวดสนิคา้ และเตบิโตไดด้ใีนเกอืบทุกตลาดส่งออก และส่งผลใหท้ัง้ปี 2017 เตบิโต
กว่า 5.6%YOY ทัง้นี้ การส่งออกเตบิโตไดด้ทีัง้ในดา้นราคาและปรมิาณ โดยราคาน ้ามนัดบิโลกที่ยงั
ขยายตวักว่า 19%YOY ในไตรมาส 4 สนับสนุนให้การส่งออกสนิค้าที่เกี่ยวเนื่องกบัราคาน ้ามนั
เตบิโตสงูถงึ 24%YOY นอกจากนี้ ภาคการผลติทัว่โลกทีเ่ตบิโตดเีกนิคาดอย่างต่อเนื่อง ท าใหค้วาม
ต้องการสินค้าอุตสาหกรรมหลักจากไทยขยายตัว สะท้อนผ่านมูลค่าการส่งออกสินค้ากลุ่ม
อเิลก็ทรอนิกส ์รวมถงึรถยนต ์อุปกรณ์ และส่วนประกอบ ทีเ่ตบิโตไดก้ว่า 18%YOY และ 17%YOY 
ตามล าดบั ในขณะเดยีวกนั ภาคการท่องเทีย่วกเ็ป็นอกีแรงสนับสนุนให้กบัการเตบิโตของเศรษฐกจิ
ไทยมาอย่างต่อเนื่อง โดยการส่งออกภาคบรกิารในไตรมาส 4 ขยายตวักว่า 9.7%YOY ตามจ านวน
นักท่องเทีย่วทีเ่ตบิโตกว่า 20%YOY โดยเฉพาะจ านวนนักท่องเทีย่วจนีทีข่ยายตวัสงูถงึ 67%YOY 
ซึง่ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากฐานต ่าในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีเ่ริม่มกีารปราบปรามทวัรผ์ดิกฎหมาย 
ทัง้นี้ การสง่ออกภาคบรกิารในปี 2017 ขยายตวัอยู่ที ่5.0%YOY 

  การบริโภคภาคเอกชนยังถูกขับเคลื่อนด้วยผู้มีรายได้สูงเป็นหลัก โดยการบริโภค
ภาคเอกชนขยายตวัได้ 3.5%YOY ซึ่งยงัมแีรงขบัเคลื่อนส าคญัมาจากการบรโิภคสนิค้าคงทนที่
ขยายตวัไดส้งูที ่21.8%YOY โดยเฉพาะการซือ้ยานพาหนะทีเ่ติบโตถึง 35.1%YOY ซึง่สะทอ้นถึง
การใช้จ่ายของผู้มรีายได้ปานกลาง-สูง ขณะที่การบรโิภคสนิค้าไม่คงทน เช่น อาหาร เครื่องดื่ม 
ชะลอลงจากไตรมาสก่อน รวมถงึการบรโิภคเครื่องนุ่มห่มหดตวัลง 

  การลงทุนเครื่องมือเครื่องจักรดันลงทุนภาคเอกชนโต ขณะที่การลงทุนภาครัฐหด
ตัวต่อเนื่อง การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวได้ 2.4%YOY ซึ่งมาจากการลงทุนในเครื่องมือ
เครื่องจักรที่ขยายตัวได้ 3.4%YOY ในกลุ่มอุปกรณ์สื่อสารโทรคมนาคม อาวุธยุทโธปกรณ์ 
คอมพวิเตอร ์รวมถงึรถยนต์เพื่อการพาณิชย ์ขณะทีก่ารลงทุนในสิง่ก่อสรา้งหดตวัทัง้การก่อสรา้งที่
อยู่อาศยัและการก่อสร้างโรงงาน อย่างไรกต็าม การลงทุนภาครฐัยงัคงหดตวัต่อเนื่องที่ -6%YOY 
เนื่องจากการเบกิจ่ายของกระทรวงคมนาคมทีท่ าไดล่้าช้าลงและมบีางโครงการก่อสรา้งของรฐับาล
ใกลส้ิน้สดุ 

GDP ไทยไตรมาส 4/2017 โต 4.0%YOY อีไอซีมองภาพการเติบโตแบบกระจุกตัวยังด าเนนิต่อไป  
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Implication  อีไอซีมองเศรษฐกิจไทยปี 2018 จะขยายตัวต่อเนื่องที่ 4.0% แต่ภาพการเติบโต
แบบกระจุกตัวอย่างในไตรมาสที่ 4/2017 อาจยังด าเนินต่อไป ดว้ยพื้นฐานเศรษฐกจิ
โลกทีย่งัคงแขง็แกร่งและความเสีย่งต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอยในประเทศส าคญัที่มน้ีอยลง ทัง้ภาคการ
ส่งออกสนิค้าและการท่องเที่ยวของไทยจงึน่าจะยงัเป็นแรงขบัเคลื่อนทีส่ าคญัในปีนี้ การเติบโตในส่วน
ดงักล่าวสง่ผลประโยชน์โดยตรงต่อธุรกจิขนาดใหญ่และท าใหก้ารลงทุนภาคเอกชนเริม่กลบัมาขยายตวั 
ในด้านการใช้จ่ายภาครฐักม็โีอกาสสงูทีจ่ะกลบัมาฟ้ืนตวัตามการเร่งผลกัดนัโครงการลงทุนขนาดใหญ่ 
อย่างไรกต็าม อไีอซมีองว่าการขยายตัวในลกัษณะที่ไม่ได้ส่งผลประโยชน์ถึงภาคครวัเรอืนมแีนวโน้ม
ด าเนินต่อไป เพราะตวัแปรส าคญัคอืตลาดแรงงานยงัไม่ส่งสญัญาณฟ้ืนตวัแมก้ารเตบิโตทางเศรษฐกจิ
จะเร่งตวัมาตลอดปี โดยในไตรมาส 4 ปี 2017 การจา้งงานในธุรกจิภาคเอกชนยงัคงลดลงที ่-0.5%YOY 
ต่อเนื่องจาก -1.7%YOY ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการลดลงในภาคการเกษตร การก่อสรา้ง และการ
ผลติ สะทอ้นใหเ้หน็ถงึความตอ้งการแรงงานทีย่งัอยู่ในสภาวะชะลอตวัในวงกวา้งอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้
แนวโน้มก าลงัซือ้และการบรโิภคภาคครวัเรอืนอาจขยายตวัไดไ้ม่มากนกั 

  จับตาความเส่ียงจากเงินบาทแข็งและผลกระทบจากต้นทุนค่าแรงที่สูงข้ึน อไีอซมีองว่า
ค่าเงนิบาทจะยงัคงเป็นปจัจยักดดนัการสง่ออก โดยค่าเงนิบาททีย่งัมแีนวโน้มแขง็ค่าอยู่ทีร่าว 31-31.5 
บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ในช่วงนี้ อาจกระทบต่อรายไดใ้นรูปเงนิบาทของผูส้่งออกไทย ประกอบกบั
ดชันีค่าเงนิบาท (NEER) ในเดอืนมกราคมทีย่งัแขง็ค่าขึน้กว่า 5.4%YOY กส็ะทอ้นถงึความสามารถ
ในการแข่งขนัด้านอตัราแลกเปลีย่นของไทยที่ลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัประเทศคู่ค้า  นอกจากนี้ อี
ไอซมีองว่าการขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าในเดอืน เม.ย. นี้ ในสภาวะทีต่ลาดแรงงานยงัคงซบเซา มคีวามเสีย่งจะ
ท าให้การชะลอตวัของการจ้างงานเกดิขึน้ยาวนานกว่าเดมิ การส ารวจผู้ประกอบการในจงัหวดัต่างๆ 
ของประชาชาติธุรกจิ พบว่าภาคธุรกิจเริม่มคีวามกงัวลต่อประเดน็ดงักล่าวโดยเฉพาะผู้ประกอบการ
โรงงานขนาดเลก็ เช่น ผูผ้ลติเครื่องนุ่งห่ม เฟอรน์ิเจอร ์อาหารแปรรูป เป็นต้น นอกจากนี้ จากการให้
สมัภาษณ์ของประธานสมาคมผูค้า้ปลกีไทย พบว่า ธุรกจิคา้ปลกีอาจไดร้บัผลกระทบมากกว่ากลุ่มธุรกจิ
อื่นๆ เนื่องจากทางเลอืกทีค่่อนขา้งจ ากดัในการน าเทคโนโลยแีละเครื่องจกัรมาใชแ้ทนแรงงาน ทัง้นี้ การ
ขึน้ค่าแรงขัน้ต ่ามโีอกาสส่งผลกระทบไปยงัทศิทางของการจา้งงานในแรงงานกลุ่มทีไ่ม่ใช่ค่าแรงขัน้ต ่า
ดว้ยเช่นกนัผ่านช่องทางการควบคุมต้นทุนของภาคธุรกจิทีอ่าจมกีารปรบัตวัในการจา้งงานระดบัอื่นๆ 
ไปพร้อมกนั อไีอซมีองว่าประเดน็ตลาดแรงงานถือเป็นประเดน็ส าคญัอนัดบัต้นๆ ที่ต้องจบัตาส าหรบั
ทศิทางเศรษฐกจิไทยในปี 2018 นี้ 
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