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Event  ผลการนับคะแนนในคนืวนัเลอืกตัง้ที่ 21 ธ.ค. (ตามเวลาสเปน) เผยว่าพรรค Republican Left of 
Catalonia (ERC), Junts per Catalunya (JuntsXCat) และ Popular Unity Candidacy (CUP) ซึง่
เป็นฝา่ยสนบัสนุนการแยกตวัเป็นเอกราชของแควน้คาตาโลเนียออกจากสเปน (Catalexit) มคีะแนน
เสยีงรวมกนัอยู่ที ่47.6% และไดท้ีน่ัง่ในสภาราว 70 ทีน่ัง่จากทัง้หมด 135 ทีน่ัง่ ขณะทีฝ่า่ยสนบัสนุน
การอยู่ร่วมกบัสเปน อย่างพรรค Ciudadanos (Citizens, Cs), Socialists’ Party of Catalonia 
(PSC) และ People’s Party of Catalonia (PP) มคีะแนนเสยีงรวมกนัอยู่ที ่49.3% แต่ไดท้ีน่ัง่ในสภา
เพยีง 57 ทีน่ัง่ ทัง้นี้ การทีพ่รรคการเมอืงฝ่ายสนับสนุน Catalexit มทีีน่ัง่ในสภาเกนิครึง่ส่งผลใหม้ี
ความเป็นไปได้สูงที่จะได้เป็นฝ่ายจดัตัง้รฐับาลที่ยงัคงแนวคดิในการแยกตวัเป็นเอกราชจากสเปน
ต่อไป 

  เมื่อวนัที ่27 ต.ค. ทีผ่่านมา Mariano Rajoy นายกรฐัมนตรขีองสเปนไดป้ระกาศใชม้าตรา 155 ตาม
รฐัธรรมนูญ เพื่อยดึอ านาจการปกครองตนเองจากแควน้คาตาโลเนียสู่รฐับาลกลาง โดยประกาศยุบ
สภาและใหม้กีารเลอืกตัง้ใหม่ ภายหลงัจากที ่Carles Puigdemont อดตีผูน้ าคาตาโลเนียประกาศชยั
ชนะในการแยกตวัเป็นเอกราชจากสเปน หลงัไดร้บัชยัชนะอย่างท่วมทน้ในการลงประชามติอย่างผดิ
กฎหมายเมื่อวันที่ 1 ตุลาคม ทัง้นี้ ชาวคาตาลันส่วนหนึ่งต้องการให้แคว้นแยกตัวเป็นเอกราช 
เน่ืองจาก ไม่พอใจทีต่อ้งสง่เงนิภาษสีงูถงึ 16% ใหร้ฐับาลกลาง เพื่อน าไปช่วยภูมภิาคอื่นๆ ทีย่ากจน
กว่า อกีทัง้ยงัเป็นแควน้ทีม่อีตัลกัษณ์และภาษาถิน่ของตนเอง ท าใหช้าวคาตาลนัจ านวนมากมองว่า
ตนเองเป็นประเทศทีแ่ยกออกจากสว่นอื่นของสเปน 

Analysis  ชัยชนะของฝ่ายสนับสนุน Catalexit เพิ่มความเสี่ยงให้กับเศรษฐกิจสเปน เนื่องจากมี
ความเป็นไปได้สูงว่ารัฐบาลชุดใหม่จะยังผลักดนัให้มีการแยกตัวเป็นเอกราชต่อไป ทัง้นี้ หาก 
Catalexit เกดิขึน้จรงิ จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิของสเปนอย่างมาก เนื่องจากคาตาโลเนียเป็น
เมอืงเศรษฐกจิส าคญั โดยมขีนาดเศรษฐกจิคดิเป็นสดัส่วนราว 20% ของสเปน (ขณะที่เศรษฐกจิ
สเปนมสีดัส่วน 7.5% ต่อเศรษฐกจิยูโรโซนทัง้หมด) นอกจากนี้ หากคาตาโลเนียออกจากสเปนก็
จ าเป็นตอ้งออกจากสหภาพยุโรป (EU) ดว้ย ซึง่จะสง่ผลเสยีต่อคาตาโลเนียเองเช่นกนั  

  อย่างไรก็ดี อีไอซีมองว่าความวุ่นวายทางการเมืองครั้งนี้จะไม่น าไปสู่ Catalexit แต่
จะสร้างความยืดเยื้อและความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจ (prolonged uncertainty)  
อไีอซมีองว่ารฐับาลสเปนจะไม่ยอมให้เกดิการแบ่งแยกแคว้นคาตาโลเนียออกจากสเปน เพราะจะ
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ การเมือง และสงัคม ของสเปนอย่างมาก โดยรัฐบาลสเปนสามารถ
ประกาศใชม้าตรา 155 ตามรฐัธรรมนูญ เพื่อยดึอ านาจการปกครองตนเองจากแควน้คาตาโลเนียคนื
สูร่ฐับาลกลางไดทุ้กเมื่อ อย่างไรกด็ ีความวุ่นวายทางการเมอืงจากการชุมนุมประทว้งจะสรา้งความ
ยืดเยื้อและความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจคาตาโลเนีย ทัง้ในด้าน (1) ภาคการผลิตที่ต้องปิดตัว

ฝ่ายสนับสนุน Catalexit ชนะการเลือกตั้งทอ้งถิ่นแควน้คาตาโลเนยีของสเปน 
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ชัว่คราวจากการประท้วง (2) ภาคการท่องเที่ยว โดยเฉพาะในเมอืงบาเซโลนา (3) ความเสี่ยงที่
สนิคา้จากคาตาโลเนียจะถูกคว ่าบาตรจากสเปน 

Implication  ผลกระทบจาก Catalexit จะจ ากัดอยู่ในสเปนเท่านั้น อีกทั้งยังไม่ส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจยูโรโซนมากนัก แมว้่าคาตาโลเนียจะแยกตวัออกจากสเปนและสหภาพยุโรปไดจ้รงิ ก็
จะไม่กระทบต่อเศรษฐกจิยูโรโซนโดยรวมมากนัก เนื่องจากคาตาโลเนียคดิเป็นเพยีง 1.5% ของ
เศรษฐกจิยโูรโซนเท่านัน้ นอกจากนี้ ธุรกจิทีอ่ยู่ในแควน้คาตาโลเนียยงัมแีนวโน้มทีจ่ะยา้ยฐานไปอยู่
ในเมอืงอื่นๆ ของสเปนหากเกดิ Catalexit ขึน้จรงิ ดงันัน้ อไีอซจีงึมองว่าเศรษฐกจิยูโรโซนจะไม่ถูก
กระทบจาก Catalexit อย่างมนียัส าคญั โดยจะยงัเตบิโตไดต่้อเนื่องที ่2.1% ในปี 2018 จาก 2.3% ใน
ปี 2017 ในขณะทีค่่าเงนิยูโรกม็แีนวโน้มจะแขง็ค่าขึน้เลก็น้อยทีร่าว 1.20 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อยูโรใน
ปลายปี 2018 จากระดบั 1.18 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อยโูรในปจัจุบนั 

  ความเสี่ยงอันดับต่อไปของเศรษฐกิจยูโรโซนคือการเลือกตั้งผู้น าอิตาลีในวันที่ 4 
มีนาคม 2018 ผลส ารวจ ณ เดอืนธนัวาคม ชีว้่าพรรคทีต่่อต้าน EU อย่าง 5-Star Movement 
(M5S) ก าลงัมคีะแนนนิยมน ามาเป็นอนัดบั 1 ที ่27.5% ขณะทีพ่รรค PD ของอดตีนายกรฐัมนตร ี
Matteo Renzi มคีะแนนเสยีงลดลงอยู่ที ่24.6%1 ทัง้นี้ ปญัหาเศรษฐกจิทีเ่รือ้รงัของอติาล ีโดยเฉพาะ
ภาคธนาคาร สง่ผลใหค้ะแนนนิยมของพรรค M5S เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ซึง่หากพรรค M5S สามารถครอง
เสยีงขา้งมากและจดัตัง้รฐับาลได้ ย่อมมกีารผลกัดนัใหเ้กดิการลงประชามตเิพื่อถอนตวัออกจาก EU 
ในระยะต่อไป 
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