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makes no representation as to the accuracy or completeness of such information or otherwise provided by SCB.  Prior to acting on any information 
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แม้เศรษฐกิจกลุ่มประเทศยูโรจะฟื้นตัวต่อเน่ืองจากกลุ่มประเทศหลัก แต่ปัญหาหน้ีสาธารณะในประเทศสมาชิก
หลายประเทศยังเป็นความเส่ียงสําคัญ ���������	
������������������	ก�����������������ก��� ���!"#�ก���� 
Credit default swap (CDS) ����"ก5����6����7���8����"�����	��5�96����:����5	;	����7<ก���= ���5>6��ก��? ?�@�7���
�"����A����#������BCD�������EA�! ���"�#7!"�5�!��:�ก����ก��	���������!����� 

ปัญหาหน้ีสาธารณะของกรีซกลับมาตึงเครียดข้ึนอีกครั้งหลังมีข่าวร้ายออกมาต่อเน่ือง 5�E@"	���5�E"��@F��
�� Eurostat A�!	��ก�97��5��������ก�������"�ก��?��@ 10.5% �"� GDP ?�@��:�ก���5	P���@5��7���A�! 9.6% ���!"�����8���A��
�����B�ก!	
���ก��������ก�������������������A�!"������@5������� ก"	�ก����8�7�������"�5�"�����@��������A��
���#5ก�@��ก��ก����!5�<ก:!56<@�57<��ก�ก��? ������������E"�����8���ก��?��ก��57����7��5ก�@��ก��ก���D�5<ก��	���������!����� 
���F���! CDS* 56<@��:����B�� 1435 bps (basis points) ����"ก5����6����7���8���ก��?���� 2 	Y 56<@����#�ก 15% � �<�5�E"
�������"�:���@ 24.6% 5�E@"����@ 27 5�[�� ?�@��:�ก����"ก5����6����7���8���5�"�������5����ก�B��	����� 13 5���   

เรายังคงมุมมองว่า กรีซน่าจะต้องปรับโครงสร้างหน้ีในท่ีสุดเพราะไม่สามารถแก้ปัญหาหน้ีสินล้นพ้นตัว ก��
C���5��E"�!�ก��5�<#�ก EU ��� IMF C����ก!	
����`�6���"�5>6���!��"�ก��? �7�A���ก!	
�������<�!6!7�� ���ก��?��
�����������:�B�� 145% �"� GDP ��E"�:�5	;"������@ 5 �"���ก ���`����"ก5����#����"���8�:�B�� 15% �"����A�!`����8 
�����@ก����	��5�9�:��������C!#�����������5>��@�56��� 6% 5����� "ก#�ก�� ก���ก!	
����!��ก����ก��������ก������"����
��@��8���6������D�"�:�กa"�##�A�������B�ก!	
�������<A�! 56�����!#�6����������#��� �7���ก��8���5�a������ก5ก<A	 
59�[8ก<#กa#�"�"�"?�@��D���!��8#��5กa����A�!A�!!"� #A�������B��ก��������ก�������������������A�!"������@���A�! 
�����ก��	���������!����� 5C� ก���E�5���CD������ ��5�<7! ��E"���"ก5���� กa5	;�<@���@���ก5��@��A�!��ก  

หากกรีซปรับโครงสร้างหน้ี คาดว่าผลกระทบโดยตรงส่วนใหญ่จะตกอยู่กับประเทศในกลุ่มยุโรปซึ่งเป็น
เจ้าหน้ีหลัก 56�������"���8���ก��?�������ก��� 80% BE"����B���ก��5�< ก"��� ����ก�����"�����	 ���5>6��
5�"��� c��@�59� "��กd[ ���"<7���  

มีความเส่ียงสําคัญอยู่ในภาคธนาคารของยุโรป F�ก����7�"`����������7���E"ก�������#�กก��BE"��"�7��
������ก��?��@�:�������� ���������ก��?��#�A�!���F�ก������ก��@��� 56���BE"��"������8���"�:�B��	����� 63 6��!��:
�� ��E"�<�5	; 60% �"������8���ก��?�`��������"�����	 ���5�E@"�����ก��?��	
���กa���"ก����@#����F��F�ก����A	
�����"E@�����	A�!���� 56��� ����������	5	;5#!������������"�ก��?�<�5	;������B�� 80% �"�ก��ก:!�E�F�������
���`����8���5"กC�"�ก��?������� "ก#�ก�� ก����@����������	�������ก:!�E�ก�5"��:�B��ก��� 60% กa�D���!����5��@���
��������������	�<@��:������ก5ก<�����5���������ก��������	��5�9��	��5�9��@� �����ก��57��������6�!"��"�
`����������5>6��ก��56<@�����!56���6"7�"ก�����`��������#�กก��	���������!������"�ก��?#��5	;�<@��D����  
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จับตาการปรับโครงสร้างหน้ีของกรีซ  



This information enclosed herewith is intended for discussion purposes only.  Although the information provided herein is believed to be reliable, SCB 
makes no representation as to the accuracy or completeness of such information or otherwise provided by SCB.  Prior to acting on any information 
contained herein or proceeding with a transaction which may arise as a result of this material, the recipients must determine the risks and merits, 
including legal, tax, and accounting characterizations and consequences, without reliance on SCB. SCB does not provide tax, legal or accounting 
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ส่ิงท่ีต้องจับตามองต่อจากน้ีคือตัวช้ีความเส่ียงต่างๆ รวมท้ังท่าทีของรัฐบาลประเทศสมาชิก และ ธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) เพราะสะท้อนถึงโอกาสท่ีกรีซจะต้องปรับโครงสร้างหน้ี "�7���"ก5����6����7���8��� ��� 
CDS ���5	;7��C���������5CE@"��@�"�7�����@�D���� 5C� #�กก���<5�����=�"��D��ก�<#��7���	��5�9 CDS ������	
##����"�
ก��?���!"�����8���ก��?���"ก��#�F<���CD������	����� 65% �"�ก 5 	Y�!���!� ��E"	����� 22% �	Y�!� 5	;7! 
"ก#�ก�� �������E"ก����������5�a�"�5#!��!���@��8���	��5�9���C<ก ��� ECB กa��F�7�"����5CE@"��@�"�7������5	;
�������"ก���ก��?#����"ก��	���������!�����56<@������E"����"����A�  

* CDS (Credit default swap) ��� ������ก����� !"#$%&'�ก�(#)#$*��"��+�#,)#$!��-�,�.�/!ก01201��134���+�#, %0$& CDS "5&6�%0$&7"1&
���*8�1 �&��� #��� !"#$%&'�ก��201��134���+�#,"5& 

Implication   
 

 

 

 

 
 

  
 

 

 

 
 

ผลกระทบโดยตรงต่อไทยน้อยมาก 56���ก�������������A�����ก��?7@D� 
5C�5����ก���������6��=���ก���!� (A�����""กA	ก��? 0.1% ������""กA	ก���� PIIGS 
1.8% �"�ก�����""ก��������	Y 2010) "ก#�ก��A�����������5��@��#�ก	
##��`��"ก
!"� (low external vulnerability) 56��� ��8��5ก<������C�5�<��6�� ������7���	��5�9
��@5	;������������������	����� 27% �"����D��"��������	��5�95����� 

ตลาดการเงินและเงินทุนเคล่ือนย้ายอาจผันผวนมากข้ึน ��ก	
�����������
��ก��ก��B"ก��������<���6�=5��@�����5>6���7���5ก<�����ก���A	�����
�<���6�=	�"�`��56E@"�"�:�B�ก���=  

ค่าเงินดอลลาร์ผันผวน และอาจแข็งค่าข้ึนเป็นระยะๆ ��!5�<�"����=#��������
���!�"�"����������� �7�	
��������	"�#5	;���ก�����!5�<�"����=ก�����a����
5	;����i 56��� ��ก	
���������������������กa"�#�D���! ECB 	������"�7��
�"ก5���������A�!��ก����������"�#�D���!��5�<��A��ก���A	��@����8j  

 
 

 
 
��� : ���� 5�<9C����� (mantana.lertchaitawee@scb.co.th) 
        EIC | Economic Intelligence Center 

 
 


