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Key point  คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีติเป็นเอกฉันทค์งอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ที ่1.50% ใน

การประชุมวนัที ่8 พฤศจกิายน 2017 

  กนง. ประเมนิว่าเศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มขยายตวัไดด้กีว่าทีป่ระเมนิไวจ้ากการสง่ออกสนิคา้และการ
ท่องเทีย่ว ด้านการบรโิภคภาคเอกชนเตบิโตต่อเน่ือง อย่างไรกต็าม การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิยงัไม่
สง่ผ่านไดอ้ย่างทัว่ถงึ รายไดข้องกลุ่มผูม้รีายไดน้้อยจงึยงัฟ้ืนตวัไม่ชดัเจน รวมทัง้กลุ่ม SMEs อาจยงั
ไม่ได้รบัผลประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิอย่างเต็มที่  ด้านการลงทุนภาคเอกชนปรบัดขีึน้
ตามการลงทุนในหมวดเครื่องจกัรและอุปกรณ์ ขณะที่การลงทุนภาครฐัยงัเป็นแรงขบัเคลื่อนให้กบั
เศรษฐกจิแมช้ะลอลงบา้ง 

  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปปรบัสงูขึน้เลก็น้อยตามราคาอาหารสดและราคาพลงังานทีท่ยอยปรบัสงูขึน้ ทัง้น้ี 
อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปยงัมแีนวโน้มปรบัสงูขึน้อย่างชา้ๆ ตามการฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์นประเทศ และการ
ปรบัขึน้อตัราภาษสีรรพสามติ รวมถงึผลกระทบจากมาตรการจดัระเบยีบแรงงานต่างดา้วทีอ่าจมต่ีอ
ค่าจา้งแรงงานในระยะขา้งหน้า 

  เงนิบาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ ทรงตัวจากการประชุมครัง้ก่อน ส่วนเงนิบาทเทียบกบัสกุลคู่ค้าคู่แข่ง
ไม่ไดเ้ปลีย่นแปลงอย่างมนียัส าคญั ส าหรบัในระยะขา้งหน้า อตัราแลกเปลีย่นจะยงัมแีนวโน้มผนัผวน
สงูจากความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกจิสหรฐัฯ และการด าเนินนโยบายการเงนิของประเทศ
เศรษฐกจิหลกั โดย กนง. มองว่าควรตดิตามสถานการณ์ในตลาดอตัราแลกเปลีย่นอย่างใกลช้ดิ 

  กนง. มองเศรษฐกิจไทยยงัเสี่ยงจากปจัจยัทัง้ภายในและภายนอกประเทศ อาทิ ผลกระทบจาก
มาตรการจดัระเบยีบแรงงานต่างดา้ว ความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐัฯ 
และความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

Implication อีไอซคีาด กนง. คงดอกเบี้ยตลอดปี 2017 

  
 

 

 

 

อไีอซคีาด กนง. จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.50% ต่อเนื่องถึงปี 2018 เพื่อสนับสนุนเศรษฐกจิ
ไทยทีย่งัคงขยายตวัแบบไม่ทัว่ถงึ ส าหรบัอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไป แมจ้ะมแีนวโน้มเพิม่สงูขึน้ แต่ยงัคงอยู่
ต ่ากว่ากรอบเป้าหมาย อกีทัง้ความไม่แน่นอนของปจัจยัทีจ่ะช่วยผลกัดนัอตัราเงนิเฟ้อยงัคงมอียู่ เช่น 
ปจัจยัเสีย่งทางการเมอืงต่อราคาน ้ามนัดบิ และผลของมาตรการจดัระเบยีบแรงงานต่อค่าจา้ง 

  นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลในช่วงปลายปีน่าจะมีผลต่อการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ แม้ว่า
ผลกระทบอาจลดน้อยลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน ในระยะต่อไป การขยายตวัทางเศรษฐกจิจะยงัคงมแีรง
ตา้นจากการบรโิภคทีย่งัคงขยายตวัอย่างชา้ๆ ปญัหาหน้ีสงู และความเสีย่งจากการเมอืงในประเทศ 

กนง. คงดอกเบี้ย มองเศรษฐกิจไทยเติบโตดีต่อเนื่อง แนะจับตาเงินบาทผันผวนสูง 
 

8 พฤศจิกายน 2017 
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ตารางสรปุค าแถลงการณ์ของ ธปท.  เทียบกบัการประชุมครัง้ก่อน 
 
หวัข้อ การประชุมครัง้ก่อน 

(27 ก.ย. 2017) 
การประชุมครัง้น้ี 
(8 พ.ย. 2017) 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มขยายตวัชดัเจนขึ้นจากการส่งออกสนิค้า

และการท่องเที่ยวที่ขยายตวัต่อเน่ือง ดา้นการบรโิภคภาคเอกชน

ขยายตวัสงูขึน้ในหมวดบรกิารและสนิคา้คงทน แมโ้ดยรวมจะยงัมี

แนวโน้มขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามก าลังซื้อที่ย ังไม่

เขม้แขง็นัก โดยเฉพาะกลุ่มผูม้รีายไดน้้อย การลงทุนภาคเอกชน

ในหมวดเครื่องจกัรและอุปกรณ์ปรบัดขีึ้นในหลายธุรกิจ ขณะที่

การลงทุนภาครฐัยงัเป็นแรงขบัเคลื่อนเศรษฐกิจแม้จะชะลอลง

บ้างในระยะสัน้ ทัง้น้ี เศรษฐกิจไทยยงัเผชิญกบัความเสี่ยงจาก

ปจัจยัภายในและภายนอกประเทศ อาท ิผลกระทบจากมาตรการ

จัดระเบียบแรงงานต่างด้าว ความไม่แน่นอนของนโยบาย

เศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐัฯ และความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

เศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มขยายตวัได้ดกีว่าที่ประเมนิไวจ้ากการ

ส่งออกสินค้าและการท่องเที่ยว ด้านการบริโภคภาคเอกชน

เติบโตต่อเน่ือง แต่รายได้ของกลุ่มผู้มีรายได้น้อยยงัฟ้ืนตวัไม่

ชดัเจน รวมทัง้ธุรกิจ SMEs อาจยงัไม่ได้รบัผลประโยชน์จาก

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิอย่างเตม็ที่ การลงทุนภาคเอกชนปรบั

ดขีึน้ตามการลงทุนในหมวดเครื่องจกัรและอุปกรณ์ ขณะที่การ

ลงทุนภาครฐัยงัเป็นแรงขบัเคลื่อนให้กบัเศรษฐกิจแม้ชะลอลง

บ้างตามการเบิกจ่าย ทัง้น้ี เศรษฐกิจไทยยงัเผชิญกับความ

เสีย่งที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด อาทิ ผลกระทบจากมาตรการ

จดัระเบียบแรงงานต่างด้าว ความไม่แน่นอนของนโยบาย

เศรษฐกิจและการค้าของสหรัฐฯ และความเสี่ยงด้านภูมิ

รฐัศาสตร ์

สถานการณ์
เงินเฟ้อ 

อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปปรบัสูงขึ้นช้ากว่าที่ กนง. ประเมินไว้เดิม

เล็กน้อย จากราคาอาหารสดที่ปรบัลดลงตามผลผลิตผกัและ

ผลไม้ที่เพิ่มสูงขึ้น ทัง้น้ี อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมีทิศทางปรบัสูงขึ้น

อย่างช้าๆ ตามการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ในประเทศ การปรบัขึ้น

อตัราภาษสีรรพสามติ และมาตรการจดัระเบยีบแรงงานต่างดา้วที่

อาจมตี่อคา่จา้งแรงงานในระยะขา้งหน้า 

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปปรบัสูงขึ้นเลก็น้อยตามราคาอาหารสดและ

ราคาพลงังานที่ทยอยปรบัสูงขึ้น ทัง้น้ี อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปยงัมี

แนวโน้มปรบัสูงขึ้นอย่างช้าๆ ตามการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ใน

ประเทศ และการปรับขึ้นอัตราภาษีสรรพสามิต รวมถึง

ผลกระทบจากมาตรการ จดัระเบยีบแรงงานต่างด้าวที่อาจมตี่อ

คา่จา้งแรงงานในระยะขา้งหน้า 

ความเส่ียงท่ี 
กนง. ติดตาม 

1. นโยบายทางเศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐัฯ 

2. ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

3. ความสามารถช าระหน้ีของธรุกจิขนาดกลางขนาดยอ่ม 

4. พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 

5. การด าเนินนโยบายการเงนิของประเทศเศรษฐกจิหลกั 

6. สถานการณ์แรงงานต่างดา้ว 

1. นโยบายทางเศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐัฯ 

2. ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์

3. ความสามารถช าระหน้ีของธรุกจิขนาดกลางขนาดยอ่ม 

4. พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 

5. การด าเนินนโยบายการเงนิของประเทศเศรษฐกจิหลกั 

6. สถานการณ์แรงงานต่างดา้ว 

อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

เหตผุลของ
กนง. 

นโยบายการเงนิควรอยู่ในระดบัผ่อนปรนต่อไป โดยเศรษฐกิจมี

แนวโน้มขยายตวัชดัเจนต่อเน่ือง ขณะที่อุปสงคใ์นประเทศขยาย

ตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แต่ยงัไมก่ระจายตวัเท่าทีค่วร 

นโยบายการเงินควรอยู่ ในระดับผ่อนปรนต่อไป โดยการ

ขยายตวัของเศรษฐกจิไทยในภาพรวมมแีนวโน้มชดัเจนมากขึน้

ขณะที่อุปสงค์ในประเทศขยายตวัได้ดีขึ้นต่อเน่ือง แต่รายได้

ของกลุ่มผูม้รีายไดน้้อยยงัฟ้ืนตวัไมช่ดัเจน 
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