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Event  กองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) รายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World Economic Outlook 
Update) ในเดอืนตุลาคม 2017 ซึง่มกีารปรบัเพิม่คาดการณ์เศรษฐกจิโลกในปี 2017 และ 2018 ขึน้เป็น 
3.6% และ 3.7% จากคาดการณ์เดมิในเดอืนเมษายนทีผ่า่นมา ทีร่ะดบั 3.5% และ 3.6% ตามล าดบั โดย
เป็นการปรบัเพิม่ประมาณการทางเศรษฐกจิจากชว่งครึง่ปีแรกจากการทีห่ลายกลุ่มประเทศมกีารเตบิโต
ดเีกนิคาด สะทอ้นถงึภาวะการฟ้ืนตวัต่อเน่ืองของเศรษฐกจิโลกในภาพรวม 

Analysis  IMF เพิ่มคาดการณ์ เศรษฐกิจโลก มองการเติบโตระยะสั้นดีขึ้นหลายภูมิภาค
โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ เมื่อเทียบกบัคาดการณ์ครัง้ก่อนทัง้ในเดือนเมษายนและ
กรกฎาคมที่ผ่านมา ประมาณการเศรษฐกจิในกลุ่มประเทศเศรษฐกจิหลกัถูกปรบัขึน้ โดยประมาณ
การล่าสดุส าหรบัเขตยโูรโซนเตบิโตที ่2.1% และ 1.9% ในขณะทีญ่ี่ปุ่นเตบิโตที ่1.5% และ 0.7% ใน
ปี 2017 และ 2018 ตามล าดบั พรอ้มกนัน้ีประเทศเกดิใหม่ในภูมภิาคเอเชยี เช่น จนีจะขยายตวัได้
ราว 6.8% และ 6.5% ส าหรับอิน เดียจะเติบโตราว  6.7% และ  7.4% ในปี  2017 และ 2018 
ตามล าดบั ในภาพรวมกลุ่มประเทศเกดิใหม่และประเทศก าลงัพฒันาจะเตบิโตได้เฉลี่ย 4.6% ในปี 
2017 และ 4.9% ในปี 2018 โดยเศรษฐกจิโลกในปี 2017 มกีารเติบโตจากอุปสงค์ภายในประเทศ
และตลาดแรงงานที่ฟ้ืนตวัดีและคาดมแีรงส่งต่อเน่ืองในปี 2018 อย่างไรก็ดี อตัราเงนิเฟ้อในกลุ่ม
ประเทศทีพ่ฒันาแลว้ยงัคงอยูใ่นระดบัต ่ากวา่ 2% แมม้แีนวโน้มเรง่ตวัขึน้เลก็น้อยในปีหน้า 

  อย่างไรก็ตาม IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ จากความไม่แน่นอนทาง
การเมือง ขณะที่สหราชอาณาจักรยังเสี่ยงจาก Brexit โดยคาดว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะ
ขยายตวั 2.2% และ 2.3% ในปี 2017 และ 2018 ตามล าดบั ปจัจยัหลกัมาจากความไม่แน่นอนทาง
การเมอืงของสหรฐัฯ ท าให้ IMF คาดว่าจะยงัไม่มแีรงกระตุ้นเพิม่เตมิจากนโยบายการปฏิรูปภาษ ี
ส าหรบัเศรษฐกจิสหราชอาณาจกัร ไดป้รบัลดคาดการณ์ลงตามการเตบิโตในช่วงครึง่ปีแรกทีต่ ่ากว่า
ทีค่าด จากการบรโิภคในประเทศที่เตบิโตชา้และค่าเงนิปอนดท์ี่อ่อนค่า อกีทัง้มองว่าการเตบิโตของ 
สหราชอาณาจกัรในระยะกลางยงัมคีวามไม่แน่นอนสงูจากผลกระทบของ Brexit ทัง้ในดา้นอุปสรรค
ทางการคา้ การอพยพแรงงาน และกจิกรรมทางการเงนิระหวา่งประเทศ  

  IMF มองเศรษฐกิจโลกระยะยาวเสี่ยงกว่าระยะสั้น ในระยะสัน้ ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคและ
ภาคธุรกจิทีป่รบัดขีึน้ต่อเน่ืองอาจท าใหเ้ศรษฐกจิโลกเตบิโตไดส้งูกวา่ทีค่าด แมจ้ะยงัมคีวามเสีย่งจาก
ความไม่แน่นอนทางการเมอืงของสหรฐัฯ และจาก Brexit ขณะทีใ่นระยะยาว มหีลายปจัจยัทีอ่าจท า
ใหเ้ศรษฐกจิโลกโตชา้กว่าที่คาด ไดแ้ก่ 1) ภาวะการเงนิตงึตวัเกนิคาดจากการที่อตัราดอกเบีย้ระยะ
ยาวถูกปรบัสงูขึน้ตามกลไกตลาด ในขณะที่อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปยงัอยูใ่นระดบัต ่า 2) ปญัหาหน้ีในจนี

IMF ปรับ GDP โลกเพิ่ม มองเศรษฐกิจโตด ีแมย้ังมีความเสี่ยงในระยะยาว 
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ทีย่งัคงเพิม่ขึน้เป็นความเสีย่งที่อาจท าใหเ้ศรษฐกจิจนีชะลอตวัในระยะต่อไปได ้3) ภาวะการก่อหน้ี
และช าระหน้ีในกลุ่มประเทศเกดิใหม่และประเทศที่พึ่งพาการกู้ยมื ที่จะมตี้นทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้
จากอตัราดอกเบี้ยโดยรวมที่สงูขึน้ นอกจากน้ี 4) ความเสีย่งจากนโยบายการกดีกนัทางการคา้และ
ปญัหาทางภูมิรฐัศาสตร์ในคาบสมุทรเกาหลีอาจก่อให้เกิดความตึงเครียดและการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิโลกไดทุ้กขณะ 

Implication  อีไอซีมองว่าเศรษฐกิจไทยจะได้รับประโยชน์จากเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวมากขึ้น 
โดยเฉพาะด้านการส่งออกและท่องเที่ยว แนวโน้มการขยายตวัทางเศรษฐกจิในหลายๆ ประเทศ
จะเป็นแรงส่งให้การส่งออกไทย และภาคการท่องเที่ยวขยายตวัต่อเน่ือง นอกจากน้ี ความเชื่อมัน่ที่
เพิม่สงูขึน้จะเป็นแรงสนับสนุนใหม้กีารลงทุนจากต่างประเทศเขา้มาในไทยมากขึน้ อย่างไรกด็ ีอไีอซี
มองว่าส าหรบัเศรษฐกิจไทย แม้มพีฒันาการเติบโตทางเศรษฐกิจต่อเน่ืองที่ 3.6% ในปี 2017 และ 
3.5% ในปี 2018 แต่ปจัจยัดา้นราคาน ้ามนัโลกที่มแีนวโน้มไม่กลบัไปสงูเช่นไดอ้ดตี และปญัหาก าลงั
ซื้อภายในประเทศที่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่าจะท าให้เงนิเฟ้อทัว่ไปของไทยยงัคงอยู่ในระดบัต ่าทัง้ในปีน้ี
และปีหน้าทีร่าว 0.6% และ 1% ตามล าดบั 

  ภาวะการเงินโลกที่มีแนวโน้มตึงตัวขึ้นอาจเพิ่มความเสี่ยงต่อตลาดการเงินไทยในด้าน
เงินทุนเคลื่อนย้ายในระยะต่อไป แนวโน้มการขึน้ดอกเบี้ยนโยบายและการลดขนาดงบดุลของ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ รวมทัง้การลดวงเงนิการเขา้ซื้อสนิทรพัยข์องธนาคารกลางในเขตยโูรโซนและ
ญี่ปุ่น จะท าให้เกดิความตงึตวัในตลาดการเงนิมากขึน้ หากตลาดการเงนิโลกตอบสนองรุนแรงเกนิ
กว่าทีค่าด อาจสง่ผลใหค้วามเชื่อมัน่ต่อการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งลดลง และอาจก่อใหเ้กดิการไหล
ยอ้นกลบัของเงนิทุนในกลุ่มประเทศก าลงัพฒันารวมถงึไทยได ้อยา่งไรกต็าม อไีอซปีระเมนิวา่ปจัจยั
ดงักล่าวเป็นเพยีงความเสีย่งดา้นต ่าทีเ่พิม่มากขึน้ และจะไมส่ง่ผลต่อภาวะตลาดการเงนิของไทยมาก
นัก เพราะปจัจยัพื้นฐานทางเศรษฐกจิของไทยยงัคงดต่ีอเน่ือง ประกอบกบัสถานะการเงนิระหว่าง
ประเทศของไทยยงัคงเขม้แขง็ จากการเกนิดุลบญัชเีดนิสะพดัและมเีงนิทุนส ารองระหวา่งประเทศใน
ระดบัทีส่งูเมื่อเปรยีบเทยีบกบัหลายประเทศในภมูภิาคอาเซยีน สง่ผลต่อนยัยะคา่เงนิบาททีจ่ะยงัคงมี
แนวโน้มแขง็ค่าในระยะสัน้ แต่จะเริม่ทยอยอ่อนค่าได้ถงึ 33.5-34.5 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ได้ ณ 
สิน้ปี 2018 ตามแนวโน้มการลดการผอ่นคลายทางนโยบายการเงนิในกลุม่ประเทศหลกั  
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