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Key point  คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีติเป็นเอกฉันท์คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 1.50% ใน
การประชุมวนัที ่16 สงิหาคม 2017   

  กนง. ประเมนิว่าเศรษฐกจิไทยขยายตวัชดัเจนต่อเนื่อง จากการสง่ออกสนิคา้ทีข่ยายตวัครอบคลุมใน
หลายกลุ่มสนิค้าและตลาดส่งออกส าคญั ประกอบกบัการท่องเที่ยวที่ยงัเติบโตต่อเนื่อง ด้านการ
บรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป การลงทุนภาคเอกชนมแีนวโน้มฟ้ืนตวัอย่าง
ชา้ๆ อย่างไรกต็าม การลงทุนในหมวดก่อสรา้งเตบิโตชะลอลง สว่นการลงทุนของภาครฐัขยายตวัได้
น้อยกว่าทีค่าด ทัง้นี้ แนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกจิยงัต้องตดิตามปจัจยัเสีย่งจากต่างประเทศ 
อาท ิแนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกจิประเทศคู่ค้า ความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกจิและ
การคา้ของสหรฐัฯ และความเสีย่งจากปญัหาภูมริฐัศาสตรโ์ลก 

  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปยงัมทีศิทางปรบัสงูขึน้แต่ในอตัราที่ชะลอลงกว่าที่คาดไวเ้ดมิเลก็น้อย จากราคา
อาหารสดทีป่รบัลดลงตามผลผลติผกัและผลไมท้ีเ่พิม่สูงขึน้ ตามสภาวะอากาศทีเ่อื้ออ านวยและผล
ของฐานสูงจากภาวะภยัแล้งในปีก่อน ทัง้นี้ กนง. คาดว่าอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปมีทิศทางปรบัสูงขึ้น
ในช่วงครึง่หลงัของปีอย่างชา้ๆ  

  เงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ แขง็ค่าขึน้นบัจากตน้ปี เน่ืองจากความไม่แน่นอนทางการเมอืงสหรฐัฯ ที่
อาจท าใหแ้ผนปฏริปูภาษล่ีาชา้ สง่ผลใหค้วามเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ปรบัลดลง 
ประกอบกบัปจัจยัพืน้ฐานดา้นต่างประเทศของไทยปรบัดขีึน้ ทัง้นี้ กนง. มองว่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่ากว่า
สกุลเงินภูมภิาคอาจกระทบต่อการปรบัตวัของธุรกจิ และเห็นควรให้ติดตามสถานการณ์ในตลาด
อตัราแลกเปลีย่นอย่างใกลช้ดิ 

  กนง. มองเศรษฐกจิไทยยงัเสีย่งจากปจัจยัภายนอกเป็นหลกั โดยเฉพาะนโยบายทางเศรษฐกจิและ
การคา้ของสหรฐัฯ และแนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกจิประเทศคู่คา้ 

Implication อีไอซคีาด กนง. คงดอกเบี้ยตลอดปี 2017 

  
 

 

 

 

อไีอซคีาด กนง. จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.50% ตลอดทัง้ปี 2017 เพื่อสนบัสนุนเศรษฐกจิไทย
ทีย่งัคงขยายตวัแบบไม่ทัว่ถงึ การลงทุนทีย่งัฟ้ืนตวัชา้ และเงนิเฟ้อทีต่ ่ากว่าคาด  โดยอไีอซมีองว่า
ความเป็นไปไดใ้นการลดดอกเบีย้นโยบายยงัมน้ีอย แมค้าดการณ์เงนิเฟ้อเฉลีย่ทัง้ปีต ่ากว่ากรอบเงนิ
เฟ้อเป้าหมายที่ 1.0%-4.0% เนื่องจาก กนง. มองว่าการปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายอาจส่งผลให้ผู้
ลงทุนแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ดว้ยการเขา้ไปลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูเกนิตวั   

 
 

กนง. คงดอกเบี้ย มองเศรษฐกิจไทยเติบโตต่อเนื่องจากการส่งออกและการท่องเที่ยว 
 

16 สิงหาคม 2017 
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ตารางสรปุค าแถถงงาาร ข์องงธธปท ธธททยบบาบบาารปรชุุมครบง้า่งน 
 
หบวอ้ง าารปรชุุมครบง้า่งน 

(5ธา ค ธ2017) 
าารปรชุุมครบง้นย้  
(16ธส ค ธ2017) 

ทศรษฐาิจไทบ เศรษฐกิจไทยในภาพรวมขยายตัวชัดเจนต่อเน่ือง  จากการ

ส่งออกสินค้าที่ขยายตัวมากขึ้นและการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวเร็ว 

ขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนขยายตวัตามรายไดภ้าคเกษตร แต่

รายได้แรงงานภาคการผลิตยังไม่ได้ร ับผลดีชัดเจนจากการ

ส่งออก การใช้จ่ายภาครฐัยงัเป็นแรงขบัเคลื่อนเศรษฐกิจส าคญั 

ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนฟ้ืนตัวอย่างช้า  ๆ อย่างไรก็ด ี

เศรษฐกิจไทยยังต้องระมัดระวังปจัจัยเสี่ยงจากต่างประเทศ 

โดยเฉพาะความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกจิและการคา้ของ

สหรฐัฯ นโยบายการเงนิของประเทศอุตสาหกรรมหลกั การปรบั

โครงสร้างเศรษฐกิจจีน ความเสี่ยงจากภูมิร ัฐศาสตร์  และ

สถานการณ์แรงงานต่างดา้ว 

เศรษฐกิจไทยในภาพรวมขยายตัวชัดเจนต่อเน่ือง จากการ

สง่ออกสนิคา้ทีข่ยายตวัครอบคลุมในหลายกลุ่มสนิคา้และตลาด

ส่งออกส าคญั การท่องเที่ยวที่ยงัขยายตวัต่อเน่ือง และผลผลิต

ภาคการเกษตรที่เพิ่มสูงขึ้น ด้านการบริโภคภาคเอกชนมี

แนวโน้มขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นค่อยไป การลงทุนภาคเอกชนมี

แนวโน้มฟ้ืนตวัอย่างช้าๆ ขณะที่การลงทุนในหมวดก่อสร้าง

ชะลอลง ส่วนการลงทุนของภาครฐัขยายตวัได้น้อยกว่าที่คาด 

ทัง้น้ี แนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกิจยงัต้องติดตามปจัจยั

เสีย่งจากต่างประเทศ อาท ิแนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกจิ

ประเทศคูค่า้ ความไมแ่น่นอนของนโยบายเศรษฐกจิและการคา้

ของสหรฐัฯ และความเสีย่งจากปญัหาภูมริฐัศาสตรโ์ลก 

สถานาาร ข์
ทงินทฟ้ง 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอตวัลง จากผลผลิตผกัและผลไม้ที่เพิ่ม

สูงขึ้นและผลของฐานสูงจากภาวะภยัแล้งในปีก่อนท าให้ราคา

ลดลง และราคาน ้ามนัในตลาดโลกปรบัลดลง อย่างไรก็ดี อตัรา

เงนิเฟ้อทัว่ไปจะทยอยปรบัสงูขึน้อยา่งชา้ ๆ 

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปยงัมทีศิทางปรบัสูงขึน้แต่ในอตัราที่ชะลอลง

กว่าที่คาดไว้เดมิเล็กน้อย จากราคาอาหารสดที่ปรบัลดลงตาม

ผลผลติผกัและผลไมท้ีเ่พิม่สงูขึน้ตามสภาวะอากาศทีเ่อือ้อ านวย

และผลของฐานสูงจากภาวะภยัแล้งในปีก่อน ทัง้น้ี อตัราเงิน

เฟ้อทัว่ไปมทีศิทางปรบัสงูขึน้ในช่วงครึง่หลงัของปีอยา่งชา้ๆ  

ความทสย่บงทย่ธ
านง ธติดตาม 

1. นโยบายทางเศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐัฯ 

2. นโยบายการเงนิของประเทศอุตสาหกรรมหลกั 

3. ความสามารถช าระหน้ีของธรุกจิขนาดกลางขนาดยอ่ม 

4.                                  (search for yield) 

5. สถานการณ์แรงงานต่างดา้ว 

1. นโยบายทางเศรษฐกจิและการคา้ของสหรฐัฯ 

2. แนวโน้มการขยายตวัของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ 

3. ความสามารถช าระหน้ีของธรุกจิขนาดกลางขนาดยอ่ม 

4.                                  (search for yield) 

5. เงินบาทที่แข็งค่ากว่าสกุลเงนิภูมิภาคอาจกระทบต่อการ

ปรบัตวัของธรุกจิ 

งบตราดงาทบย้บ
นโบบาบ 

มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

ทหตผุงองง
านง  

นโยบายการเงินควรอยู่ในระดบัผ่อนปรนต่อไป โดยเศรษฐกิจ

ไทยขยายตวัชดัเจนมากขึ้น แต่อุปสงค์ในประเทศยงัไม่กระจาย

ตวัเท่าทีค่วร 

นโยบายการเงนิควรอยู่ในระดบัผ่อนปรนต่อไป โดยเศรษฐกจิมี

แนวโน้มขยายตัวชัดเจนต่อเน่ือง ขณะที่อุปสงค์ในประเทศ

ขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แต่ยงัไมก่ระจายตวัเท่าทีค่วร 
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