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คณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบมาตรการเพื่อลดผลกระทบจากการแข็งค่าของเงินบาท ����ก� 
1)  
��ก�����ก����������������� ����ก��ก������ 15% !�ก��ก���"����ก#������$ก��%&���������%�'�ก��!�กก���%&�(�

)$�*�$�$+��� $+��,��ก�! ���*��-�����.��%/�%� (*.%.) 
2)  
��ก�,���,�
ก������ก��������� ����ก�(������������-$+������ก!�������%&�%�'(������������.��%/���!$�34"�������

����.��%/�������� (forward) 
3)  
��ก��������4� SME ?@�,����ก ����ก�(��*��-����$+ (���� EXIM bank, *��-���,��
, SME bank, *��-�ก&��%�) 

,�$�,�&�(����ก��%#�ก�.�ก$�-��
�,�'���$����ก�.��'�� ����,�
,��)-����(�� SME ?@�,����ก ����ก�(��*��-����$+.����ก@�
������ 5 )$�������%G��
����$%.�ก$�,����4'��&�,��ก
�������
 (�,�.) -"#�.�ก$� 50% ���������,����4'�G��-����ก���"�)��/� 
MLR-1.5% �.L����� 2 .Mก#�����#������-4�(� 5 .M �.L���� 

 
มาตรการท่ีน่าสนใจ และน่าจะเห็นผลเร็วท่ีสุดน่าจะเป็นมาตรการชะลอการไหลเข้าของเงินตรา �)��ก�����-��
���������%NO��� 11% (�����%�'?���
� �
����,�����O'��ก��!�กก�����-��������������P,�$+Q �� 4% �%���ก$�-������������ (Asian 
Dollar Index) ������&?���$ก%�'-��������%����-�����ก����)4'���������!�
�!�กก���������������������.��%/%�'�)�'
�O"������
�ก
(����� 2-3 ��4��%�'?���
� 3O'��������!�ก����%&�,#���������.��%/ (�
+���,&%*� forward ��� *.%.) %�'�)�'
�O"�NO� 11.6 )$�����
�����P,�$+Q (������
�NO� 2 ��4�� (1 ,.-. [ 24 ก.�.) �%���ก$�ก��)�'
�O"� 8.5 )$����������P,�$+Q (��������� 7 ��4���ก���.M 
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โดยรวม EIC มองว่ามาตรการดังกล่าวน่าจะแก้ปัญหาเงินบาทแข็งค่าได้ในระดับหน่ึง แต่อาจไม่มากนัก 
เน่ืองจาก  
 
1) กําไรส่วนใหญ่ที่นักลงทุนต่างชาติได้รับ เกิดจากการแข็งค่าของเงินบาทมากกว่ากําไรดอกเบ้ียหรือการ
เปล่ียนแปลงของราคาตราสารหน้ี 3O'�
��ก��$�ก��������ก���?�����%�ก���%&� ����ก��ก��������ก#�������ก���"� 
!O�
�?����?�����%�G���
�
�
�ก�$ก ��ก�@-���_ !�ก?�����%�)$�*�$�$+������& 1 .M%�' 2.0% ���.M ��ก�ก������ 15% ��
��ก���"��$�ก���� ก�!�%#�(���$����ก���"���$��$ก���������.�)��� 0.3% ���4� 1.7% ���.M 3O'�?�����%�%�'����.�$�ก�����%���ก$��
����
ก$�ก#��!�ก�$����ก�.��'�� 3O'�(����� 1 .M%�'?���
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����N@ก�ก��������������(� 
 
�)4'�(��������)�$��!��O"� ���ก�$������ก�-#���^G��(���-�!��(����� G���.����%���?�����%�(�ก �̂%�'
����%�'�
�
�ก��ก��
���� 15% �$�ก���� (�@@.%�' 1) ��ก�$ก��%&�����.��%/��%&�(�)$�*�$�$+������& 1 .M�.L�!#�������� 100 �����P,�$+Q �
4'� 3 ��4��
%�'���� (ก�����4�� กก`�-
) ก�!�
�������@� 107.93 �����P,�$+Q (��$���" -���.L�ก#�� 7.93 �����P,�$+Q ���N��
�ก��ก������ 15% 
����ก���"����ก#�� 3O'������$�ก�����ก��!�ก?�����%�ก���%&�(���,����"�%���$"� (�
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���ก����

 

12 ตุลาคม 2010 

มาตรการคณะรัฐมนตรี สกัดบาทแข็งได้มากน้อยแค่ไหน 
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2) หลายประเทศประกาศใช้มาตรการเพื่อป้องกันและลดการเก็งกําไรค่าเงิน แต่ดูเหมือนจะไม่ได้ผลมากนัก 
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�ก�%#�ก���!,��ก�����!$�ก�����������.��%/���*��-��$�ก���� G������ก���-��
?$�?�����
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3) แนวโน้มการแข็งค่าของเงินในภูมิภาครวมถึงค่าเงินบาทคงยังไม่จบในเร็ววัน เพราะปัจจัยต่างๆ ใน
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�ก 
�$����ก���"���@�(���$��'#� �
NO�ก��)�'
�O"�������",�*�^��)4'��$�n���
����������,@�����/�+ก�!���,�$+Q !�?�$ก�$�(��
�ก�
�-�4'����������%&������ก
�,@��@
���-��������� emerging markets �4'�_ 
�ก�O"�����������4'�� �
����!�
�-��
)����
%�'!���4��4'��
-������(�ก�.��&
 IMF %�'
�$+
������ก�ก�%��ก�-�$� ���?@����ก�*��-�ก��������.��%/�����
 ����@��
4������
�.�,�
?�,#���!�%��%�'-� �)��%$"�,�$+Q���!���$�-�
�
&

��%�'����ก$�G��,�"����� ,�$+Q 
�����ก�-��-&
-�������������!���.L��&.,-���
ก�pqr��$�����/�+ก�!G�ก (��^�%�'!�����ก���������G����ก��������?���-��������
�ก���,�$+Q !�,��?�(��ก��-�4'����������%&�
�
�
��,N����) 
 
?�%�'ก#��$���

����-��������!�
�
�ก�O"�-4�ก��%ก�3�-���������ก���ก
��ก��)4'�)����
���$��ก�����-���������(������
.��%/ ��4'��!�ก��-ก�,����ก3O'��.L��ก���$ก����/�+ก�!�%�!�%&ก.��%/(� emerging economies ���$�?�ก�%� 3O'��.L�%�'���
����(!%��ก���4'��!�ก
��ก�����_ %�'��ก
�����%#�����)�����%�.ib�� (��^�%�'������&.i!!$����.ib��!��_ �
������@�%�'�����
.��%/ %$"���" ก���ก
��ก��$�
����G��
�����!!���������&ก��
�.�$�����_ .��%/  �)��%&ก.��%/����)����
.ก.s�����
$ก����-ก�,����ก����/�+ก�!���.��%/��
4��ก$� .ib��,#�-$bก�-4� ��ก!�กก�(��
��ก��$�ก����!��
�(��ก��ก�.ib��%�'
������&���-��
�NO��$"�
�?�%#�(��-����������-�������� ก�%�'�����.��%/��������ก$���ก
��ก�����_ %���%�',&�!�ก����.L�?��,�����
�����.��%/�,�����  
 
%$"���" �������G��
���.ib��%�'�$��
�
�ก��ก���%�'������& !�,��?�(��.ib���4'��-������(��@
���-�
NO�-��������%����-��-��
�!�������_ 
(�����$� 



This information enclosed herewith is intended for discussion purposes only.  Although the information provided herein is believed to be reliable, SCB makes no 
representation as to the accuracy or completeness of such information or otherwise provided by SCB.  Prior to acting on any information contained herein or proceeding 
with a transaction which may arise as a result of this material, the recipients must determine the risks and merits, including legal, tax, and accounting characterizations 
and consequences, without reliance on SCB. SCB does not provide tax, legal or accounting advice and do not warrant the advice provided by others.  

Implication  ค่าเงินบาทอาจมีการชะลอการแข็งค่าในระยะส้ัน แต่ในระยะยาวน่าจะยังคงมี
แนวโน้มแข็งค่าข้ึนต่อไป 3O'��.L�?�
�!�ก�G����ก��������,�$+Q %�'-����ก���'�������ก
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  โอกาสท่ี ธปท. จะข้ึนดอกเบ้ียอย่างรวดเร็วคงไม่สูงนัก และมีโอกาสท่ีจะมี
มาตรการอ่ืนๆ ออกมาอีก ��4'��!�ก-��������%�$�-�
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���
�-�����
��ก�%�'��ก
�!�&������
��ก�ก$�,#��� 30% %�'�-�
(���
4'�.M 2006 

    
 

รัฐควรส่งเสริมการลงทุนท้ังภาครัฐและเอกชนอย่างจริงจัง ก��#�����,��-��%&�
!���ก��ก���&��$b������,�)$��� 3O'�!���������ก��$�!�กก��,�����������_ �.���� 
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-��
,�
�N(�ก������$�(������� �����$�ก�����G�����/�+ก�!�%�(����-���ก���� 

 
 
 
 

@.%�' 1: ก �̂�$������ก���%&�(�)$�*�$����& 1 .M�.L����� 3 ��4��  

 

ประเทศไทย ประเทศไทย ประเทศอินโดนีเซีย
หนวย: ดอลลารสหรัฐฯ ไมมีภาษีหัก ณ ที่จาย มีภาษีหัก ณ ท่ีจาย

เงนิลงทุนเริม่ตน 100.00 100.00 100.00

รายไดดอกเบ้ีย (หักภาษี) 0.44 0.37 1.36
รายไดดอกเบ้ีย 0.44 0.44 1.60

ภาษีบนรายรับดอกเบ้ีย n.a. -0.07 -0.24 

กําไรจากการเพ่ิมขึ้นของราคา (หกัภาษี) -0.25 -0.25 0.59
กําไรจากการเพ่ิมข้ึนของราคา -0.25 -0.25 0.70

ภาษีบนกําไรจากการเพ่ิมขึ้นของราคา n.a. 0.00 -0.10 

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 7.74 7.74 1.37

กําไรทั้งสิ้น 7.93 7.86 3.32

เงนิลงทุนคงเหลือเม่ือครบ 3 เดือน 107.93 107.86 103.32

กรณีตัวอยาง การลงทุนในพันธบัตรอายุ 1 ป เปนเวลา 3 เดือน
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Measures to curb currency speculation by various countries

• Raise the so-called IOF tax to 4 percent from 2 percent for foreign 
investors to buy Brazilian bonds.  

• Left the IOF tax unchanged at 2 percent for the purchase of Brazilian 
stocks by foreigners

5-Oct-10

• Charge a 2% financial transactions tax (IOF tax) on foreign investments in 
Brazilian stocks and fixed-income securities

19-Oct-09Brazil

• Imposing a minimum one-month holding period for Bank Indonesia 
Certificates

• Abolishing the rule limiting banks' on-balance-sheet net open positions to 
a maximum of 20% of their capital, while maintaining overall net open 
positions at 20% of capital

• Widening the overnight inter-bank rate corridor

16-Jun-10Indonesia

• South Korea's financial regulators announced they, along with the Bank of 
Korea, will inspect banks' handling of foreign currency

4-Oct-10

• Setting ceilings on the foreign exchange derivatives positions of domestic 
banks and foreign bank branches at 50% and 250% of their capital, 
respectively.

13-Jun-10Korea

• Taiwan banned foreign funds from investing in time deposits10-Nov-09Taiwan

MeasureDateCountry
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On 10 Nov 2009, Taiwan 
banned foreign funds from 
investing in time deposits

On 10 Nov 2009, Taiwan 
banned foreign funds from 
investing in time deposits
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Unit: BRL/USD
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On 19 Oct 2009, Brazil charge 2% transaction tax on 
foreign investment in stocks and fixed income securities
On 19 Oct 2009, Brazil charge 2% transaction tax on 
foreign investment in stocks and fixed income securities

Raise to 4% for 
investment in bonds
Raise to 4% for 
investment in bonds
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KRW/USD

Unit: KRW/USD

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

Ja
n

-0
9

Ja
n

-0
9

M
ar

-0
9

A
p

r-
0

9

M
ay

-0
9

M
ay

-0
9

Ju
n

-0
9

Ju
l-

0
9

A
u

g
-0

9

S
ep

-0
9

O
ct

-0
9

N
o

v-
0

9

D
ec

-0
9

Ja
n

-1
0

Fe
b

-1
0

M
ar

-1
0

A
p

r-
1

0

M
ay

-1
0

Ju
n

-1
0

Ju
l-

1
0

A
u

g
-1

0

S
ep

-1
0

100

102

104

106

108

110

112

114

116

118

On 13 Jun 2010, Korea unveiled 
measures to mitigate the volatility 
of capital flows and exchange rate
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IDR/USD

Unit: IDR/USD
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On 16 Jun 2010, Indonesia announced 
measures including a minimum one-month 
holding period for Bank Indonesia Certificates
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