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เพราะธุรกิจมีลักษณะแตกต่างกัน แต่ละธุรกิจจึงได้รับผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนแตกต่างกันไป 
SCB EIC จึงทําการวิเคราะห์ว่าธุรกิจใดท่ีเสียผลประโยชน์จากการแข็งค่าของค่าเงินบาทมากน้อยไปกว่ากัน 
รวมท้ังธุรกิจใดได้รับผลประโยชน์จากการแข็งของค่าเงิน ��������	
�����ก� ��������   

• กลุ่มธุรกิจท่ีเสียประโยชน์ ซึ่งก็คือธุรกิจท่ีส่งออกมากนําเข้าน้อย หรือ export content สูง ขณะท่ี 
import content ตํ่า �������������������กก��� ��!�����	"ก������ก�#�������
������������"$�����%��ก��&�!�����
������ ������ ��ก�����ก���&'���&���(����
!)&��!*��&+#������������ ��,�-��ก ���!#ก����.��ก(�%���/������������ 
��
#�������	*ก��!����� ��0#����1�� ���������	
����������� (���� ��	
���������
����	
��	) 
����������� ��+�#��ก
�%2�ก��������������0�ก����##ก�"��ก
��ก��� ��!����#���ก ���,"�,�(���
%��"%!������ �������0�ก����##ก�"�ก+#� 90% 
��

���������ก��� ��!��0��	��(���+#�(�&��� ���)���� 
����ก����	�����
�	����ก����� 30 �����"#"����$%���&' (�
)����% 4 �+�,� ���������	
�����������
�����������-����%��./���#�0�  

• นอกจากน้ัน ยังมีกลุ่มธุรกิจส่งออกท่ีแม้เสียประโยชน์แต่ทนต่อการแข็งค่าของเงินบาทได้มากกว่า 
โดยระดับค่าเงินบาทท่ีรับได้จะแตกต่างกันไป ข้ึนอยู่กับการลดความเส่ียงในแบบต่างๆ กันไป �1��  

• �����������1�23$"����ก��"��ก%$
��"0�ก�2$"����ก��"��ก%$ 6*���0�-�$�%��ก#�.��ก(�-���ก78� OEM (original 
equipment manufacturing) -��ก������!#,�(�/�8M' hard disk drive 1���� � ����������0�ก����##ก
��� ��!���"��ก
��0 70% 
����+�#��&0���������กก���%�����
%�#����
�ก�%����� �������������&�!��
����&�6+�#0��	��(���0�
��&��%2��#����'����TU 
����(7��&"�&����#�"�-���� #�����ก)��� ก)��������	��&0���������������� (fully hedge) 
��+�#��ก ��������	6+�#0��	��(�������-��"%�#����'����TU �(��%ก0������ ��&��(�&�����,�(���������"ก0����&�0��	��(� 
������ ,"�,�(�,�(�/�8M'#(��)ก��#�(ก�'
��#�%ก�8'#(��)ก��#�(ก�' �*��&����%����1�'��กก��
!)&��!#�(���� 
��
�����ก����ก��.��ก(������##ก��ก� ��!����#� 
����ก����	�����
�	����ก����� 25 �����"#"����$%���&' (�
)����% 4 �+�,� �����������1�23$"����ก��"��ก%$
��"0�ก�2$"����ก��"��ก%$ 67	-����%��./���#�0� 

• ������� hard disk drive �����##ก�(�&�����,�(����������-��ก����(7��
����0���&�!���������0��%2��#����'����TU 
��
6+�#0��	��(���0���&��%2��#����'����TU �1��ก�� 
�� supplier #�"�-���� ��+�#��&0���������กก���%�����
%�#����

�ก�%����� #�����ก)��� ก)��������	��&0���������������� (fully hedge) ��+�#��ก ��������	6+�#0��	��(�������
-��"%�#����'����TU �(��%ก0������ ��&��(�&�����,�(���������"ก0����&�0��	��(� #�	���� ������� hard disk drive -7	
��	�	�%,����A���$-�กก��
�	���"	�	����� 
��)����ก����ก��B0�ก�-�,C%�	""ก��ก�D������"�   

• ��������6���$ ����ก78�&����ก��,"�,�(� hard disk drive ��ก
���(�&�����,�(����������������-��ก����(7��
�������� ��

���0�� �����!��-�%����W
����+�#��##ก -���0�!#0��	��(� ,"�,�(��	���'����ก���ก���&�ก���� supplier �%2�
����������#���+�#��ก7�#���� margin #�	���� ��������6���$ -7	��	�	)#������ก����-�ก����,C
�	��� 
��-�)������
����ก��B0�ก�-�,Cก��������	��� 
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เงินบาทแข็งค่า ธุรกิจใดเสียหรือได้ประโยชน์ 
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• ก�0��E��		�� �%2�ก����.��ก(����#������ก���0���%2�.��ก(���� fully dollarized ก���0&+# ��&�!���(�&��� ���)�
����&�!��
0��	��(�	"ก�����&�-��"%!#�#����'����TU ��#��0�� #�����ก)��� ��+�#��ก��&��(�&��� ���)�
�ก0����&�0��	��(� 
�*��,�-��B0�ก�-ก�0��E��		��)#������ก����-�กก��
�	���"	�	��������	����ก�� 
��-���"��,C%0#��FC"��,��
ก��B0�ก�-"FC�G  

• อย่างไรก็ตาม ในช่วงท่ีค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน ก็ยังมีกลุ่มธุรกิจท่ีได้ประโยชน์ ซึ่งก็คือธุรกิจท่ีนําเข้าสูง
ส่งออกจํากัด หรือ import content สูง ขณะท่ี export content ตํ่า เพราะสามารถประหยัดต้นทุน
จากการนําเข้าวัตถุดิบหรือสินค้าสําเร็จได้มากกว่ารายได้ที่สูญเสียไปจากราคาขายท่ีลดลง ��0#����1�� 
�����������ก���	����ก�%��
������ก�,#��"� ��+�#��ก�%2�ก��������������0�ก��� ��!���"��##ก� �ก�� ����������0�ก��� ��!���"
��0 70% !8�����������0�ก����##ก������0 15% 
����ก����	�����"�"�����ก����� 40 H 45 �����"#"����$%���&' (�
)����% 4 �+�,� �����������ก67	-����%��./���#�0�   

Implication  แม้ว่าภาครัฐมีความพยายามออกมาตรการต่างๆ เพื่อสกัดก้ันค่าเงินบาทไม่ให้แข็ง
ข้ึน แต่จะช่วยได้ในระยะส้ันๆ เท่าน้ัน คงไม่สามารถทําให้ทิศทางของค่าเงินบาทกลับมา
มีแนวโน้มอ่อนค่าได้ และในระยะยาวน่าจะยังคงมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนต่อไป ซึ่งเป็นผลมา
จากนโยบายการเงินของสหรัฐฯ ท่ีคงหลีกเล่ียงได้ยากและไทยคงทําอะไรไม่ได้มากนัก 
������ ,"�%��ก#�ก��&0�����������+#
�0������ก���0����� 

•••• ระยะส้ัน: ควรต้องทําป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (hedging) ���&0��
������� 

•••• ระยะกลาง: ควรหาโอกาสและตลาดใหม่ๆ ���0�����%2�-�%����W ��+�#��&0���������กก��

!)&��!#�(���� ��+#�������%����W���&���(�!#%����W������#�#����'����TU 
!)&����กก0��
&���(������#�#����'����TU 6*���+�#�����&���(����0��%����W����ก��&���(����
��0 (cross 
currency) &���(������#�#���0� �ก��0#����1�� %����W$��%�[� 6*�&���(������+�#�����ก���#����'
����TU ���
���(��%\ 2009 ��	*0����� 14 ����&� 2010 ���� &���(����
!)&��!*����0 14.4% ��0�&���(�
�����+�#�����ก���#����'����TU ����
!)&��!*�� 11.8% ������ &���(������#�#�&����+�#�����ก���(�
�����0 3%  

•••• ระยะยาว: ควรสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับสินค้าตนเอง ���ก����#�#��(�&�������#�"�-�����(�&��
������"�&����(���"!*�� ,�������&+# ��������(����ก!*�� 
���������	������-���� ���#�ก��0� 
�ก��0#����1�� ,"�,�(���
%��"%!������ �#ก���+#��กก����##ก��
%��"%!����������#�������0 ��
�����	� ��(�&�������#�"���,�(��%2����	���'������"�&���"!*�� �1�� ��กก��,�(���
,����&0����&� 
400 ��� ���%2�ก��,�(����	���'.����� 4,000 ��� 
�� 20,000 ��� � �����ก��,�(���
�	���'� ������	���'�(�W7 
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เสียประโยชน

มากที่สุด

ไดประโยชน
มากที่สุด

ธุรกิจที่สงออก
มากนําเขานอย 

ผูผลิตยางแปรรูปข้ันตน 
และผูคาขาว 

มีสัดสวนการสงออกสูงเกือบ 90% แตแทบไมมี
การนําเขาวัตถุดิบหรือสินคาสําเร็จเลย

ธุรกิจที่สงออก
มากนําเขานอย 

ผูผลิตยางแปรรูปข้ันตน 
และผูคาขาว 

มีสัดสวนการสงออกสูงเกือบ 90% แตแทบไมมี
การนําเขาวัตถุดิบหรือสินคาสําเร็จเลย

กลุมธุรกิจ ตัวอยางธุรกิจ ขอสังเกต

ธุรกิจที่สงออก
มากนําเขามาก

ผูผลิตผลิตภัณฑ
อิเล็กทรอนิกสและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกส 

มีสัดสวนการสงออกและนําเขาสูงราว 70% และ
จะพยายามต้ังราคาขายและราคาซื้อวัตถุดิบดวย
ราคาเปนดอลลารสหรัฐฯ แมคูคาอยูในไทย 

ธุรกิจที่สงออก
มากนําเขามาก

ผูผลิตผลิตภัณฑ
อิเล็กทรอนิกสและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกส 

มีสัดสวนการสงออกและนําเขาสูงราว 70% และ
จะพยายามต้ังราคาขายและราคาซื้อวัตถุดิบดวย
ราคาเปนดอลลารสหรัฐฯ แมคูคาอยูในไทย 

บริษัทลูกของ
บริษัทตางชาติ

ผูผลิต hard disk drive 
และผูผลิตรถยนต (ไม
รวมสวนประกอบยนต)

สงออกสินคาที่ผลิตไดเกือบทั้งหมดใหบริษัทแม
ดวยราคาขายที่ต้ังไวเปนดอลลารสหรัฐฯ และซื้อ
วัตถุดิบดวยราคาเปนดอลลารสหรัฐฯ เชนกัน แม
คูคาอยูในไทย 

บริษัทลูกของ
บริษัทตางชาติ

ผูผลิต hard disk drive 
และผูผลิตรถยนต (ไม
รวมสวนประกอบยนต)

สงออกสินคาที่ผลิตไดเกือบทั้งหมดใหบริษัทแม
ดวยราคาขายที่ต้ังไวเปนดอลลารสหรัฐฯ และซื้อ
วัตถุดิบดวยราคาเปนดอลลารสหรัฐฯ เชนกัน แม
คูคาอยูในไทย 

Supplier ของ
บริษัทขามชาติ

ผูผลิตสวนประกอบยนต มีสัดสวนการสงออกและนําเขานอย แตหากไม
ใหญพอมีอํานาจการตอรอง มักถูกกดดันใหขาย
สินคาดวยราคาขายเปนดอลลารสหรัฐฯ

Supplier ของ
บริษัทขามชาติ

ผูผลิตสวนประกอบยนต มีสัดสวนการสงออกและนําเขานอย แตหากไม
ใหญพอมีอํานาจการตอรอง มักถูกกดดันใหขาย
สินคาดวยราคาขายเปนดอลลารสหรัฐฯ

ธุรกิจที่ fully 
dollarized 

กลุมพลังงาน ราคาขายสินคาสําเร็จและราคาขายวัตถุดิบถูกต้ัง
ราคาในรูปของดอลลารสหรัฐฯ ตลอดเวลา 

ธุรกิจที่ fully 
dollarized 

กลุมพลังงาน ราคาขายสินคาสําเร็จและราคาขายวัตถุดิบถูกต้ัง
ราคาในรูปของดอลลารสหรัฐฯ ตลอดเวลา 

ธุรกิจที่นําเขาสูง
สงออกจํากัด 

ผูผลิตเหล็กท้ังเหล็กเสน
และเหล็กรีดรอน

มีสัดสวนการนําเขาสูงราว 70% ขณะท่ีมีสัดสวน
การสงออกเพียงราว 15%

ธุรกิจที่นําเขาสูง
สงออกจํากัด 

ผูผลิตเหล็กท้ังเหล็กเสน
และเหล็กรีดรอน

มีสัดสวนการนําเขาสูงราว 70% ขณะท่ีมีสัดสวน
การสงออกเพียงราว 15%
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ผูทําประมง
ผูทําเหมืองแรโลหะ

อุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืม

ผูผลิตยาสูบ
และผลิตภัณฑ

ผูผลิตซีเมนตและ
ผลิตภัณฑคอนกรีต ผูผลิตเหล็ก

ผูพิมพและผู
พิมพโฆษณา

ผูผลิตกระดาษ
และผลิตภัณฑ

ผูผลิต
เคร่ืองจักร

ผูผลิตอาหารสัตว

ผูผลิตไมและ
ผลิตภัณฑจากไม

ผูผลิตยานยนต
และช้ินสวน

ผูผลิตหนังและ
เคร่ืองหนังผลิตภัณฑจาก

ขาวและธัญพืช

ผูผลิตส่ิงทอ
และเคร่ืองแตง

ผูผลิตนํ้าตาล

อุปกรณไฟฟา
และเคร่ืองมือ

ผลิตและแปรรูปอาหารผูผลิตยางแปร
รูปขั้นตน

-

25

50

- 25 50
 

 
 �D�#�� ����1�%����� �"��� 2 %�	���� 2010 

1 �&�+�#&#��(0��#�' #�%ก�8'
����0�%��ก#� 9.9% 

2 �	���' #�%ก�8'
����0�%��ก#� 9.3% 

3 #�$�8�
���&�+�#%����� 5.5% 
4 
,0���eef� 4.2% 
5 ������ 3.9% 
6 �� ����� ���)��"% 3.5% 
7 ,�(�/�8M'�� 3.3% 

8 ��)������(ก 3.2% 

9 �&��/�8M' 2.9% 

10 ���)ก ���)กก���
��,�(�/�8M' 2.6% 

11 �&�+�#��ก�ก�
����0�%��ก#�!#�&�+�# 2.5% 
12 !��0 2.5% 

13 �&�+�#-1��eef�
����0�%��ก#�#+�� � 2.2% 

14 �&�+�#���0(��������W�'
����0�%��ก#� 2.1% 

15 #��������ก��%h#
��
%��"% 2.0% 

 ��� 59.6% 

  
Source: ก�	
��	������� SCB EIC ��ก� !�"#�!$%&�'()*�+ Input-
Output table 2005 7#�%8�9(*��#:ก7#���#:กก# �7�;$<	���=>�� 

 Source: ก	��	
$'�?�@�� 

 
��� : ��.(�� ��i7�(j�0� (metinee.jongsaliswang@scb.co.th)  
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