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Key point  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืนพฤษภาคมลดลงไปที ่-0.04%YOY จาก 0.38%YOY ในเดอืนก่อน และ
อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานชะลอลงต่อเนื่องเช่นกนัมาอยู่ที ่0.46%YOY จาก 0.50%YOY  

  เงนิเฟ้อทัว่ไปชะลอลงจากราคาอาหารสดเป็นหลกั โดยเฉพาะราคาผกัสดลดลง 27%YOY ราคา
ผลไมล้ดลง 3%YOY ซึ่งเป็นผลของฐานสงูตามภาวะภยัแลง้ในปีก่อน นอกจากนี้ การขยายตวัของ
ราคาน ้ามันเดือนพฤษภาคมเริ่มชะลอลง โดยราคาน ้ามันดิบเบรนท์ขยายตัว 8%YOY จาก 
25%YOY ในเดอืนก่อน รวมถงึราคาก๊าซ LPG ซึง่เป็นต้นทุนก๊าซหุงต้มและขนส่งลดลง 47 สตางค์
ต่อกโิลกรมัจากเดอืนก่อน 

  อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยังคงชะลอตัวลงต่อเนื่ อง โดยราคาสินค้าอุปโภคบริโภคทัว่ไปยังไม่
เปลี่ยนแปลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนมากนัก เช่น ของใช้ในบ้าน เสื้อผ้าเครื่องนุ่งห่ม เป็นต้น 
สะท้อนว่าอุปสงค์ในประเทศยงัฟ้ืนตวัชา้ ซึ่งสอดคลอ้งกบัตวัเลขการจา้งงานในบางอุตสาหกรรมที่
ชะลอลงท าใหก้ าลงัซือ้บางสว่นยงัอ่อนแอ  

Implication  อไีอซปีรบัลดคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปทัง้ปี 2017 ลงมาที ่1.0%YOY จากเดมิ 1.4%YOY จาก
ราคาอาหารสดที่ชะลอลงกว่าที่คาด รวมทัง้ค่าเงินบาทที่แขง็ค่าขึ้นกว่าที่คาดมีผลให้ราคาสนิค้า
น าเข้ามีราคาถูกลง อย่างไรก็ตาม อีไอซมีองว่าอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะเร่งตวัขึน้ในช่วงครึ่งปีหลงั 
ปจัจยัหลกัมาจากราคาน ้ามนัดิบเบรนท์มีแนวโน้มปรบัสูงขึ้นในช่วงครึ่งปีหลงัไปที่ระดบั 55-56 
ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล ตามผลการประชุมร่วมของกลุ่ม OPEC และ non-OPEC เมื่อวนัที ่25 
พ.ค. 2017 ทีบ่รรลุขอ้ตกลงในการยือ้เวลาการลดปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิรวม 1.8 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนั ต่อไปอกีเป็นระยะเวลา 9 เดอืน ประกอบกบัค่าเงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่าลง และมกีารปรบัอตัรา
ค่าไฟฟ้าอตัโนมตั ิ(Ft) ขึน้ตามหลงัราคาพลงังานทีเ่พิม่ขึน้ดว้ยเช่นกนั 

  อไีอซปีรบัลดคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานทัง้ปี 2017 ลงมาที่ 0.6%YOY จากเดมิ 0.7%YOY 
เนื่องจากราคาสนิค้าอุปโภคบรโิภคทัว่ไปฟ้ืนตวัช้ากว่าที่คาด ตามสภาวะการจ้างงานและค่าจ้าง
แรงงานทีย่งัซบเซา ประกอบกบัภาวะหนี้ครวัเรอืนที่ยงัอยู่ในระดบัสงู อย่างไรกต็าม อไีอซมีองว่า
ก าลงัซื้อครวัเรอืนในช่วงที่เหลอืของปีจะปรบัตวัดขีึน้ตามเศรษฐกจิที่ฟ้ืนตวัและแรงสนับสนุนจาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั  
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